Guayaquil,16 de septiembre del 2003

Seiiores
Accionistas de SMITH & DAVILA CAPITALES ASOCIADOS S.A.

- Cuidad.-

Estimados Accionistas:

En calidad de Gerente General de 1a Empresa
SMITH & DAVILA CAPITALES ASOCIADOS S.A. les manifiesto lo

siguiente :

La Empresa SMITH & DAVILA CAPITALES
ASOCIADOS S.A. durante el Ejercicio Econémico del aiio 2002 obtuve
como producto de sus ventas anuales el valor de $ 174.000.00, las mismas
que no crecieron como estaba proyectado, por cuanto el mercado bajo
incontrolablemente y los costos de ventas se dispararon y 1a demanda no
obtuvo satisfacciones como se esperaba.

Con relacién a los Gastos de Administraciéon y
los gastos de ventas estos arrojaron un total de $ 28.000.00, de manera
que la utilidad del ejercicio se determiné en $ 750.15 .

Atentamente,
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Sr. José Davila Marin
GERENTE GENERAL




