Guayaquil, 20 de Marzo de 1.998

Serior

PRESIDENTE DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
PROPIAYAS S.A.
Ciudad. -

En Cumplimiento a disposiciones legales y estatutarias, tengo el honor de someter a
vuestra consideracion el informe anual sobre las operaciones y resultados de nuestra
empresa, correspondiente al ejercicio economico de 1.997.

1.- ENTORNQ ECONOMICO

En 1.997 la economia ecuatoriana crecio a 3.3 por cienfo. Segun las informaciones
disponibles, la inflacion anual fue de 30.7 por ciento, nivel que se situa encima del
alcanzado el ario anterior. El déficit fiscal se estima en el orden del 2 por ciento del
P.I.B. Las exportaciones crecieron en 3.1 por ciento, mientras que las importaciones se
incrementaron en un 10 por ciento.

La Reserva Internacional alcanzo 2.093 millones de dolares, lo que representa un
incremento de 10.7 por ciento sobre 1.996. El tipo de cambio subio en el aiio, de 3.660
sucres por dolar a 4.433, ésto es un 21 por ciento. Si bien experimentaron imporitantes
Fluctuaciones en el curso del ario, las tasas de interés activas bajaron en promedio del
45 al 39 por ciento, en tanto que las pasivas bajaron del 33.50 al 31.10 por ciento con
respecto al afio anterior.

2.- ASPECTOS OPERACIONALES

La compaiiia se constituye en Abril 21 de 1.997 con el propdsito de promocionar y
comercializar Complejos Turisticos y al cierre del ejercicio economico esta compatiia
no realizo ninguna actividad.

Sin otro particular, aprovecho la oportunidad para presentar a los sefiores accionistas
mis sentimientos de gratitud por la confianza depositada en mi gestion.
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