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Villavicencio

& ASOCIADOS CIA. LTDA.

Quito, 27 de abril del 2010

DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ESVERGLO S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la ESVERGLO S.A., que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, el estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y el estado del flujo del efectivo por el afio que termin6 en esa fecha,
asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

2. La administracion de ESVERGLO S.A., es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Esta responsabilidad incluye: disefiar,
impiementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentaciéon razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debidas a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Excepto por lo que discute en el parrafo siguiente, realizamos nuestra
auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion
errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. Una auditoria también
incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asf como evaluar la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Av.Republica E7-03 y Pradera Edif. Maria Victoria, Of. Mz. 01
Telfs: 2504 174 /2500 351 Telefax: 2501 051 Casilla 17171239 auditjvr@gms.net.ec Quito- Ecuador 1




5
-

? 2333399229933 3333392399239992999939939399999999999999

AUDITORIA - CONSULTORIA - IMPUESTOS

4. En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, respecto de todo lo
importante, la posicion financiera de la ESVERGLO S.A. al 31 de diciembre del 2009, y de su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termind, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados.

=TT

=
CPA. Dr. José Villavicencio R.
GERENTE GENERAL
Registro Nacional de Auditores Externos No. 342

Av.Repiblica E7-03 y Pradera Edif. Marifa Victoria, Of. Mz. 01
Telfs: 2504 174 /2500351 Telefax:2501051 Casilla 17171239 auditjww@gms.net.ec Quito - Ecuador




AUDITORES EXTERNOS

ACTIVO

ACTIVOS CQRRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones Temporales
Cuentas por Cobrar
Partes Relacionadas
Empleados
Impuestos Anticipados
Credito Tributario IVA
Otras Cuentas por Cobrar
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDAD Y EQUIPOS
Propiedad y Equipos
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

Inversiones Largo Plazo

Activos Diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.

ESVERGLO S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTAS

w N

OO O
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C.l. 1704597440

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009 2008
1,080 458
682,138 923,161
10,000 264,927
25,069 24,977
24,248 16,501
2,575 2,575
200,239 450,843
945,349 1,683,
225,329 26,874
225,329 :
1,035,315 160,069
1,122 1,066
1,036,438 161,135
2,207,114 1,871,450

4Hﬂmh»

LIC. DENNIS MACHUCA
CONTADOR
REG. 17-1382
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS
ESVERGLO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en doblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Proveedores 12
Partes Relacionadas 13
Empleados por Pagar 14
Pasivos Acumulados 15
impuestos por Pagar 16
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO 17
Capital Suscrito
Reservas
Resultados Afios Anteriores
Capital Adicional

Futura Capitalizacién
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

@lecoes)

SRA. PATRICIA AVl

C.l. 1704597440

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2009 2008
3,029 713
225,665 81,747
212 186

1,662 1,550
3,983 7,429
758552 5124
1,600,963 1,600,963
210,011 4,381
-760,560 -760,196
877,039 877,039
50,921 50,921
-5,811 6,718
2,207,114 1,871,450

teq e T

LIC. DENNIS MACHUCA

CONTADOR
REG. 17-1382
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VILLAVICENCIO ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS
ESVERGLO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)
NOTAS 2009 2008
INGRESOS
Dividendos recibidos en efectivo 13,367 0
VPP en Produbanco 30,112 0
VPP en Sydro 192,701 0
Venta de Servicios 0 150,000
Interes Ganados en Polizas de Inversion 65,368.77 66,343.46
TOTAL INGRESOS » s
GASTOS
Gastos de Personal 220,845 99,211
Gastos Generales 81,558 106,843
Gastos Financieros 4,800 1,777
Ofros Gastos 158 1,794
TOTAL GASTOS — 307,361 Z
PERDIDA/GANANCIA EN OPERACIONES -5,811 6,718
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO ~5,811 5,718

ces’
SRA. PATRIC

C.l. 1704597440

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LIC. DENNIS MACHUCA
CONTADOR
REG. 17-1382




i‘3333333333'3333333333333333333333333333333333333»3Df

VILLAVICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS
ESVERGLO S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
en dblares
— CONCEPTO TRPITAL [APORTEF CAPITAL RESERVAS TOTAL
SOCIAL | CAPITALIZACION ANTERIORES | DEL EJERCICIO|  apicioNAL I::——’O“ NETO
1-Ene-2009|Saldo Inicial 1,600,263.00 (753.477.74)| 877,038.72 35053 4,030.73 50920.74| 1,779,825.98
30-Sep-2009| Compensaciones: (830.74)/ (830.74)
[Compensacion Pérdidas Anteriores -
30-Sep icipacion Trabai 15% (1,007.76) (1,007.76)
30-Sep-2009{Impuesto a la Renta 25% (5.243.94) (5,243.94)
Reserva Legal 10% )
1-Jun-2009{Reserva por Revalorizacion 20583013 205,630.13
31-Dic-2009|Resultados del Ejercicio (5.811.43) (5.811.43),

LIC. DENNIS MACHUCA
‘CONTADOR
REG. 17-1382
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ESVERGLO
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
{Expresado en délares estadounidenses)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Ajustes que concilian la pérdida con el Efectivo
utilizado en actividades de operacion
Perdida del Ejercicio (5,811.43) 0.00
Utilidad del ejercicio 0.00 6,718.00
Depreciacion 7,175.70 6,337.97
Cambios en activos y pasivos de Operaciones
Aumento cuentas por cobrar relacionadas 0.00 (29,235.16)
Disminucién cuentas por cobrar relacionadas 254,927.00 0.00
Aumento empleados por cobrar (91.59) (24,372.56)
Disminucién empleados por cobrar 0.00
Aumento pagos anticipados (7,746.98) (14,632.60)
Aumento otras cuentas por cobrar 0.00 (450,843.23)
Disminucion otras cuentas por cobrar 250,603.90 0.00
Aumento en activos diferidos (55.77) (1,066.11)
Aumento en obligaciones financieras 0.00
Disminucién en obligaciones financieras 0.00 (1,309.67)
Aumento en proveedores 32,658.34 1,393.90
Aumento en entidades relacionadas 143,943.19 0.00
Disminucién en entidades relacionadas 0.00 (156,694.64)
Aumento en beneficios laborales 111.70 938.50
Aumento en IESS e impuestos 0.00 4,306.15
Disminucién en IESS e impuestos (3,445.54) 0.00
TOTAL FLUJO DE OPERACION T o672,308.82  (658,450.48)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de activos fijos (37,423.26) 0.00
Disminucién de activos fijos 0.00 1,597,796.8
Aumento en inversiones permanentes (875,245.62) (15,730.31)
Disminucidn en inversiones permanentes 0.00
TOTAL FLUJO DE INVERSION K D82,
Aumento/Disminucion neto de Fondos Disponibles (240,400.36) 923,607.12
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 923,619.00 11.00

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

) . )

Lic. Dennis Machuca
CONTADOR
C.l. 1704597440 REG. 17-1382

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1. — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia ESVERGLO S.A. se constituy en el Ecuador el 25 de abril de 1980, cuyo objeto principal es el
de produccion, comercializacion e industrializacion de productos agricolas y ganaderos; podra comprar y
vender, y en general adquirir cualquier titulo, bienes inmuebles, para arrendarlos, administrarlos o venderlos,
pudiendo asociarse a otras compariias constituidas o a constituirse, cuyo objeto sea similar o0 complementario
y en general toda clase de actividades comerciales e industriales permitidos por la ley, que tengan relacién
con el objeto social de la misma; para cumplir su objetivo social podra también asociarse con nuevas
compaiiias existentes; y, en general toda clase de actos comerciales e industriales permitidos por la ley, que
tengan relacion con el objeto social de la misma. Las politicas contables de la compafiia son las establecidas
por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

BASES DE PRESENTACION.-

El balance general al 31 de diciembre del 2009 fue preparado de conformidad con lo establecido en los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Los rubros que
conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos histéricos, excepto los cargos que
provienen de activos consumidos (depreciacion).

Los estados financieros adjuntos expresados en doélares estadounidenses son presentados en forma
comparativa en base a los requerimientos de la NEC No 1.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- El costo de las propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

GRUPO DE % DEPRECIACION
ACTIVOS FIJOS
Construcciones 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 33
Vehiculos 20

RECONOCIMIENTO DE LOS INGRESOS Y EGRESOS.- Los ingresos y egresos son registrados sobre la
base del método del devengado.

2. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Las cuentas que corresponden a este rubro al 31 de diciembre del 2009, son las siguientes:

NOTA 2. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2009 2008

Caja 1 11
Bancos 1.069 447
SUMANUS $ 1.080 458

3. — INVERSIONES TEMPORALES

?
|
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

Las cuentas que corresponden a este rubro al 31 de diciembre del 2009, son las siguientes:

NOTA 3. -INVERSIONES TEMPORALES

2009 2008

Produbanco 100,514 730,900
Banco Bolivariano 1 1,482 192,260
Banco Bolivariano 2 205,450 0
Produbank 374,691 0
SUMAN US $ 682,138 923,161

La empresa tiene inversiones cuyos vencimientos se realizaran en los plazos previstos. A la fecha de la
presentacién de este informe estas inversiones han sido renovadas en los mismos Bancos

4. - CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS
Las cuentas que corresponden a este rubro al 31 de diciembre del 2009, son las siguientes:

NOTA 4. - CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS

2009 2008

Rodrigo Paz 0 52,908
Patricia Avila 0 58,215
Antonio Rodriguez 0 7,990
Christian Jess 0 53,507
LDV 0 41,367
Graciela Rodriguez de Paz 0 10,178
Fundeporte 0 1,472
Alfonso Rodriguez 10,000 10,000
Esteban Paz 0 9,763
Verdnica Paz 0 9,763
Gloria Paz 0 9,763
SUMAN US § 10,000 264,927

5. - CUENTAS POR COBRAR - EMPLEADOS

Las cuentas que corresponden a este rubro al 31 de diciembre del 2009, son las siguientes:

NOTA 5. - CUENTAS POR COBAR - EMPLEADOS

2009 2008

Luis H. Gualoto 1) 4,106 2.586
Luis F. Gualoto ) 270 510
Ignacio Moreno Q) 600 0
Carlos Alberto Gualoto 1) 350 950
Patricio Guevara ) 438 3.827
Edison Cifuentes 1) 17.204 17.051
Saul Elizalde 1) 28 2
Gloria Torres ) 43 1
Paulina Vailejo ) 16 40
Mauricio Montalvo 1) 13 9
Carlos Pineda 1.500 0
Victor Hugo Valencia 500 0
SUMAN US $ 25.069 24977




VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

(1) Estas cuentas por cobrar corresponden a los empleados de la Empresa, cuyos saldos se descuentan de
los roles de pago.

6.- CUENTAS POR COBRAR - IMPUESTOS ANTICIPADOS

NOTA 6. - CUENTAS POR COBAR - IMPUESTOS ANTICIPADOS

2009 2008

Retenciones Anteriores ) 1.035 1.035
Retenciones 1% 2) 4,295 3.064
Impuestos Terceros (2) 233 233
Impuesto a la Renta 2) 18.684 12.169
SUMAN US $ 24.248 16.501

(2) La empresa en los dos ultimos afios ha tenido pérdida, por lo cual el pago del anticipo de Impuesto a la
Renta sigue incrementandose.

7.- CUENTAS POR COBRAR - CREDITO TRIBUTARIO IVA ANTICIPADO

NOTA 7. - CUENTAS POR COBAR - CREDITO TRIBUTARIO IVA ANTICIPADO

2009 2008
IVA en Compras @ 2,575 2,575
SUMAN US $ 2,575 2,575

(3) Estos valores son a favor de la empresa que no han sido liquidados desde hace seis afios atras

8.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

NOTA 8. - OTRAS CUENTAS POR COBAR

2009 2008

Maria Sisalema 200 800
Productos JUCREMO 4 200,000 450,000
Centro Seguros 39 39
Su Cambio por el cambio 0 4
SUMAN US § 200,239 450,843

(4) Esta inversion es producto de la venta del inmueble realizado por la empresa en el mes de febrero del
2008, por lo cual existe una letra de cambio por US $ 200,000.00 a un afio plazo, con una tasa de interés del
8% anual.

9.- PROPIEDAD Y EQUIPOS

10
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

NOTA 9.- PROPIEDAD Y EQUIPOS

VALOR DEPRECIACION

CoSTO REVALUADO  ACUMULADA  “A-OF NETO
2008 2008

Terrenos (revalorizacion) 1,125 23,504 0 23,504
Construcciones (revalorizacion) 117,575 181,787 5,037 176,750
Vehiculos (revalorizacion) 55,150 15,638 1,459 14,179
Muebles y Enseres (revalorizacion) 324 7175 390 6,785
Equipo de mantenimiento (nuevo) 750 750 98 652
Equipos electricos (nuevo) 50 50 3 47
Equipo y Maquinarias (revalorizacion) 20,907 3,600 189 3,411

SUMAN US$ 195,881 232,504 7175 225,329

El 29 de mayo del 2009 la empresa realiz6 el inventario y el re avaltio de las propiedades por un profesional
calificado en la materia, de acuerdo a estado y vida util proyectada, por lo cual se dio de baja los valores de
costo histarico tanto del valor de los bienes muebles e inmuebles asi como de los valores de la depreciacion

acumulada.
DEPRECIACION
CcosTOo ACUMULADA
"Saldo al 01 de enero del 2009 195,081 168,207
(-) Ajuste por revalorizaciéon 195,081
(+) Ajuste por revalorizacion 232,504
(-) AjusteDepreciacién por revalorizacién 168,207
(+) Depreciacion 2009 7,175
(+) Aumento
SUMAN US § 232,504 ~ 7,175
10.- INVERSIONES LARGO PLAZO
NOTA 10. - INVERSIONES LARGO PLAZO
2009 2008
Club Buena Vista %) 18 18
Sydro S.A. (5) 319,906 127,205
Inmoemp S.A. (5) 32,846 32,846
Produbanco (5) 682,545 0
SUMANUS § 1,035,315 160,069

(5) Corresponden a la participacion de las inversiones que ESVERGLO S.A. mantiene tanto en la compaiiia
SYDRO S.A. como en la empresa Inmoemp, sobre estas fres importantes inversiones hemos recibido las
confirmaciones de las empresas, en las cuales sefialen que ESVERGLO S.A. tiene inversiones en esas
empresas. Ademas en este afio se registré el Valor Patrimonial Proporcional de las acciones que mantiene
Esverglo en la Empresa Sydro. En este ario el Sr. Rodrigo Paz vendi6 acciones de su propiedad que mantenia
en el Produbanco a través de la Bolsa de Valores de Quito.

11.- ACTIVOS DIFERIDOS

11




VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

NOTA.- 11 ACTIVOS DIFERIDOS

2009 2008

Seguro Vehiculos 1.091 1.035
Seguro Incendio 31 31
SUMAN US $ 1.122 1.066

Las cantidades expresados representan los valores netos por amortizar durante una parte del afio 2010

12. - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

NOTA 12. - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

2009 ~ 2008

Seguros Colonial 100 100
Seguros Censeg S.A. 421 613
Productos Jucremo 160 0
Produbanco 2,348 0
SUMANUSS 9008 T3

Corresponden a valores por pagar a proveedores los cuales se cancelan durante el primer trimestre del afio
2010.

13. ~ ENTIDADES RELACIONADAS

NOTA 13. - ENTIDADES RELACIONADAS

2009 2008

Inmoemp (6) 36,501 36,501
Sydro S.A. 7) 471 45,000
Patricia de Molina 7 247 247
Rodrigo Paz 8) 188,446 0
SUMANUS $ 225,665 81,747

(6) ESVERGLO S.A. mantiene una cuenta por pagar a inmoemp por el valor de US $ 29,436 desde hace afios
atras, la cual en este ultimo afio se ha incrementado a US $ 36,500.68.
(7) La empresa mantiene una cuenta por pagar con Sydro S.A.

(8) Sydro tiene una cuenta por pagar al Sr. Rodrigo Paz producto de la venta de las acciones de Produbanco
por el valor de US $ 188,446.00

14. - EMPLEADOS POR PAGAR

NOTA 14. - EMPLEADOS POR PAGAR

2009 2008

Patricio Guevara 0 28
Casar Troya 101 70
Sydro S:A: empleados 89 89
Saul Elizalde 23 0
SUMAN US § 212 186

12
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

15. — PASIVOS ACUMULADOS

NOTA 15. - PASIVOS ACUMULADOS

2009 208

Décimo Tercer Sueldo 750 766
Décimo Cuarto Sueldo 872 783
Caja de Ahorro 40 0
SUMAN US $ 1.662 1.550

Estos valores responden a las provisiones del 2009 que realiza la empresa para cancelar a los empleados

durante el afio 2010.

16. — IMPUESTOS E IESS POR PAGAR

NOTA 16. - IMPUESTOS E IESS POR PAGAR

2009 2008

Aportes IESS 2.403 3.006
Fondo de Reserva 340 3.296
Prestamos IESS 114 89
Retenciones IVA 575 747
Retencién 1% 19 33
Retencién 8% 24 64
Retencion 2% 108 194
Retencién Relacion D. 401 )
SUMAN US $ 3.983 7.429

7 599999959959 593999999993990999999999999929939399393%

Estos valores corresponden a las retenciones y provisiones que realiza la empresa por los aportes personales
y patronales y fondos de reserva al IESS, ademas también presentan las retenciones de los impuestos que se
pagan en el mes siguiente.

17.- PATRIMONIO

17.1. - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido por ESVERGLO S.A. es de US $ 1.600,963.00 desglosado de la
siguiente manera:

CUADRO DE INTEGRACION DE CAPITAL, CON EL AUMENTO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
EnUS $
No Apellidos y Nombres Capital suscrito y Acciones
— pagado

1_|Paz Delgado Julio Rodrigo 27.00 27.00
2_|Rodriguez Vicens Graciela 58.00 58.00
3 |Paz Rodriguez Gloria Regina 363.00 363.00
4_|Paz Rodriguez Veronica 296.00 296.00
5 |Paz Rodriguez Esteban 219.00 219.00
6 {SYDRO SA. 1,600,000.00 1,600,000.00
TOTAL 1,600,963.00 1,600,963.00}

13
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS

17.2. - RESERVAS

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como reserva legal
hasta que ésta como minimo aicance el 50% del capital. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

La empresa mantiene desde hace varios afios atras el valor de US $ 350.53 y US $ 4,030.73 por reserva legal
y reserva facultativa respectivamente.

NOTA 17.2 -RESERVAS

2009 2008
Reserva Legal 351 351
Reserva Facultativa 4,031 4,031
Reserva por Reva. Patrinominio 205,630 0
SUMAN US $ 210,011 4,381
17.3.- RESULTADOS ACUMULADGOS
NOTA 17.3 -RESULTADOS ACUMULADOS
2009 2008
Ejercicios Anterioes 760.560 760.196
Resultado del Ejercicio 5.811 -6.718
SUMAN US § 766.372 753.478

En esta cuenta se acumulan todas las pérdidas que la empresa ha obtenido desde hace varios afios atras.

17.4.- CAPITAL ADICIONAL

NOTA 17.4. - CAPITAL ADICIONAL

2009 2008
Capital Adicional — 877.039 877.039
SUMANUS $ 877.039 877.039

Esta cuenta representa la revalorizacién de activos efectuada en los afios 1999-2000.

17.5.- APORTES FUTURA CAPITALIZACION

NOTA 17.5. - APORTES FUTURA CAPITALIZACION

2009 2008
Aportes Futura
Capitalizacion Rodrigo 50.924 50.924
Paz
SUMAN US § 50.924 50.924

Este valor fue transferido de la cuenta 2221 que constaba en el afio 2006, y se refiere a un aporte realizado
por el sefior Rodrigo Paz como aportes para futura capitalizacion.
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VILLA VICENCIO & ASOCIADOS CIA. LTDA.
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18.- OTROS INGRESOS Y GASTOS

NOTA 18 OTROS INGRESOS Y GASTOS

2009 2008

Otros Ingresos 0 733
Ajuste del VPP por inversiones 222,813

SUMAN US $ 222,813 733

Gastos Financieros 4,800 1,766

Gastos No Deducibles 158 2,?2&

SUMANUS § 4,958 4,725

Neto Otros Ingresos y Gastos US $ 217,855 -3,992

La empresa como queda demostrado ha obtenido por este tipo de concepto Otros Gastos el valor de US §
222.813,00 por concepto del ajuste del VPP de las Inversiones, lo cual da un neto de US § (217,855.00), las
cuales no son tributables de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

19.- FISCALIZACION

Hasta la fecha de emision de este informe, la compaiiia no ha sido notificada por las autoridades fiscales para
una revision tributaria. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios del 2007 al 2009.

La compaiiia presenta con el siguiente cuadro el estado del Impuesto a la Renta anual por el periodo
terminado al 31 de diciembre del 2008:

2009 2008

Resultado del Ejercicio -5,811 6,718
Mas / Menos: Otras partidas conciliatorias -187,402 14,258
Base Gravada US$ -193,213 20,976

EVENTOS SUBSECUENTES

» Con fecha 07 de enero del 2009 la Superintendencia de Compaiiias expide la resolucién No.

08.G.DSC.010 la cual establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, estableciendo que el 01 de enero del 2010
aplicaran las compaiiias y los entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores asi como
las compaiiias que ejercen actividades de auditoria externa; el 01 de enero del 2011 las compaiiias
que tengan activos totales, iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 al 31 de diciembre del 2007,
holding o tenedoras de acciones, las compariias de economia mixta, las sucursales de compaiiias
extranjeras, el afio de transicion se establece el afio 2010; y el 01 de enero del 2012 las demas
compaiiias.

Como parte del proceso de transicion, las compaiiias elaboraran obligatoriamente hasta marzo del
2009, marzo del 2010 y marzo del 2011 respectivamente un cronograma de implementacion el cudl
contendra: un plan de capacitacion, el plan de implementacion, la fecha de diagnéstico de los
principales impactos en la empresa, esta informacion deberd ser aprobada por la Junta General de
Socios o por el organismo que estatutariamente esté facultado.

Adicionalmente se elaborard para los respectivos periodos de transicion las conciliaciones de
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, conciliaciones del estado de resuitados
bajo NEC y el estado de resultados bajo NIIF, explicacion de los ajustes materiales de estos estados.

En tal circunstancia de acuerdo a disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, los Estados Financieros sobre los cuales hemos efectuado una opinién se encuentran
basados en Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, Ley de Régimen Tributario Interno, Ley de Compafiias y otras Leyes aplicables.
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El Ministerio de Relaciones Laborales mediante el Acuerdo No D-MRL-2009-00077 publicado en el
Registro Oficial No 105 de enero 11 del 2010, en la cual se establece un incremento en los sueldos
del sector privado asi los trabajadores en general percibiran US$ 240.00 mensuales; trabajadores del
servicio doméstico US$ 240.00 y Operarios de artesania y colaboradores de la microempresa US$
240.00 mensuales, siendo aplicados desde el 01 de enero del 2010

El Consejo de Comercio Exterior e Inversiones con fecha 09 de diciembre del 2008 emite la NAC-
DGER2008-1463 en la que se establece que la base imponible para el calculo del ICE, para
perfumes y aguas de tocador se incrementan en un 150%, 200% y 250% de acuerdo a los bienes
importados y de fabricacion nacional, considerando para los bienes importados su precio ex aduana
y para los bienes de fabricacién nacional los costos totales de produccion por cada producto.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del 2009 se expide la Ley
Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador.

El Servicio de Rentas Internas segiin NAC-DGER2008-1510 dispone que las personas naturales o
extranjeras residentes en el Ecuador, cuyo monto de activos totales, al primero de enero de cada
afio, supere los US$ 100.000 délares estadounidenses, deberan declarar su patrimonio a través de
internet 0 en medio magnético, esta declaracion se presentara en las fechas sefialadas segtn el
noveno digito de la cédula de identidad para los afios 2008 y 2009 en el mes de mayo del 2009.

Con fecha 24 de diciembre del 2008 el Servicio de Rentas Internas segin NAC-DGER2008-1512
expide el procedimiento y normas para la devolucion de IVA por Internet a los exportadores de
bienes, el cual entrara en vigencia a partir del 30 de diciembre del 2008.

Segun Suplemento del Registro Oficial No. 491 del 18 de diciembre del 2008 se modifica los rangos
de la tabla de Impuesto a la Renta prevista en el literal a) del Art. 36 de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, los mismos que tendran vigencia a partir del 01 de enero del 2009.

Impuesto a la Renta 2009

{Fraccion Bésica: Exceso hasta F ra::n;i‘:')l:\e;téosi cal % Igmx;:el;r::gén
T - 8.5;6 - ) I 0%
1090 | 13es0 | t7 0%
1630 | s2740 78 5%
32.740 49.110 T ~~-3.173 20%
49.116 ’’’’’’’ : 65480‘ . ’ - 6L447 w 25%
65480 | 87300 10540 30%
§7300 | Enadelante 17086 = 35%
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- 4impuestoala Renta 2010 -
EFracciém Bésica% Exceso hasta ﬁFra::'::‘il:’;:wegté‘;i ca % "Enx % e';r::gén
a0 110 12 0%
68110 . 90810 10963 30%
0810 Enadelante 17773 %

» El Servicio de Rentas Internas segin NAC-DGER2008-1482 expide la tabla de valores unitarios

>

FIN.

referenciales para el calculo de la base imponible del Impuesto a los Consumos Especiales ICE de
bebidas alcohélicas de elaboraciéon nacional excepto la cerveza, vigentes de enero a diciembre del
afio 2009.

El Gobierno Nacional dispuso el 06 de enero del 2009 la aplicacion de medidas para frenar las
importaciones y evitar la repercusién de la crisis en la economia local. Una de las disposiciones fue
que 133 partidas tengan nuevas reglas para acceder al mercado; se prohibié la importacion de 25
bienes de consumo, entre estos perfumes, golosinas, juguetes y demas; se incluyo una cuota para el
ingreso de 79 partidas que estan relacionados con los CKD (partes que utiliza la industria
automotriz).

Con el objeto de equilibrar la balanza de pagos el Consejo de Comercio Exterior e Inversiones
(COMEXI) decidi6 limitar la importacién de algunos productos en dos normas: la primera es la
Decision 389 de la Comunidad Andina de Naciones (CAN) la segunda en la Salvaguardia de Balanza
de Pagos de la Organizacion Mundial de Comercio (OMC). El listado preliminar contiene 325
productos que tendran limites para ingresar al pais.
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