DAN QUIMICA C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDolares)

A. DAN QUIMICA C.A.

Fue constituida en la ciudad de Manta el 15 de abril de 1980, inscrita en el
registro mercantil 14 de julio de 1980. El principal domicilio de la Compaiiia es la
ciudad de Manta.

Su actividad principal es la produccién de acido acetil salicilico y otros
productos farmacéuticos y de quimica fina para venderlos principalmente en el
mercado internacional.

Aprobacion de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacién de
fecha 20 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de la Compaiiia, y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junia de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional sobre Normas
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados
financieros adjuntos. Los estados financieros han sido preparados sobre la base
del costo histérico e incorporan las principales politicas contables que se
describen a continuacion. Los estados financieros se presentan en Dolares de
Estados Unidos de América (USD).

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiia. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion es equivalente al efectivo cuando tiene vencimiento en tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Comprende las cuentas por cobrar clientes vy
relacionados. Las cuentas por cobrar a clientes se originan en el giro ordinario del
negocio de la Compaiiia, esto es, venta de acido acetil salicilico y otros productos
farmacéuticos y de quimica fina. Se reconocen como corrientes pues son exigibles
en menos de doce meses. Su reconocimiento inicial y medicién posterior es a su
valor nominal, el cual no difiere de su costo amortizado.

Las cuentas por cobrar a relacionadas, se originan principalmente por

“préstamo del accionista. Se registran a su valor nominal, pues no existe diferencia

significativa con su costo amortizado.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Deterioro de activos financieros: La Compaiia no reconoce deterioro sobre
sus activos financieros, pues la Administracion estima que sus cuentas por cobrar
tienen una alta probabilidad de recuperacion.

Inventarios: El costo original relacionado con los inventarios que se compran
y utilizan como insumos para la elaboracion de productos que ofrecen, se
registran utilizando el método de costo promedio. El costo de los productos que se
dafan, se registran en los resultados del ejercicio.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion. Los costos no recuperables, se
registran en los resultados del periodo. Asi mismo, todas las perdldas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

La Administracion de la Compaiiia, no decidi6 realizar el ajuste al Valor Neto
Realizable, debido a que su inventario es de alta rotacién. De igual manera,

tampoco considera apropiado establecer una provisiéon por obsolescencia por lo
indicado anteriormente.

Propiedades, maquinarias y equipos: Estan registradas al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos
al incurrirse en ellas, mientras las mejoras de importancia se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades, maquinarias y equipos es como sigue:

Activo Anos
Edificio 20
Maquinarias y equipos 10
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computaciéon 3

El gasto por depreciacion de las propiedades, maquinarias y equipos se lo
registra de manera sistematica durante la vida util del activo en los resultados de
cada periodo.

La Administracion no estableci® un valor residual al costo de las
propiedades, maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al
término de la vida util, no es significativo.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, magquinarias y

equipos excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, maquinarias y
equipos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.
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B.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacién)

Pasivos financieros: Comprende las cuentas por pagar proveedores,
relacionados y obligaciones financieras. Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio y no devengan intereses. Se reconocen como corrientes,
pues se liquidan en menos de doce meses. Su reconocimiento inicial y medicion
posterior es a su valor nominal, el cual no difiere de su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a relacionadas y préstamos con obligaciones
financieras se originan por préstamo del accionista. Se registran a su valor
nominal, pues no existe diferencia significativa con su costo amortizado.

Un pasivo se elimina del estado de situaciéon financiera cuando las
obligaciones especificadas en el contrato se han extinguido porque la deuda ha
sido pagada, cancelada, o expirado.

Anticipos de clientes: Comprenden los valores recibidos de su cliente
relacionado y que se liquidan una vez que se emite la factura (mensual)
correspondiente de la venta.

Obligaciones con relacionadas: Se originan principalmente por préstamo del
accionista. Se registran a su valor nominal, pues no existe diferencia significativa
con su costo amortizado.

Otras obligaciones corrientes: Comprenden obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores nominales, se
originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes y se registran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
reconocen como corrientes, pues se liquidan en menos de doce meses.

Deterioro del valor de los activos no financieros: El valor de un activo se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicién y su valor en uso). La
Compaiiia evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algtn indicio
de deterioro del valor de algun activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos futuros estimados, descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a
menos que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

La participacion de los trabajadores en las utilidades es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce en
los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de _empleados no_corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacién patronal, que se contabiliza segun estudio preparado por un perito
actuarial. El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y el costo
del servicio presente relacionado se determina en base al método de la unidad de
crédito proyectada. Las provisiones se registran contra resultados del periodo.

Distribucién de dividendos: La distribucién del dividendo se deduce del
- patrimonio y se reconocen como pasivos en los estados financieros separados en
el periodo que se declaran. No existe ninguna restriccién para la distribuciéon de
dividendos.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible. Sin embargo, para las sociedades que tengan
la condicién de micro y pequefias empresas, se mantendra la tarifa del 22%, la
Compainia cumple con esta Gltima condicion.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a la
renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devoluciéon total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Ingreso por venta de quimicos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de bienes en el curso normal de
sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos
otorgados y son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econémicos fluyan hacia la Compafifa, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la compaiiia hace entrega del bien al comprador.

Gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se registran
cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los

gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.
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C.

D.

F.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacion)

Modificaciones a la Norma Internacional de Informacidon para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES): No se han emitido nuevos
pronunciamientos de las NIIF para PYMES. El Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad espera comenzar su préxima revisidon completa a principios del
2019.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Estimacién de vidas utiles de Propiedades, maquinarias y equipos: La
estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo
mencionado en la parte pertinente en la Nota B.

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion, se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo:
Efectivo y equivalentes al efectivo 32,762 53,120
Activos financieros medidos at costo
amortizado: )
Cuentas y documentos por cobrar clientes 72,966 116,415
Otras cuentas por cobrar 1,372 . 1,315
Total activos financieros 107,100 . 170,850
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
QObligaciones financieras 50,000 - 80,740
Cuentas y documentos por pagar proveedores 27,453 21,458
Cuentas y documentos por pagar relacionadas 1 19,104
Total pasivos financieros 77,454 121,302

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO:

Incluye principalmente US$2,295 (US$16,950 en el 2017) mantenidos en cuenta
corriente de Banco del Pacifico S.A. y US$29.056 (US$35,139 en el 2017) de
Banco Internacional S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADAS:
) Al 31 de diciembre de

2018 2017
Clientes del exterior (1) 60,279 62,937
Clientes nacionales (2) 12,687 53,478
Cheques posfechados 5,405 4,269
78,371 120,684

(1) Incluye principalmente US$6,594 (US$12,498 en el 2017) a Algodén
Corporation S.A., US$12,110 (US$12,100 en el 2017) a Medifarma S.A.,
US$14,725 (US$20,733 en el 2017) a Laboratorio Pasteur S.A. y US$18,850
a Grupos Alcos S.A.

(2) Incluye principalmente US$3,396 (US$13,506 en el 2017) a Madero Garcia
Blanca.
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G. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Materia prima (1) 44,384 88,335
Productos terminados 9,233 4,765
Productos en proceso 36,350 31,570
Suministros y materiales 14,231 15,298
104,198 139,968

(1) Incluye principalmente anhidrido acético por US$11,197 (US$28,917 en el
2017), &cido salicilico por US$2,465 (US$19,858 en el 2017) y P-
Aminophenol por US$7,300.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Crédito tributario a favor de la empresa 49,437
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado 12,137 12,018
Crédito tributario importaciones ' 22,940 11,439
Retenciones de impuesto a la renta 25,891 49,169
Bonificacion solidaria del 2% 1,207 1,207
Anticipo de Impuesto a la Renta 5,514

67,689 123,270

. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Anticipos proveedores nacionales 3,553
Anticipo proveedores del exterior (1) 67,859
71,412

(1) Incluye principalmente US$50,940 a Hefei TNJ Chemical Industry Co. Ltd. por
compra de acido salicilico.

J. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Muebl G ias Equipo de

Terreno Edificio enseres y equig comp i6 Vehiculo Total
Costo:
Saldo al 01-01-2017 198,180 233,347 6,953 5,460,232 3,889 9,995 5,913,596
Saldo al 31-12-2017 199,180 233,347 6,953 5,460,232 3,889 9,895 5,913,596
Saldo al 31-12-2018 199,180 233,347 6,953 5,460,232 3,889 9,995 5,913,596
{-) Depreciacién
acumulada;
Saldo al 01-01-2017 15,540 6,952 5,252,305 3,888 9,994 5,288,679
Adiciones 2,500 2,500
Saldo al 31-12-2017 15,540 6,952 5,254,805 3,888 9,994 5,281,179
Adiciones - 2,500 2,500
Saldo al 31-12-2018 15,540 6,952 5,257,305 3,888 9,994 5,293,679
Saldo al 01-01-2017 199,180 217,807 1 207,927 1 1 624,917
Saldo al 31-12-2017 199,180 217,807 1 205,427 1 1 622,417
Saldo al 31-12-2018 199,180 217,807 1 202,927 1 1 619,917
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K. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 diciembre de

Fecha de Fecha de Capital Tasa de
Banco Emisién Vencimiento Us$ Interés 2018 2017
Banco internacional S.A. 21/08/2018 17/02/2019 50,000 11.49% 50,000
Banco Internacional S.A. 08/12/2017 06/06/2018 40,000 11.49% 40,000
Banco Internacional S.A. 28/06/2017 12/06/2020 9,000 11.23% 7,702
Banco Internacional S.A. 03/05/2017 17/04/2020 41,000 11.49% 33,038

50,000 80,740

N/D: No disponible.

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Proveedores locales 27,453 4,009
Otras cuentas 17,449
27,453 21,458

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 2,178 2,311
Beneficios sociales 3,871 3,525
Con la administracién tributaria 10,059 1,559
Participacion de los trabajadores
en las utilidades (Ver Nota R) 5,132 3,353
Impuesto a la renta a pagar del
ejercicio (Ver Nota R) 10,010 8,422

31,250 19,170

N. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Provisién jubilacién patronal (1) 29,178 35,243
29,178 35,243

(1) El movimiento de la cuenta fue el siguiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo Inicial 35,243 15,095
Incremento 26,147
(-) Pagos 6,065 5,999
Saldo final 29,178 35,243

O. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 170,000 acciones ordinarias en circulacién por un
valor nominal de US$1 cada una. El 12 de octubre de 2018, mediante Acta de
Junta General Extraordinaria de Accionistas se resolvié disminuir el capital de la
Compaiiia en US$50,000; asi como su valor nominal a US$1, cuya aprobacién
por parte del Ente de Control esta en tramite y se espera concluir en el 2019.
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0.

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultado aplicacion primera vez NIIF: Se registran los ajustes aplicados al
adoptar la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Resultados acumulados:El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para la distribucién de
dividendos y ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

VENTAS NETAS:

Anos terminados al

31/12/2018 31/12/2017
Venta nacionales 161,161 247,959
Ventas al exterior 703,923 472,652
Servicios ' 66,117 126,798
931,201 847,409

GASTOS DE VENTA:

Incluye principalmente mantenimiento y reparaciones de las propiedades,
maquinarias y equipos por US$67,376 (US$69,927 en el 2017), tramites de
exportacién por US$11,355 (US$8,806 en el 2017) y fletes de exportacién por
US$33,918 (US$15,092 en el 2017).

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacién de los trabajadores en las
utilidades .de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:

2018 2017

Utilidad del ejercicio 34,216 22,352
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades 5,132 3,353
Mas: Gastos no deducible 31 19,284
Base imponible de impuesto a la renta 29,115 38,283
Impuesto a la renta causado 6,405 8,422
Menos: Anticipo de Impuesto a la Renta 10,010
Menos: Retenciones en ia fuente 7.331

Retenciones por Impuesto a la Salida de

Divisas 18,560

Anticipo de impuesto a la Renta pagado 5,514

Impuesto a pagar (Saldo a favor) (21,395) 8,422
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S.

SALDOS Y _TRANSACCCIONES CON COMPANIAS Y PARTES

RELACIONADOS:
Los saldos con relacionadas, todas locales, son como sigue:

Cuentas y documentos por

pagar corrientes

Jacot Cedefio Macias Préstamos 1 19,104
1 19,104

Se realizaron las siguientes transacciones con relacionadas, todas locales:

Afos terminados al

Préstamo 31/12/2018 31/12/2017
Jacot Cedefo Macias Préstamos 5,529
5,529

Las transacciones con partes relacionadas se han efectuado en condiciones
similares a las que normalmente se realizan en el mercado. Los miembros de la
alta gerencia y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia, no han
participado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y/o
relevantes.

T. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizaciéon de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivaciéon
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacion de la Gestién
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el ejercicio econémico 2018. A
continuaciéon algunos de los principales cambios:

e Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicio de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocera impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacién por la que se realizé la provision.

» La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

e Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicién
societaria.

o Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

 Cuando dentro de la composicién societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicard el 28% de impuesto a la
renta.
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

e Cuando dentro de la composicién societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcién a su participacion en el capital de la
sociedad.

e Incremento del limite en la deducciéon adicional de gastos para las micro,
pequefas y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

e Capacitaciéon para investigacion, desarrollo e innovacién tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

e Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementaciéon y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

e Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

e Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccién de bienes, que reinviertan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccién en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando Ia inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

e Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducira US$11,270 (1 fraccién basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

e Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneracion y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

* También se excluiran gastos incrementales por generaciéon de nuevo empleo,
y por la adquisicion de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccion.

e las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO corresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emiti6 mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal:
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T. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacion)

El 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afo 2019 y son las siguientes:

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracion del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afos, respectivamente. Esta exoneracién aplicard solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderurgica, Metallrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 aflos mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renta durante 3 afos a partir del
primer afio en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

e Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; y,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta tnico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del IVA hasta por cinco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar la
aplicacion de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversioén: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se ejecuta la inversion por sobre la ubicacién del domicilio de la
empresa.

Optimizacion del esquema de la devolucion del IVA y del ISD para las
exportaciones.
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e Elincentivo para la exoneracién del Impuesto a la Renta es automatico para

- empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio sera en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.

e Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitira la exoneracién del ISD sobre los
dividendos.

e Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y gastos por
compaifiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicaciéon del régimen de precios de transferencia, siempre que:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
¢ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables.

U. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias expidié las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.
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El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compafiias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdémicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compafia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada.

V. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no ocurrieron otros eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracién de la Compafia, puedan afectar la presentacién de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



