LANAFIT S.A.
Notas g los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del afio 2016
En Dolares de los Estadus Unidos de América

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNG ECONOMICO

Objeto social

LANAFIT S.A., se constituyd mediante escritura plblica el 22 de enero de 1960, e inscrita en el Registro
Mercantil el 3 de febrero de 19680, v su objeto social es la fabricacion, comercializacién vy distribucion de
filos y telas; asi como la confeccitn de trajes para hombres y mujeres.

El domicilio principal de la Compafiia es la ciudad de Quito, provincia de Pichincha, Republica del
Ecuador y tiene como accionista mayoritario a la Familia Dassum de nacionalidad Ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

L.a economia ecuatoriana en el 2017 presenta una reiativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresos pelroleros a partir del segundo semestre, debido a la recuperacion del precio del barril de
petroleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017.

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Gobierno
anterior a finales del 2014 entre las cuales estan: (a) el establecimientc de cupos maximos para la
importacidn de productos de los sectores comerciaies e industriales; (b) la restriccion de importaciones
de clertos productos; {c) el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d) €l incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” det 12% at 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2016, estos elementos, la firma del Convenio con la Unidn Europea, v el cambio
de Gobierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin embargo de lo antes
mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de diciembre de 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto v en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
inversion en la infraestructura o nusvos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gobierno y un
déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generado nuevas expectativas, en Ia parte comercial y en el marco legal,
entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia; la eliminacién de reeleccion indefinida;
sin embargo de esta situacién, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiernto vy
que no existen los recursgs para continuar con los planes de gobierno y atender los pagos pendiente
tanto a proveedares, asi como los pagos de los ramos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta
situacion origing que e! Gobierno actual efectlie emisiones de papel de deuda y tome créditos de
ciertos organismos multilaterales y adicionalmente proponga ciertas reformas entre las cuales esté (i)
el incremento de la tarifa del impuesio a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arance! US$0,10 por cada kilo de las mercaderias importadas; vy, (i) un arancel
diferenciado para ciertos producios importados.

El Gobiermo elegido y gue esta en funciones desde mayo del 2017, hasta a fecha de emisién de los
estados financieros no definido un plan econdmico en el cual defina las alternativas para reducir (a) el
alto endeudamiento; (k) el déficit de caja y del presupuesto fiscal; (¢} la reduccion det gasta corriente;
y; {d) las aliernativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
econémica a generado: (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; {2) una buena rotacion
de los inveniarios y en [a cobranza de los clientes; v, (3) incremento en la rentabilidad; por lo que la
situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.
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La falta de un plan econémico dei Gobierno actual y las medidas econdmicas tomadas generan cierta
incertidumbre, a pesar de ia relativa estabilidad gue existe actuaimente en la economia ecuatoriana.
La Administracién esta analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de continuar
operando en forma eficiente y rentable.

NOTA 2 — RE SUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante NiiFs.} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (Intemational Accounting Standars Board "IASB" siglas en inglés). Las
principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion de los estados
financieros han sido definidas en funcidn de las NilF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han
sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

Los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a NUIIF's
fueron aprobados por la administracion el 13 de abril del 2018 v se estima que los estados
financieros seran aprobadoes por los accionistas sin modificaciones.

Modificaciones en el cumplimiento de las NlIFs

Los estados financieros preparades de acuerde a las NUFs, han side modificados en las
provisiones de iargo plazo de Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio, en las cuales ia
Compaiiia considero conjuntamente con el actuario contratado que estas provisionas deben ser
calculadas utilizando las tasas de rendimiento calculadas por la Superintendencia de
Compafias en su oficio circular del mes de Diciembre del 2017, la cual tiene como base las
tasas de bonos del Gobierno y de las emisiones de Comparifas Ecuatorianas.

La NIC 19 establece que la fasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
empleo (tanto financiadas coma no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de la moneda funcional en ta cuat opera la
Compania. En las monedas para las cuales no exista un mercado profundo para bonos
empresariales de la alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo
de presentacién) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. La moneda v el
plazo de los bonos corporativos o bonos gubernamentales seran congruentes con la moneda y
8l plazo estimado de las cbligaciones por beneficios post — empleo.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de cosfo histérico, excepto por los
terrenos y edificaciones que se registran al valor del avalud determinado en base a los valores
establecidos por un perito especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y de obsolescencia de inventarios que son realizadas en funcién de las estimaciones
de la Compafiia y los pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable
determinado por un especialista.

E! costo histérico generalmente constituye el valor razonable de ia contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
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b)

d)

Moneda Funcional y presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "USS" que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafia. La informacién que se presenta en las
notas y estados financieros estan ia moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en olras monedas.

Clasificacion de partidas en comrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
coirientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la infencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre el
gue se informa; o

- €l activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos gue éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizade para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de
doce meses después del clerre del periodo sobre el que se informa,

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando ia Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normat de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse deniro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
perfodo sobre el gue se informa; o

- no tiene un dereche incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periado sobre el que se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no carrientes,
en todos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depdsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez
es menor a los 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo
con las caracteristicas y {a finaglidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la NIC
38 ‘Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicidn®. La clasificacion depende del
propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Activos financieros

Reconacimiento y medicion inicial

La Compafifa de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias; (i) activos financieros — para negociar, (i) cuentas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (iif} activos financieros mantenidos hasia su vencimiento; vy, (iv)
activos financieros disponibles para fa venta.

La Compaiia contabiliza un active financiero a la fecha de la negociacion, cuando se
compromete a comprar o vender el activo y los clasifica de acuerdo con la capacidad financiera
de mantenerios.

Los activos son reconocidos iniciaimente a su valor razonabie (costo de adquisicion o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transaccion y que deba ser recenocido
como parte del activo; siempre que el activo financiers no sea designado como valor razonable
y cuyos efectos derivados de la transaccion son contabilizados en los resultados.

Medicidn posterior

Caon posterioridad al reconocimiento inicial 1la Companifa registra o ajusta los activos financieros
como se describe a continuacion:

- Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros dispenibles para la venta constituyen inversiones en las cuales no
existe la intencion de mantenerios hasta su vencimiento, ni clasificarlos como inversiones
para negociar; estas inversiones se actualizan a valores razonabies y el ajuste por la
actualizacidn se reconoce en el estado de resuitados del periodo en el cual se realiza el
giuste. Los intereses gue generan estas inversiones se contabilizan tal como se describe
en la nota 2{i} de ingresos.

Los ingresos financieras obtenidos por las inversiones en depdsitos a plazo se reconocen
en los resultades del afio por el método devengado.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros gue mantiene la Compafia corresponden a los deudores comerciales
generados por las fransacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones vy otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos vy
determinables y no tienen una colizacion de mercade bursatil. Las fransacciones cuyo
plazo contractual de cobro hasta de un afic o menos se clasifican como activos corrientes
y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor nominal en aguellas cuyo
plazo contractuales de cobro no excede los 90 dias vy aguelias que exceden dicho plazo
gue no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interes fijas, se
contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado) para lo cual se utiliza
el meétodo de la {asa de interés efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al costo cuando sus plazos son menocs de 90 dias.
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- Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Las inversiones cuya intencidn y capacidad financiera es a de mantenerios hasta su
vencimiento se registran al costo de adquisicion y se ajustan al valor razonable cuando
existe un deterioro permanente, el cual y se reconoce en el estado de resultados en ¢l
pericdo en el cual origina este evento.

Los dividendos recibidos se reconocen como ingresos cuandoe se reciben de la compafiia
emisora de las acciones.

- Oftras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con [as caracter(sticas de
instrumentos financieros se registran al valor del desembolso realizado que es el
equivalente & su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son
menares a 90 dias y cuando son mayores a 90 dias y no genera intereses se contabilizan
al costo amortizado y la diferencia se reconoce se reconoce comoe ingresos por el metodo
del interés implicito.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia al clerre anual de sus estados financieros efectda una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para o cual efectia lo siguiente:

- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalua si
existe alguna evidencia objetiva v competente si un active o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente, siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en
los flujos de efeclivo futuros. Entre los principales aspectos gue se consideran para
determinar el deterioro estan:

(i) las dificultades financieras de los deudores;
(ii) el incumplimiento de pages en las deudas e infereses; v,
(iiy la probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el vaior de! registro inicial y en otros caso se contabiliza una provision en
base al andlisis individual v estos ajustes se registran en los resultados del afio en gue se
origina.

Los castigos de ios activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de Ios activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.
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- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evaltia en forma individual si
existe informacion objetiva y apropiada si @ activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventas gue afectan al valor registrado iniciaimente; en el caso
de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados
por la Compafiia en forma colectiva con el grupo de activos de caracterfsticas similares.

El ajuste por deterioro de los acltivos evaluados en forma individual se reconoce y se
sigue reconociendo en ef momenio que se origina la pérdida y no son incluidos en los
activos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia de!l importe
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no se producen). El
valor presente de los fluios de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de gue un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es Ia tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que
se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de baja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacion y no existen garantias reales
gue cubran el active deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provisidn inicial
se reconocen en los resultados en el momento gue se determina estos eventos.

Baja de activos financieros

Un activo financierc es dado de baja cuando:

(i} los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i la Compafifa fransfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacidn de pagar la fotalidad de los flujos de efectiva recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy,

(i) la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos les riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su conirol.

Pasivos financieros

Reconocimiento v medicién inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros ai vator
razanable con cambios en los resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designadoes como instrumentos financieros de cobertura eficaz, seglin corresponda.

La Compania al 31 de diciembre del 2017 y 2016, clasifica sus instrumentos financieros en
préstamos y cuentas por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar). Estos valores corresponden a bienes o servicios adauiridos en ef curso
normal de los negocios pendientes de pago vy se clasifican como pasivos corrientes cuando el
plazo de pago es de un ano ¢ menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas
de un afio.
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e)

Los pasives financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su
valor razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al
valor acardado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacion o a su valor neto del interés
implicito (costo amortizado) en agusllas transacciones en las que ¢f plazo excede a los 90 dias
¥y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interes fijas, para lo cual se
utiliza &l método de ia tasa de interés efectiva.

Medicion posterior

Los préstamos vy cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos a tasas variables y que se se gjustan en forma trimestral o mensual.
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 20 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés.

La diferencia enire el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por &
métoda detl interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconacen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dades de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacian de pago se termina, se cancela o
expira,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatarioc en
condiciones  significativamente diferentes, o ilas condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
recongcimiento de un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compafiia
tiene [a intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Medicion de valores razonables

La Compafiia para la medicion de los valores razonabies de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los no financieros, v de varias estimaciones contables que requieren ias NliFs,
utilizan lo determinado dichas normas para sus peliticas contables en su: (i) reconocimiento inicial,
{ii) revelacidn en los estados financieros y notas; v, (iil) para reconocer los gjustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compania para la medicidon de |os valores razonables de un activo o pasivo utiliza informacion
de mercados observables siempre gue esta sea confiable tal como Io requieren las NilFs. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable v los cuales se basan en las variables o teécnicas de
valoracion, tal como sigue:
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f)

1)  Valores de mercado: Precios cotizados (no sjustades) en mercados activos para los
activos o pasivos identicos o similares

2) Informacioén diferente a precios de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasive, los cuales provienen de valores directamente (precios de dlfimas
transacciones) o indirectamente (derivades de los precios determinados por especialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Infoermacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasive y gue no proviene de valores o informacion de mercado.

La informacién o variables que se utilizan para mediv el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en uno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion dei valor razonabie puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable del nivel més bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos.

La Compafiia en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor
razonable en forma periddica, determina si se han producido fransferencias enire los niveles de
jerargufa para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas bajo que sea
significativo para medir el valor justo come un todo) al final de cada periedo de los estados
financieros.

Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
periodo en el cual se origind el cambio.

La informacién adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se
incluye en la noia 5.

Inventarios

Los inventarios se regisiran como sigue;

- La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y se ajustan al clerre de
tos estados financieros al Valor Neto de Realizacion “VYNR”.

- Los inventarios procesados (producto en proceso o producto terminado) incluyen en el
costo de los materiales, la mano de obra directa mas los gastos de indirectos de
fabricacion en base a la capacidad de produccion noermal; e, incluye también jos otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la venta neto de descuentos
atribuibles

- Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores incurridos.

Bl costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

El valor neto de realizacién (VNR) se determina en base al precio de ventia en e curse ordinario
def negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compaiiia efecttia una provision para aqueilos inventarios de lento movimiento en los cuales
no se puede estimar el ajuste al VNR, esta provision se realiza en base a la sxperiencia
histérica y antigiledad de los productos. La provision se registra en los resuitados del afio y se
deduce por los castigos y las disminuciones en la provision.
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g}

Propiedad, planta, vehiculos y equipos

Medicion v reconocimiento

La propiedad, planta, vehiculos y equipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumulada, Excepto los ferreno que se registran al valor de avallo
(revalorizaciones) determinado en base a los valores estabiecidos por un perito especializado.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn del
activo. Los desemboisos posteriores a la compra © adquisicion soio son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos
razonablemente.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconace como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de importancia que alargan
la vida til del activo se capitalizan siempre y cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros fluyan hacia la Compafiia y puedan ser medidos razonablemente,

Método de depreciacion

La propiedad, planta, vehiculos y equipos se deprecia por el método de linea recta en base a la
vida Util estimada de los bienes, no se consideran valores residuaies, debido a que la Compalfiia
estima gue el valor de realizacion de dichos activos al término de su vida Util sera inmaterial, por
lo tanto ta depreciacién de la totalidad del valor en libros es mas conservador.

Las vidas Utiles estimadas de la propiedad, planta y equipos son como sigue:

Tipo de biengs Vida (il {en afos)
Edificios 40
Instalaciones 10
Magquinaria 25y 30
Muebles vy enseres 10
Equipo de cficina y computo 3
Vehiculos 5

El método de depreciacion y las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta, vehiculos
y equipos y de sus componentes, son revisados, y ajustados si es necesario, en forma anual a
fecha de cierre de los estados financieros.

Retire y venta

El costo y la depreciacion acumulada de |a propiedad, planta y equipo retirados se reducen de
las cuentas respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se
origina la transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fiio excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.
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h)

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo.

Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de la Compafifa se clasifica como un arrendamiento financiero.

LLos arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se promratean entre los cargos
financieros y la reduccion del pasivo por arrendamiento a fin de lograr una tasa de interés
canstante sobre el saldo resiante del pasivo. Los cargos financierps se reconocen en los costos
financieros en el estado de resultados. Un activo arrendado se deprecia a lo largo de la vida (til
del activo. Sin embargo, si no existe una certeza razonable de que la Compafia no cbtendra la
propiedad al finat del plazo del arrendamiento, el activa se depreciara a lo largo de la vida Util
estimada mas corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiente que no es un arrendamiento financiero. Los
pages de arrendamiento operativo se reconocen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan a la Compaiiia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago.

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo
en cuenta los términos de pagoe definidos contractuaimente y sin incluir impuestos o aranceles.

La principal fuente de operaciones de la Compafiia son todos los acuerdos de ingresos, ya gque
es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precio y también
estan expuestos a riesge de inventario y crédito los criterios para el reconocimiento de los
ingresos gque se describen a continuadcion:

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen cuando los riesgos v beneficios significativos
de la propiedad han sido transferidos al comprador, generaimente al momento de la entrega de
ios bienes. Los ingresos por la venta de bienes se miden al valor razenable de la
cantraprestacion recibida o por recibir, netos de devoluciones, descuentos.

Prestacion de servicios

Los ingresos por la prestacion servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden por &l
valor razonable y se reconocen en los resulfados en base al avance o progreso de los servicios
prestados a la fecha del balance y no existen incertidumbres con respecto a la recuperacién de
los importes adeudados y contabilizan deducidos las rebajas comerciales y se reconocen en [os
resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a ia
Compaiiia y no hay incertidumbres importantes relativas a la derivacion de costos asociados o
por posibles ajustes en los precios de los servicios.
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i)

Ingresos por intereses

lLos ingresos por los rendimientos financieros de los instrumentos financieros medidos a costo
amortizado y activos financieros que devengan intereses, se registran utflizando el método de la
tasa de interés efectiva (MTIE). EI MTIE es la tasa que descuenta los recibos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o un periodo més corto,
segln corresponda, al valor neto en libros del activo financiero. L.os ingresos por infereses se
incluyen en los ingresos financieros en el estado de resultados.

Dividendos

Los ingresos se reconocen cuando se establece el derecho de fa Compafifa a recibir el pago,
que generaimente £s cuando los accionistas aprueban &l dividendo.

Deteriore en el valor de activos no corrientes

El deterioro de los activos de larga vida corresponden a terrenos, edificios, madguinaria, equipos,
etc. es revisado al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valor que se obtendra de la venta
o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de los activos no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula iniciaimente mediante la suma de los flujos de
caja descontados que se esperan obtener como resultade de la utilizacion del activo. Para los
efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado {unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor enfre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los fiujos de efectivo futuros se descuentan a su valor
actual utilizando una iasa de descuento que refieje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un acfivo (o0 una unidad generadora de efective) es
inferior a su valor en libros del activo {0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperabie, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

La base para la depreciacidn o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta la reduccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas,

Cuando una perdida por detericro debe ser revertida en forma postericr, el valor en libros del
active (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
por deterioro para el activo {o de la unidad generadera de efective) en ejercicios anteriores, En
caso de existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en ¢f estado de resuitados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos vy son ajustados por el
riesgo pais vy riesgo de negocio corespondiente.

En los gjercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
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k)

Obligaciones por beneficios post empieo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto piazo, planes de
beneficio definidos y beneficios par terminacién anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen ofros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por ias leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del perfodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicicnalmente a lo antes mencignado las disposiciones laborales vigentes establecen que ios
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion detl 15% sobre las utilidades del afio,
esta provisidn es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en gue se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabagjo de la Republica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguienies beneficios:

i Jubifacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplide un minimo de 25
anos de servicio en una misma compafiia.

i, Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el especialista para
el calcule es el "costeo de crédito unitario proyectade” y las provisiones se calculan en base a la
remuneracion del empleado y demas parametros estabiecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar ¢ estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de circulacion en el pais, las variaciones en
los sueldos vy salarios, tasas de mortglidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre ofros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por heneficios de retiro, la estimacion estd sujeta a variaciones
gue podrian ser importantes.

La compafila para el caiculo de las provisiones de Jubilacidn Patronal y Beneficios por
Desahucio utiliza la tasa de descuenio determinado para la Superintendencia de Compafiias, lo
cual difiere de lo requerido por las NIIFs v |a diferencia no es material para la Compafifa.

El incremento del costo laboral v de los infereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afic y el efecto positivo o negative en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se regisira en el patrimonio como otros resultados integrales y los
pagoes son deducidos de la provision.
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mj

Beneficios por terminacion anticipada

Los bheneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que e} empleador
decide terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La
Compariia provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o
por una reestructuracién de sus operaciones; en el evento de que no se origine por eventos
antes mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Compafiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una abligacion presente, ya sea legal
o implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i} es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro; vy, (iii) el monto
se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provisidn constituyen la mejor estimacidn de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarics para liquidar la
obligacién.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de interes de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconccido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre
en ellos.

Impuesto a {a renta

El impuesto a ia renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con ias leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibles a la autoridad tributaria del afio.

El impuesto sobre la renta corriente del active y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distinfos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa vy
estos se contabilizan en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del activo y pasive producto de
ias diferencias temporarias originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NlIFs y la base contable fiscal, a la fecha de cierre del
periodo en el que se informa,

Los activos por impuesto diferide se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles

gue se estima sean compensables en el futuro v los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibies.
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Eil vaior de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa at cierre de los estados
financieros sobre el cual se informa y se reducen en el momento en que se determinan que no
existen ganancias imponibles futuras que permitan gue esos activos sean utilizados total o
parcigimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financiercs se
evallan en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista la evidencia de ganancias imponibles futuras permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidas con anterioridad.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la
renta vigentes a la fecha en que se determina la existencia de las diferencias tempaorarias y que
estan vigentes en ia Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, su reglamento y demas
disposiciones legales tributarias vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconacidas fuera del resultado se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconecen en una relacién con la
transaccion subyacente, ya sea en ei otro resultado integral o directamente en el pairimanio.

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal,

El activo y pasivo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Otros impuestos

impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, tos gastos y los acfivos se
reconacen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las venias (g]. impuesto al valor
agregado), salvo:

» Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicion de activos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adguisicidn del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

v

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe nefo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar ¢ que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacidn financiera,
segln corresponda.

Otros

La Compariia revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en ias
declaraciones de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que las
disposiciones legales tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacion; vy, (i) los
casos en los cuales las autaridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacion. En los eventos que considere necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.
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n)

o)

p)

Reconocimiento costos y gastos de operacion

l.os costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compaifiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza. Richa informacion es mas fiable y
relevante que el meétodo de la funcidn del gasio debido a la haturaleza de la entidad, sector en
el cual se desempefia y uso de informacion histdrica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la consitruccion de un active que
necesariamente requieren de un pericdo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como
parte del costo de los respectives bienes. Todos los demas costos por présiamos se
cantabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

Utilidad por accion
El resultado integral por accién se calcuia considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacion durante el afio. El promedic de acciones en circulacion en el 2017 y 2016 fue de
1,000,000 de US$1 cada una.

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por [& Compa#hia nota 2 y las NIIFs requieren que la Administracion realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos vy la revelacidn de pasivos contingentes a ia fecha de los estados financieros, los cuales tienen
un efecto en los ingresos v gastos durante el periodo sobre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo
expectativas razonables de los eventos futuros en funcidon de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicidn, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajuste material a los importes en libros dentro del gjercicio financiero son las siguientes;

Provisiones para el deteriora de activos financieros

La Compania en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evallla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los rmismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compafifa considera gue no amerita realizar ninguna provisién & la fecha de preparacién de
los estados financieros para los activos financieros.

Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compania en forma anual realiza el ajuste de los inventarios al "Valor Neto Realizable —
VNR” v adicionalmente realiza una revision de la antigliedad y rotacidn de los inventarios y en
base a este andlisis se realiza una provisién para los inventarios de lenta rotacidén cuya
antigliedad es superior a un affo.

La Compafiia considera gue el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los inventarios es razonable.
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o Estimacion de las vidas iitiles de las depreciaciones de la propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo; se contabilizan al costo y se deprecian por el método de linea
recta v en base a las vidas Utiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los
cambios tecnoldgicos, el uso extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones
del método de depreciacion y amortizacian; las vidas Gtiles pueden afectar estas estimaciones,

La Compania considera que ef método de depreciacion y amortizacion; y las vidas Gtiles son
razonables y existe evidencia de algun deterioro tecnolagico.

s Deterioro de activos de larga vida

L.a Compafiia al finalizar cada perfodo contable, analiza sus resultades y operaciones para
validar el valor de los aclivos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos actives
han sufrido una pérdida por deteriorc. £n caso de que exista algdn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
{valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a ta que pertenece el activo.

Ei caiculo del valor en uso requiere que la Compafiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcuiar el valor presente.

En ei caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra ia correspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los
resultados cuando se produce un cambio en las estimaciones

o Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al métedo de fa unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus cbligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan las siguientes suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demogréficas som: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iii) tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacidn anual, (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (2) la tasa de
descuento; y, (b} ios niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v salarios futuros.

o Estimacién para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de agquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compari{a; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad fenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado,

- Cuando sea prabable gue la entidad tenga gue desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liquidar ia obligacion; v,

- El imporie de la obligacidn pueda ser estimado de forma fiable.

24




LANAFIT S.A.
Notas a los Estados Financieros

Se reconoce la provisién como un pasive en el estado de situacidn financiera y como un gasto en el
estado de resultados del periodo.

Provisiones

L a determinacion de ia cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolses
que sera necesario pagar por la comrespondiente obiigacion, tomando en consideracidon toda la
informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Impuesto a la renta diferido

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros v ta base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los actives y pasivos por impuestos diferidos es
calculada aplicando a 1asa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periode sobre el que
se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el batance general, los activos
diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el
tratamiento contable de las inversiones en desarrollo v los beneficios laborales de largo plazo las
cuales requieren ser evaluados por la administracion para definir la probabilidad de que la Compafifa
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los activos
diferidos del impuesto a la renta reconccidos. Las suposiciones sobre la generacién de ganancias
gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de
efectivo futuros. Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de ias operaciones {gue se
ven afectados por s vollmenes de produccidn y ventas, precios del petréleo, reservas, costos de
operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendos y otras operaciones de gestién del
capital) y el criterio sobre la aplicacién de las leyes tributarias existentes. En la medida en gue los
flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran significativamente de las estimaciones,
podria verse afectada la capacidad de la Compafia de realizar los activos diferidos netos del impuesto
a la renta reportado.

NOTA 4 ~ NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR
DEL 2016 Y 2017

Las nuevas normas y enmiendas que son efectivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 y 2017; la naturaleza y el efecto de estos cambios se describen a
continuacién. Aunque estas nuevas normas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2016, puede
que no tengan un impacto material en los estados financieros anuales de las compafifas. La
naturaleza y el impacto de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas Impacto y aplicacion

NIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias Esta norma no es
aplicable en la

La NIIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando ia Compafiia.

mayaria de sus politicas contables existentes para los saldos de las

cuentas de diferimiento regulatorio en su primera adopcién de las NIIF para

las actividades y transacciones que son reguiadas.
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Normas

Impacto y aplicacion

Las Compariias que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
que no estan involucrados en ninguna actividad regulada por tarifa, esta
norma no es aplicable.

Modificaciones a fa NiIF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operador de un negocic en
conjunto responsable de la compra de una participacion en una operacion
conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunta constituya un
negocio, debe aplicar la NIF 3 Combinaciones de Negocios para la
contabilidad de combinacion de negocios. Ademéas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacién de la NIF 11 y especifica que las
enmiendas no aplican cuando las partes tienen el conirol conjunto,
incluyendo la empresa que esta bajo control comun de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adauisicidn de intereses adicionales en la
misma operacion conjunta.

Enmiendas a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacién y Amortizacién

Las enmiendas a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipc y la NIC 38
Activos Intangibles, aclaran que los ingresos reflejan un patrdn de
beneficios econdmicos que se generan al operar un negocio (del cual el
activo es una parie) en lugar de los beneficios econdmicos que se
consumen mediante el uso del activo, Como resuliado, un método de
depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y equipo, y sblo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar activos intangibles.

Enmiendas a la NIC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

Las modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos
biclogicos gue cumpien con la definicién de piantas portadoras. Los activos
bicldgicos que cumplen con la definicién esta definicién de acuerdo con las
enmiendas ya no estaran dentro del alcance de fa NIC 41 Agriculiura; en
cambio se aplicara la NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se medirdn al costo acumulado
(antes de su madurez) y ulilizando el modelo de costo o revaiuacion
(después de su madurez).

Las enmiendas reguieren que los productos que crecen én las plantas
portadoras permaneceran en el alcance de [a NiC 41, medidos a su valor
razonable menos los costos de venta, Las subvenciones gubemamentales
relacionadas con las plantas portadoras, se aplicara ja NIC 20 Contabilidad
para Subvenciones Gubernamentalas.
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Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el métedo de participacién
(Valor de Participacidén Patrimonial “VPP”) para contabilizar las inversiohes
en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas en los estados financieros
separados.

Las entidades que ya aplican las NIIF y optan por cambiar el método de
participacion en sus estados financieros separados deben aplicar ese
cambio de forma retroactiva.

NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
disconiinuas

Los activos (o0 disposicidn de compafias) generalimente se eliminan
mediarte venta o distribucién a los propietarios. La enmienda aclara que el
cambio de uno de estos métodos de eliminacion a ofro no se consideraria
un nuevo plan de eliminacién, mas bien es una continuacion del plan
original. Por lo tanto, no hay interrupcion en la aplicacion de los requisitos
de la NIIF 5.

NHF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i) Contratos de servicics

La enmienda aclara que un confrato de servicio gue incluya una
comisién puede constituir la participacién continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar ia naturaleza de la comisidn y
el acuerdo, contra la guia para la participacion contindia en la NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacion de los contratcs de servicios que constituyen una
participacion continua debe hacerse de forma retrospectiva.

Sin embargo, no es necesaric preporcionar las revelacionas
raqueridas para cualquier periodo gue comience antes del periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas.

if) Aplicabilidad de las modificaciones a la MIF 7 a los estados
financieros intermedios condensados

i.a enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revelaciones proporcionen una actualizacién
significativa a la informacion reportada en el informe anual mas
reciente.
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Normas

impacto y aplicacion

Enmiendas a la Iniciativa de Divuigacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de Ja NIC 1. Las enmiendas aclaran;

Los requisitos de materialidad de Ia NIC 1
Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados ¢ en &l de “Otros Resuliados Integrales-QORI" y en
el estado de situacian financiera.

o | a flexibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

e« La revelacidn de los ORI de las compafiias asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el métode de participacion.

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abaordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcién
de las entidades de inversién NIiF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencidn de presentacion de
estados financieros consalidados se aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonabie,

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion gue no es una entidad de inversion
¥ gue presta servicios de apoyo a la entidad de inversidn. Todas lag demas
filiales de una entidad de inversidn se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en asociadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacién, la medicion de!
valor razonable aplicada por la entidad de inversidon a sus asociadas,
negocios en conjunto.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a fa NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafiia debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversién de una diferencia temporal
deducible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio fributario puede incluir
la recuperacién de algunos activos durante mas de un periodo.

Sin embargo, en la aplicacion inicial de las enmiendas, la variacion del
pairimonio de apertura del primer periodo comparativo puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro compenente del
patrimaonio, segun corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales y ofros componentes del patrimonio. Las entidades gue
aplican este cambio deben revelar esta situacion.
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Debido a la estructura de ia Comparfifa y la naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas
normas no tuvo un efecto significative en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido
necesario madificar los estados financieros comparativos de la Compafiia.

NOTA § - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Corriente No comriente Comriente  No comriente

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectiw 201,089 - 608,770 -
Inversiones disponibles para la venia 3,277,758 - 2,830,157 -
Cuentas por cobrar - comerciales 3,139,108 - 3,320,639 -
Cuentas por cobrar - ofras 271,638 - 41,875 -
inversiones mantenidas hasta su vencimiento - Q48,084 - 948,084

Pasives Financieros:

QObligaciones con instituciones financieras 318,286 - 810,000 -
Proveedores yotras cuentas por pagar 40,285 - 65,693 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 83,815 - 70,627 -

Las politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicion v la base sobre la que se reconocen ingresos v gastos, respecto de cada clase de activos v
pasivos financieros se detallan en la nota 2 —d).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados y sus valores razonables al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 son coma sigue:

Vaior Razonatle Valor en Litiros
2017 2018 2017 2016

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 201,089 608,770 201,089 608,770

inversiones disponibles para la venta 3,277,759 2,830,157 3277759 2,830,157

Cuentas por cobrar- comerciales 3,018,571 3,173,215 3,250,487 3,437,323

Cuentas por cobrar - otras 271839 41875 271,829 41,675

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 836,102 825,742 046,084 946,084
Pasivos Financieros:

Obligaciones con instituciones financieras 766,337 758,484 318,386 810,004

Cuentas por pagar- proveedores 39,851 63,157 40,285 65,693

Cuentas por pagar compalfiias relacionadas 57,6086 84,835 63,815 70627

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado ¢ un
pasivo liguidado enire partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el
supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.
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Las técnicas utilizadas para determinar el valor razonable de los instrumentos se describen en la nota

2 (e).

La Compadia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualguier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de
fragilidad inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de
realizacion o de liquidacidon de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos v supuiestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en iibros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tisnen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se
considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

£l valor razonable de los activos v pasives financieros que se encueniran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercade en e momento de sy
reconocimiento inicial con las tasas de mercado aciuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacién financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 —~ OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIERQOS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compania por la naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez v tipp de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compaiiia. El proceso de evaluacion y control de los riesgos en af
negocio es critico para la rentabilidad y la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. Ei proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas y la Gerencia de la
Compariia, Gerencia General y Contraloria que son los responsables de identificar y controlar
ios riesgos en coordinacion con otras dreas como se explica a continuacion:

(iy Accionistas
LLos accionistas son {os responsables del enfoque general para el manejo de los riesgos,
proporcionan los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas

para areas especificas, como riesgos de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo
de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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b)

(ii} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, ia
cual proporciona los principios para € manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito v ef uso de instrumentos financieros derivados.

(iti) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracion del flujo de fondos de la
Compania en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores v la Gerencia de la Compariia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compafia.

El departamento financiero coordina el accese a los mercadaos financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de [a
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El obietivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps vy
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

El Gerente General identifica, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion con
todos los departamentos,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de a tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por €l riesgo de mercade incluyen los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

El sector textil ecuatoriano enfrenta alta competencia debido a la importacion legal e ilegal de
productos similares de paises asidticos, de Colombia y Per(; la Compaiia continla
esforzandose por mantener el mercado y su calidad a bajos costos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidn de la
Compafiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compafiia evalla peridédicamente la exposicion de ta deuda de corto v largo plazo frente a
los cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la
evolucién futura de tasas.

A continuacion se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de
interés fija y variable:
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Tasa de interes

Tasa de
interés
2017 Fija Variable Sin interés Total promedic
Actives Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - 201,089 201,089 -
Inversiones disponibles para la venta - 3,277,759 - 3,277,759 6.23%
Cuertas por cobrar - comarciales - - 3,250,467 3,250,467 -
Cuentas por cabrar - otras - - 271,839 271,839 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 946,084 - 946,084 -
Pasivos Financieres:
Obligaciones con instituciones financieras 818,388 - - 818,386 2.73%
Cuentas por pagar - proveedores - - 104,200 104,200 -
Cuentas por pagar compafilas refacionadas - - 63.915 63,915 -
2016
Actives Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo - - 608,770 608,770 -
Inversiones disponitles para la venta - 2,830,157 - 2,830,157 5.67%
Cuentas por cobrar - comerciales - - 3,437,323 3,437,323 -
Cuentas por cobrar - otras - - 41,875 41,875 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento - 846,084 - 946,084 -
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones financieras 810,000 - - 810,000 2.67%
Cuentas por pagar - proveetores - - 136,320 136,320 -
Cuentas por pagar compafrilas relacionadas - - 70,627 70,627 -

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de ganancias y pérdidas por el posible
efecto de los cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afio, antes del
impuesto a la renta, asumiendo que los pasives financieros al 31 de diclembre de 2017 y 20186
se renovaran a su término y se mantendran por lo que resta del afio siguiente:

Efecto en resultados antes
de impuesto a la renta

Cambios en 2017 2016
puntos basicos
Pasivos financieros 818,386 810,000
+ - 0.5% 4,092 4,050
+-1.0% 8,184 8,100
+-1.5% 12,276 12,150
+-2.0% 16,368 16,200

Esta calculado sobre los pasivos financieros con costo.
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Las sensibilidades de las tasas de interés mosiradas en el cuadro anterior son sdlo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos
proforma en el gasto financiero neto, en base z los escenarios proyectados de la curva de
rendimiento y el perfil de riesgos de tasa de interés que tiene actualmente la Compania. Sin
embargo, este efecto no incluye las acciones que serfan tomadas por la Gerencia para mitigar
el impacto de este riesgo en las tasas de interés,

Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de
curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en [os estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Comparila no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pagoe de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito yfo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual e permite a
la Compafiia desarrofiar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y 1a
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Companla orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de ias obligaciones contraidas por la Compariia a la

fecha del balance general y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base g los pagos
no descontados gue se realizaran:
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Astivos Financieros:
Efactive v equivalentes de efectivo 201,089 - - - - 201,089
inversiones disponibles para fa venta 3,277,789 - - - - 3,277,759
Cuentas por cobrar - comerciales 982,120 148,023 98,461 134,448 1,886,408 3,250,467
Cuentas por cobrar - otras 271,839 - - - - 271,838
Imversiones mantenidas hasta su vencimiento - - - - 946,084 46,084
Pasivos Financieros:
Obligaciones con instituciones financieras - - - 818,386 - 818,388
Cuentas por pagar - proveedores 21,304 15,617 2,259 - 1,110 40,285
Cuenfas por pagar compaifas relacionatas 7,841 169 6,683 2,972 46,420 63,915
Aito 2018
Activos Financieros:
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 808,770 - - - - 608,770
trversiones disponibles para fa wventa 2,830,157 - - - - 2,830,157
Cuentas por cobrar - comerciales 804,212 245,013 160,669 235,397 1,891,132 3,437,323
Cuentas por cobrar - otras 41,875 - - - - 44, 875.00
Imversiones mantenidas hasta su vencimiento - - - - 046,084 946,084
Pasivos Financleros:
Obligaciones con instituciones financieras - - - 810,000 - 810,000
Cuentas por pagar - proveedores 19,770 25,768 3,548 838 15,769 65,693
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 21,051 580 1,845 4,285 42,865 70,627

Riesgo de capital

La Compafifa administra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

L.os objetivos de la Compafiia cuiando manegja capital, que es un concepta mas amplic que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i}  Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
continde brindando retornes a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i)  Mantener una fuerte hase de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y poiificas de
manejo de capital en la Compafia.

Ef Indice deuda-patrimonio, nelo ajustado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
5 como siguiente:
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c)

2017 2016
Total pasivo 4,047,196 4,226,822
Efectivo y eguivalentes de efectivo 201,089 608,770
Deuda Neta 3,846,107 3,618,052
Fatrimeonio, neio 8,656,255 8,572,167
Indice deuda - patrimonio, neto 0.444 0.422

Riesgo de crédito

La Compaiiia estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
por el efectivo y equivalentes de efectivo- depositos con bancos, inversiones, cuentas por
cobrar clientes y otras cuentas por cobrar y ofros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bances e instifuciones financieras
y que corresponden a operaciones de coric plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periddicas y son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
ios entes de control.

E! riesgo crediticio es administrada de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compafifa, La calidad crediticia del cliente se evalla en forma permanente.
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compafila ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los
clientes que incluye:

a Revision v andlisis de la informacién recabada de Fuentes publicadas o de terceros de
acuerdo con parametros establecidos por [a Administracion de la Compafiia.
s Aprcbacion por parte de la Gerencia General y Coniraloria General, del plazo de crédito.

La Compalfiia ha definido en su politica de calificacién de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a andlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definido en los términos y condiciones contractuales.

La Compafiia establece una estimacion para deterioro de valor, que representa su mejor
estimado de las pérdidas a incurrir en relacion con los actives financieros y no financieros objeto
al riesgo de crédito. Esa estimacidn considera la pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismos.
Instrumentos derivados

l.a Compafita al 31 de diciembre de 2017 y 2016 mantiene derivados financieros, tal como se
presenta en la nofa 9,
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NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 constituye el saldo
gue la Compania mantiene en sus cuentas corrientes y ahorros en bancos locales como se presenta a
continuacion:

2017 2018
Efectivo 325 53,316
Bancos (1) 200,764 558,454

201,089 608,770

1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde 2! disponible que la Compaiiia mantiene en sus
cuentas corrientes y ahorros en bancos demiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de
la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de
Bancos es como sigus:

Categoria
Nombre del Banco 2017 2016
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Intemmacionat S.A, AAA AAA-
Banco det Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Guayaguil 5.A, AAA- AAA-
Banco de ia Produccion Produbanco S.A. AAA- AAA-

NOTA 8 ~ INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El saldo de las inversiones disponibles para la venta al 31 de diciembre del 2017 y 2016, constituye
depositos a plazo fijo en Diners Club del Ecuador S.A. por US$ 3,277,759 y US$ 2,830,157
respectivamente, tienen un plazo de 180 y 365 dias con vencimiento en abril y noviembre de 2018 v
con un rendimiento anual 6.23% (a 180 y 365 dias al 6.67% de rendimiento en el 2016)

Los intereses ganados de las inversiones en el afo que termind el 31 de diciembre del 2017 fue de
US$ 197,203 (US$ 173,259 en el afio 2016)

{\er pagina siguiente)
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NOTA 9 — CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2017 2016
Clientes:
Relacionadas (Ver Nota 23} 1,963,646 1,880,906
Terceros 1,286,821 1,556,417
3,250,467 3,437,323
Provision para deterioro
de cuentas por cobrar {1) (111,358) {116,784)
3,138,109 3,320,539

Las cuentas por cobrar fienen plazos entre 30 y 90 dias, no generan intereses v los intereses de mora
por las cuentas vencidas o antiguas se registran al momento de su cobro.

{1 El movimiente de la provisidn para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del afio 116,784 116,784
Castigo de carlera {5,426) -
Saldo al final del afio 111,358 116,784

Un resumen de la antighedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacion de la Comparifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Categoria 2017 2016
Por vencer 828,472 688,570
Vencidas
De 1 a 30 dias 163,657 215,642
De 31 a 60 dias 106,182 129,943
De 61 a 90 dias 42 841 115,870
De 91 a 120 dias 53,161 49,148
De 121 a 180 dias 45,301 111,521
De 181 a 360 dias 134,445 235,397
Mayor a 360 dias 1,886,408 1,891,132
Total cuentas por cobrar 3,250,467 3,437,323
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NOTA 10 - INVENTARIOS

El inventario al 31 de diciembre del 2017 y 2018 constituye los siguientes saldos:

2017 2016
Invantario de materia prima 584 140 546,858
tnventario producto proceso 223,619 288,793
Inventario praducto terminado 116,844 121,347
Accesorios y repuestos - 278
Mercaderias en transito 4,533 745
939,136 958,021
Provision proteccidn inventarios (1) (85,867 {85,867)
853,269 872,154
(1 E! movimiento de la provisidn para proteccion de inventarios de los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2017 y 20186 no ha tenido ningdn movimiento.
NOTA 11— CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalie de las cuentas por cobrar — ofras al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente;

2017 2016
Anticipo a proveedores 220,829 30,656
Trabajadares 10,966 9,819
QOtras 40,044 1,400

271,838 41,875

NOTA 12 - PROPIEDAD, PLANTA, VEHICULOS Y EQUIPO, NETC DE DEPRECIACION
ACUMULADA

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de la propiedad, pianta, vehiculos y equipo de la
Compariia, es como sigue:

{Ver pagina siguiente)
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31 de diciembre del 2017 31 de diciembre del 2016
Costo Depreciacion Neto Costo Depreciacion Neto
acumulada acumulada
No depreciables
Terrenos 1,603 680 - 1,603,680 1,603,680 - 1,603,680
Costo
Edificios 390,775 (270,096) 120,679 380,775 (261,728) 129,049
Instalaciones y adecuaciones 54,328 (54,328) - 54,328 (53,386} 942
Maquinaria y Equipo 13,800,220  {11,837,988) 1,862,232 13,781,150 (11,621,028} 2,160,122
Muebles y Enseres 50,403 (80,403} - 90,403 {90,403) -
Equipo de Computacion 56,144 (49,548) 6,596 55,124 (47,387) 7037
Vehiculos 97,578 {97,578} - 97,578 (97,578) -

14,480,448 (12,300,041) 2,089,507 14,460,358 (12,171,508) 2,297,850

16,093,128 (12,398,841) 3,693,187 16,073,038 (12,171,508) 3,901,530

El movimiento de propiedad, planta, vehiculos y equipo de los afios que terminaron el 31 diciembre del
207 y 2016 fue como sigus:

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 13 — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las inversiones mantenidas hasta su vencimiento
son como siguen:

Namerode  Valorunitario % de
2017 2018 acciones de la accidn participacién
Hotei Colon Internacional C.A 946,084 946,084 639,519 1 2.61%

Al 31 de diciembre del 2017 el valor patrimonial de las acciones es de US$ 980,671 (US$ 980,671 al
31 de diciembre del 2016)

l.a Compadia en el afio que termind el 31 de diciembre del 2017 recibié dividendos par US$ 25,581
{US$ 32,036 en el afio 2016)

NOTA 14 — OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

El saldo de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 constituye
una operacion de crédito por US$ 810,000 otorgada por el Banco ITAU Eurcpa INTL, el cual tiene un
plazo de 360 dias con un interés del 2.73% al 31 de diciembre del 2017 (2.67% en ef 2016)

Los intereses del afo 2017 fueron de US$ 30,013 (USSE 15,318 en el afic 2016).

NOTA 15 — CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas
por pagar son como sigue:

2017 2018
Proveedores;
Relacionadas (Ver Nota 23) 63,915 70,627
Proveedores nacionales 38,608 56,055
Proveedores del exterior 1,677 9,638
104,200 136,320

El saldo de las cuentas por pagar de los proveedores nacionales y del exterior del exterior tienen
plazo de hasta 90 dias y no devengan intereses.

NOTA 16 — PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

Los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:
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2017 2016

Aportes y refenciones por pagar al
tnstituto Ecuatoriano de Seguridad
Social "IESS" 36,255 34,811
Otras cuentas por pagar personal - 666
Provisiones beneficios sociales 42 503 38,991
Participacion utilidad trabajadores 12,813 -

91,371 74,468

El movimiento de las provisiones para beneficios sociales y participacién de los empleados en las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2017 y 2018 son como sigue:

Provision
para

beneficios Farticipacion

sociales utilidad Total
Saido al 31 de diciembre del 2015 37,321 70,156 107,477
Adiciones 243,541 - 243,541
Pagos (241,871) (70,156) {312,027)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 38,991 - 38,991
Adiciones 235,554 12,613 248,167
Pagos (232,042) - (232,042)
Saldo al 31 de diciembre de] 2017 42,503 12.613 55,116

NOTA 17 ~ JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

l.a Corte Suprema de Justicia mediante resolucidn publicada en =l Registro Oficial No. 421 de! 28 de
enero de 1983, ratifico gue los frabajadores tienen derecho a la jubilacidn patronal tal como lo
establece el Cédigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley del Seguro Social
Obligatorio. El Cédigo del Trabajo establece que los empleados v frabajadores gue por veinticinco
aflos o més hubieren prestade servicios en forma continua o interrumpida, tienen derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran
cumplido veinte afios © mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen
derecho a la parte proporcional de este beneficio.

Ademas el Codigo del Trabajo, establece que la Compariia tiene la obligacion de otorgar a sus
empleados y trabajadores a la terminacion de la relacion laboral una bonificacion por desahucio
equivalente al 25% de la ditima remuneracién mensual por cada unio de [os afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

El movimiento de las provisiones para la Jubilacién Patronal y Benificacién por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2018, es como sigue:
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Provision
Anticipos
Bonificacion entregados
Jubilacidn por Total {Jubilacién
patronal desahucio provisiones Patronal)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 2,512,423 608,942 3,121,365 134,680
Pagos (81,481) (128,813) (210,294) -
Incremento en la provsién por:
Costo laboral 522,688 11,796 534,484 -
Costo financiero 95,807 17,478 113,285 -
Pérdida (ganancia) actuarial
reconocidos ORI (601,366) (24,090) (625,456) -
Liquidaciones de personal (1) 58,680 - 58,680 (68,680)
Salde al 31 de diciembre del 2016 2,508,751 485,313 2,892,064 76,000
Pagos (134,203) {86,530) (220,733) -
Incremento en la provsién por:
Costo laboral 93,778 17,783 111,541 -
Costo financiero 111,459 17,528 128,987 -
Liquidaciones de personal (1) 25,000 - 25,000 (25,000)
Satdo al 31 de diciembre del 2017 2,802,785 434,074 3,036,859 51,000

1) Para los valores tomados en consideracion, es un anticipo que la compafiia concede a los
trabajadores que tenga un antigledad mayor a 25 afios, mismos gue tienen derecho a jubilacion
patronal, este anticipo se cierra al momento que estos trabajadores son liquidados, por tal motivo
estos valores no constan en &l estudio actuarial por ser movimientos contables.

El costo iaboral es contabilizads en el gasto de ventas y en los gastos de administracion, neto del
monto por la disminucién de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados vy la
perdida (ganancia} actuarial es contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales.

La Comparila acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segln se indica en los estudios actuariales, el métode actuarial utilizado es el de
“costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion def
empleads y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo,

El saldo de la reserva para jubilacidn patronal constituye la obligacion que tiene la Compaiiia de
reconocer una pension a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en ef Cédigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Companifa, los que cubren a todos los

empleados, el valor presente de la reserva matemética actuarial de la jubilacion patronal al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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Valor presente de la reserva matematica
actuarial:

Trabajadores activos con 25 afios
de senvicio o mas

Trabajadores activos entre 10y 25
afios de senicio

Trabajadores activos con menos de
10 afios de senicio

2017 2016
2,424,464 2,384,508
221,500 181,019
7,812 17,224
2,653,785 2,582 751

Las tasas utilizadas para la determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como

sigue;

Tasa de descuento

Tasa de rendimientos financieros
Tasa de incremento saiarial
Tasa de rotacién (promedio)
Tabia de mortalidad e imnvalidez

2017 2016
8.34% 5.44%
N/A N/A
387% 1.684%
-0.48% 11.80%
TMIESS 2002  TMIESS 2002

El anélisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es

comao sigue;

Variacién en OBD:
Tasa de descuento -0,5%
Tasa de descuento +0,5%

Variacién en OBD:
Tasa de incremento salarnal -0,5%
Tasa de incremento salarial +0,5%

2017 2016
2,748,851 2,230,755
2,773,532 2,254,721
2,748,851 2,230,755
2,773,532 2,254,721

La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridas se

ajustan en base anual.

NOTA 18 — PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

1,000.000 accicnes de US$ 1.00.
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que ias companias anonimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de ias utilidades anuales, hasta igualar por 1o menos &
50% del capital social de la comparia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compariia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el saldo de los ajustes originados en la conversion de los estados
financieros a dblares de los Estados Unidos de América en marzo del afio 2000. De acuerdo a Jas
disposiciones de la Superintendencia de Comparfiias este saldo no puede ser distribuido a los
accionistas y puede ser utilizado para aumento de capital o para absorber pérdidas.

Resultados acumulados provenientes de ia adopciéon por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — Ni{F

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las NIIF, se registran en el patrimanio en el rubro
"Resuftados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NiHF" separade del resto
de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no sera
utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por
el cual tampoco los trabajadores tendréan derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo
acreedor, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liguidacion de is
Compariia.

Revaluacién propiedad, planta y equipo

El saldo corresponde a la revalorizacion de las propiedades y equipos, determinados por un
especialista, este saldo no puede ser distribuido a los accionistas y puede ser utilizado para absorber
pérdidas y debe ser fransferido a ganancias acumuladas al momento de su realizacidén o de ser
depreciado.

Resultados acumuiados

El saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los accionistas de la Compafia y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos, conformado principaimente por utifidades de afios anteriores.

NOTA 19 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:
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2017 2016

Hilo Acrilico y Polyester 5,893,413 5,937,206
Tejidos Polyester 8,583 27,100
Confecciones 433,661 566,216
Otros 197,483 253,649

6,533,140 6,784,171
{(-) Descuentos (685,727) {746,098)

5,847 413 6,038,073

NOTA 20 - COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los costos de venta y produccidn y de gastos de administracion y ventas de los afios

terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 &s como sigue:

Costo de venta y produccién

Gastos de operacién

2017 2016 2017 2016

Costo de productos vendidos 2,091,843 2,151,784 - -
Remuneracion y beneficios sociales 1,350,718 1,327,813 509,963 £61,161
Generacion de energia 495273 459,692 - -
Depreciacian 226,086 236,714 2,367 1,130
Provision jubilacién patronal y

desahucio 190,071 116,725 31,722 44 447
Mantenimiento y combustible

vehiculos 223,762 217227 14,748 10,401
Impuestos y contribuciones - - 85,742 125,726
Alimentacidn 93,045 95210 - -
Suministros ymateriales 86630 149,620 40,682 29,224
Honorarios profesionales y servicios

contratados 56,742 47477 227,812 243,304
Liquidaciones e indemnizaciones 1,378 440,348 67,321 36,766
Senvicios de transporte 42282 40840 - -
Reparaciones y mantenimiento de
equipos de oficina 23,284 17,846 2,227 13,742
Ropas de frabajo 6,319 25,946 1,101 3,483
Seguros 13,976 14,660 2687 4508
Gastos de viaje - - 12,880 6,946
Donaciones - - 4,699 8,881
Promocidn y publicidad - - 400 1,238
Participacion de los empleados en

las utilidades - - 12,613 -
Otros costos ygastos 77,091 105,490 76,865 49,307

4,978 470 5,446,892 1,093,829 1,138,264
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NOTA 21 —IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los impuestos corrientes por recuperar y pagar son
como sigue:

Por recuperar;

2017 2016
Crédifo tributario a favor de la empresa {1.5.D) 199,587 163,321
Crédito tributaric a favor de la empresa (LR.) 88,235 80,602
Impuesto al valor agregado (IVA) 14,402 15,066

302,224 258,989

El LV.A; corresponde a la diferencia entre el impuesto generado por ias ventas y compras v el exceso
es compensado en forma mensual y puede ser acumulado hasta 5 afios v es objeto de la devolucidn
previo el reclamo respectivo para las retenciones del LV.A; realizadas por terceros.

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 del crédito tributario Impuesto a la Salida de Divisas "ISD”,
constituye el impuesto pagado por la Compania en las transferencias efectuadas al exterior para el
pago de las importaciones v servicios, dicho impuestos hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% v
a partir de esa fecha es del 5%. Para el periodo 2015, la Compaiiia considero dentro del gasto las

compras realizadas al exterior y sobre las cuales se generd el correspondiente Impuesto a la Salida de
divisas.

Hasta antes del 2012, de acuerdo a fas disposiciones fributarias, este valor constituia credito tributario
def impuesto a la renta de la Compafiia en los pagos realizados por concepto de Impuesto a la Salida
de Divisas "ISD" en la impertacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccion
de bienes o servicios, siempre que la partida arancelaria al momento de presentar la declaracion
aduanera de nacionalizacién, estos bienes registren tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel
nacional de importaciones vigente. A partir del 2012 el crédito fributario aplicable al impuesto a la renta
por este concepto es unicamente para los bienes importados para 1a produccion de bienes o servicios
que s& detallan en e! listado aprobado por Comité creado par Presidente de la Repiblica.

Por pagar:
2017 2016
Impuestio a fa renta por pagar 67,151 105,818
LV A, por pagar y retenciones 90,583 92,750
Retenciones en la fuente del Impuesto 2 ia
renta por pagar 3,074 3,753
160, 808 202,321

NOTA 22 — IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron
de US$ 67,151 y US$ 105,818, respectivamente.
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Congciliacion tributaria

El gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2017 y 2016 difiere
de la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% a las ulilidades contables debido a o
siguiente:

Monto de las partidas Impuesto a la renta
2017 2016 2017 2016
Utilidad (perdida) antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta {31,653) (461,602) (6,954) (101,552)
Participacion de los empleados en las
utilidades (12,613) - (2,775) -
Utilidad (pérdida) antes de impuesto (44,266} (461,602) (9,739) (101,952)
Dividendos exentos (25,581) (32,036) (5,628) (7,048)
Gastos no deducibles 163,614 255,876 35,995 56,293
Participacion trabajadores proviene de ingresos exentos 3,837 4,805 844 1,057
Base tributania / Impuesto a la renta 97,604 (232,957) 21,473 (61,261)
Anticipo de impuesto a [a renta determinado 89,604 105,818
Rebaja del saldo del anticipo (22,453) -
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 69% 45%

El impuesto a la renta de la Compaiiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
perfodo fiscal, aplicando a ias utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del page del impuesto a la renta
por el pericdo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre vy cuando las inversiones nuevas v
productivas se realicen fuera de ias jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabi y Esmeraldas en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa del impuesto a la renfa

La tasa del impuesto a la renta es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o mayor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, la tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacion de los accicnistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.
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Adicionaimente Ia tarifa del 25% se aplicara a la base imponible de la sociedad que incumpla con el
deber de informar la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o
similares, conforme a lo que establezca la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y las
resoluciones gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base Ja base de 1a declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos cierios componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o meiora de masa salarial, y en general aguellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacicnados con los beneficios tributarios que para el pago del impuesto a
Iz renta reconoce el Codige Qrganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionaimente estan excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un
periodo de 5 afios de operacion efectiva, entendiéndose por tal a la iniciacion de su proceso
productive y comercial.

Bividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicidn o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes mencionada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado, el cual depende donde esta localizado el beneficiario efective, sin que supere la
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa
general del impuesio a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia enfre la tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% 0 25%).

La sociedad que distribuye los dividendas o utilidades que no ha informado sobre su composicién
accionaria se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
beneficiario efectivo residente en Ecuador.
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La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas © alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como page anticipado de dividendos y por consiguiente se debera
efectuar la retencién correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y parlicipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utiidades gue perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador vy las personas naturales, ecuatorianas o exfranjeras, residentes o no en
el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
El Impuesto a ia Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

| a transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las imporfaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspordientes a los
pagas por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultade de la compensacion o neteo de saldos
deudores v acreedores con el exierior, ta base imponible estara constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monte compensado.

Y¥ YY

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

> Transferencia de dinerc de hasta tres salarios bésicos unificados por mes.

» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

» Pagos realizados al exterior par amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de 1a Produccion, Comercio e
Inversionss y que devenguen interesas a las tasas referenciaies.

¥»  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en e! Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
ofras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

» Hasta por un afio, los pagos por impaortaciones efectuadas por confribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desasire
naturai ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabl y
Esmeraldas, pagos por biengs de capital no producidos en el Ecuador ¥ gue se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizade como crédito tributario para la
determinacion dei impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya side originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados
en procesos productivos y gue consten en el listado emitido por el Comité de Palftica Tributaria.
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Contribuciones especiales

En el afio 2016 y por Unica sola vez de acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terrernoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento de! Registro Oficial No. 759 del 20 de
mayo del 2016, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, enire las principales fueron:

¥ Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes ean Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallio catastral del afio 2016 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

»  Contribucion del 0.9% sobre derechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimeonial propercional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciiados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones de menor
imposicion).

» Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

Estas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que el
valar de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utilidad gravable del ejercicio fiscal
20186, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los Iimites y
condiciones establecidas en el Reglamento.

impuesfo diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Monto de [as parfidas impuesto a la renta
Partidas de impuesto diferido 2017 2016 2017 2016
Provision obsolescencia de inventarios 85,867 85,867 18,891 18,891
18,891 18,881

Para el calculo de impuesto diferido se ha considerado ia tasa del 22% para el 2017 y 2016.

El SERVICIO DE RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 de Diciembre del 2015, manifiesta que
para propositos tributarios se permite el registro contable de activos y pasivos por impuestos diferidos,
Unicamente en los casos que establezca el reglamento y en caso de controversia entre las normas
tributarias y las normmas contables y financieras (NIIFs), prevalecerdn las primeras. El Servicio de
Rentas Internas “SRI" en la circular antes mencionada establece lo siguiente:

a. Los estados financieros constituyen la base para la presentacidn de las declaraciones de

impuestos, asi como para la presentacion a los Organismos de Control (Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros y a la Superintendencia de Bancos).
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b. La Norma Internacional de Contabilidad No 12- Impuesto a las ganancias (NIC 12) vy en la
Seccidn 29 de !a NIiF para PYMES establecen y requieren el reconocimiento, medicion y
revelacion de los impuestos diferidos, sin embargo el SR! establece que uUnicamente se
reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos diferidos en los casos v
condiciones establecidos en la normativa tributaria pertinente, provenientes de sucesos
econdmicos, transacciones o registros contables, que se origines a partir del 1 de enero del
2015; a excepcion de los efectos provenientes de las pérdidas y los créditos tributarios conforme
la normativa tributaria vigente.

c. Los pasivos por impuestos diferidos contabilizados, en cumplimiento del marco normativo
tributaric y por la aplicacion de las NilFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d. a tarifa del impuesto a la renta que se utilizara para la estimacion de los activos y pasivos por
impuestos corrientes y diferidos conforme lo establecen las NIiFs, sera [a establecida en la
normativa tributaria.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos pueden ser recuperados o pagados posteriormente a
través de la conciliacion tributaria, deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en la
cuantia respectiva y en el momento adecuado, respetando tas disposiciones tributarias vigentes y en
las NilIFs mencionadas en la presente resolucidn segun sea el caso.

Revisiones fiscales

£l Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afos posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre de 2017.

NOTA 23 — PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar con compaiias
relacionadas son como sigue;

(Ver pagina siguiente)
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Cuentas por cobrar Relacion Tipo de transaccion 2017 2016
Cg":gil’ai\’“m"b“'a”a Dassum Entidad de} Grupo  Venta de inventarios 930,301 1,018,700
Industrial Textilana S.A. Entidad det Grupo Venta de imentarios 440,401 296,512
Inmobiliaria Santa Prisca 8.A. Entidad del Grupo  Venta de inventarios 394,722 377,081
Palicosmos S.A. Entidad del Grupo  Venta de inventarios 181,313 181,376
Hotel Tambo Real Entidad del Grupe Venta de inventarios 4,601 4,601
Hotel Colon Intemacional Entidad del Grupo  Venta de inventarios - 47
Hotel Colon Guayaquil Entidad del Grupe  Venta de inventarios 110 2,589
Fabrilana S.A. Entidad del Grupo  Venta de inventarios 11,176 -
Hilantex S A Entidad del Grupo  Venta de inventarios 1,022 -

1,963,646 1,880,908
Imversiones mantenidas hasta su
wencimiento
Hotel Colén Quito Inversion en acciones 946,084 946,084
Cuentas por pagar Relacién Tipo de fransaccion 2017 20186
Textiles San Antonio S.A. Entidad def Grupo  Compra de inventarios - 1,568
Fabrilana 8. A. Entidad del Grupo Compra de inventarios (50) 8,415
Industrial Textitana S.A. Entidad del Grupo Compra de inventarios 63,865 60,644
63.915 70,627
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La remuneracién pagada al personal clave de la Compafiia en el 2017 fue de US$ 124.121 (US$
113.272 en gl 2018).

Dividendos por pagar

En el afio 2016, se efectia un pago de dividendos scbre utilidades de los afios anteriores, los cuales
fueron aprobados por la Junta General de Accionistas y cuyo detalle es como sigue:

Dividendos pagados Relacion Transaccion 2016
Fuad Alberto Dassum Armendariz Accionista Pago de dividendos 360,000
Alberto Dassum Aivas Accionista Pago de dividendos 60,000
Alfredo Dassum Aivas Accionista Pago de dividendos 60,000
Mauricio Dassum Aivas Accionista Pago de dividendos 80,000
Francisco Dassum Aivas Accionista Pago de dividendos 60,000
800,000

NOTA 24 — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

E! Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compafijas que realicen
operacicnes con sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentarédn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
partes relacionadas del exterior.

La Administracion Tributaria mediante Resolucion No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayc de 2015, dispusc modificar el alcance para la presentacién de
informacion, incluyendo también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdo con las
disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienio de precios
transferencia son coma sigue:

a) [Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciongs o transacciones con una sola compafiia por mas de
US$15,000,000 (tienen la obligacién de presentar un informe integral de precios de
transferencia.

b}  Anexo de Precios de Transferencia
Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compariia entre
US$3,000,000 hasta US$14,099,299 tienen la obligacidn de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establecido por el SRL
Las campafiias que reaficen transacciones u operaciones (compras yfo ventas) que excedan el 50%
de! total de las fransacciones son consideradas partes relacionadas para propasitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 25 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 [a Compafiia no presenta compromisos y contingencias futuros.

NOTA 26 — DIFERENCIA EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL 2017

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, difieren de los presentados al Servicio de Rentas

Internas y los libros contables, tal como se presenta a continuacion:

Estado de situacion financiera

Total activos cortientes

Total activos no corrientes

Total activos

Total pasivo corriente

Paslvo no corrlente:
Provisicn para jubilacidn patronal y bonificacion desahucio

Total pasivo no correitte
Total pasivo
Patrimonio neto de los accionistas:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados:
Reserva de capital
Ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las NitFs
Otros resultados integrales
Reserva facultativa
Deficit
Total patrimonio de los accionistas, neto

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Estado de resultados integrales
Ventas
Costo de ventas
Gastos operacionales
Otros ingresos (egresos), heto
Impuesto a la renta comiente:

Resultado nefe del afio

Ajustes y reclasificaclones

Saidos al 31
de dicilembre Saldos al 31
del 2017, de diclembre
previamente del 2017,
informados Déhito Crédito informados
8,045,289 - - 8,045,288
4,658,162 - - 4,658,162
42,703,451 - - 12,703,461
1,205,842 - - 1,205,842
2,921,118 - 15,741 3,036,859
2,621,118 - 115,741 3,036,859
4,126,960 - 115,741 4,242,701
1,000,000 - - 1,000,000
501,687 - - 501,687
4,056,541 - - 4,056,541
3,177,030 - - 3,177,030
(625,456) - - (625,456)
407,064 - - 407,064
59,625 115,741 - {56,116)
8,576,491 115,741 - 8,480,750
12,703,451 118,741 115,741 12,703,451
5,847 413 - - 5,847,413
(4,804,451} 84,019 - (4,978,470)
{1,062,108) 31,722 - {1,093 829}
180,620 - - 180,620
(67,151) - - {67,151}
4,324 115,741 - {111,417)

El ajuste a los estados financieros comesponde a la provision por jubilacién patronal correspondiente al

gasto def afio 2017.
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NOTA 27 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los fiujos

de las actividades de operacion de los afios gue terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 es
como sigue;

Conciliacién de los resultados con el efectivo en las
actividades de operacion:

2017 2018
Resultado neto del afio {111,417) {567,420)
Cargos a resultados que no representan efectivo en las
actividades de operacion:
Depreciacion y amortizacion 228,433 237,844
Ajuste por otras provisiones locales 118,866 74,468
Ajuste por gasto por impuesto a ia renta 67,151 105,818
Efecto intereses rendimiento financiero (105,450) (33,491)
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en activos
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de provision 141,639 619,494
para deterioro
Inventarios 18,885 817,172
Activos por Impuestos corientes (41,905) 20,815
Pagos anticipados (190,173) 35,541
Aumento (disminucién) en pasivws
Cuentas por pagar - proveedores (25,408) (36,347)
Cuentas por pagar - compafiias relacionadas {6,712) 4,160
Pasiws laborales {104,178) (149,068)
Obligaciones tributarias por pagar (108,664) (146, 766)
Pagos para jubitacidn patronal y bonificacidn desahucio (201,998) {(69,729)
Otros pasivos 19,428 -
Efecto de jubilacién patronal y bonificacidon desahucio 267,392 44,335
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de
operacion (44,109) 956,828

NOTA 28 — NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
{Internationai Accounting Standard Board — “IASB” en ingles), que hasta la fecha de emisién de los
estados financieros de la Compafia alin no son efectivas, se detallan a continuacion. La Compafia
tiene la intencion de adoeptar estos estandares, si corresponde, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Er julio de 2014, el IASB emitid la version final de NHF 9 “Instrumentos financieros”, la cual reemplaza

a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion” y todas las versiones anteriores de
NIIF ©.
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Esta norma recopila las tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
Contabilidad de coberturas

La NIIF 8 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y permite la aplicacidn anticipada, excepto en el
tratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacién es refrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embargo la informacion comparativa no es obligatoria. Para a
contabilizacion de coberturas, generalmente se aplican los requisitos de manera prospectiva, con
algunas limitadas excepciones.

La Compania adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no restablecera ta
informacion comparativa. La Compania realizard un analisis detallado del impacio de los tres
principales aspectos de la NIiF 9 durante el afio 2018. El analisis que se llevara acabo se realizara con
ta informacion disponible al 31 de diciembre del 2018 y que eventualmente pudiera tener cambios
derivados en la informacion, fecha en la cual entra en vigencia esta norma.

La Compariia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacion de los requerimientos de valoracion de deterioro detallados en la NIIF 9. La
Compaiia realizara el analisis de los efectos de la provision de las pérdidas esperadas, que resulten
en un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compafiia a partir de la vigencia de esta norma, realizara los cambios en la clasificacién de sus
instrumentos financieros.

El analisis de los tres segmentos antes mencionados es como sigue:
(a) Clasificacion y medicién

La Compafia no espera un impacto significativo en sus estados financieros producto de la
implemenitacion de los requisitos de NIHF 9 para la clasificacion y medicién de sus instrumentos
financieros.

Los prestamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flujos de efectivo
confractuales y se espera que generen flujos de efectivo para la Compaiiia y analizd las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de estos instrumentos financieros y
concluyd que cumplen con los criterios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9,
por lo tanto, no se requiere efectuar una reclasificacion para estos instrumentos.

(b) Deterioro

La NHF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en los siguientes 12 meses o por
toda la duracién del activo financiero, sobre un andlisis individual o colectivo del riesge de crédito
esperado (pérdida futura esperada). La Companiia estd analizando la aplicacién del enfoque
simplificado de un modelo matematico para el registro de las pérdidas esperadas de los saldos de
cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; por lo que espera que los efectos en la
provisién de deterioro, que resulten de este proceso no tengan un impacto en las cuentas de

patrimonio.
(c) Contabilidad Coberturas

L.a Compaiia rio tiene coberturas al 31 de diciembre del 2017.
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NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayo de 2014 y moedificada en abril de 2016, establece un nuevo modelo de
cinco pasos para la contabilizacién de los ingresos producto de confratos con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que refleje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacién retroactiva total o parcial para los gjercicios gque inician el 1 de enero de 2018 o
posteriommente. La Compaiia tiene previsto adoptar esta norma en la fecha efectiva que entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Companiia realizaré una evaluacion de esta norma, para
establecer el diagndstico de adopcion. El negocio de la Compafiia es la fabricacion, comercializacion y
distribucion de hilos y telas; asi como la confeccién de trajes para hombres y mujeres.

Durante el afic 2017, la Compania no realizd la evaluacién preliminar de impactos por la aplicacion de
esta norma, en &l afio 2018 se evaluara los impactos detallados a continuacion:

(a) Venta de bienes

Los acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta de bienes
principaimente venta de espacios, sea la Unica obligacion de desempefio, no se espera que la
adopcion de NItF 15 tenga impacto en los estados financieros.

La Compahia determinard el reconocimiento de ingresos cuando el cliente obtiene el control del
bien, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por 1o que el ingreso se reconocera en
un momento especifico durante la transaccion, conforme se lo ha efectuado de acuerde a la
politica contable vigente.

(b) Consideracion variable ~ Descuentos por saldos o rebajas

No existen acuerdos con clientes que les proporcionen un derecho de devolucion, descuentos
comerciales ¢ descuentos por volumen.

L a Compafiia efectuara un andlisis de estas consideraciones variables de acuerdo a NIiF 15.

(c) Prestacion de servicios

La Compariia presta principalmente servicios como la de tintura, vapor de fuerza como parte
complementaria de sus actividades.

La Compafiia actualmente reconoce los ingresos por servicios en base al grado del avance o
progreso de los servicios prestados a la fecha del balance. De acuerdo a la NilIF 15, 1a asignacion
se haré en base a los precios de venta independientes relativos. Como resuitado, la asignacion
de la contraprestacion y, en consecuencia, dado que dicho reconocimiento es permanente a lo
largo del contrato, se estimara el efecto del reconocimiento del ingreso con relacién a sus ventas.

La Compariia concluyd que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen a lo largo del
tiempe dado que el cliente recibe y consume simultaneamente los beneficios provistos por estos
servicios, por tanto de acuerdo a NIIF 15, 1a Companiia reconocers sus ingresos por prestacion de
servicios a lo largo del tiempo de la {ransaccion en lugar de en un punto del tiempo. Al aplicar un
método de porcentaje de ejecucion, la Compafila reconoce ingresos y cuentas por cobrar
comerciales, ya que |a recepcidn total del servicio no esta condicionada a la finalizacion exitosa
de este servicio. Al 31 de diciembre de 2017 la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de
esta norma en la prestacion de servicios.
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(d)

(e)

(9

Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compaifiia recibe anticipos a corto plaze de sus clientes y estos se presentan como parte de
oiras cuentas por pagar. Sin embargo, en ocasiones especificas la Compafiia puede recibir
anticipos a largo plazo de los dientes. Conforme a la politica contable vigente, la Compaiiia
presentard tales anticipos como ofras cuenias por pagar en el estado de situacion financiera,
sobre las cuales no se calculan intereses sobre los anticipos recibidos a largo plazo bajo la
politica contable actual.

De acuerdo a NIfF 15, la Cornpaiia debe determinar si existe un componente de financiamiento
significative en sus contratos, al inicic del contrato y determina el periodo entre la fecha de
transferencia del bien o servicio a un cliente v la fecha de pago en el caso de que esta sea a un
afio o mas.

Los anticipos recibidos de clientes a corto plazo no estdn sujetos a la identificacion del
componente de financiamiento significativo.

La Compariia no tiens contratos importantes con clientes que contienen un componente de
financiamiento significativo debido al perfodo de tiempo entre el momento en gue el cliente paga
por los bienes y servicios y ia Compafila los transfiere al cliente.

Consideraciones para agente y principal

La NilF 15 requiere la evaltacidon en el caso de que la Compariia controle un bien o servicio
sspecificado antes de que se transfiera al cliente.

La Compaifiia estimara el cumplimiento de las transacciones.
Requisitos de presentacion y revelacién

Los reguerimientos de presentacion y revelacion de NHIF 15 son mas detallados que en las NlIFs
actuales. Los requisitos de presentacion son un ¢ambio significativo con respecto a la practica
actual e incrementan significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados
financieros de la Comparia. Muchos de los requisitos de revelacidn en NUF 15 son nuevos v la
Compariia evaluara el impacto de algunos de ellos.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emilida en ensro de 2016 vy reemplaza a la NIC 17 “Arrendamientos”, CINHF 4
“Determinacion de si un conirate contiene un arrendamiente’, SIC — 15 “Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan Ia forma legal de
un arrendamiente” y esta norma entra en vigencia en enero del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NHF 15 ingresos ordinarios de contratos con clientes. Un
arrendatario puede optar por aplicar la norma de forma refroactiva total o mediante una transicién
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.
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La NIIF 16 establece el reconocimiento, valoracion, presentacién e informacion a revelar de contratos
de arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajo un Unico
modelo de balance similar a la contabilizacion actual de los contratos de arrendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, 10s arrendamientos de activos de bajo valor y los contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendado. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el
arrendamiento y &l gasto por la amortizacion del derecho de uso.

Los arrendatarios también estaran obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando
existen cambios en el contrato de arrendamianto por elemplo: cambio en el plazo del arrendamiento,
en los pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa utilizada para determinar esos
pagos.

El arrendataric generaimente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

l.a contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de la NIC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendaimientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento;
arrendamientos operativos v financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas extensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afic 2018 la Compafiia iniclard el proceso de evaluacion, diagnostico
y medicidn de los impactos por la aplicacion de NIIF 16.

NIC 40 — Propiedades de inversion

Las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebies,
incluyendo los que estan en construccién o desarrollo a propiedades de inversién o desde esta a otras
clasificaciones en los estados financieros. Las modificaciones establecen que el cambio de uso ocurre
cuando el inmueble cumple, 0 no cumple con las caracteristicas de una propiedad de inversién y si
existe evidencia para el cambio por su uso o destine. Un cambio en las intenciones no proporciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ejercicio en el que la
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaluar la
clasificacion de la propiedad mantenida en esa fecha vy, si corresponde, reclasificar la propiedad para
reflejar 1as condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a la NIC 8 se
permite Unicamente hacerlo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior. Estas modificaciones
son aplicables a partir de los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o posteriorments, y se
permite su aplicacidn anticipada.

La Compafiia estima que esta norma no tendra efectos sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseerlas en el future.
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CINNF 23 — Tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta interpretacion aclara la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarios por una incertidumbre que afecta la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar.

La Interpretacidn especificamente menciona los siguientes aspectos:

» Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipbtesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

» Establece como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos impositivos.

» Cémo la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado ¢ junto con una o mas
incertidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfoque para la resolucion de la
incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los gjercicios que inician el 1 de enero de 2019 o
posteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compafiia aplicara la
interpretacion desde su fecha efectiva.

Debido al entorno tributario complejo, la aplicacién de esta Interpretacion puede afectar a los estados
financieros y las revelaciones requeridas. En adicién, la Compaiiia podria tener que implantar
procesos y procedimientos para obtener la informacién necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacion.

Existen otras modificaciones que se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de [a gerencia, estas normas no tienen impacto algunc en los
presentes estados financieros separados de la Compaiiia.

Normas Fecha efectiva de vigencia

NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NUF 1 Adopcion por primera vez de las NHF — Eliminacién de 1 de enero del 2018
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera
vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - 1 de enerc del 2018
Aclaracién de que la valoracién de las participadas al valor

razonable con ¢ambios en resultados es una eleccién de forma

separada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contraios de 1 de enero del 2018
seguro - Modificaciones a la NiIF 4

CINIIF 22 ~— Transacciones en moneda exiranjera vy 1 de enero del 2018
contraprestaciones anticipadas

NHF 2 — Clasificacidn y valoracién de transaccicnes con pagos 1 de enero del 2018
basados en acciones

NIIF 10 y NIC 28 Ventas ¢ aportaciones de activos entre un No se ha definido ain
inversor y su asociada o negocio conjunto
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NOTA 29 - RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2016, han sido
reclasificados para propositos comparativos con los del afio 2017, con el objeto de presentar
consistentemente.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros, 13 de abril del
2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compariia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos
0 en sus notas.

[
Ligia Ruiz
Contadora General

Representante Legal

63



