
INFORME DE COMISARIOS 

Quito, 30 de junio de 2016 

los señores Accionistas y Director, 
CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A. 
Presente 

De nuestra consideración: 

Los Comisarios del Contro Médico Quirúrgico Pichincha CENMEP SA. presentamos el 
informe sobre la administración y responsabilidad del ejercicio económico 2015, con las 

debidas recomendaciones, cumpliendo las funciones asignadas en el Art. 279 de la Ley 
de Compañías. 

Hemos examinado los documentos y hemos analizado los estados e índices financieros 
asi como la información sobre las operaciones y la actividad económica de CENMEP 
S.A, realizadas durante el ejercicio 2015 

Con base en ell, nos permitimos expresarlo siguiente: 

12 ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL ACTIVO: 

El Activo total de la empresa asciende a USS15 millones 505 mi, cuyo detalle de sus 
rubros se presenta a continuación, (iras en Miles de US$) 

Dies 
AcnIvOS 

ACTIVOS CORRIENTES. 
Efectivo y Equivalentes e Efectivo. mo or 
Cuentas por obrar comerciales 220 1030% 
Inventarios 17 095% 
Acalvs porimpuestos diferidos 10m 
vos Activos 35 22% 
Otro Activo financiero as 280% 
Total Activos Comientes 3906 519% 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propiedades y Equipos 560 36% 
calvos Intangibles 
Inversión en Asociadas 598 30% 
Total Propiedad y Equipo 11599 TAS 

TOTALACTIVOS 15505 10000%
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Como podemos observar los principales activos son cuentas por cobrar comerciales 
(US$ 2 milones 227 mi), Propiedad, Planta y Equipo (USS 5 millones 681 mi), 

Inversiones en Asociadas US$ 5 millones 918 mil), entre los principales,   

Uno delos principales deudores de la Clínica es el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social ('SS). Se espera concilar esta deuda en el presente periodo 2016, siendo este 

uno los aspectos más importantes del período. 

Durante el periodo no hubo adquisiciones de activo fo, por lo que su variación 
básicamente corresponde ala depreciación anual 

Inversiones en Asociadas corresponde principalmente a derechos fiduciarios del 
Fideicomiso Mercantil Inmobiliario CENMEPSA, cuya construcción fue culminada y está 
siendo utilizada por los promitentes compradores de los derechos fiduciarios. Su 
liquidación se encuentra pendiente en razón de que existen algunos asuntos legales y 
administrativos que han demorado la cesión de los derechos. Adicional se vendió 
acciones por US$ 50 mil de la empresa SERMEDIPRE. 

2- ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PASIVO: 

Debido al proceso de capitalización, el nivel de endeudamiento es del 78.11% que se 
considera un nivel aceptable para una empresa de servicos, (Cifras en miles USS) 

PASIVOS CORRIENTES. 
PRESTAMOS mo. 9% 
CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR: 401 28388 
“OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 105 2% 
PASIVOS IMPUESTOS CORRIENTES. 2 os 
PROVISIONES. 455 293% 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES. 173 es 

PASIVOSINO CORRIENTES. 

PRESTAMOS 2280 1000% 
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 189 218% 
"OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTES ms 0% 
PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS 150 12% 

"TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES. 4308 230% 

PASIVOS TOTALES mm 7 

El pasivo representa el 78,11% del total de activos y las principales fuentes de 
financiamiento son: honorarios médicos (US$ 2 millones 528 mil), proveedores locales 
(USS 2 milón 132 mi), préstamos bancarios (USS 3 millones 642 mil dólares), 

acreedores vario (USS 743 mil, entre los principales 

Paorazos
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Es necesario destacar que durante el año 2015 una de las principales etrategís de la 
administración fue la reestructuración y capitalización de pasivos que ha permitido una 
mejora notable de los indicadores financieros, 

3. ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DEL PATRIMONIO: 

El patrimomo se encuentra integrado por, (iras en miles de USS): 

PATRIMONIO. 
CAPITAL PAGADO. 2808 6320% 
CAPITALSUSCRITO (asa 70% 
RESERVALEGAL a. 07% 
RESERVA FACULTATIVA 466 301% 
RESERVA DE VALUACIÓN 1405 906% 
RESULTADO DEL PRESENTE EJERCICIO 585) 022% 
RESULTADOS ACUMULADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES. (6507 -4480% 

RESULTADOS ACUMULADOS POR EFECTO DE ADOPCION DEMIIFS.— 1286 829% 

TOTAL PATRIMONIO. 32 2180 

El capita sociales de USS 9.807 973. por 9.807.973 acciones de US$ 1 cada una. De 
este valor se encuentra pendiente de pago US$ 1,154,185, 

El respaldo patrimonial 
activo total. 

  21.89% para los resultados del año 2015 con relación al 

4 ESTRUCTURA Y COMPOSICIÓN DE RESULTADOS: 

A continuación un detalle de la composición de Estado de Pérdidas y Ganancias 
correspondiente al ejercicio 2035, (Cifas en miles de US$) 

Pao
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ESTADO DE RESULTADOS. 2015 

INGRESOS OPERACIONALES Iso 0656 
INGRESOS NO OPERACIONALES 12 1% 

TOTALINGRESOS_ 235 
E] 

GASTOS ADMANISTRATIVOS 2002 750% 
GASTOS OPERACIONALES 3195 2928% 
GASTOS GENERALES. 199 17% 
costos 140 12% 
GASTOS FINANCIEROS. 25 22% 

TOTALCOSTOS Y GASTOS, 109 

PERDIDA ANTES DE PANIIAION LAgoRALE mul 1230 
MAP PRODUCCION (GASTO IMPUESTO A LA RENTA. E 
RESULTADO DEL PERIODO En] 

INGRESOS PORIMPUESTOS DIFERIDOS. 3 

PERDIDA DEL EJERCICIO. 

5. ANÁLISIS FINANCIERO 

De la revisión de los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, se obtuvieron los 
sigulentes indices 

LQUIDEZ. 2015 
Activo Corriente Pasivo Corriente: os 
Activo - Inventarios / Pasivo Corriente 207 

ACTIVIDAD 
Rotación cuentas por cobrar el 
Rotación de Inventarios 97 

ENDEUDAMIENTO. 
Total Pasivo /Total Activo 78.10% 
Total Pasivo /Total Patrimonio 357 

Parets
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6. COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS: 

> En el aspecto legaljuicial durante el presente periodo no ha existido problema 
alguno, 

> Nuestra opinión es que la situación financiera de CENMEP S.A. al 31 de Diciembre 
del 2015 con el correspondiente resultado de sus operaciones, se refja en los 
estados financieros razonablemente en todos los aspectos importantes de la 
compañía. 

> Durante el 2015 se han realizado tres Juntas de Accionista, en base a las cuales se 
ictaminaron resoluciones que han sido acatadas por la administración. 

7.- REGISTROS CONTABLES y CONTROL INTERNO 

> Eststan debilidades de control interno, generadas principalmente por la existencia 
de dos sistemas informáticos, uno hospitalario que alimenta la información contable 
y el otro de operaciones, se trabaja en nuevo procedimiento de vinculación entre 
sistemas, 

> Las facturas, retenciones y demás documentos son elaborados a través de los 
sistemas propios de la organización La Clínica se encuentra al día en declaraciones 
y pagos al SRL Superintendencia de Compañías, IESS y demás Insttuciones 
Gubernamentales. 

> En nuestra opinión, los Estados financieros reflejan razonablemento la situación 
financiera de CENTRO MEDICO QUIRÚRGICO PICHINCHA, CENMEP SA, 2l 31 de 
'lciembre de 2015, con resultados de sus operaciones y cambios de su patrimonio 

Este informe ha sido preparado siguiendo los lineamientos aconsejados por el 
Reglamento emitido por la Superintendencia de Compañías, 

AL concluir el presente informe expresamos muestro agradecimiento a los 
administradores por las faciidadas brindados para la elaboración del mismo y a los 
señores accionistas por la confianza depositada. 

Atentamente, 

    Comi 

Fabifn/Gallardo 
ño 

Paga des


