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Hemos audlvado bs balances generales oansolldados ad]umos del Centro Médico

- Cia. Ltda.,

Multlprichcn S. A., al 31 de dmmbre del 2005 y 2004 y los oorresponduemes

estados consolidados de resuitados, de cambios en el patrimonio de los Accionistas y

de flujos de efectivo por los afios temlmados en dichas fechas. Estos estados
son e la de la C

Nuestra responsabilidad es expresar una oplmén sobre estos estados financieros

consolidados basados en nuestras auditorias.

fueron de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normmas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores de caracter significativo. Una auditorta mcluye el examen, a base de

pruebas, de la evi ia que soporta las y P en los
estados financieros. Incluye también la i1
il y de las esti i hechas por Ia Admmlsivacnbn asi como una

evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en e! primer parafo
pi en todos los importantes, la situacion financiera
del Centro Médico Quinirgico Pichincha - CENMEP S.A., Inmobiliaria Esculapio
Cia. Ltda. y Multipractica S. A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados
de sus operaciones, los cambios en su palnmomo ysus ﬁujos de efectivo por los anos
terminados en esas fechas, de con de
generalmente aceptados en Ecuador.

En la Nota 2 a fos estados financieros, ta Compafiia expiica que, de conformidad con
Io establecnio en la Resolucion Nro.03.Q.IC1.002 de la Superintendencia de

la Norma i de C i que requiere la preparacién de
es'ados i fue a partir del ejercicio 2003.

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR
TELE: (393) (2) 255 02 99 * FAX: (593} (2) 255 45 65 POBOX: 17-03-143 + www.guerna-asociados.com

MGI s a worldwide association of independent auditing, accounting and consulting firms
Eack meenbee Germ madsriakes o respoasliy o the accvidies, woeb, aplafons or servce of th othee membee fxims
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Jrona 2 %“W

Registro en la Superintendencia

Nuestra auditoria fue con el propésito de una opinién sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. ta informacion de
idack en el Anexo se nta para itos de andlisis adick
de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para presentar la
i ion fi iera y los de las X los cambios en el patrimonio y
los fiujos de cada una de las en forma indivi Esta i ion fue
sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestro examen de los
estados financieros consolidados y, en nuestra opini6n, estd presentada
razonablemente en todos los aspectos importantes en relacion con los estados
financieros consolidados tomados en conjunto.

BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A.

de Compaiiias: 060 Socio - Licencia Nro. 2408




Centro Médico Quirurgico Pichincha - CENMEP S.A.

mobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
ipractica S.

Balances Generales Consolidados
Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004

(En Miles Dolares de los Estados Unidos de Aménica - US$)

PASIVOS Y PATRIMONIC

Pasivos Corrientes
Préstamos Bancarios (Nota 9)
Cuentas por Pagar (Nota 10)
Pasivos Acumulados (Nota 11)

Total Pasivos Comientes

Préstamos Bancarios a Largo Plazo (Nota 14)
Jubilacion Patronal (Nota 15)

Total Pasivos

Batrimonio

Capital Social (Nota 16)
Reserva Legal

Reserva Facultativa

Reserva de Valuacion
Resesva de Capital (Nota 17)
Utilidad Consolidada

Total Patrimonio
Interés Minoritario

Totat Pasivo, Patrimonio e Interés Minoritario

405
1,203
121

1729

2,572




Centro Médico Quirargico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda,

Muritii . A,
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
Estados de Resultados Consclidados
(En Miles de Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

2005 2004
Ingresos
Servicios Médicos 4,453 3422
Servicios Médicos — Imagen 493 395
Venta de Medicinas y Materiales 1.366 1,138
Total Ingresos 6,312 4,955
Costos y Gastos
Operacionales {2.458) (1.870)
Operacionales — Imagen (308) (395)
Administracién {3.198) 12.567)
Total Costos y Gastos {5.964) 4,832,
Utilidad en Operaciones 348 123
Otros ingresos {Egresos)
Intereses, neto (89) (59)
Armriendos 26 26
Oftros, neto 9 (13)
Valor Patrimonial Proporcional 21 _3
Totat Otros _(33) {10)
Utilidad antes de Parlici a Trabaj: e alaRenta 315 113
Menos:
15% Participacion a Trabajadores (Nota 12) (49) (18)
impuesto a la Renta (Nota 13) {62) (22
Total {1 (40}
Utilidad Neta Consolidada 204 -3

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros consolidados.




Centro Médico Quirdrgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculaplo Cia, Ltda.

AI31 doDi 2005 y 2004
. Eatadon do Canbics en o Plinorio Comoldado
Reseva  Resorva  Resanva  Utiidad
Captal Reserva  Reserva por para de del
Social  Legal Facultativa Vaacion Capitsl Ejercicio  Total
Saldos &l 31 de diciembre del 2003 2,600 - - - £ 7 2704
Reserva para aumento de capital - 7 - - 154 -an -
Aumento de Capital 500 (17) - - (154) - - ey
‘Ajuste valor petrimoniat proporcional - - - 5 - - - 5
Utilidad Neta Consolidada — - —_ = — J3 .13
Saldos al 31de diciembre del 2004 T S —_ & <] Z3au
‘Aprapiacién de Utlidades 2004 - 7 68 - - - .
Apropiacion de Utiidades 2005 - 20 - . R - R
Utitdad Neta Consolidada _— — —_ = — = 0 _204
Sakio al 31 de diciembrs def 2005 w2 &5 5 3 1 2310

(1) USS 287 se aporta en efectivo y los US$ 42 restantes se encuentran pendientes de cobro.

L 1219 son parte i




Centro Médico Quirirgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multiprictica S. A.

Estados de Fiujos de Efectivo Consolidados
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2005 y 2004
{En Miles de Dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de Efectivo por las Actividades de Operaci6n:
Recibidos de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto i de (utifizado en) las L de operacién

Fiujos de Efectivo por las Acth de
Adquisicién de Acciones
Adquisicién de Activos Fijos

Efectivo neto (utiizada en) las actividades de inversion
Flulos de Efectivo por ias Actividades da Financiamiento:
Aportes para aumento de capital
Obiigaciones a largo piazo, neto

Efectivo neto en las activi de

Aumento de! Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del Afio
Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final det Afio

Conclliacién de la Utilidad Neta Consolidada con ¢l Efectivo Neto
Provenients on) lag Actividades de Operacion:
Utiiidad Neta Consofidada

Ajustes para Condiliar Utiidad Neta Consofidada eon‘=| Efectivo Neto

proveniente de (utilizado en) las actividades de operacién:
Depreciacion de Activos Fijos
Provisién para Cuentas incobrables
Provisién para Jubilacién e Indemnizacion
Participacion a Trabajadores
Impuesto a la Renta
Ajustes de participacién de la utiidad en Asociadas
Otros ajustes
Cambios Netos en Activos y Pasivos:
{Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en inventarios
‘Aumento en cuentas por pagar
(Disminucion) en gastos acumulados y otras cuentas por pagar

Efectivo neto iente de (utilizado en) las activi o

per

2005

6,258
(5.507)
(54)

697

171
25)
352

81

£97

(5,431)

BEsll. g

Las notas adjuntas de 1 a 19 son parte integrante de estos estados financieros consolidados.




Centro Médico Quinirgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multiprictica S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
{En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Nota 1 - Operaciones

La Compafiia Centro Médico Quirtirgico Pichincha - CENMEP S.A., se conslituy6 en la
Republica det Ecuador el 4 de julio de 1980 con el objeto de prestar servicios médicos en todas
fas ramas y especializaciones. En marzo de 1997, la Compafifa obtuvo de la Direccién
Nacional de Pmpiedad Industrial, el Registro de la Marca Clinica Pichincha

Inmobiliaria Esculapio Clia. Ltda., se constituy6 en la Republica del Ecuador, el 14 de febrero
de 1997, e inscrita en el Registro Mercantil el 13 de abril del mismo afio. El objeto social
constituye la compra, venta y arriendo y otras actividades inmobiliarias.

del Ecuador, el 29 de octubre del 2004, con
eiob)etodepfedarsewmosyasesoﬂademercadeomtoﬂassuslasesylammpra venta
amiendo, ion de los mismos.

Nota 2 - Politicas Contables Significativas

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que la gerencia de la compaiiia
efectiie estimaciones y utilice ciertos supuesms para determinar el valor de ciertas
transacciones incluidas en dichos estados Se debe i que los

reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas de Contabilidad de lNEC) son similares a las Nomas intemacionales de
Contabilidad {NIC). Para aquellas que no estén por las NEC,
la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador recomienda que las NIC provean los
lineamientos a seguirse como principios de Contabilidad en Ecuador.

A continuacion se resumen las princij poiiticas i por la Compaiiia, en la
preparacion de sus estados financieros, asl:

De conformidad con la resolucién No. 03.Q. IC1.002 publicada en ei registro Oficial No.33 del 5
de marzo del 2003, establece que estan obligadas a elaborar estados financieros consolidados
las souedades sujetas a la vigilancia y control de ia Superintendencia de Compaiifas, que son

directas o de méas de la mitad del poder de voto de subsidiarias
extranjeras y nacionales y ejercen control sobre las mismas, de acuerdo a lo establecido en el
péamafo No.11 de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.19.

Principios de Consolidacidn

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Centro Médico Quirrgico
Plchncha CENMEP SA,, a. Ltda., y S.A, después de
haber las princi| cuentas y i entre




Centro Médico Quirtrgico Pichincha - CENMEP S.A.
inmobiliaria Eu:ulaplo Cia. Ltda.
Mutti
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Estimacién para Cuentas Incobrables

La estimacién para cuentas i ' con cargo a
resultados y se disminuye por los castgos de las cuentas por cobrar consideradas
irmecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de
mercado. El costo se determina por el método de costo excepto por los

en msno que se registran al costo especifico de la factura, més ios gastos de importacion
incul

Valuacion de Inversiones

Las inversiones en acciones se encuentran registradas al costo de adquisicion, mas las

ganancias o pérdidas de la compafiia emisora de las acciones (eliminada al consolidar). Todas

las ganancias o pérdidas se llevan a resultados, mientras que los cambios en el patrimonio de

la compafiia en la que se mantiene la mvemou dﬂeremss a las ganancias o pérdidas
se llevan al de los

Activos Fijos

Los Activos Fijos estdn registrados al costo de adquisicion. Las renovactona y megoms
importantes se capitalizan, mientras que los

mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida util, se cargan al gasto a medlda
que se efectuan.

El costo de los Activos Fijos se dapru:ua aplicando el método de linea recta en base a la vida
(il estimada de los mismos, como sigue:

Porcentajes de
Activos Depreciables Aftos Depreciacion

Edificios 20 5.00

Muebies y Enseres 10 10.00
Magquinaria y Equipo 10 10.00
Instaiaciones 10 10.00
Equipos de Oficina 10 10.00
Equipo de Computacion 3 3333
Vehiculos 5 20.00

Reserva para Jubilacion Patronal

El Codigo de Trabajo de la Republu:a det Ecuador establece la obligacion por parte de los
de patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afios de servicio en una misma compaiia.
9




Centro Médico Quirtirgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multipréctica 8. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El costo del beneficio de la jubilacion patronal a cargo de la Compaﬁla es registrada mediante
la constitucion de una pmvusl(m que es Ile'vada al gasw del ejercicio, en base al caiculo
actuarial realizado por un calificado.

Participacion de los Empleados en las Utilidades
Las leyes laborales de la Republica del Ecuador que la C ia distribuya entre

sus empleados el 15% de sus utiidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a {a Renta
La provision para impuesto a la renta se calcula mediante ia aplicacion de la tasa i itiva det
25% aplicable a las utilidades gravables y 15% en caso de reil ion. Este cargo es

en los resuttados del ejercicio.
Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros idiaria se llevan en délares de E.UA., que es
la moneda de curso Iegal adnplads en e( Ecusdor desde el afic 2000.

La disminucién en el poder isitivo dit iona las cifras y no pemite efectuar una
con periodos i

El siguiente cuadro n el je de variacion en los
indices de precios al consumidor (IPC) preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC):

Afio Terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual
2001 25.00
2002 9.40
2003 6.07
2004 1.95
2005 314

Nota 4 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo
El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre dei 2005 y 2004, es como
sigue:

10




Centro Médico Quirurgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multipractica S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

2005 2004
Efectivo 2 2
Bancos — CENMEP S. A. 124 249
Bancos - Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda. 7 -
Bancos - IMAGEN a3 5
Inversiones financieras temporales 186 100
Total 412 356
Nota 5 — Cuentas por Cobrar
El detalie de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre det 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Clientes 53 495
Clientes — Imagen 779 62
Impuestos 10 40
Anticipos y préstamos a empleados 9 4
Anticipos a terceros. 588 470
Anticipo de terceros — Imagen 34 53
Otras cuentas por cobrar 207 402
Otras cuentas por cobrar — Imagen 4 10
Provision para cuentas incobrables {15) an
Total 1669 1519
Nota 6 - Inventarios
El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:
2005 2004
Medicamentos 243 205
Importaciones en transito 16 29
Total 259 234
11




Nota 7 - Actives Flicg

Centro Médico Quirtirgico Plchincha - CENMEP S.A,

inmoblliaria Esculaplo Cia. Ltda.

Multiprictica S. A,
Notas a los Estados Financiecos Congolidados.

€l i ivos Fijos ™ 2005 y 2004, &5 como sigue:
Sakdo
Final
2003 Adiciones  Bsies 2004 Adiciones  Baies
Edficios 1,046 43 - 1080 - @
Maquinaria y Equipo Médico 851 65 (62 854 712 -
Mobliaric y Equipo de Oficina 72 2 @0 = 11
Equipos ds Computacion 2 8 (16) 18 18
Vehiculos 36 - - 0® -
Instalaciones y Adecuationes 181 - -9 1
Sistema de Transporte Neumdtico - # P -
Otros 2 1 — 13 —4
Subtotal 2224 195 (85) 2304 748
Depreciacitn Acumulada 880) (173 85 (968)  (214)
Total i34 2 o L3E 52




Centro Médico Quirdrgico Pichincha - CENMEP S.A.

Inmobiliaria Esculapio

a. Ltda.

Multipréctica S. A.
Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Mikes de Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 8 - Inversiones Permanentes

El detalle de las Inversiones al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

Centro Cardiovascular Pichincha

Adicenmep S.A. 382,127
Fesalud S A. 171,876
Laboratorio Pichincha S.A. 60,000
Fiducia SA. o)
Resonancia Magnética Quito S. C. A. 15,171
CENMEP S A.

Derechos Fiducia CENMEP S.A.

Adiciones varias empresas

Plusvaifa
Compra de acciones en Multipractica S.A.

Porcentaje de Total
Acciones  Paricipacién  Costo 2005
0.15% (1)
42.03% 9 233
1.76% 6 23
20.00% 2 6
0.07% 2 10
253% 1 7
3.3092% 59
1,067

32

207

1644

Total
{1) US$98.99
(2) Corresponde a un derecho fiduciario
(3) Cormesponde a bienes y valores entregados

Construcciones y mejoras

Terrenos

Efectivo para adquisicién de un piso
Total

Nota 8 - Préstamos Bancarios
al 31 de dici

al Fideicomiso, CENMEP S.A. para la
construccidn del Complejo Médico, el detalle es el siguiente:

900
85
72

1,067

Ei detalle de los

Banco Produbanco

Préstamos sobre fimas por US$ 40,160 a 90 dias, a

una tasa de interés del 5.75%
Porcién corriente del pasivo a largo plazo (Nota 14)

Total
13

2005 y 2004, es como sigue:
2005

2004

S




Centro Médico QuirGrgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multiprictica S. A.

Notas a los Estados Financieros Consofidados.
(En Miles de Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 10 - Cuentas por Pagar
El detalie de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre det 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004

Proveedores locales 722 413
Proveedores locales — Imagen 123 125
Honorarios médicos 256 150
Cuentas por pagar 72 63
Otros 30 -]
Total L1203 845

Nota 11 —~ Pasivos Acumulados
El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es como sigue:

2005 2004
Beneficios sociales 54 41
15% Participacién trabajadores 49 18
impuesto a la renta 18 20

Total 121 4]

Nota 12 - Participacién a Trabajadores
La Particip a Trabaj i al ejercicio ico 2005 y 2004, fue
calculado como sigue:

2005 2004
Utilidad de! ejercicio econémico 323 122
15% participacion a trabajadores 18
Nota 13 - impuesto a la Renta
El Impuesto a la Renta de la y sus i a los

‘econdmicos 2005 y 2004, fueron calculados como sigue:

14




Centro Médico Quirirgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multipréctica S. A.

Notas a fos Estados Financieros Consolidados
(En Miles de Dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

i
H
i
¢

2005 2004
Utilidad del ejercicio economico 323 122 H
Menos:
15% Participacion de trabajadores (49) (18)
Rentas Exentas (27) (45)
Més:
Gastos no deducibles 75 30
Base imponible 322 89
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 15% 179 -
Base imponible para el impuesto a la renta tarifa 25% 143 89
impuesto a la renta 62 22
Menos:
Retenciones en ia fuente 44) (40)
Impuesto a Pagar (Crédito fributario) 18 (18)

El detalle de ios Préstamos Bancarios a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004, es r

como sigue:
2005 2004
Banco del Pacifico
Préstamos por US$ 500,000 a § afios, a una tasa de interés def 12.89%
{13.50% en el 2004). 383 464
Banco del Pichincha
Préstamos por US$ 412,000 (200,000 en el aiio 2004) a 5 afios plazo, a una g'
tasa de interés entre el 8.25% y 13.43% (14.83% en el 2004). 390 184
Porcion corriente del pasivo a largo plazo (Nota ) (365  (52) :
Total 408 596

Nota 15 -~ Provision para Jubilacién Patronal

El movimiento de la reserva para jubifacién patronal por el aflo que terminé a! 31 de diciembre
del 2005 y 2004, es como sigue:

15 :
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Centro Médico Quinirgico Pichincha - CENMEP S.A.
Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda.
Multiprictica S. A.

Notas a los Estados Financieros Consolidados
(En Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América ~ USS)

2005 2004
Saldo al 31 de diciembre de 2005 y 2004 351 281
Provision _84 70
Saido al 31 de diciembre del 2005 y 2004 435 351

El saldo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 dela reserva para jubilacion patronal cormesponde

al valor actual de la reserva por un ialista en base al salario
minimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de invalidez, cesamla
‘conmutacién y mortalidad, de acuerdo a los imig de las leyes laboral

Nota 16 - Capital Social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el capital social suscrito consolidado es de 3'000,000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

Nota 17 ~ Reserva de Capital

Es'la cuema incluye Ios saldos acumulados de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
ia al 31 de marzo del 2000. El saldo de esta cuenta no
puede dm;mlyse come dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

Nota 18 ~ Garantias Asignadas
Los han sido i con los sigui activos:
institucion Detalle de las Garantias Cuantia
Banco Pacifico Lote de terreno y construccion edificada, ubicados en la  Indeterminada
calle Ulpiano Paez # 738 entre la calle Ramirez Déavalos y
Veintimilla.
Banco Pichincha  Lote de temmeno, edificacion de la planta baja de dos pisos,  Indeterminada
destinados a consultorios médicos y a locales
comerciales, ubicados en la calle Ulpiano Paez # 768 y
General Veintimilla.
Nota 18 ~ Eventos Subsecuentes

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido
situaciones, que a criterio de la administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros.
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