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CONTADQORES PUBLICDOS - AUDITDRES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
- Centro Medico Quinargico Pichincha CENMEP S.A.

- 1. Hemos auditado el balance general adjunto de Centro Medico Quinirgico
Pichincha CENMEP S.A. al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
= aflo terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de ia Companifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

— 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente

S aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea diseftada y realizada
T para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
— importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la

evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también ia evaiuacion de los principios de contabilidad
-— utllizados y de las estimaclones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluaciéon de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditorfa provee una base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente,

en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Centro Medico
- Quirdrgico Pichincha CENMEP S.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aito terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados, modificados en
- ciertos aspectos por normas Yy practicas contables autorizadas por Ila
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

= -, 4. Los estados financieros y las notas correspondientes presentan saidos
- comparativos del 2000 y 1999 solo para efectos de presentacion.

_-] 5. Tal como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, el Gobierno
c Ecuatoriano aprobd un sistema de dolarizaciéon, el cual contempla, entre ofras

reformas estructurales al régimen tributario, faboral y monetario del pais. De
“] acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de marzo del
= 2000 los estados financieros se presentaron en sucres, los cuales fueron
convertidos a délares de los Estados Unidos de América en base a la Norma
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- Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 de “Conversion de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™. A partir del 1 de abril del 2000,
los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de

- Ameérica.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1989

(Expresado en miles de U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Equivalentes de Caja -~ Nota 4
Cuentas por Cobrar - Nota 5
Inventarios — Nota 6

Gastos anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipo -- Nota 7
inversiones Permanentes -- Nota 8

Otros Activos -- Nota 9

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.

2000

191
264
99

555

1.341
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2.046
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Bancarias -- Nota 10
Cuentas por Pagar -- Nota 11
Pasivos Acumulados — Nota 12
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones largo plazo
Jubilacién Patronal -- Nota 15

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social -- Nota 16

Reserva Legal

Reservas Facultativas

Reexpresiéon Monetaria -~ Nota 17

Reserva por revalorizacién del patrimonio -- Nota 18
Reserva de Caplal - Nota 19

Utilidades Acumuladas

Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL




CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

! POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 19989

(Expresado en miles de U.S. délares)

‘ 2000 1999

' INGRESOS:

i Servicios Médicos 575 491
Venta de Medicinas y Materiales 128 180

i TOTAL INGRESOS 703 671

' GASTOS:
Operacionales (483) (465)
Administracion (289) (210)

"~ TOTAL GASTOS (172) 675
—
(PERDIDA) EN OPERACIONES (69) 4)
OTROS (EGRESOS) INGRESOS
Intereses, neto 12 (an
Diferencia en cambio 30 24
Arriendos 11 12
Ofros, neto 16 (6)
TOTAL OTROS 69 19
Resultado por Exposicion a la inflacion — Nota 20 (50) -0-
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION DE (50) 15
_ TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
- Participacion de Trabajadores - Nota 13 -0- 4

impuesto a la Renta -- Nota 14 -0- -0-
Reserva Legal -0- 1
TOTAL -0- 5
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (50) 10

Las notas adjuntas son patte integrante de este estado financiero.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A. ‘
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
(Expresado en miles de U.S. dblares)

Capital Aportes Reser Reserva Reservapor Reserva Reexpre Utilidades Utlidad  Total

Social para va Faculta Revaloriza de sion Mone Acumuladas (Pérdida)
futuras Legal tiva Cion del Capital taria del
caphtaliza Patrimonio Ejerciclo
ciones
Saldo al 31 de diciembre dei 1998 200 40 2 1 249 -0- -0- 12 7 511
Apropiacidn de Utilidades 1998 -0 -0 -0- 7 -0- -0 -0- -0 @ -0-
| Aumento de capital 60 (40) -0- -0- (12) -0- -0 8) -0~ -0-
| Correccion Monetaria, 1999 -0- -0- -0- -0- 292 -0- (50) 3 -0- 245
| Transferencia de saldos, 1999 -0 -0 -0- -0- (50) -0 50 -0- -0- -0-
{ Resutado del ejerciclo, 1999 -0 -0- A -0 -0- 0 -0 -0 10 11
Saldo a diciembre 31 de, 1999 260 -0 3 8 479 -0 -0- 7 10 767
Aproplacion de utilidades acumuladas -0- -0- -0- 16 -0- -0 -0~ 7) (10) 1
Conversion a U.S. ddlares ~0- -0- -0- -0 596 -0- 331 -0- -0- 927
Transferencla en saldos -0- -0- -0- -0- (1.075) 1.406 (331) -0- -0 0
Resuttade del sjercicio 2000 -0- -0 -0- -0 -0- -0 -0- -0- (50) (80)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 260 -0- 3 24 -0- 1.406 -0- -0- (50) 1.643

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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- CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
3 ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
- (Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 2000 1999
- Recibidos de clientes 1.150 621
4 Pagado a proveedores y empleados : (880) (641)

Otros gastos , neto _(69) _19
- Efectivo neto de actividades de operacion 201 (1)
5 FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

inversiones permanentes 11 -0-
- Adquisicién de propiedades, planta y equipo (50) (38)
i Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (39) (38)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
= . Obligaciones bancarias 9 (4]
- (_: Efectivo neto de actividades de financiamiento 9 (an
- RESULTADO DEL FLUJC DE EFECTIVO 171 (50)
) SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL A_NO _20 70

SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 191 20
_J CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
an Utilidad (Pérdida) del ejercicio (50) 10
B Reserva Legal -0- 1

Ajustes para conciliar fa utilidad neta con el efectivo
] neto utitizado en actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades planta y equipo 126 45
- Provision para jubilacién e indemnizacion 28 7
_§ Cambios en activos y pasivos:

—~  Cuentas por cobrar 188 50

P Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 1 N
Jd invemarios 28 23

Otros activos 12 (84)
- Cuentas por pagar (207) (56)
J Gastos acumulados y otras cuentas por pagar _15 _10
. EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 201 (1)
5 === ==
B Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.




CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

{Expresado en miles de U.S. dblares)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia Centro Medico Quirurgico Pichincha CENMEP S.A. se constituy6 en la
Republica del Ecuador el 17 de julic de 1980 con el objeto de prestar servicios médicos en
todas las ramas y especializaciones.

En marzo de 1997, la Compafiia obtuvo de la Direccién Nacional de Propiedad Industrial,

el Registro de la Marca Clinica Pichincha.

Durante el aito 2000, el Gobierno ecuatoriano aprob6 un sistema de dolarizacion el cual
contempla entre otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario
del pais. De acuerdo con las disposiciones legales correspondientes, hasta el 31 de
marzo del 2000 los estados financieros se presemtaron en sucres, los cuales fueron
convertidos en dolares de los Estados Unidos de América en base ha la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17 * Conversién de Estados Financieros para efectos
de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”. A partir del 1 de abril del 2000, los estados
financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de Ameérica.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes son las principales politicas contables de la Compaiiia, las cuales estan de
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compatifas del
Ecuador, las que concuerdan en sus aspectos mas importantes con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

.- .- Los estados financieros

adjuntos al 31 ded:clembre del 2000 fueron preparados en ddélares U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma de Contabilidad Ecuatoriana NEC
17 “Conversibn de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de

Dolarizacién”.

Esta norma requiere la conversion de las cifras contables en sucres al 31 de marzo del
2000 a dolares de los Estados Unidos de Ameérica de conformidad con los siguientes

procedimientos:

- Correccion monetaria de la ciras contables del balance general de sucres al 31 de
marzo del 2000, para reconocer los efectos de la inflacion correspondiente al primer
trimestre del aftio 2000. Las cifras contables individuales del estado de resultados no

estan sujetas a ajustes.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PO L IC RE DEL 2000 Y 1999

(Expresado en miles de U.S. dblares)

- Ajuste adicional de las partidas no monetarias del balance general al 31 de marzo del
2000, para reconocer los efectos del cambio en el poder adquisitivo del sucre con
respecio ai dolar de los Estados Unidos de. América, aplicando el indice especial de
correccion de brecha establecido enla NEC 17.

- Conversion de la cifras contables en sucres, ajustadas por el sistema de correccion
monetaria y por ei indice especial de brecha, a délares de los Estados Unidos de
América por el tipo de cambio de S/ 25.000 por US$ 1.00, establecido por el Gobierno.

- La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacibn y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio
2000, debe ser incluida en los resultados del periodo. La ganancia o pérdida por la
apiicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 2000
debe ser incluida en el patrimonio de la cuenta denominada “reserva de capital”.

Para efectos de ajustes por correccion monetaria y por indice especial de correccién de
brecha se utilizaron, los indices de precios al consumidor, elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos, los tipos de cambio del mercado libre del délar de los
Estados Unidos de América, para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Yentas y Costo de Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los

clientes.

Valuacion de inventarlos- Al costo , que no excede el valor de mercado.

Propledades. Planta y Equipo.- Al costo de adquisicion, (Nota 7), en funcién a la

variacion porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional. El costo
ajustado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, en funcién de los afios de vida Gtil estimado de: 20 aftos para edificio, 10 aflos para
maquinaria y equipos médicos, movilizacion y equipo de oficina, 5 aftlos para vehiculos y
equipo y programas de computacion.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicién.

Participacion Trabaladores e Impuesto a la Renta- Se reconocen en los resultados del

afio en funcion a su devengamiento (ver notas 13y 14).




CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

{(Expresado en miles de U.S. dolares)

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias establece una apropiacion del 10% sobre las
utilidades liquidas, hasta que represente el 50% del capial pagado. Esta reserva no puede
utilizarse para el pago de dividendos y solo puede capializarse.

Provision para Jubilacion.- Se lleva a los resultados, en base al correspondiente calculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

NOTA 3 - INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
Porcentaje de Varlacion en los Indices de Preclos al Consumidor.- La disminucién en

el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite efectuar una adecuada
comparacion con periodos anteriores.

El siguiente cuadro representa informacién relacionada con el poder de variacién en los
indices de precios al consumidor (Inflacién) preparado por el instituto Nacional de
Estadisticas y Censos.

Afo Terminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1996 26

1997 30

1998 45

1999 61

2000 91

NOTA 4 - CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de Diciembre el detalle de Caja y Equivalentes de Caja es como sigue:

2000 1999
Caja ’ 1 1
Bancos . 110 19
Inversiones a corto plazo _80 -0-
Total 191 20
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

(Expresado en miles de U.S. d6lares)
NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales en como sigue:

Clientes

Impuestos

Anticipos a terceros

Otras cuentas por cobrar

Provision para cuentas incobrables

Total

NOTA 6 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre, un resumen de inventarios es como sigue:

Medicamentos
Total

NOTA 7 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Saldo Adiciones Ventas
1999 y/o
retiros
Edificios 488 -0- -0-
Maquinaria y Equipo médico 416 = 41 (85)
Mobiliaria y Equipo de oficina 70 9 (26)
Vehiculos " 4 -0- “4)
Ofros 1 -0- -0-
Subtotal 979 50 (115)
Depreciacion acumulada (357) (126) 104
Total 622 (76) (11)

2000
230

Conversion
a dolares

679

-l

b4
[o2)
~ 0




CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 19899

(Expresado en miles de U.S. délares)

La compaiia no realizé la comparacion del costo neto ajustado al 31 de marzo del 2000
de sus propiedades, planta y equipos con el avalio de peritos, requerido por disposiciones
legales, porque, en opinién de la Administracion de la Compariia, dicho costo no supera el
valor de utilizacion economica de los respectivos activos.

NOTA 8 — INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre, fa compaiiia tiene acciones en otras compaiiias y el detalle es el

- siguiente:
o~
No. de Costo Total Adiclo Bajas Ajuste por Total
Acclones 1999 nes ylo Conversion 2000
retiros a dolares
Adicenmep 352.127 9 20 -0- -0- 42 62
Fesalud 147.500 6 7 1 -0- M4 42
Esculapio 348 6 7 -0- -0- 3) 4
Laboratorio Pichincha  60.000 2 3 -0- -0- 3 6
Fideicomiso SA. 1 derecho F. 2 8 -0- -0- 2 10
Resonancia Magnética 15.171 1 2 -0- -0- 2 4
Lisalab Sociedad Civil * 1 1 -0- ) -0 -0-
Empresa Eléctrica S.A. ' 6 1 -0- Q) -0- -0-
—~ Laboratorio Microbiologia * 1 1 -0- ¢ -0- -0-
Litotripsia SA. 1.000 1 1 -0- ) -0- -0-
- Cardlovascular 470 1 A -0- [6)) -0- _-0-
Total

|
1
|
I
I
I

[91)
[«2]
"
N
-y
1
n <
[or)
(o]
—
N
[+

* = No se dispone de esta informacion.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

! (Expresado en miles de U.S. dblares)

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS

| Un resumen de otros activos es como sigue:

2000 1999
Inversion Fondo Vision - Largo Plazo 22 30
inversion Merrill Lynch - Largo Plazo -0- 60
Total 22 90

’_: NOTA 10 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

2000 1999
Banco del Pacifico

f Préstamo Hipotecario de amortizacién gradual por U.S. $ 12 mil d6lares al 12 4

15.05% de interés anual, reajustable cada 90 dias y con vencimiento en
el afto 2002,
Total 12 4

Estos préstamos hipotecarios se encuentran garantizados con la hipoteca abierta del
Edificio de la Clinica Pichincha, ubicado en la calle Pdez N22-160, entre Veintimilla y
Ramirez Davalos, por valor de U.S. $ 122.840.

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR
' Un resumen de cuentas por pagar, es como sigue:

. 2000 1999
Proveedores locales 126 35
Honorarios Médicos 87

' Cuentas por pagar 109 21
Impuestos 6 2
Otros A0 72

Total 338 131

13




- CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999
- (Expresado en miles de U.S. dolares)
- NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS
-
- El resumen de los pasivos acumulados es el siguiente:

Beneficios Sociales
=~ 15% participacion trabajadores

e

]
g
=3
o
N
I§
n~ |4~w

Total

N

- NOTA 13 - PARTICIPACION DE TRABAJADORES

Una reconciliacion de la utilidad segun estados financieros y la base de calculo de la
participacion a trabajadores cargada a resultados es como sigue:

b
b
@©
©
©

Utilidad del afto terminado el 31 de diciembre
Gastos no deducibles:

Base de caiculo para la participacién de trabajadores

.
e R oo

- 15% participacion de trabajadores

En el ejercicio econdémico del 2000 no hay utilidad, ni base de calculo para participacion
trabajadores.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1999

{Expresado en miles de U.S. d6lares)

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a [a renta se

calcula, para el periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999, ala

tarifa del 15% sobre jas utilidades gravables. De acuerdo con la Ley de Reordenamiento

en Materia Econémica en el area Tributario - Financiera, por el periodo comprendido entre

el 1° de enero y el 30 de abril el impuesto a la renta fue sustituido por el impuesto del 1%

a la circulacién de capitales (ICC) aplicable al valor de ias operaciones realizadas a través

~ de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional. A partr del 1 de

~—~  mayo de 1999, de acuerdo con la Ley de Racionalizacion Tributaria el ICC constiuye un

impuesto adicional deducible para el célculo del impuesto a la renta. A partir del afto 2000,

la tarfa del impuesto a la renta y del ICC sera del 25% y del 0.8% respectivamente. Los

dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o

extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacién
entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

1998

Utilidad del afo terminado el 31 de diciembre de 1999 15
Menos:

Utilidad del periodo entre el 1 de enero y el 30 de abrit de 1999 22

Pérdida del perfodo entre el 1 de mayo y el 31 de diciembre de 1999 (7

- B Participaciéon de trabajadores del periodo 1 de mayo y el 31 de dic. de 1999 (2)

Gastos no deducibles 5

Utilidad gravable 4

15% Impuesto a la renta 1999 | -0-

En el ejercicio economico 2000 no hay utilidad y no hay base imponible para impuesto a
la renta 2000.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1899

(Expresado en miles de U.S. dblares)

NOTA 15 - JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo det Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al
31 de diciembre del 2000 y 1999 la Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho
concepto Sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente.

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL
Esta integrado por 6.500.000 acciones de valor nominal de U.S.$ 0.04 cada una.
NOTA 17 — REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias
incluidas en el balance general. El saldo de esta cuenta no estad sujeto a correccion
monetaria. El saldo acreedor acumulado de la cuenta reexpresion monetaria puede ser
total o parcialmente capitalizado. La capialzacion esta sujeta a la tarifa unica de
impuestos del 20%. Al 31 de diciembre, de conformidad con disposiciones legales, el
saldo de la reexpresion monetaria fue transferido a la cuenta Reserva por Revalorizacion

def Patrimonio.
El detalle de la reexpresion monetaria es como sigue:

1999
Saldo inicial -0-
Inversiones en acciones 132
Propiedad, planta y equipo 5.223
Patrimonio {(6.605)
Subtotal (1.250)
Transferido a Reserva por Revalorizacion del Patrimonio 1.250

Saldo Final 0

En el Ejercicio econémico 2000 el saldo de la cuenta Reexpresion Monetaria fue
transferido a Reserva de Capital siguiendo las correspondientes disposiciones legales.
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 1998

{(Expresado en miles de U.S. délares)

NOTA 18 — RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Hasta el 31 de diciembre de 1999, representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el
efecto de la reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capkalizado fotal o parcialmente.
La capitalizacién del importe proveniente de la transferencia de la cuenta reexpresion
monetaria esta sujeta a la tarifa unica de impuesto del 20%. El saldo al 31 de diciembre
del 2000 fue transferido a la cuenta Reserva de Capital, siguiendo las correspondientes
disposiciones legales.

NOTA 19 - RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede disfribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado.

NOTA 20 — RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

Esta cuenta incluye el efeclo de la comeccion monetaria desde el 1 de enero del 2000

hasta el 31 de marzo del 2000.
Para efectos fributarios el resultado por exposicion a ia inflacion se considera
como gasto deducible sies negativo y como ingreso gravable si es positivo.

NOTA 21 - IMPUESTOS

La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el ejercicio econémico 1993.

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido

situaciones, que a criterio de la administracion de la Compaitia, pudieran fener un
efecto significativo sobre los estados financieros.
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