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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Centro Médico Quirlrgico Pichincha CENMEP S.A.

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

1. Hemos auditado los estades financieros que se adjuntan de Centro Médico Quirfirgico Pichincha
CENMEP 5.A., que comprenden el estado {no consolidado) de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2012 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha'y un resumen de las politicas

- contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados ﬁnancierbs (no consolidados)

2. La gerencia de 1a Clinica es responsable de la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF, y del control iriterno determinade por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros {no consolidados) libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros (no consolidados)
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales
de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y

realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no zonsolidados)
estdn libres de errores materiales. :

4. Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los proc¢edimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material e los estados
financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros (no consolidades) de la Clinica a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Clinica. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son

razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros (no
consolidados)
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn calificada de auditorfa,

Bases para calificar la opinién
Al 31 de diciembre del 2012, se han identificado las siguientes limitaciones;

5. Los resultados de nuestras pruebas de auditoria efectuadas sobre los controles generales de la
computadora por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, evidencian que €stos no se han
implementado de forma suficiente y que no han operado de forma satisfactoria por lo cual, no podemos
concluir sobre la eficacia de los mismos. Consideramos que estas deficiencias pueden afectar la
confiabilidad de la informacién obtenida de los sistemas computacionales de la Clinica y por lo tanto,
de los saldos y transacciones reveladas en los estados financieros adjuntos. Debido-a que no hemos
podido aplicar otros procedimientos de auditoria para satisfacernos del apropiado funcionamiento de
los controles generales de Ia computadora, asi como tampoco de sus eventuales efectos sobre los
estados financieros {no consolidados), el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para determinar la
razonabilidad de ios referidos-controles. En razén de esta circunstancia, no nos ha sido factible

satisfacernos de Iz eficacia operativa de dichos controles v de los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos. '

6. Al31 de diciembre del 2012, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de saldos
enviada al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS cuyo saldo por cobrar neto de anticipos
asciende a US$1.8 millones. Sobre el referido saldo la Clinica no dispone de un detalle de las facturas

pendientes de pago a esa fecha, asi como tampoco ha realizado una conciliacién de saldos con el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sociaf - IESS.

7. Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
incluye US$1.1 millones correspondientes a la provision de los servicios prestados a los pacientes en

_ los iitimos meses del afio y que se encontraba pendiente de facturar. Sobre el referido saldo la Clinica
no nos proporcion$ un detalle que nos permita validar la razonabilidad de la referida provisién.

8. En razén de que la fecha de contratacién como auditores de ia Clinica fue posterior al 31 de diciembre
del 2012, no estuvimos presentes en la toma fisica de nventarios, cuyo salde a esa fecha asciende a
US$383 mil. Debido a la naturaleza de los registros contables no nos ha side factible satisfacernos de
la razonabilidad de referido saldo a través de otros procedimientos de auditoria.

9. Tal como se explida con mas detaile en la Nota 9, al 31 de diciembre del 2012, la Clinica mantiene
como parte de sus inversiones 1US$4.2 millones correspondientes a la inversidn en ¢l Fideicomiso
Mercantil CENMEP S.A. cuyo constituyente y beneficiario en el 100% es la Clinica, A pesar de
haberse cumplido el objeto del fideicomiso (proyecto inmobiliario}, no ha sido factible liquidarse en
razén de que existen ciertos asuntos legales y administrativos pendientes de solucionarse que han -
demorado la cesidn de derechos. :

10. Tal como se explica con més detalle en la Nota 11, al 31 de diciembre del 2012, el saldo de las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar incluye honorarios médicos por US$4.3 millones.
En razon de que existen discrepancias sobre los referidos saldos, ia administracién de fa Clinica
selecciond una muestra de médicos y envid una confirmacién de saldos, sin embargo no recibié
. ninguna respuesta y por tanto no le fue factible realizar una conciliacién de saldos de las cuentas por
pagar a médicos,
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I't. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 8, la Clinica al 31 de diciembre del 2010 (periodo de
transicién de NIIF) no ajustd el valor de sus proptedades y equipos al costo atribuido conforme lo
establece la NIIF 1 en razon de que se encuentra en proceso de conciliacién de los saldos incluidos en

el listado de propiedades y equipos y el avaliio realizado por un perito valuador de los activos. El valor
en libros es superior al valor del avaliio en US$§923 mil.

12. Tal como se menciona con mas detaile en la Nota 9 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2012, la Clinica increment el valor de las inversiones en su compafiia relacionada Inmobiliaria
Esculapio Cia. Ltda. por US$1 milién como resultado del incremento por la conversion de los estados
financieros a NIIF de su subsidiaria. El mencionado ajuste debid.realizarse a la fecha de transicién de
la Matriz {enero 1, 2010) como determinan las normas contables. Al 31 de diciembre del 2012, no es

posible determinar los efectos, si la compaii{a relacionada hubiera realizado el ajuste en la fecha de
transicidn de la Matriz, o

13. En razén de que no recibimos respuesta a ciertas solicitudes de confirmacidn enviadas a los abogados
det Centro Médico Quirtirgico Pichincha CENMEP S.A., respecto al estado y existencia de los litigios
y contingencias vigentes al 31 de diciembre del 2012, no nos es pasible determinar 1a existencia de
posibles contingencias a esa fecha,

Debido a la naturaleza de los registros contables de la Clinica, no pudimos satisfacernos a través de otros
procedimientos de anditoria de la razonabilidad de los saldos relacionados con las limitaciones descritas en
los pérrafos precedentes. '

Opinidn calificada

14. En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los numerales 5 al 13,
- ncluidos en los péarrafos de bases para calificar la opinién, los referides estados financieros (no
consolidades) presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicién financiera de
Centro Médico Quirtrgico Pichincha CENMEP S.A. al 31 de diciembre del 2012, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NITF. ' ' '

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

15. Tal como se explica en la Nota 9, la Clinica también prepara estados financieros consoclidados
conforme Io requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos se presentan por
requerimiento de la Superintendencia de Compafijas. :

16. Los estados financieros (no consolidados} de Centro Médico Quirtirgico Pichincha CENMEP S.A. al
31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron examinados por otros auditores, quienes emitieron opiniones -
sin salvedades el 16 de marzo de 2012 y el 11 de marzo del 2011, respectivamente. La Administracién
de la Clinica con posterioridad a la emisién de los estados financieros auditados, ajusté ciertos saldos al

31 de diciembre del 2011 y 2010 para corregir errores contables de periodos anteriores, con la finalidad
que sean comparables con los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,
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CENTRQ MED IRURGICO PICHINCHA CENMEP S,A

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

{Restablecidos)
- . ..Diciembre 31,...
ACTIVOS : - Motas 2012 2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 76 223 272
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
Cobrar 5 2,760 1,923 1,853
Inventarios 6 383 3i4 224
Activos por impuestos corrientes 12 728 528 448
Otros activos - 7 593 1,002 . 600
Total activos corrientes _ 4,549 3.992 3.397
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 7,551 6,737 6,360
Activos intangibles. 71 49
Tnversiones en asociadas 9 6413 5170 - 4,885
Total activos no corrientes 14,035 11,956 11,245
TOTAL - '. ' 18,575 15048 14,642

Ver notas a los estados financieros

Econ. Patricio Proario S.
Presidente Ejecutivo
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{Restablecidos) -
«.Diciembre 31,...
PASIV 10 Notas 2012 2011 . 2010
{en miles de U.S. détares})

PASIVOS CORRIENTES: L
Préstamcs 10 979 860 700
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas pot

pagar 11 8,423 5,751 . 4,168
Pasivos por impuestos corrientes 12 g4 82 193
Obligaciones acumuladas 13 429 263 294
Total pasivos corrientes 9915 6,956 3,355
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 2,477 1,559 1,705
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,850 1,605 1,436
Pasivo por impuestos diferidos 12 231 259 258
Otros pasivos 131 131 131
Total pasivos no corrientes 4,689 3.554 3.530
Total pasivos 14604 10,510 8,885
PATRIMONIO: 16
Capital social 6,000 5,288 5,100
Aportes para futuras capitalizaciones 712
Reserva legal 116 116 70
Utilidades retenidas (Déficit acumulado) (2.145) (678) 587
Total patrimonio 3971 5.438 5,757
TOTAL 18575 15948 14,642

1 & £5
4.

Esperanza Paredes
Contadora General



CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFE 2012

: {Restablecido)
Notas 2012 2011 -
: (en miles de U.S. dolares)
INGRESOS : 17 22,151 17,249
COSTOS Y GASTOS: -
Consumo de medicamentos y suministros meédicos 18 (5,344) (4,27%)
(3astos operacionales 18 (8,35%9) (6,690)
Gastos de administracion 18 (4,783) (3,930}
(astos generales 18 (4,937} (2,497)
Costos por servicios de laboratorio e imagen ' (1,132) {989)
Costos financieros : _ (214} (280)
Oftros ingresos, neto _ 400 219
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA . (2,218) (1,097)
Menos gasto por impuesto a la renta corriente y diferido 12 (170) (168)
PERDIDA DEL ANO Y TOTAL | |
RESULTADO INTEGRAL (2,383} 265

Ver notas a los estados financieros

N
¥4

Ecori. Patricio Proafio S. Esperanza Paredes 5.
Presidente Ejecutivo Contadora General Y
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CENTROQ MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 -

./ Presidente Bjecutivo

Contadora General

Utilidades
Aportes para retenidas
Capital futuras Reserva  {Déficit
Notas  social  capitalizaciones  ‘legal  acumuledo) Total
.. (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2010
{previamente reportados) 16,21 5,100 70 1,765 6,935
- Ajustes _ L L (1.178) 1,178
Saldos al 31 de diciembre de 2010
(restablecidos) 5.100 - 70 587 5.75%
Pérdida del afio reestructurada 16 (1,265) (1,812} .
Aportes para futuras capitalizaciones . Y 712
Capitalizacidn 188 _46 234
Saldos al 31 de diciembre de 2011
(testablecidos) 5288 712 116 {678} 5438 .
Pérdida del afio {2,388) " (2,388)
Capitalizacidn 712 {712)
Pago de dividendos {169} (169)
Valuacién de inversiones en asociadas 9 . 1,090 1,090
Yaldos al 31 de diciembre de 2012 6,000 - 116 {2.:45) 2971
Ver notas a los estados financieros
" Eeon. Patricio Proafio S. Esperanza Paredes -6-
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CENTRO MEDRICO QUIRURGICO PICHINCH NME

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Restablecidos)
«.Ciciembre 31,...

2012 2011 2010

(en miles de U.S. dc’tiares)

FLUJIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 20,558 19,847 15,121
Pagos a proveedores v a empleados (19,619  (17,875) (12,215)
Otros gastos, neto (2.954) (486) {962}
Flujo neto de efectivo proveniente de -
(utilizado en) actividades de operacion (2.015) 1486 1,944
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION: ' _
Adquisicién de propiedades ¥ equipos (1,838) (2,197) {(2,053)
Adquisicion de inversiones (26) (272} - (603}
Flujo neto de efestivo utilizado en actividades de | :
inversién (1.864) (2.469) (2,656)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO: .
Incremento de préstamos v otros pasivos financieros 3,897 934 437
Dividendos pagados a los accionistas (165}
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de L
financiamiento ' _ 3,732 934 497
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -
Disminucién neto del afio _ (147} (49) (215
Saldos al comienzo del afio 223 272 487
SALDOS AL FIN DEL ANO _ 76 223 272
Yer notas a los estados financi m
)C T
e / i e -‘ I %/
Econ. Patricio Proafio S. T F3peranza Paredes -7
Presidente Ejecutivo Contadora General
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CENTRO MEDICO QUIRURGICO PICHINCHA CENMEP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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1. INFORMACION GENERAL

Centro Médico Quirtirgico Pichincha CENMEP S.A. (de aqui en adelante “Cl{nica™) estd constituida
en la Repiblica del Ecuador, y su objeto principal es la prestacién de servicios médicos en todas las
rarnas y especializaciones.

Se conoce que durante los Qltimos afios, la Clinica ha atravesado por un persistente problema de
iliquidez. Tal como se explica en la Nota 22, en la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida el
7 de septiembre de 2013, se constituyd una nueva mayoria accionarial la misma que, entre otras
resoluciones, definio las siguientes:

Renovar la conformacion del Directorio de la Clinica y designar una nueva administracién.

.- No aprobar los estados financieros previamente auditados al 31 de diciembre de 2012, elaborados
por la administracién anterior.

‘Como conclusion del proceso de diagnéstico de la situacion financiera de la Clinica, la nueva
administracién solicité autorizacién al nueve Directorio para realizar importantes ajustes contables al
31 de diciembre de 2012 y restablecer las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre de 2011
y 2010, con el objetivo de que reflejen la real situacién financiera de la Clinica (ver Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2012, los pasivos corrientes exceden en 1.18 veces al total de actives
corrientes v el flujo de operaciones es negativo en US$2 millones. El principal pasivo corriente
constituye los honorarios por pagar a médicos cuyo saldo asciende a US$4.3 millones.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Clinica es de 345 y 330 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales. '

1a informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Clinica.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacidn - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, tal como se explica en las politicas contables indicadas mas abajo. El costo histérico
est4 basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
les actives., '



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financiercs altamente l{quidos,
depositos de efectivo en cuentas bancarias o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.4 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
encuentran registradas a su costo de adquisicidon. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menns todos los costos de terminacién v los costos necesarios para la venta,

2.5 Propiedades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién més todos los
costos directamente refacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
' reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos 1a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. '

2,5.3  Métodos de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia

de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién se presentan las principales partidas de prOpiedades' y equipos y las
vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

{tem Vida 1itil {en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipo de computacion 3
Magquinaria y equipo médico 10
Instalaciones 10

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6  Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido. b

-9

(0o



)

)N DD TN TN NED NN TND JA5 N0 D TN T N TN TN NS D I 2D 2D N0 D N JND N0 JND B0 JND 2D BN N0 IS |

.\)))_))))))))))

2.7

2.8

2.61

2.6.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Clfnica por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perfode.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus

" bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce. generalmente para todas.

2.6.3

las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Clinica disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o ¢l pasivo

se cancele.

La Clinica compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Clinica tiene
la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes'y diferidos - Se reconccen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una trans accién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral-o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resuitado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios. Co

Beneficios a empleados

2.7.1

2.7.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos {jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdida actuariales se reconocen en el estado de resultados.

Participacion a trabajadores - La Clinica reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de fos trabajadores en las utilidades de la risma. Egte beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobradao
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién ¢
rebaja comercial que la Clinica pueda otorgar.

2.8.1

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Clinica transfiere los riesgos y beneficios, de.

tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de log ingresos ¥

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
4
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con fiabilidad y es probable que la Clinica reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion. '

2.8.2 Prestacidn de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados
del afio en funcién a la prestacién del servicio. Al31 de diciembre del 2012, la
Administracion realizo una estimacion de los servicios prestados y que a esa fecha se
encuentran pendientes de facturar. o

2.8.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de Jas
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de

los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costes y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Clinica tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar e activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se

presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente ai valor razonable, més los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en

resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Ia Clinica clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos

financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la -

Clinica mantiene Gnicamente cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

-11 -
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro,

2.11.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se

2113

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuras descontados a la tasa de interés efectiva orginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Clinica da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active financiero. Sila Clinica no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control
del activo transferido, la Clinica reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. '

2.12 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

213

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Clinica tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por Jo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.12.1

2.12.2

2123

Préstamos - Representan pasivos financieros que se réconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. N

Baja de un pasivo financiero - La Clinica da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cangelan o cumplen sus obligaciones.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de Jos estados financieros de los afios 2011 v 2010, fueren
reclasificadas para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2012.
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2.14 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -

NIIE
Enmiendas a la NIIF 7
Enmiendas a Ja NIC 1

Enmiendas a laNIC 12

Titulo

Revelaciones - Transferencias de
activos financicros

Presentacion de {tems en Otro
resujtado integral

Impuestos diferidos - Recuperacién

de activos subyacentes

Efectiva a partir

Julio 1, 2011
Julio I, 20112

Enero 1, 2012

La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisada durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Clinica, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efective.

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Clinica no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIF

NI ¢
NITF 12

NIIF 13

Enmiendas a la NIIF 9y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 0

y NIIF 12
NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 15,32 ¥ 34)

Titulo

Instrumentos financieros

Revelaciones de intereses en otras
entidades

Medicidn del valor razonable

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados
y revelaciones sobre participaciones
en otras entidades: Guia
de transicidn

Beneficios a empleados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacién de activos y activos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Enero 1, 2015
Enero i, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Clinica en los perfodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasives y las revelaciones de la misma. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.”En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ntilizacién de la informacién disponible al
mormento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Clinica ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. 51 se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de 1a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que e} activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Durante el afio 2012, la Clinica no
reconocio pérdidas por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluven una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Clinica para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Clinica. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,

Estimacidn de vidas itiles de propiedades y equipos - La estimacidn de las vidas utlles y el
valor residual se efectian de acuerdo a 1o mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Clinica ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertirdn en el futuro.

La Administracion de la Clinica ha tomado conocimiento de la informacion contenida en estos
estados financieros y se declara responsable respecto de la veracidad de la informacién mcorporada en
los mismos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

- Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

(Restablecidos)
. ... Diciembie 31,...
2012 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Efectivo y bancos 76 '8? 165
Inversiones temporales o 136 107
Subtotal 16 223 212

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

(Restablecidos)
... Diciembre 31,...
012 2011 2010

. {(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Instituciones:
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 1,855 L 366 647
Compaiiias de seguros 1,616 1,550 1,363
Tarjetas de crédito ‘ o 104 72 102
Provisidn para cuentas de cobro dudoso (2.068) _(919) {1.077)
Subtotal : 1,507 1,069 1,035
Pendientes de facturar. 1,158 741 _ 728
Subtotal S ' 2,665 1,810 1,763
Otras cuentas por cobrar:
Empleados s 31 27 28
Varios : 335 255 124
Provisidn para cuentas de dudoso cobroe otras (3). (271) 167D (62)
Total 5 : 2,760 1,925 . _L.833

Instituto Ecuatoriang.de Seguridad Social - IESS - Corresponde al saldo por cobrar neto de los
anticipos recibidos del IESS facturados en base al contrato de prestacién de servicios de salud firmado

entre el JESS y la Clinica (Ver Nota 21).

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Clinica realizé una compensaci6n de saldos entre los anticipos
recibidos por parte del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y la cuenta por cobrar
clientes, sin identificar a detalle las facturas pendientes de cobro a la fecha de corte. El saldo
constituye una estimacién de la Administracién de la Clinica, teniendo en cuenta las facturas emitidas
al final del periodo v la facturacién del remanente de planiliaje aceptado inicialmente por el IESS
correspondiente entre el 10% y el 15% de las planillas presentadas. .
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Un detalle del saldo compensado es como sigue:

Restablecidos
2012 2011
Saldo por cobrar acumulado previamente reportado 14,364 6,096
Menos anticipos recibidos del IESS (10,448) (4,054)
Cuenta por cobrar aseguradoras (1,314) (1,286)
Baja de cartera por descuentos del [ESS = (747} (390) -
Salde por cobrar neto de anticipos | L83 260

Pendientes de Facturar - Corresponde a la estimacién de ingresos realizada en base a la facturacién
de los pacientes que a la fecha de corte no han sido dados de alta, sin embargo, la administracidn de la
Clinica no dispone de la documentacidn que soporte la mencionada provision.

Varios - Censtituyen principalmente cuentas por cobrar relacionadas con la Administracién anterior, y
que, la Administracién actual considera como irrecuperables, un detalle de los valores que forman
parte de esta provisidn es como sigue:

{Restablecidos)
... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipos a terceros 23 16
Cuentas por cobrar ER. : 56 56 56
Carlos Garcia : : _ . 80 80 :
Anticipos por inversiones 97
Multipractica S.A. ' ' 6 6 6
Otros 9 _9 o
Total 271 167 62

Cambios en la Provisidn para Cuentas de Cobro Dudoso - 1.os movimientos de la provision para
cuentas de cobro dudoso fueron como sigue:

(Restablecidos}
012 2011 20190
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 919 1,077 237
Provisién del afio 1,216 31 840
Reversiones (189)
Castigos (67) N _
Saldos al fin de] afio : 2,008 o819 . 1,077
\
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Al 31 de diciembre del 2012, el saldo de la provisién cubre principalmente:

... Diciembre 31,...
{Restablecidos)
2012 2011
3 {en U.S. ddlares)
Instituto de Seguridad Social - IESS (1) 1,168 764
Cuentas por cobrar aseguradoras vencidas 560
Otras 340 155
Total | 2,068 919 -
| -
(1) Corresponde en promedio al 10% del total de las facturas presentadas al IESS, las cuales a _'
criterio de la administracion son de dificil recuperacion. et
A
. -
INVENTARIOQOS o
. ~
Constituye el inventario disponible por medicamentos v suministros médicos en la Farmacia de adl
CENMEP. -
o
OTROS ACTIVOS ~
Un resumen de otros activos es como sigue: et
A
... Diclembre 31,... -
(Restablecidos) '
2012 2011 2010 had
{en miles de U.S. ddlares) -
Anticipos a terceros 499 894 502 -
Seguros 69 &3 75 _—
Bibhoteca y Pinacoteca 25 25 23 -
Subtotal _ - 593 1,002 600 ~
Anticipos a Tercergs - Un detalle de los saldos de anticipos a terceros es como sigue: bl
’ -
(Restablecidos)
2012 2011 2010 ~
(en miles de U.S. dolares) -
Asesorfas legales 175 _ 338 318 ~
Instalaciones y adecuaciones _ 84 et
Construceién de quiréfanos 81 72 13 ~
Servicios médicos 56 -6l 45 -
Compra de consultorio 40 50 50
Mantenimiento de propiedades y equipos 2] 48 41 -
Otros anticipos _42 325 35 -
Subtotal 429 894 502 et
- 17 - —
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo )
Deprectacion acumulada

Total

Clasificacion:

Maquinaria y equipo médico
Edificaciones

* Terrenos en propiedad

Activos en transito
Instalaciones

Muebles y enseres
Equipec de computacion
Equipo de oficina y otros

Total

... Diciembre 31,...

201

<

|

(en miles de U.S. dolares}

2012 2011
10,234 8,759
(2.683) (2,022)

3,258 2,945

2,154 1,674

893 893
771 1
272 976
157 153

43 80

3 15
22l 67237

ESPACIO EN BLANCO

8,046
(1,686)

£.360

2,852
1,778
901

625
107
69
27

~ 18-



) ) .- L ____._..__;..,__..ﬁ.__.._ )y v_y; BEPEEERE BEREEEEEE, ) )X )Y Xy )y )y )

- a.—. -
€5 3 & (60 2302 752} (499 GECD atirat 3
21quUISP 2P {f (2 Sep[ES
o - - - - W-..l - 0 S0
Lb Ly . sufeq £ sequap
33 (£6) se1ouRIysNL]
(r12) 0 (0 (8¢) (90} (zs) (T} (rst) : ugIoRa1dag]
(zz0't) (r8) (@ (L) {16) (Le7) (307) {(6zc't) 1107 1°p
21QIUAIDIP 3p ¢ {8 FOPIEY
{661) T o m ¢ A seleq £ seus A
{ses} {z1) (8¢} 1z} {pe} (ton) {679) ugtorioandag)
{989°1) (td) @ {56) (st) (£07) (Lo1). Zer'n 0102 19
IGuIAP P T [B SOPEY
BpRinumIe upRnnaIdag
Ferar % T T ¥iT W 1052 ¥6o ¥ T fxd 16T 19P
SIGUIP P | £ [ SOPiES
- - — - - T - (o - T sefieq £ suiuap
(0g) (58} SIUOIOERIJISR[09Y
(112) 2 SBIUIIGYSURIL
§€8°1 I 0¢ oy L6 0LL sauoIsmbpy
65L'8 96 13 151 FrZ €171 C 788l ¥LTb -1 £68 J10T 12P
GNP 3P 1 T8 SOPES
PEFT - — 6Ly ((49] (3] (6IT1) — (g7 seleq & sBuap
61°¢ . 59 LL SBE 699°1 soumoisinbpy
9v0°R 96 S 91 81 828 €881 v86°C I 106 10T 1P
AqUANP P [f R SOPET
K]
" (s2IBj0p "§'[) 9P 3| U} -
0L SOfBTYaA EOE0 Ugawnduos ¥o1a5u3 SIUAISR{ETsU] SIGCIEaNipy  Golpjuwl OOnbd OnsugR pepadaid
: ap odinbg ap udinbg A 531090 Arpeumbely . U3 SOAIYY uD SOUBILI],

:anJ1s OWOD UoIaN] sodmba £ sapepaidoid op sOIUSIWIAOUL SO7]



Y 32X XXXy Xy >y ydy ) ) )

) ) ) ) )

)

> XY X))y D))y y ) )

Valor razonable de Propiedades y Equipos - Con el propésito de la aplicacién de NIIF por primera
vez, la administracion de la Clinica, contraté los servicios de un perito calificado para realizar un
estudio que permita determinar el valor razonable de sus propiedades y equipos. El estudio fue
presentado a la administracién con fecha 1 de enero del 2010. Como resultado de este estdio, la

Clinica ajustd el valor de los edificios y terrenos; sin embargo no realizo el ajuste para el resto de

activos en razén de que la administracién se encuentra en proceso de conciliacién con la informacion
contable. Una comparacién del saldo segin libros y el valor determinado por el peritc como valor
razonable a esa fecha es como sigue: :

...Diciembre 31, 2010...
Salde segin Valor
libros Diferencia razonable
(en miles de U.S. ddlares)

Maquinaria y equipo médico ' 2,852 377 2,475

Edificaciones (1) L7718 4 1,774

Terrenos en propiedad (1) 901 901

Instalaciones 625 625

Muebles y enseres 107 (46) 153

Equipo de computacién 69 12 57,
Equipo de oficina 3 (1D 20

Vehiculos 24 (29} _ 33
Total 6,360 927 5,433
(1) Los activos fueron registrados al valor del avalio comercial como valor asumido en la fecha de

transicién.

Activos en Garantia - Ciertos terrenos y edificaciones han sido pignorados para garantizar los . _
préstamos de la Clinica. Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos bancarios bajo la figura de
hipotecas abiertas (Ver Nota 10).

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un detalle de las inversiones en asociadas, es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Inversiones en acciones:

Inmobiliaria Esculapio Cia. Ltda. 1,402 207 189
Adicenmep S.A. : 550 520 520
Resonancia Magnética Quito S.C.A. 62 131 141
Medicina Prepagada S.A. 50

- Fesalud S.A. 45 42 35
Fiducia S.A. 10 10 10
Centro Cardiovascular Pichincha S.C.A. | 1
Multipractica Lida. ' (3) (3) (1)
Derechos fiduciarios:
Fideicomiso Mercantil CENMEPSA 4,296 4762 3.9%1
Total 6.413 5170 4,885
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Inversiones en acciones - Un detalle de la actividad economica y porcentaje de participacidn en las
subsidiarias es como sigue:

Proporcién de participacion

Lugar de accionaria y
Nombre de la ' constitucion y poder de voto
Subsidiaria Actividad principal Operaciones 2012 2011 2010
Inmobiliaria Esculapio Compra, venta, alquilery - Ecuador
Cia. Ltda. administracién de bienes
inmuebles 99.43% 99.43% 99.43% !
Adicenmep S.A. Diagnostico y evaluaciones Ecuador
- médicas en clinicas particulares 39.05% 39.05% 39.05%
Resonancia Magnética Ecuador "
Quito S.C.A. 924% 9.24%  924%
Sermedipre Servicio Crear, desarrollar, administrar y Ecuador
Medicina comercializar planes de medicina
Prepagada S.A. prepagada. 20% 20% 20%
Fesalud S.A. : Servicios de salud ' 1.77%  1.77% 1.77%
Centro Cardiovascular ' Ecuador '
Pichincha S.C.A. _ 0.15% 0.15%  0.15%
Multipractica Ltda. Prestacion de servicios y Ecuador
' asesoria de mercadeo o 100%  100% 100%

Inmobiliaria Esculapio Cia, Ltda. - Al 31 de diciembre del 2012, la Inmobiliaria Esculapio presentd
sus primeros estados financieros bajo NIIF’s; en donde el principal efecto representd el incremento de
la inversién producto del avalto de los activos. La Clinica registro este incremento como parte del
patrimonio en la cuenta reserva por valuacion. :

Derechos Fiduciarios - La Clinica es el constituyente y principal beneficiario del Fideicomiso
Mercanti! Cenmepsa (Fideicomiso Mercantil Inmobiliaric); el mismo que fue constituido bajo las
leyes ecuatorianas mediante escritura piblica el 14 de agosto del 2003 de conformidad con lo
establecido en la Ley de Mercado de Valores y su Reglamento. El fideicomiso tiene por objeto
mantener la propiedad de los bienes fideicomitidos y de los que se transfieran en el futuro y facultar a
la fiduciaria para que los administre con miras a su aplicacién en la ejecucidn del proyecto
inmobiliario y,suscribir con personas naturales y/o juridicas contratos de cesién de derechos.

El proyecto inmobiliario comprehdié la construccién de las Torres A, By C en 3 etapas. Las obras
correspondientes a la construccién de las Torres A y B iniciaron el 2 de enero del 2003 y concluyeron
el 30 de agosto del 2006, Las obras de la Torre C iniciaron e} 12 de junio del 2006 y concluyeron el

30 de encro del 2011,

La escritura de declaratoria de propiedad horizontal de las Torres A y B fue inscrita en el Registro de
la Propiedad el 31 de mayo del 2007. Al31 de diciembre del 2012, la declaracidn de la propiedad
‘horizontal de ia Torre C, estd pendiente de perfeccionarse.

A pesar de haberse concluido el objcto del fideicomiso, que fue la coqstruccién de tres torres que
conforman el centro médico hospitalario Pichincha y de que los prominentes compradores de los
derechos fiduciarios asi como la Clinica, estan haciendo uso de las instalaciones, el fideicomiso no ha

sido liquidado en razén de que existen algunos asuntos legales y administrativos que han demorado la
' \

cesion de derechos.
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10.

El valor registrado por la Clinica como derechos fiduciarios equivale al valor de los aportes
entregados al fideicomiso. La administracién de la Clinica realizd un avalio de los bienes inmuebles
que le pertenecen, el mismo que se resume como sigue: :

Torre . M2 . Avallio
{en miles de U.S. dblares)

A 967.95 1,950

B - 285900 - _ 596
C - 1.167.62 L 2.934
Total - 2,394,57 5,179

El total de m? incluye las instalaciones médicas, bodegas y parqueados. La administracién de la
Clinica se encuentra realizando los framites necesarios para proceder a la liquidacion del fideicomiso.

La Clinica también prepara estados financieros consolidados con sus compaiifas subsidiarias en las
cuales posee una participacién accionaria de mas del 50% o ejerce control, asf como con el
Fideicomiso Mercantil Cenmepsa, tal como lo establece ia NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaififas, la Clinica presenta
estados financieros separados. -

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
012 2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado:

Préstamos otorgados por otras compaitias 1,291 456 664
Documentos por pagar _294 442 440
Subtotal 1,585 898 1,104
Garantizados - al costo amortizado.
Préstamos bancarios y subtotal 1.871 1,521 - 1,301
Total 3.456 2419 - 2405
Clasificacién:
Corriente 979 860 700
No corriente 2.477 1,559 1,705
Total | - 1456 2418 2408
.
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Préstamos Otorgados por Otras Compafiias - Representan préstamos a tasa fija con algunas
compafifas financieras y no financieras, cuyos periodos de vencimiento no exceden de 5 afios (2 afios
al 31 de diciembre de 2011). Al31 de diciembre del 2012 y 2011, la fasa de interés efectiva promedio
ponderada anual sobre los préstamos fue de 8.87% y 10.37% respectivamente.

Documantas por Pagar - Constituyen pagarés a favor de personas naturales por préstamos recibidos a
una tasa de interés promedio ponderada anual del 10% con vencimientos hasta abril del afio 2013.

Préstamos Bancarios - Corresponde obligaciones con bancos locales con vencimientos hasta eneto
del 2016 v una tasa efectiva promedio anual para el afio 2012 del 10.21% (10.49% para el afio 2011).
Estos eréditos se encuentran garantizados con hipotecas sobre terrenos y edificaciones otorgadas a las
instituciones bancarias cen las que la Clinica mantiene obligaciones financieras.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

(Restablecidos)
... Diciembre 31,...
2012 2011 2010

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 3,518 2,884 2,008
- Honorarios médicos 4,340 2,411 1,806
Anticipos recibidos _ 155 _ 184 __ 8
Subtotal 8,013 5,479 3,822
Otras cuentas por pagar: : - '
Acreedores varios 362 238 312
Otros _ 48 34 - 34
Total 8,423 5751 4168

Proveedores Locales - Constituyen saldos por pagar a proveedores para la compra de productos
farmacéuticos y suministros médicos.

Honorarios Médicos - Incluye saldos por pagar a médicos por la prestacion de servicios a los
pacientes e incluye a médicos asociados (accionistas de 1a clinica) y médicos no asociados con los
cuales se mantiene un convenio de servicios. Un detalle de los saldos por pagar es como sigue:

(Restablecidos)
... Diciembre 31,. ..
2012 2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Médicos asociados 3,255 1,808 1,354
Médicos no asociados 1,085 _603 452
Total 4,340 2411 1306
' 5
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Al 31 de diciermnbre del 2012, un detalle de la antigiiedad de saldos es como sigue:

2012
2011
2010

Total

(en miles de U.S. délares)

2,894
895
551

4340

“El pago de honorarios a médicos depende de la liquidez que pueda generar la Clinica.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

£8 COMO sigue:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente
Impuesto a la salida de divisas

. Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar _

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar’y
retenciones

Total

2012

{Restablecidos)

... Diciembre 31,...
2011

010

{en miles de U.S. dolares)

720

E

528

=

67

—_—
LW

ks |

448

5 |
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12.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad

12.3

(pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €5 COmMo sigue:

(Restablecido)

2012 : 2011
(en miles de 11.S. délares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta (2,218) 569
Amortizacién de pérdidas tributarias’ : . (154)
(astos no deducibles (1) 1,587 349
Ingresas exentos (90) {102) .
Utilidad gravable (Pérdida tributaria) (783) 662
Impuesto a la renta causado (2) - A39
Anticipo calculado (3) __189 159
Impuestos a la renta cargado a resultados: o
Impuesto a la renta corriente 189 159
Impuesto a la renta diferido _ {(19) _61

" Total : 70 220

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de gastos no deducibles incluye
principalmente la provisién de cuentas incobrables (Ver Nota 5).

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (24% para el afio 2011) y del 13%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 2011).

(3) El anticipo de impuesto a la renta del afio 2012, es el resultado de la suma aritmética del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Para el afio 2012 1a Clinica determind como anticipo minimo de
impuesto a la renta US$189 mil y el impuesto a la renta causado fue cero,
consecuentemente, la Clinica registro en resuitados como impuesto a la renta el anticipo

minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2010 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2011y 2012.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio (528) {448)
Provisién del afio . 170 220
Pagos efectuados (170) (220)
Saldos al fin del afio {720} {528}
_95
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12.4

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos de impuestos diferidos
Los movimientos de activos {pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al
~ delafio- -~ resultados fin del afio
... {en miles de U.S. ddlares) ...

Ang 2012

Activo por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias:

Provisién para cuentas incobrables 54 (1) 53
Costo amortizado 0 (%)

Provisién vacaciones _1 S —1
Subtotal 64 - (10} 54
Pasivo por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias: .

Propiedades, planta y equipos y subtotal (314) 29 {285)
Total pasivo por impuestos diferidos (259) 19 (231
Afio 2011

Activo por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias: _

Provisién para cuentas incobrables 56 2) 54
Provision por beneficios definidos 15 (15)

Provision vacaciones 1 . 1
Subtotal _ 72 (17) 55
Pasivo por impuestos diferidos:

Diferencias temporarias: R
Propiedades y equipos y subtotal 330) 16 314)
Total pasivo por impuestos diferidos 238 D (259)

Aspectos Tributarios

Cédieo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Crganico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:
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La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013 Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, el Grupo utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.

. Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios
para el Estado.

Ia reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades.
Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial

- No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos de] Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiifas o personas paturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacién de Revaluacidn Decreto Efecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012,
¢l Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributaric Interno, eliminando el literal
mediante el cual, la autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos
tributarios la revaluacién de activos fijos.

Sin embargo, la Clinica decidié continuar tomando como gasto no deducible de |a base
imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion de activos
fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, 1a Clinica mantendra el pasivo por impuestos diferidos por este concepto.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
012 2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos por pagar 217

Beneficios sociales 160 140 103
Participacion a trabajadores 30 109

Otras 22 .14 191
Total ; _ 429 263 294

_27 -

O S T O B B B B O O O B B O O G G G B O S O SN O S G O O A I O S G S SN SN SR S SN SR S OR SE SR B A



Y} Y2y )y )y y 2y )y ) ) ) ) )

)

)2 ) D))y D>ry)ydy)y )y )y

)

) )Y ) )

14.

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la Clinica en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
{en miles de .S, ddleres)
Saldos al comienzo del afio _ o _ 109
Provisién del afio [ 109
Pagos efectuados 109) L
Saldos al fin del afio : 30 109

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es coro sigue:

... Diciembre 31,...
012 2011 2010
(en miles de U.S, ddlares)

)

Jubilacién patronal : © 1,530 1,328 1,154
Bonificacidn por desahucio _ 320 277 282
Total L850 1,605 1,436

14.1  Jubilacién pafmnal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

4.2

que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, -

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio | 1,328 1,154
Costo de los servicios del periodo corriente 127 115
Costo por intereses 92 74
(Ganancias) / pérdidas actuariales (6) 60
Pagos (11 (7%)
Saldos al {in: del afio 1,530 1328

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los

" casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Clinica entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los

afios de servicio,
§
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de benificacion por desahucio fueron

come sigue;
2012 2011
__ (en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio ' 277 282
Costo de los servicios del periodo corriente 26 24
Costo por intereses. 19 18
(Ganancias sobre reducciones (2) 47
Saldos al fin de! afio 320 -l

Los cdlculos actariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor

_ presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 8.68
. Tasa(s) esperada del incremento salarial- 3.00 4.50

Al31 de diciembre del 2012 y 2011, la tasa de descuento utilizada para propositos de los calculos
actuariales fue del 3%. '

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Clinica esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas 0 menos significativa al valor ecanémico de sus flyjos y activos vy, en

consecuencia, sus resultados.

La Clinica dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Presidencia Ejecutiva, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su

efectividad.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Clinica, una
caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de

la Clinica, st es &l caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Clinica se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Clinica mantiene préstamos 2 tasas de interés fanio fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Clinica manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Clinica. La Clinica ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes ¥
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo

de la pérdida financiera ocasionada por les incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero jmportante de
clientes distribuidos entre diversas dreas geogréficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.

Los principales clientes de la Clinica son el Instituto Beuatoriano de Seguridad Social-
1IESS, Compafifas de Seguro Médico, Ministerio de Salud Pablica, SOAT. Aparte de
éstas, no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de las
partes o ningén Grupoe de contrapartes con caracteristicas similares. La concentracion
de riesgo de crédito relacionado con el [ESS no excedié del 50% de los activos
monetarios brutos durante el afio, La concentracion de riesgo de crédito con alguna
otra parte no excedid del 10% de los activos monetarios brutos en ningin momento

durante el_.a_ﬁo.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia Ejecutiva es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Presidencia Fjecutiva ha establecido un marco de trabajo
para la gestién de liquidez de manera que ta administracion pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gesnon de
liquidez de la Clinica. La Clinica maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Clinica gestiona su capital para asegurar que la Clinica estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de fos saldos de deuda y

patrimonio.

16, PATRIMONIO

16.1 Capital social - Bl capital social autorizado consiste de 6,000,000 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario (5,288,000 al 31 de diciembre.de 2011}, las cuales otorgan un voto por

accién y un derecho a los dividendos.
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16.2  Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual

Ly

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Ytilidades retenidas (Déficit acumulado) - Un resumen de las utilidades retenidas (déficit
acumulado) es como sigue:

(Restablecidos)
... Diciembre 31,...
2012 2011 2010
.. (en miles de U.S. ddlares) ...
Déficit acumulado : ' (5,274) 2,717 (1,336)
Resultados acumulados provenientes de la
adopcibn por primera vez de las NIIF 1,258 1,250 1,147
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de valuacién 1,405 323 310
Reserva facultativa - . 466 _ 466 486
Total (2,145 _(61% 287

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por pr.imer'a vez de NIIF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la Superintendencia de
Compafifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NITF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en fa adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor slo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las.del iltimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Clinica.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacién de inversiones segin PCGA anteriores, s6lo podran ser cap1tahzados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Ciimca

Un detalle de los efectos en las utilidades retenidas (déficit acumulado) como resultado del
restablecimiento de los estados financieros de los afios 2011 y 2010 es como sigue:
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Saldos a! 31 de diclembre de 2010
(previamente reportados)
Ajustes:
Incremento de la provisién para cuentas
incobrables
Baja de descuentos al [ESS
Depuracion de partidas conciliatorias y
baja de cuenta bancaria cerrada
Constitucion de provisién para cuentas
incobrables - Administracién anterior
Ajuste por impuestos diferidos
Otros
Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2010
(restablecidos)

Saldos al 31 de diciembre de 2011
(previamente reportados)
Ajustes: _ :
Regularizacién de saldos pendiente por
facturar '
Incremento en la provision para cuentas
incobrables
Baja de descuentos al IESS
Constitucidn de provisién para cuentas
incobrables - Administracién anterior
Baja de cheques protestados
Depuracién de partidas conciliatorias y
baja de cuenta bancaria cerrada
Baja de cuentas por pagar
Otros
Ajuste por impuestos diferidos
Subtotal

Saldos al 31 de diciembre de 2011
(restablecidos)

(Déficat
acumulado)
Utilidades
Tetenidas -

Resultados
acumulados
provenientes de
la adopcidn por
primera vez de
Tag NIIF

Total

... (en miles de U.S. dblares} ...

541
- (766)
(189)
(87)
(62)

4

(1,100}

(539

904

(1,794)

(577)
(264)

(167)
(53)

(42)

55
11

(2.831)

(L9727

1224

(78)

1,224

[
L

“

1,765

(766)
(189)

&n .

(62)
(78)

(1,178)

_(587)

1,618

LA

(577)
(264)

(167)



Una conciliacién de la utilidad previamente reportada al 31 de diciembre del 2011 y la pérdida
restablecida es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad del ejercicio previamente reportada 395
Reversidn de pro-:visiones incobrables 189
Reversidn de provisién de ingreso (1,7%94)
Provisidn cuentas incobrables por descuentos ' (73)
(Otras reversiones {105)
Otros _ 125
Pérdida restablecida (1.26%)

16.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del

impuesto a la renta.

Durante el afio 2012, se canceld un dividendo de US$0.03 por aceidn, equivalente a un
dividendo total de US$169 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente. El
pago del mencionado dividendo fue aprobado por la Junta General de Accionistas el 6 de julio

de 2012.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Clinica es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 15,646 12,139
Ingresos provenientes de la venta de bienes 6.505 5,110
Total 22,151 12,249
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18, GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Consumo de medicamentos y suministros médicos
Gastos operacionales

(astos de administracion

Gastos generales

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza s como sigue:

Consumo de medicamentos y suministros medicos
Honerarios médicos

Gastos por beneficios a empleados
Otros gastos

Provisién cuentas incobrables
Beneficios definidos

Honorarios legales

(Gasto por depreciacion

Honorarios profesionales

Gastos de mantenimiento de activos
Arriendos

Gastos no deducibles

Servicios basicos

Seguros

Otros meneres

Total

2012 2011
(en miles de U.S. dblares)
5,344 4279
8,359 6,690
4,783 3,830
_4.937 2,497
23.423 17,39¢
(Restablecido)
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
5,344 4,219
6,376 4,937
4,783 3,930
1,633 1,529
1,216 31
279 206
934 52
697 521
671 655
397 358
261 309
186 26
175 155
172 203
299 203

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales

Otros beneficios
Participacion trabajadores

Total

2012 - 2011
(en miles de U.S. délares)
2,735 2,179
1,067 832
951 810
30 109
4783 1,930
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1

9.2

Transacciones comerciales

Durante el afio, la Clinica realizo las siguientes transacciones comerciales corn partes
relacionadas:

Venta de Compra de
bienes / servicios bienes / servicios
2012 2011 2012 2011

... (en miles de U.S. délares) ...
Inmobiliaria Esculapio Cfa. Ltda. 34 142 185
Resonancia Magnética Quito S.C.A. 70 40
Adicenmep S.A. - 762 831
Total - 34 24 836

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron & los precios de mercado. Las compras
se realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las
relaciones entre las partes.

No sc han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en ¢l pericdo
actual ni en perfodos anteriores con respecto a cuentas de dudoso cobro relacionados con los

 saldos adeudados por partes relacionadas.

Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos ¥ otros
miembros clave de la-gerencia por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012y 2011 es

de US$237 mil y US$275 mil, respectivamente.

20. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2012, los compromisos mas importantes son como sigue:

Contrato de prestacién de servicios de salud - Contrato celebrado entre CENMEP y el Instituto

Feuatoriano de Seguridad Social - IESS en octubre 15 del 2009, dentro del objeto del contrato, la
Clinica se obliga para con el IESS, a prestar los servicios y procedimientos del plan de beneficios de
salud ofertados con jnstituciones de nivel de atencién ITI segin certificado de acreditacién No. 1703-

06001 de 26 de junio de 2007,

En los paquetes de prestaciones, incluyen en una sola tarifa todo el costo de la atencién no complicada
es decir servicios profesionales, servicios institucionales de laboratorio e imagen, ademas,
medicamentos, exdmenes preoperatorios y Ja consulta post-operatoria hasta quince dias postertores al
acto operatario. Las complicaciones serén facturadas por e] prestador conforme al tarifario vigente.

El prestador asume exclusiva y expresamente toda la respon

sabilidad civil o penal y exonera al IESS

respecto de ctialquier dafio, lesion o consecuencia directa e indirecta, derivada de la mala practica
médica, ya sea por responsabilidad de sus profesionales o del prestador y que pudiese causar algin

perjuicio a sus afiliados o beneficiarios.

\
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21. AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS 2011 Y 2010

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de laClinica, por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracion de la Clinica realizé ciertos ajustes
para corregir errores contables de periodos anteriores con el propésito de que sean comparables con la
presentacién de los estados financieros al 31 de diciembre del 2012,

Como resultado de los ajustes efectuados, los estados financieros por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 han sido restablecidos. Los saldos y cuentas contables que variaron como
resultado de! restablecimiento de los estados financieros son como sigue:

2011 010
Reportado Reportado
previamente Restablecido previamente Restablecido

(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo y equivalentes de

efectivoe 256 223 . 146 272
Cuentas por cobrar

comerciales y otras

cuentas por cobrar R,972 . 1,925 2,882 1,853
Otros activos - : 1,426 1,498 (%) 598 600
Propiedades, planta y equipos 6,782 6,737 - 6,360 ' 6,360
Activos por impuestos _

diferidos 72 55 150 72

Cuentas por pagar

 comerciales y ofras

cuentas por pagar 10481 6,247 (*) 3,964 4,168

Otros pasivos 160 131 131 131
Patrimonio 7,895 5,438 7,171 5,757

(*) El saldo registrado contablemente no cruza con los estados financieros presentados en el presente
informe, debido a que por motivos de presentacién, se compensaron US$496 mil entre cuentas
por cobrar y pagar por honorarios médicos generadas por prestacidn de servicios a pacientes
IESS.

Efective y equivalente de efectivo - Un detalle de Jos ajustes y reclasificaciones realizados es como
sigue: 2

2011 2010
(en miles de U.S, délares)

Depuracién de partidas conciliatorias y baja de

cuentas cerradas (1) (42) (87)
Reclasificacion de sobregiro contable a cuentas por pagar _9 213
Total | o SN EX) I 128
(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, como parte del procese de depuracion de las partidas

conciliatorias mantenidas en los Bancos Pacifico y Pichincha se identificaron partidas .
236 -



conciliatorias antiguas sin documentacion soporte y saldos en libros de cuentas bancarias
cerradas, sobre las cuales no se disponia de la documentacién soporte, 1o cual significd una
disminucién del saldo en bancos y un incremento del déficit acumulado de US$42 mil y US$87

mil respectivamente.

Cucentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Un detalle de los ajustes y
reclasificaciones realizados es como sigue:

(1)

2)

)

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)

Descuentos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS (1) (264} (189}

Incremento de la provisién de cuentas incobrables (2) (577 (766)

- Constitucién de provisidn para cuentas incobrahles '

relacionadas con la Administracidn anterior (3) (167) (62)

Compensacién de saldos (Anticipos IESS / cuentas por cobrar :
IESS) (4) : (4,054)
Regularizacién de saldos pendientes por facturar (5) (1,794)

Baja de cuentas por cobrar generadas por la S

compra de cartera a los médicos (6} (125)
Baja de cheques protestados (53)

Reclasificaciones _(12) _ (12

Total | - B WALy, (1.029)

Al31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracién actual de la Clinica identificd saldos
irrecuperables, correspondientes al Impuesto al Valor Agregado - [IVA de las facturas al IESS, los
mismos que fueron facturados bajo la figura de descuento. Los efectos de este ajuste son una
disminucién del saldo en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar por US$264
mil y US$189 mil respectivamente, un incremento del déficit acumulado por US$264 mil en el
afio 2011, una disminucién de las utilidades retenidas del afio 2010 y un incremento de la pérdida

del afio 2011 por US$75 mil.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fa Administracién actual realizo un analisis de la posibilidad

" de cobro de los saldos pendientes al JESS de la porcién ain no reconocida por dicha Institucion,

y se determiné una provision por posible incobrabilidad sobre estos saldos. Los efectos de este

ajuste significo una disminucién del saldo en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar US$577 mil y US$766 mil respectivamente, un incremento del déficit acumulado del afio
2011 por US$577 mil, una disminucién de las utilidades retenidas del afio 2010 por US$766 mil,

y una disminucién de la pérdida del afio 2011 por US$189 mil.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Administracién actual identificd saldos pendientes de
cobro provenientes de fa administracién anterior, los mismos que considera irrecuperables. Los
efectos de este ajuste significd una disminucién del saldo en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y un incremento del déficit acumulado por JS$167 mil en el afio 2011,
una disminucién de las utilidades retenidas del afio 2010 por US$42 mil, y un incremento de la
pérdida del afic 2011 por US$105 mil.

Al 31 de diciembre del 2011, la Clinica realizé un cruce de cuentas entre los anticipos entregados

por el IESS y las cuentas por cobrar a dicha institucién, considerado que dichas cuentas no

fueron liquidadas contablemente. La reclasificacién al 31 de diciembre del 2011, significé una
-7 -
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disminucién de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y de los anticipos
por liquidar al JESS de US$4 millones. '

Al 31 de diciembre del 2011, la Clinica realizé un anlisis del saldo registrado contablemente
como cuentas por cobrar pendientes de facturar, basindose en la facturacion real de los primeros
meses del afio 2012 y los servicios prestados al fin de! periodo 2011, obteniendo asi la mejor
estimacion al saldo de la cuenta. Como resultado de este andlisis, la Administracién actual
determiné un ajuste, que representa una disminucién de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y un incremento del déficit acurmutado por US$1.8 millones y un
incremento de Ia pérdida del afio 2011 por el referido valor.

Al 31 de diciembre del 2011, la administracién actual identifico saldos irrecuperables,
correspondientes al importe no reembolsado por parte del JESS de la cartera comprada a los
médicos. Los efectos de este ajuste significé una disminucién del saldo en cuentas por cobrar . -
comerciales y otras cuentas por cobrar y de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar por US$125 mil.

Otros activos - Un detalle de los ajustes y reclasificaciones realizados es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares) -

Baja del interés implicito en anticipos a terceros

generade en el afic de transicién a NIIF 70
Otros ' 2 2
Total 72 2
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Un detalle de los ajustes y
reclasificaciones realizados es como sigue:

2011 2010
{en miles de U.S. délares)

Reclasificacion de sobregiro contable a cuentas por pagar (&) (213)
Compensacion de saldos (Anticipos IESS /

cuentas por cobrar IESS) 4,054
Baja de cuentas por cobrar generadas por la .

compra de cartera a los médicos 125
Baja de cuentas por pagar 55
Otros 9 _2
Total 4234 204
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22.

23

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros (enero 30 del 2014)
y tal como se explica en la Nota 1, en la Junta General Ordinaria de Accionistas reunida el 7 de
septiembre de 2013, se constituy6 una nueva mayoria, la misma que entre otras resoluciones, se
definieron las siguientes:

. Renovar la conformacion del Directorio de la Clinica y designar una nueva administracion.

. No aprobar los estados financieros previamente auditados al 31 de diciembre de 2012, elaborados
por la administracién anterior. a

Como conclusion del praceso de diagnostico de la situacién financiera de la Clinica, la nueva
administracion solicité autorizacion al nuevo Directorio para realizar importantes ajustes contables a
los estados financieros con corte al 31 de diciembre de 2012y restablecer las cifras de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2011 y 2010, de modo que reflejen la real situacion financiera de la

Clinica. .

Adiciopalmente, la Administracién de la Clinica ha refinanciado la deuda con sus proveedores, por
medio de convenios firmados entre las partes, los mismos han sido celebrados a partir del mes de
noviembre del 2013. Hasta la fecha de emision de los estados financieros (enero 30 del 2014), un
detalle del resultado de las renegociaciones €s COmo sigue:

- Cantidad de
Gestion : ' Proveedores Valor
' : (en miles de US$)
Seleccién de proveedores para reestructura ' 175 _ 4,553
Contacto y didlogo - ' 126 : 4,232
Suscripeién de acuerdos ' - 15 363
Aceptacién de acuerdo pendiente de firma 30 1,747

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por el
Directorio en enero 30 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién
del Directorio de la Clinica, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin

modificaciongs.
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