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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
MINOCUAR S.A.

1.

Hemos auditado el Balance General adjunto de MINOCUAR S.A., al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.
Dichos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la
compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditona incluye
el examen, basado en pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades
y revelaciones presentadas por los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
importantes hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinidn.

3. Debido a que fuimos contratados como auditores externos de la compaiiia en febrero

del 2002, no nos fue factible observar los inventarios fisicos al 31 de diciembre el
2000, y por lo tanto no nos ha sido factible satisfacernos respecto de las umdades de
los inventarios a esa fecha por medio de otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes que podria requenrse, sino
hubiere existido las limitaciones en el alcance de nuestro trabajo, comentados en el
parrafo 3, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de MINOCUAR S.A., al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el aflo
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados, modificados en ciertos aspectos por normas y practicas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.



~ Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de
marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprob6 un proceso de dolarizacion oficial de la
economia, el cual contempla principalmente cambios al régimen tributario, laboral y
monetario del pais, en los que se incluye la conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a U.S. délares de los Estados Umdos de
América. A partir del 1 de abnil del 2000, la contabilidad registra las transacciones en
U.S. délares.
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C.P.A CARLOS ESPINOZA NARANJO
AUDITOR INDEPENDIENTE

REG. No. 12.708

SC-RNAE- No.078

GUAYAQUIL- ECUADOR

CUMPLIMIENTO DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO
INTERNO

Mi examen fue realizado con el propdsito de expresar una opinion sobre los Estados
Financieros, tomados en conjunto, y en adicién para cumplir con lo dispuesto en la Ley
de Regimen Tributario Interno, respecto del cumplimiento por parte de la compailia

MINOCUAR S.A., como agente de retencion, percepcion y otras obligaciones
Tributarias. M1 revision se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas e incluyl; en base a pruebas selectivas, el examen de las evidencias y se
obtuvo una seguridad razonable que la compafiia MINOCUAR S.A., ha cumplido con
lo dispuesto por la Ley de Régimen Tributario Interno en lo referente a sus obligaciones

como agentes de retencidn, percepcion y sujetos pasivos de obligaciones tributarias, al
31 de diciembre del 2000.

Son registros contables de la compaiiia las declaraciones del Impuestos a la Renta,

Impuesto IVA y Retenciones en la Fuente; sus pagos y créditos son los saldos a cargo
de la Compailia.

Lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributano
y su reglamento, los Estados Financieros estidn presentados de conformidad con los
principios de Contabilidad generalmente aceptados, promulgados por Ila
Superintendencia de Compailias del Ecuador.

Guayaquil - Ecuador

. f' .
/D ..
C.PA.CARILOS ESPINOZA NARANJO

SCSRNAE 078- Reg. No. 12.078
Febrero 28 del 2002




MINOCUAR S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y Equivalente de Caja
Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Impuestos Anticipados
Otros Activos Cornientes

Total Activo Corriente

PROPIEDADES, NETO
CARGOS DIFERIDOS Y OTROS CARGOS
TOTAL

ASIVOS Y PA NI

PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias

Cuentas y Doc. Por Pagar
Obligaciones IESS e Impuestos
Otras Cuentas por Pagar

Total Pasivo Corriente

OBLIGACIONES NO CORRIENTES

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Aportes Futura Capitalizacion

Reserva Capital Adicional

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio
Resultado del Ejercicio

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL

Ver Notas de los Estados Financieros

NOTAS Expresado en dolares

N v b W

10

11
12

13

14
15

3,764.21
71,660.47
142,070.79
951.08
27,610.00

246,056.55

162.85

314,582.99

560,802.39

199,395.43
145,513.88

69.27
127,647.28

472,6235.86

20,666.74

200.00
600.00
56.45
66,877.24

223.90

67,509.79

560,802.39




(DOLARES)

VYENTAS NETAS 1435,380.28
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 57,696.82
Gastos Administrativos | 9.904.19
Gastos Financieros 78.009.56
Otros Ingresos y Egresos, Neto (6.39)
TOTAL 145,604.18
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO (223.90)

Ver Notas a los Estados Financieros



MINOCUAR S.A.
‘ ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBE

D

A DADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO
Pérdida del Ejercicio

Ajuste para concihar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion y financiamiento:

Depreciaciones y Amortizaciones

Disminucion del Pasivo a Largo Plazo

Aportes para futura capitalizacion

Cambios en Activos y Pasivos de Operacion y Financiamiento:
Aumentos de Documentos y Ctas. Por Cobrar

Aumento de Inventarios

Aumento de Pagos Anticipados

Aumento en Cuentas y Doc. Por Pagar
Aumento en Cargos Diferidos

EFECTIVO NETO UTILIZADO Y PROVENIENTE
DE ACTIVIDADES DE OPERACION Y FINANCIAMIENTO

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de propiedades

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento neto de caja y equivalente de Caja

Caja y equivalente de Caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTE DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver Notas a los Estados Financieros

(DOLARES)

(223.90)

142.65
(16,3684.02)
600.00

(71,660.47)
(142,070.79)
(28,561.08)

409,527.42
(300.00)

3,769.81

m

5.60

5.60

3,764.21

3,764.21




MINOCUAR S.A,

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL: 31 DE DICIEMBRE DEL. 2000
(En délares)
APORTE FUT. RSVA. REVAL., RESERVA

ACCIONES CAPITALIZACION PATRIMONIO LEGAL RESERVA NETA TOTAL
MARZO 31 2000 200.00 -0- 66.877.24 -0- 56.45 -0- 67,133.69
MOVTOS. DEL ANO
UTILIDAD (PERDIDA)
ANO 2000 -0- -0- -0- -0- -0- (223.90) (223.90)
AUMENTO CAPITAL -0- 600.00 -0- -0- -0- -0- 600.00
DICIEMBRE 31/2000 200.00 600,00 66,877.24 -0- 56.45 (223.90) 67,509.79

Ver Notas de los Estados Financieros




MINOCUAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

OBJETO DE LA COMPANIA

MINOCUAR S.A. es una compaiiia constituida en el Ec...dor desde el 29 de diciembre
de 1995 y su actividad principal es dedicarse a la importacidn y comercializacién de
articulos de ferreteria en general.

AJUSTES A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS

La Compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley de
Régimen Trbutario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la Superintendencia
de Compaiiias en el Ecuador, en el presente afio no han sido necesarios asientos de
memorandum para ajustar los Estados Financieros adjuntos, los mismos estin
presentados de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

En los ultimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectado por el deterioro
de la capacidad productiva de los sectores economicos, debido principalmente al
congelamiento de los depdsitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos
significativos en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al
dolar de los Estados Unidos de América. Estas condiciones adversas han originado,
entre otros, una marcada recesion econdmica y un consecuente incremento de las tasas
de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de marzo del 2000, el
Gobiermno Ecuatoriano, con el propdsito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprobd el proceso de dolarizacién de la economia, el cual contempla, entre
otras, reformas estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como
parte de tales reformas se establece como moneda del pais, al délar de los Estados
Unidos de América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano ¢l tipo de cambio del
délar de s/. 25.000. No es posible aun establecer con objetividad los efectos de los
cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y resultados de
operacion futuras de la compaiiia, por lo tanto, los Estados Financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.
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En virtud del cambio estructural monetario, la Federaciéon Nacional de Contadores del
Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Compailias del Ecuador, emitié la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad- NEC 17 "Conversién de los Estados Financieros para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacion” a través de la cual se efectiia la conversién de las cifras
contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares americanos, a partir
del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones en U.S. ddlares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la compaiiia
en la preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion. - Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados en U.S
délares, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17. Esta norma requiere la conversion de cifras contables en sucres
ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a ddélares americanos de conformidad con los
siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de estas cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31de marzo del 2000
(caja, cuentas por cobrar, otros activos corrientes, cuentas y gastos por pagar), fueron
convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de

5./ 25,000 por USS$ 1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no
monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de 1999, ¢l efecto de la
inflacién correspondiente al primer trimestre del afio 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio, corregidos en sucres al 31 de
marzo del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de
brecha (vanacidon acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y
devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 o fecha
de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

- Los Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio ajustados por correccion
monetaria y por el indice especial de correccién de brecha fueron convertidos a
dolares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de s./ 25,000
por US$ 1.00.
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La ganancia o perdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correcciéon de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en 1a cuenta Resultado
por Exposicion a la Inflacién. La ganancia o perdida por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en el patrimonio.

El 13 de marzo del 2001, el Tribunal de lo Fiscal No. 2 7ejé en suspenso los efectos
tributarios del saldo de la cuenta de resultados por exposicion a la inflacién originado en
la conversion a dolares de E.U.A.. Por su parte, el Servicio de Rentas Internas presento
una apelacion correspondiente ante el Tribunal Constitucional con el fin de invalidar
dicha suspensién. Segun la resolucion No. 184-2001-TP, publicado en el R.O. No. 425
del 3 de octubre del 2001 mediante la cual el Tribunal Constitucional ha resuelto
desechar la demanda de Inconstitucionalidad planteada, respecto a que ¢l resultado o
cuenta REI no afecta al estado de Resultados. Con esta resolucion se debe proceder a
presentar las correspondientes declaraciones sustitutivas.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de
brecha, se utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos y los tipos de cambio del mercado libre del dolar de
los Estados Unidos de América para la compra, publicados por el Banco Central del
Ecuador.

Los rubros que conforman los Estados de Resultados y de Flujos de Caja no estuvieron
sujetos a ajustes.

Caja y Equivalentes del Efectivo.- Para propdsitos del estado de flujos de caja, la
Compailia incluyo en esta cuenta los saldos de caja y bancos liquidables y convertibles
en efectivo hasta 60 dias.

Valuacién de Inventarios.- Los inventarios al 31 de diciembre del 2000 estan valuados
como sigue:

Los Inventarios de Mercaderia Disponible estdn valoradas al costo promedio.

Valuacién de Propiedades.- Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicidn. El costo
de las propiedades se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los
afios de vida util estimada de 10 para equipos de oficina, y muebles y enseres y 5 para
vehiculos y equipos de computacion.
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Cargos Diferidos y Otros Activos.- Corresponden principalmente a Leasing por
adquisicion de un bien inmueble; Leasing con el Banco del Tungurahua (en
saneamiento).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambios en los indices de precios al Consumidor.- El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistic.s y Censos

ANO TERMINADO VARIACION

31 DICIEMBRE PORCENTUAL
1997 30

1998 45

1999 61

2000 91

NOTA 2. CAJA Y BANCOS

Al 31 de Diciembre del 2000 es como sigue:

(dolares)
Caja 2,745.52
Caja Chica 20.00 2,765.21
Bancos:
Banco del Pichincha 998.69
TOTAL 3,764.21
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NOTA 3. CUENTAS POR COBRAR

El saldo de las Cuentas por Cobrar estan constituidos como sigue:

(ddlares)

Deudores por Ventas (chentes) 69,666.08
Prestamos y anticipos a empleados y obreros 379.70
Otras Cuentas por Cobrar 1,614.69 71,660.47
(~) Provision para Cuentas Dudosas - -0-

TOTAL 71,660.47
Estado de la cuenta Clientes
Cartera Vigente 69,666.08
Cartera Vencida (Dudoso Cobro) 0-

69,666.08

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante 2000 fue:

Saldo Inicial Provision Castigo Saldo Final
Cuentas Incobrables Q- -0- -0- -0-

NOTA 4. INVENTARIOS

Los Inventarios al 31 de diciembre del 2000 estdn constituidos como sigue:

(d6lares)
Mercaderia Disponible 91,450.90
Importaciones en Transito 50,619.89
TOTAL 142,070.79

Los Inventarios al 31 de Diciembre del 2000 estin constituidos por articulos de ferreteria que
quedaron en stock fisico a esa fecha.. Pero debido a que fuimos contratados como auditores
externos de la compailia en febrero del 2002, no nos fue posible observar los inventarios fisicos
al 31 de diciembre del 2000, y por lo tanto no nos ha sido posible satisfacernos respecto de las
unidades de los inventarios a esa fecha por medio de otros procedimientos de auditoria. Nos
proporcionaron listados para su verificacion con los registros contables.

La Importaciones en Transito estan respaldadas con los desembolsos realizados por concepto de
tramite aduaneros y anticipos a proveedores del exterior.

-12-



NOTA §. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2000, un detalle de los pagos anticipados son como siguen:

(DOLARES)
Impuestos
Retencion en 1a Fuente 729.98
IVA Crédito Fiscal 135.02
Otros Impuestos 86.08
TOTAL 951.08
NOTA 6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2000, estan como siguen:
(DOLARES)
Anticipo a Proveedores 27,610.00
TOTAL 27.610.00
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NOTA 7. PROPIEDADES.MAQUINARIAS Y EQUIPOS (AL COSTO ADOQUISITIVO + REVALORIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de las propiedades es como sigue:

SALDOS AL SALDOS AL
31-03-00 ADICIONES NEC 17 31-12-00
DEPRECIABLES
Equipos de Oficina 2717.50 -0- -0- 4.18 281.68
Muebles y Enseres - 5.60 (- -0- 5.60
277.50 5.60 -0- 4.18 287.28
(-) Depreciacion Acumulada -(- (124.43) -0- -0- (124.43)

TOTAL 277.50 (118.83) -()- 4.18 162.85
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NOTA 8. CARGOS DIFERIDOS Y OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre el movimiento es como sigue:

(Ddlares)
Depositos en Garantia 300.00
Gastos de Constitucién 182.21
(-) Amortizacion Acumulada (33.23) 148.98
Arrendamiento Mercantil (Inmueble) 314,134.01
Leasing N0.96019 — Banco del Tungurahua (en sancamiento)
Adquisicién de Bien Inmueble (Vivienda Santa Fe) —
TOTAL 314,582.99

NOTA 9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2000, incluyen principalmente documentos por pagar a
bancos en U.S. Dolares.

(Délares)
Banco del Tungurahua (en saneamiento) 199,395.43
Saldo operacion leasing por adquisicion de
Bien inmueble (Vivienda Santa Fe)
Saldo de Canones 95.,467.51
Saldos Diferidos 45,502.27
Saldos de Capital 57,408 .42
Otros 1.017.23
TOTAL 193,395.43

Esta operacion se encuentra en el proceso de reestructuracion, de conformidad
con lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 1168 publicado en el Registro
Oficial No. 275 del 1 de febrero del 2001.

Para garantizar la operacion de la referencia, se propone hipoteca de el bien
inmueble (Vivienda Santa Fe) motivo del Leasing.



NOTA 10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2000 el movimiento es como sigue:

(Délares)
Cuentas por Pagar:
Proveedores 65,334.35
Documentos por Pagar
Julio Rene Muy 80,179.53
TOTAL 145,513.88

NOTA 11. OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS
Al 31 de Diciembre del 2000, se componian de o siguiente:

(Dolares)
LE.S.S. (Aportes) 60.37
Impuestos por Pagar (Retenciones) 8.90
TOTAL 69.27
NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2000, se componian de lo siguiente:

(Délares)
Intereses Acumulados por Pagar:

Julio Rene Muy 18,386.04
Varias Cuentas pos Pagar Comerciales 85,459.05
Accionistas:

Ing. Enrique Molina 23,802.19
TOTAL 127,647.28

La Cuentas por Pagar a los accionistas no causan intereses y no tienen fecha de
vencimiento defintdo..



NOTA 13. OBLIGACIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

(Ddlares)
Accionistas
Ing. Enrique Molina 20,666.74
TOTAL 20,666.74

Los saldos con accionistas no tienen fecha especifica de vencimiento ni causas
intereses.

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2000, el capital social de la compailia esta compuesto de
la sgte. Forma:

(Ddlares) %
Ing. Enrique Molina Flores 200.00 100.00
TOTAL 200.00 100.00

NOTA 15. APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2000 el aporte para futura capitalizacion constituido por
un saldo de US § 600.00

(Dolares) Yo
Ing. Enrique Molina Flores 600.00 100.00
TOTAL 600.00 100.00
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NOTA 16. RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe transferir
el 10% de su ganancia liquida a Reserva Legal, hasta completar el 50% del
Capital social suscrito y pagado, esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas excepto en caso de Liquidacion de la Compaiiia pero puede ser

utilizado para cubrir Perdidas o para aumentar el Capital. Al 31 de diciembre del
2000 el saldo es de US $ -0-

NOTA 17. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2000 la compaiiia no presenta saldos en los Activos y
Pasivos Contingentes.

18. Ningun evento ha ocurrido posterior a la fecha del Balance General y la fecha
del dictamen que pudiera requerir ajuste a, o revelacion en, los Estados

Financieros de “MINOCUAR S.A." al 31 de Diciembre del 2000.
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