
SERVAMAIN S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Activos: 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por 

cobrar no relacionados 

Cuentas por cobrar clientes relacionados 

Activos por impuestos corrientes 

Inventarios 

Servicios y otros pagos anticipados 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos 

Activo intangible 

Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

IL 
2 - 

  

Vicente Bustos 

Gerente General 

Diciembre 31 Diciembre 31 

  

  

  

Notas 2015 2014 

5 39,658 202,072 

6 572,874 202,783 

27 471,105 449,461 

15 1,236,832 1,159,440 

7 695,185 711,032 

39,454 58,948 

3,105,108 2,783,736 

3 9,308,697 9,180,479 

145,130 137,665 

16 450,025 434,609 

9,903,852 9,752,753 

13,008,960 12,536,489 

A UD 

    ; 
Jessica Victores 

Contador General 

Ver principales políticas contables 

y notas a los estados financieros. 
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SERVAMAIN S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 34 Diciembre 31 

  

  

           

Notas 2015 2014 

Pasivos: 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas 

por pagar ho relacionados 9 2,434,354 1,645,862 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 27 5,722,532 3,770,643 

Obligaciones con instituciones financieras 10 1,106,233 970,793 

Préstamos con terceros 41 309,939 1,007,304 

Pasivos por impuestos corrientes 15 13,151 7,665 

Beneficios a los empleados 13 260,699 430,811 

Total pasivos corrientes 9,846,908 7,833,078 

Pasivos no corrientes 

Obligaciones con instituciones financieras 10 1,000,000 1,857,143 

Préstamos con terceros 11 - 232,454 

Cuentas por pagar accionistas 12 101,331 107,295 

Obligación por beneficios definidos 14 230,327 247,111 

Pasivos por impuestos diferidos 16 313,207 266,719 

Total pasivos no corrientes 1,644,865 2,710,722 

Total pasivos 11,491,773 10,543,800 

Patrimonio: 

Capital social 17 1,009,000 100,000 

Aporte para futuras capitalizaciones 18 6,000 906,000 

Reservas 19 791,073 17,514 

Otros resultados integrales 20 3,232 (14,977) 

Resultados acumulados 21 (283,118) 984,152 

Total patrimonio neto 1,517,187 1,992,689 

Total patrimonio neto y pasivos 13,008,960 12,536,489 
TA 

Y =— 
a 

SL ISO : 3 

e e qq TT ? = Í E 

/ Vicente Bustos ! Jessica Victáres ! 
Gerente General Contador General 

Ver principales políticas contables 

y notas a los estados financieros. 

4



SERVAMAIN S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31 Diciembre 31 

  

  

  

Años terminados en, Notas 2015 2014 

Ingresos de actividades ordinarias 23 8,672,802 11,830,933 

Costo de ventas (3,078,832) (4,757,325) 

Utilidad bruta 5,593,970 7,073,608 

Otros ingresos 936 - 

Gastos: 

Gastos de administración 24 (3,764,904) (3,885,381) 

Gastos de ventas 25 (1,045,655) (1,271,854) 

Gastos financieros 26 (440,459) (397,031) 

(5,251,018) (5,554,266) 

Utilidad del ejercicio antes de participación a 

trabajadores e impuesto a la renta 343,888 1,519,342 

Participación a trabajadores 14 (51,583) (227,901) 

Utitidad del ejercicio antes de impuesto a la 

renta 292,305 1,291,441 

impuesto a la renta 

impuesto a la renta corriente 15 (117,120) (273,319) 

Efecto de impuestos diferidos 16 (35,983) 388,350 

Utilidad neta del ejercicio 139,202 1,406,472 
A 

Otro resultado integral 18,209 (7,016) 

Resultado integral total del año 157,411 1,399,456 

   
A ICO DIO 

Vicente Bustos 

Gerente General 

  

  

Jessica Victores + 

Contador General * 

Ver principales políticas contables 

y notas a los estados financieros. 
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SERVAMAIN S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 

  

  

  

  

  

Diciembre 31 Diciembre 31 

Años terminados en, 2015 2014 

Flujos de efectivo por las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 8,061,939 12,420,612 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,723,883) (10,680,299) 

Impuesto a la renta pagado (76,106) (273,319) 

Participación a trabajadores pagado (227,901) (79,011) 

Gastos financieros (440,459) (397,031) 

Otros ingresos, netos 936 - 

Efectivo neto provisto por actividades de 

operación 594,526 990,952 

Flujos de efectivo por las actividades de inversión: 

Pago por compra de propiedades, embarcaciones, vehículos 

y equipos de computación (413,991) (83,988) 

Pago por compra de activo intangible (7,465) - 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (421,456) (83,988) 

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento: 

Efectivo en obligaciones con instituciones financieras, neto (1,651,522) (3,211,896) 

Efectivo recibido por obligaciones con compañías relacionadas 

y accionistas 1,948,951 2,039,899 

Efectivo (pagado) en dividendos (632,913) - 

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento (335,484) (1,171,997) 

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (162,414) (265,033) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 202,072 467,105 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 39,658 202,072 

   
Vicente Bustos 

Gerente General 

  

    ES ATA 
Laraced. la E 

“essica Victores 
Contador General 

Ver principales políticas contables 

y notas a los estados financieros. 
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SERVAMAIN S.A. 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(Expresadas en dólares) 

Diciembre 31 Diciembre 31 

  

Años terminados en, 2015 2014 

Resultado integral total 157,411 1,399,456 

Otro resultado integral (18,209) 7,016 

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el 

efectivo neto provisto por actividades de operación: 

Depreciación de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos 

de computación 473,750 500,498 

Ajustes y bajas de propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos 41,989 - 

de computación 

Provisión impuesto a la renta 117,120 273,319 

Provisión participación a trabajadores 51,583 227,901 

Provisión impuesto a la renta - - 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 37,089 48,715 

Efecto impuestos diferidos 35,983 (388,350) 

Cambios en activos y pasivos operativos: 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar clientes y otras 

  

cuentas por cobrar no relacionados (370,091) 173,526 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar clientes relacionados (247,635) 426,512 

Disminución (aumento) en inventarios 15,847 (222,892) 

(Aumento) en servicios y otros pagos por anticipado (30,506) (32,034) 

(Aumento) en activos por impuestos corrientes 177,392) 130,706) 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar proveedores 395,895 11,445,710) 

Aumento en otras obligaciones cornentes 11,692 53,701 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 594,526 990,952 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON 

SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 
  

Durante el año 2015, la Compañía incremento las propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos y disminuyó 

la cuenta por cobrar clientes relacionados en US$229,966. 

Durante el año 2014, la Compañía incrementó los aportes para futuras capitalizaciones y disminuyó cuentas por 

pagar accionistas y préstamos con terceros en US$400,000 y US$500,000, respectivamente. 

A as AZ y 105 8 
ron Y     7 
Vicente Bustos 

Gerente General Contador General, 

Ver principales políticas contables 

y notas a los estados financieros. 

8



SERVAMAIN S.A. 

Resumen de Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

E E NE IN EN. 

1. — IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA. 

Nombre de la entidad: 
SERVAMAIN S.A. 

RUC de la entidad: 
0991380922001 

Domicilio de la entidad: 
Vía a Samborondón Km 2 1/2, Edificio Samborondón Plaza. 

Forma legal de la entidad: 

Sociedad Anónima. 

País de incorporación: 
Ecuador. 

Descripción: 

Servamain S,A. (en adelante “la Compañía”) fue constituida en el cantón Samborondón, 

República del Ecuador, mediante escritura pública del 29 de enero de 1997 e inscrita en 

el Registro Mercantil el 13 de febrero del mismo año. 

Su objetivo social principal es el servicio de transporte y comercialización de productos 
especiales de derivados de petróleo para el sector industrial. 

Estructura organizacional y societaria: 

La Compañía cuenta con personería jurídica, patrimonio y autonomía administrativa y 
operativa propia. 

Representante legal: 

El Señor Vicente Bustos, es el representante legal de la Compañía. Está encargado de 

dirigir y administrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compañía y 

representar a ésta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los bienes 

y fondos de la Compañía, suscribir y firmar a nombre de la Compañía todas las escrituras 

públicas e instrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la 
Compañía; entre otros. 

Composición accionaria: 

Las acciones de la Compañía están distribuidas de la siguiente manera: 

  

Nombre de los accionistas Há de acciones % 

Oscar Vicente Bustos Peñaherrera 500,000 50% 
COMERCIALPETRO $. A, 500,000 50% 
  

1,000,000 100%



SERVAMAIN S.A. 

Resumen de Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

intervención de la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador: 

El 26 de septiembre de 2013, ante la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros 

del Ecuador se presentó una denuncia de intervención correspondiente al trámite D-2013- 
046 contra Servamain S.A. interpuesta por su accionista minoritaria y ex representante 
legal (cargo que ocupó durante el período comprendido entre el 18 de junio de 2005 y el 
8 de agosto de 2013). 

Posteriormente se emiten informes por la Dirección Nacional de Inspección, Auditoría e 
intervención y la Dirección Nacional de Actos Societarios y Disolución, que entre otras 
cosas menciona que Servamain S.A. pese a los descargos que en algunos casos justificaban 

ciertas observaciones en los informes se concluye que no les permiten determinar su 
situación financiera toda vez que la Compañía no desvaneció lo afirmado en la denuncia 
ni proporcionó para revisión de la Superintendencia de Compañías documentos 
societarios, tales como: libro de acciones y accionistas, libro de actas de la Compañía, 

estados financieros internos firmados, ciertos registros que fueron aprobados por la Junta 

General de Accionistas de los años 2010, 2011 y 2012 que en su mayoría carecen de 

respaldo, ni disponen de registros contables del año 2008 para atrás, además se evidenció 
la práctica de actividades no relacionadas con el objeto social de la Compañía. 

Por lo expuesto, la Superintendencia de Compañías el 26 de marzo de 2014, emite la 
Resolución No. SC-INC-DNASD-14-0079, mediante la cual dispone la intervención de la 

compañía SERVAMAIN S.A., por incurrir en la causal número 3 del artículo 354 de la Ley 
de Compañías que indica “Si requerida la compañía por la Superintendencia para 
presentar el balance general anual y el estado de pérdidas y ganancias o documentos y 

comprobantes necesarios para determinar la situación financiera de la Compañía, no lo 

hiciere, y hubiere motivos para temer que con su renuencia trate de encubrir una 

situación económica o financiera que implique graves riesgos para sus accionistas, socios 
o terceros;...”. De conformidad con lo establecido en la Ley de Compañías, esta medida 

solo durará el tiempo necesario para superar la situación anómala de la Compañía; sin 

perjuicio de la facultad concedida al Superintendente de Compañías, por el artículo 369 
de dicha ley. 

La Compañía a través de sus asesores legales estuvo impugnando la resolución que 
resolvió intervenir a la Compañía por parte de la Superintendencia de Compañías, Valores 

y Seguros. 

El 16 de octubre del 2015 mediante resolución No. SCVS-INC-DNASD-2015-00333 expedida 

por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros se resuelve levantar la 

intervención de la compañía SERVAMAIN S. A. y con ello se ordena notificar a los demás 
funcionarios que estuvieron involucrados durante el proceso de intervención. 

Otra información: 

El 15 de noviembre del 2013 se renueva el contrato de distribución de combustibles 

líquidos derivados de hidrocarburos (Nota 28 literal a)) suscrito entre la Compañía y EP 
PETROECUADOR en el cual se establecen tres modalidades de pago que son pre pago, 
contado y post pago, para este último se requiere contar con una garantía bancaria para 

obtener el crédito con EP PETROECUADOR, La Administración de la Compañía ha decidido 

10



SERVAMAIN S.A. 

Resumen de Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

A 

adquirir a EP PETROECUADOR los productos de contado y como consecuencia de esta 

decisión, durante el año 2014 se dio una disminución en el volumen de toneladas 

vendidas, situación que se ha mantenido progresivamente para el año 2015 (Nota 23). 

2. PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 

Una descripción de las principales políticas contables utilizadas en la preparación de sus 

estados financieros se presenta a continuación: 

2.1. Bases de preparación. 

Los estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes 

al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 

críticas. También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de sus políticas contables. En la Nota 4, se revelan las 
áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las 
hipótesis y estimaciones son sienificativas para los estados financieros. 

2.2. Medición de los Valores Razonables. 

De acuerdo a NHF 13 “Medición de Valor Razonable” se entiende al “valor 
razonable” como el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaria 

por la transferencia de un pasivo en una transacción ordenada en el mercado 

principal (o más ventajoso) en la fecha de la medición en condiciones de mercado 

presentes (es decir, un precio de salida) independientemente de si ese precio es 

observable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Cuando se utilizan técnicas de valorización se maximiza el uso de datos de entrada 
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. 
Cuando un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y 

un precio vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor 

que sea el más representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizará 

para medir el valor razonable independientemente de dónde se clasifique el dato 
de entrada en la jerarquia del valor razonable. 

Para la determinación del valor razonable se requiere la clasificación de todos los 
activos y pasivos en función de su metodología de valoración, que se definen a 
continuación: 

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos 

idénticos.



SERVAMAIN S.A. 

Resumen de Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

nad 

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluídos en el Nivel 1, que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente 

(derivados de los precios). 

Nivel 3; valoración mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas 
no obtenidas de datos observables en el mercado. 

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos 
estados financieros: 

a. Las siguientes Normas que estarán vigentes a partir del año 2016: 

Fecha de aplicación 
Normas obligatoria 

NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 

(Emitida en enero 2014) 01-Ene-2016 

NHF 9 “Instrumentos financieros” 

(Emitida en julio 2014) 01-Ene-2018 

NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con 

clientes” (Emitida en mayo 2014) (*) 01-Ene-2018 

NHUF 16 - “Arrendamientos” 

(Emitida en enero 2016) (*) 1 de Enero de 2019 

NIF 14 “Cuentas regulatorias diferidas”. 

Es una norma provisional que pretende mejorar la comparabilidad de 
información financiera de Compañías que están involucradas en actividades con 
precios regulados. Muchos países tienen sectores industriales que están sujetos 

a la regulación de precios (por ejemplo gas, agua y electricidad), la cual puede 
tener un impacto significativo en el reconocimiento de ingresos (momento y 

monto) de la Compañía. Esta norma permite a las Compañías que adoptan por 

primera vez IFRS seguir reconociendo los montos relacionados con la regulación 

de precios según los requerimientos del PCGA anterior, sin embargo, 

mostrándolos en forma separada. 

Una Compañía que ya presenta estados financieros bajo NIIF no debe aplicar 
esta norma, se permite su aplicación anticipada. 

NHF 9 “Instrumentos financieros”. 

En julio de 2014 fue emitida la versión final de la NIF 9 “Instrumentos 
Financieros”, reuniendo todas las fases del proyecto del lASB para reemplazar 
NIC 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y medición. Esta norma 

12



SERVAMAIN S.A. 

Resumen de Principales Políticas Contables 

(Expresadas en dólares) 

A 

incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificación y 

medición, introduce un modelo más prospectivo de pérdidas crediticias 
esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente 
reformado para la contabilidad de coberturas. 

Las Compañías tendrán la opción de aplicar en forma anticipada la contabilidad 
de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el riesgo 

crediticio propio para los pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9. Se 
permite su aplicación anticipada. 

() Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañia. 

b. Las siguientes son Enmiendas Contables que estarán vigentes a partir del año 

2016: 

Aplicación obligatoria 
Enmiendas a partir de 

NIC 1 “Presentación de estados financieros” 

(Emitida en diciembre de 2014) 01-Ene-2016 

NIC 12 “Impuesto a las ganancias” 

(Emitida en enero de 2015) 01-Ene-2017 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 
“Activos intangibles” 
(Emitida en mayo de 2014) 01-Ene-2016 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 
“Agricultura” 

(Emitida en junio de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NIC 27 “Estados financieros separados” 

(Emitida en agosto de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NUF 10 - “Estados financieros consolidados” y NIC 28 
- “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” 

(Emitida en septiembre de 2014) (*) Por definir JASB 

NUF 11 “Acuerdos conjuntos” 
(Emitida en mayo de 2014) (*) 01-Ene-2016 

NIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIF 12 

“Información a revelar sobre participaciones en 
otras entidades” y NIC 28 “Inversiones en Asociadas 
y Negocios Conjuntos” 
(Emitida en diciembre de 2014) (*) 01-Ene-2016 
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NIC 1 “Presentación de estados financieros”. 

El 1ASB agregó una iniciativa en materia de revelación de su programa de 
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco 

Conceptual. La iniciativa está compuesta por una serie de proyectos más 
pequeños que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma 

de mejorar la presentación y revelación de principios y requisitos de las normas 
ya existentes. 

NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. 

Aclara los requisitos para el reconocimiento de activos por impuestos diferidos 

generados por pérdidas no realizadas. Se permite su aplicación anticipada. 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”. 

Aclara que el uso de métodos de amortización de activos basados en los 

ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que 

incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al 
consumo de los beneficios económicos que tiene incorporados el activo. De 

igual manera, clarifica que los ingresos son en general una base inapropiada 

para medir el consumo de los beneficios económicos que están incorporados en 

activo intangible. 

(*) Estas Enmiendas no son aplicables en los estados financieros de la 
Compañía. 

c. Las siguientes son Mejoras a las Normas que estarán vigentes a partir del año 

  

2016: 

Aplicación 
Mejoras a las Normas Internacionales de Información obligatoria 

Financiera (2012-2014), emitidas en septiembre de 2014 a partir de 

NHF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 

y Operaciones Discontinuadas” (*) 01-Ene-2016 

NHE 7 - “Instrumentos Financieros: Información a 
Revelar” (*) 01-Ene-2016 

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016 

NIC 34 - “Información Financiera Intermedia” (*) 01-Ene-2016 
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NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la 

estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben estar 

denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar. 

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NNF) no son aplicables en los estados financieros de la Compañía. 

La Administración de la Compañía considera que la adopción de las Normas, 
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compañía, no generan 

impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015. 

2.4. Moneda funcional y de presentación. 

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando 

la moneda del entorno económico principal en que la Compañía opera. La moneda 

funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de 
América. 

2.5. Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situación Financiera, los saldos se presentan en función a su 

vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados 

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es 
mayor a ese periodo. 

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo. 

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo 

inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y 
posteriormente por su valor nominal. 

2.7. Cuentas por cobrar clientes. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y 
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden 
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de 

acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor 
inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas por deterioro del valor (si los 
hubiere). 

2.8. Otras cuentas por cobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y 

no relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de ta 
Compañía. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 

costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva 
considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisión por pérdidas 
por deterioro del valor (si los hubiere). 
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2.9. Inventarios. 

En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, 

producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. Los inventarios 

corresponden a combustibles que comercializa la Compañía, y son: 

Diesel marino 2. 
Diesel marino 1. 

Fuel oil. 

Diesel nacional. L
o
c
a
 

Medición inicial.- los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio 
de compra, transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la 

adquisición o producción para darles su condición y ubicación actual, después de 
deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares. 

Medición posterior.- el costo de los inventarios se determina por el método 

promedio ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea 

menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el 
curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su producción y 

tos necesarios para llevar a cabo su venta. 

2.10.Servicios y otros pagos anticipados. 

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros O pagos 

anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al 

cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 

nominal; su amortización se reconoce en los resultados del período en el cual 

generan beneficios económicos futuros. 

2.11.Propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la 

producción o suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para 

propósitos administrativos, si, y sólo si: es probable que la entidad obtenga los 
beneficios económicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede 

medirse con fiabilidad. 

Medición inicial.- Las propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos, se miden al 

costo, el cual que incluye el precio de adquisición después de deducir cualquier 
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en 

el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista 
por la Administración y la estimación inicial de los costos de desmantelamiento y 
retiro, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta. 

Medición posterior.- Las propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos se miden 
al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas 

por deterioro del valor. 
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Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades, 
embarcaciones, vehículos y equipos se incluirán en los otros resultados integrales 

del período en que surjan, cuando se reduzca el importe en libros de un activo 

como consecuencia de una revaluación. 

Las pérdidas se reconocerán en otro resultado integral en la medida en que 

existiera saldo acreedor en el superávit de revaluación en relación con ese activo, 

en caso de ser insuficiente, dicha pérdida se registrará como un gasto del período. 

Método de depreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están 

disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado 

de ser utilizado. La depreciación es reconocida en el resultado del periodo con 

base en el método lineal sobre las vidas útiles estimadas por la Administración de la 
Compañía. 

Las vidas útiles y los valores residuales se han estimado como sigue: 

  

Descripción Vida útil Valor residual 

Edificios 60 años 10% 

Vehículos - Cabezales 5 a 18 años 24% al 63% 
Vehículos - Tanques 20a 21 años 12% al 29% 

Muebles y enseres 10 años Cero (*) 

Embarcaciones 40 años 24% 

Embarcaciones - Dique 2.5 años Cero (*) 

Equipos de computación 3 años Cero (*) 
Otros activos 10 años Cero (*) 
  

() A criterio de la Administración estos activos se van a mantener hasta el término 

operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor 

residual a ser asignado a los activos es cero o nulo. 

2.12.Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar. 

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de 

proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de 

negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su 

costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva. 

2.13.Obligaciones con instituciones financieras. 

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con 
bancos e instituciones financieras. $e miden inicialmente al valor razonable de la 
transacción y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa 
de interés efectiva. 

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de 
cada período y la tasa de interés pactada con el banco e institución financiera 
(interés explicito). 
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2.14. Beneficios a los empleados. 

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como 

beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones 

con el lESS y participación a trabajadores. Se miden a su valor nominal y se 

reconocen en los resultados del periodo en el que se generan. 

El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las 

disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la 
Compañía antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados 
del periodo. 

2.15.Obligación por beneficios definidos. 

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post 

empleo como jubilación patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base 

de cálculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y 
calificados en la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando el 

método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la 
obligación futura. 

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en 

tos resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo 

por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son 

reconocidos como partidas que no se rectasificarán al resultado del periodo en 

Otros Resultados Integrales. 

2.16. Impuestos. 

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos 

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los 
anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados. 

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 

obligaciones con la Administración Tributaria por impuesto al valor agregado, así 
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e 
impuesto a la renta. 

impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a la renta 
corriente más el efecto de la actualización (liberación o constitución) de los activos 
y pasivos por impuestos diferidos. 

Impuesto a la renta corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de 

acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio 
contable. La tasa de impuesto a la renta para los años 2015 y 2014 asciende a 22%. 
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se 
genera. 
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impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales 

que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases 

financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo de 
dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que 

se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el 

resultado del período o en otros resultados integrales, dependiendo de la 

transacción que origina la diferencia temporaria. 

2.17.Baja de activos y pasivos financieros. 

Activos financieros.- un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un 

activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado 
de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; 

o la Compañía ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o 
ha asumido una obligación de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos 
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compañía ha 

transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber 

transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si 

ha transferido su control. 

Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación de 
pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es 

reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente 

diferentes, O las condiciones son modificadas en forma importante, dicho 
reemplazo O modificación se trata como una baja del pasivo original y el 

reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en 

los resultados del periodo. 

2.18.Patrimonio. 

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto pagado del capital. Se 
mide a su valor nominal. 

Aportes para futura capitalización.- en este grupo contable se registran los valores 

recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compañía provenientes de 

un acuerdo formal de capitalización a corto plazo. Se miden a su valor nominal. 

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o 
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas para 

propósitos específicos. Se miden a su valor nominal 

Otros resultados integrales.- en este grupo contable se registran los efectos netos 
por revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la 
venta; propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de 
cambio por conversión-moneda funcional). 

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas 
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un 

destino definitivo / no han sido objeto de absorción por resolución de Junta General 
de Accionistas. 
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2.19. Ingresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compañía, son 
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la 

entidad reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y los costos 

incurridos o por incurrir en relación con la transacción pueden ser medidos con 

fiabilidad. Están conformados por: 

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de combustibles; 
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de 
propiedad de los bienes al comprador; la Compañía no conserva para sí ninguna 

implicación en la gestión de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los 

mismos. Se miden al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir 

neta de devoluciones, rebajas y descuentos. 

Prestación de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas de alquileres 

de buques y servicios de transporte. Se miden considerando el grado de 

terminación de la prestación del servicio al final del período sobre el que se 
informa. 

2.20.Costos y gastos. 

Costo de ventas.- En este grupo contable se registran todos aquellos costos 

incurridos para la generación de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las 
pérdidas generadas por valor neto de realización y bajas de inventarios. El costo de 
venta de la Compañía incluye todos aquellos costos relacionados con la prestación 

del servicio y venta de los derivados de petróleo. 

Gastos.- En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por 

deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañía; se 

reconocen de acuerdo a la base de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como: de administración, de venta, financieros y otros. 

2.21.Información por segmentos de operación. 

Un segmento operativo es un componente de la Compañía sobre el cual se tiene 
información financiera separada que es generada mediante aplicaciones 

informáticas y es evaluada por la Administración para la toma de decisiones. La 

Compañía opera como un segmento operativo único. 

2.22.Medio ambiente. 

La actividad de la Compañía se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 

medio ambiente; sin embargo, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados 
de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores. 
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2.23, Estado de Flujo de Efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas aquellas 
actividades relacionados con el giro del negocio, además de ingresos y egresos 

financieros y todos aquellos flujos que no están definidos como de inversión o 

financiamiento. 

2.24.Cambios en políticas y estimaciones contables. 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en 

políticas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2014. 

2.25, Reclasificaciones. 

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre de 2014 han sido reclasificadas para 

efectos comparativos en la presentación de los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2015. 

3. POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS, 

La Administración de la Compañía es la responsable de establecer, desarrollar y dar 
seguimiento a las politicas de gestión de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, 
controlar y monitorear tos riesgos enfrentados por la Compañía. La Compañía revisa 

regularmente las políticas y sistemas de administración de riesgo a fin de que reflejen los 
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtención de un 
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan 
sus roles y obligaciones. 

La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente 
manera: 

Riesgo de crédito, 

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida 

financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina principalmente en las 
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Notas 6 y 27), cuyo importe 

en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito sin 
tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La 
concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e 

independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni 
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), 

referencias bancarias, etc. 

Riesgo de liquidez. 

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro 
activo financiero. El enfoque de la Compañía para administrar la liquidez es contar con 
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los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 

condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
Administración: 

Corriente No corriente 

  

  

entre más de 
1 y 12 meses 12 meses 

Año terminado en diciembre 31, 2015: 

Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 

cuentas por pagar 2,434,354 - 

Obligaciones con instituciones financieras 1,106,233 1,000,000 

Préstamos con terceros 309,939 - 

3,850,526 1,000,000 

Año terminado en diciembre 31, 2014: 

Cuentas y documentos por pagar proveedores y otras 

cuentas por pagar 1,645,862 - 

Obligaciones con instituciones financieras 970,793 1,857,143 

Préstamos con terceros 1,007,304 232,454 

3,623,959 2,089,597 

El índice deuda patrimonio de la Compañía, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Total pasivos 11,491,773 10,543,800 

Menos efectivo y equivalentes de efectivo (39,658) (207,072) 

Total deuda neta 11,452,115 10,341,728 

Total patrimonio neto 1,517,187 1,992,689 

Índice de deuda - patrimonio neto 13.25% 19,27% 

Riesgo de mercado. 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento 

financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. 

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo 

de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestiona el riesgo de 
mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 
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Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en las tasas de interés de mercado. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía considera fluctuaciones razonablemente 
posibles a los cambios de tasas de interés en un rango de +-0.50%, situación que en el 

estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un análisis de 

sensibilidad carece de representatividad. 

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo 

futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones 

en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compañía no realiza transacciones en moneda 

extranjera. 

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA ADMINISTRACIÓN. 

La Compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy 

pocas veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son 

continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, 

incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables 

de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más significativos 

efectuados por la Administración se presentan a continuación: 

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalúa el valor a reconocer 

como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realización del 
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensación con el pago de impuestos 

fiscales futuros. 

Vidas útiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalúan las vidas 
útiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables 

(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas 

útiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan 

estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes. La Compañía evalúa periódicamente si existen 

indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 
“Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimación 
del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles 
que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente. 

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o 

unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 

determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de 

efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 
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Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 

considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar 

el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa 
de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del 

valor tiempo del dinero y los riesgos específicos al activo. Para determinar el valor justo 

menos costos de venta, se usa un modelo de valuación apropiado. Estos cálculos son 
corroborados por múltiplos de valuación u otros indicadores de valor justo disponibles. 

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo 

a resultados en las categorías de gastos asociados a la función del activo deteriorado, 

excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluación fue llevada al 

patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio 

hasta el monto de cualquier reevaluación anterior. 

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluación anual respecto 

de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente 

podría ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compañía estima el 
monto nuevo recuperable. 

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido 

un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo 

desde la última vez que se reconoció una pérdida por deterioro. 

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 

recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido 

determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdida por 
deterioro del activo en años anteriores. 

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al 
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación. 

Una pérdida por deterioro en relación con el menor valor de inversiones no se reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser 

registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser 

comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en 

una transacción actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de 

independencia mutua, distinta de una liquidación forzosa, utilizando para esto precios 

vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor información disponible u 

otras técnicas de valuación; las modificaciones futuras se actualizan de manera 

prospectiva. 
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Caja 31,904 29,988 

Bancos (1) - 93,325 

Inversiones temporales 7,754 78,759 

39,658 202,072 

(1) AL 31 de diciembre de 2014, representan saldos en cuentas corrientes en bancos 

locales, los cuales no generan intereses y no tienen ninguna restricción para su 
utilización inmediata. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Clientes (1) 494,092 129,583 
Anticipos a proveedores 65,521 59,879 

Deudores varios 13,261 13,321 

572,874 202,783 

(1) Un detalle de la antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue 

  

como sigue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Por vencer 286,516 24,000 

De 1 a 90 días 96,225 41,812 

De 91 a 180 días 20,439 981 

De 181 a 270 días 14,002 - 

Más de 361 días 76,910 62,790 

494,092 129,583 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de la Compañia no cree 

necesaria constituir una provisión de cuentas incobrables porque considera que sus 

cuentas por cobrar son recuperables. 
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8. 

INVENTARIOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Productos terminados (0 661,177 617,409 

Mercaderías en tránsito 34,008 93,623 

695,185 711,032 

(1) Un detalle de esta cuenta, es como sigue; 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Diesel marino 2 105,676 116,526 
Diesel nacional - 214,843 

Diesel 2 distribuidor pesquero 69,822 - 

Repuestos (2) 485,679 286,040 

661,177 617,409 

(2) Corresponden a inventarios de repuestos adquiridos para ser utilizados en los 
mantenimientos de los vehículos pesados (camiones) y embarcaciones durante 
el primer semestre del 2016 y 2015 respectivamente. 

PROPIEDADES, EMBARCACIONES, VEHÍCULOS Y EQUIPOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

  

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos, 

neto: 
Terrenos 168,292 101,766 

Embarcaciones y similares (0 3,487,411 8,469,732 

Vehículos (cabezales y tanques) 345,316 460,666 

Edificios 260,564 98,788 

Equipos de computación 5,267 2,751 

Muebles y enseres 315 789 

Otros 41,532 45,967 

9,308,697 9,180,479 
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Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos, 

costo: 
Terrenos 168,292 101,766 

Embarcaciones y similares 9,912,104 9,509,889 

Vehículos (cabezales y tanques) 725,279 822,458 
Edificios 268,894 105,453 
Equipos de computación 12,239 7,421 

Muebles y enseres 5,308 5,308 

Otros 75,737 69,305 

11,167,853 10,621,600 

Propiedades, embarcaciones, vehículos y equipos, 
depreciación acumulada: 
Embarcaciones y similares 1,424,693 1,040,137 

Vehículos (cabezales y tanques) 379,963 361,792 

Edificios 8,330 6,665 
Equipos de computación 6,972 4,670 
Muebles y enseres 4993 4,519 

Otros 34,205 23,338 

1,859,156 1,441,121 

9,308,697 9,180,479 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantiene en garantía el buque 
tanquero Victoria por las obligaciones contraídas con el Banco Bolivariano C.A. 
(Nota 10, numeral 1). 

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue: 
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(2) 

(3) 

Mediante escritura de dación en pago suscrita el 21 de septiembre del 2015, Elipol 

S.A. transfiere el dominio de un departamento y un local comercial ubicados en la 

calles Luque entre Pedro Carbo y Chile en la ciudad de Guayaquil a favor de 

Servamain S.A. a fin de cancelar y extinguir las obligaciones de pago que ésta 

mantiene con Etipol S.A. por un importe de US$229,966. 

AL 31 de diciembre de 2015, corresponde a los costos de mantenimiento incurridos 

en el dique de la embarcación Libertad ll. 

9. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO 
RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Proveedores: (1) 

Locales 849,560 108,576 

Exterior 35,340 - 

Acreedores varios 10,887 - 

Anticipo de clientes (2) 1,538,567 1,537,286 

2,434,354 1,645,862 

(1 

(2) 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan facturas por compras de solventes 

industriales, diesel nacional y fuel oil para el sector hidroeléctrico; y, diesel marino 

1, diesel 2, IFO 180, IFO 380 y IFO 500 en todos sus grados de viscosidad para uso 
del sector naviero internacional (Nota 28, literal a), los cuales no devengan 

intereses y tienen vencimiento promedio en 30 dias. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponden principalmente a pagos 

anticipados por venta de combustible los cuales son descontados una vez que 

Servamain S.A. realiza la entrega a los buques que designa la compañía Bomin 

Deutschaland GMBH £ Co. KG. 
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Banco Bolivariano C.A.: (1) 

Préstamo al 8.83% de interés anual, con 

vencimiento en febrero de 2018. 1,857,142 2,714,286 

Banco General Rumiñahui S.A.: (1 

Préstamo al 11,22% de interés anual, con 

vencimiento en julio de 2015. - 16,515 

Sobregiro bancario 249,091 97,135 

2,106,233 2,827,936 
Menos - porción corriente de obligaciones a 

largo plazo 1,106,233 970,793 

1,000,000 1,857,143 

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía entregó en garantía el buque 
tanquero Victoria por las obligaciones adquiridas con el Banco Bolivariano C.A. (Nota 

8, numeral 1). 

Los vencimientos de las obligaciones con instituciones financieras, a largo plazo, fue 

como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

Años 2015 2014 

2016 - 857,143 
2017 857,143 857,143 
2018 142,857 142,857 

1,000,000 1,857,143 
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11. PRÉSTAMOS CON TERCEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

EP Petroecuador 

Préstamo al 8.99% de interés anual con 
vencimiento en marzo de 2016 (1 309,939 1,239,758 

Menos - Porción corriente de préstamos con 

terceros 309,939 1,007,304 

- 232,454 

(1) Mediante convenio de pago suscrito el 17 de octubre de 2013, Servamain S.A. se 

compromete y obliga a cancelar a EP Petroecuador 1US$2,324,548 por concepto de 

reliquidación en el precio de venta facturado por la adquisición de combustible 

naviero por el período comprendido desde octubre de 2012 hasta mayo de 2013. 

Adicionalmente, al valor de capital se deberá incorporar los intereses de mora 

calculados a la firma de dicho convenio y los intereses de financiamiento 

correspondientes durante la vigencia del mismo. La tasa de interés será la 

equivalente a la tasa legal publicada por el Banco Central del Ecuador. El plazo 
para la cancelación de capital, los intereses de mora generados hasta el 17 de 

octubre de 2013 e intereses de financiamiento, es de 30 meses dividido en cuotas 

mensuales, pagaderas a partir de la fecha de suscripción del mencionado convenio. 

Los vencimientos de préstamos con terceros no corrientes, son los siguientes: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

Años 2015 2014 

2016 - 232,454 

- 232,454 

12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS. 

Un resumen de esa cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Bustos Peñaherrera Vicente (1) 101,331 102,962 

Suescum Romero Nathaly - 4,333 

101,331 107,295 

31



SERVAMAIN S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

(1) AL 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a préstamos otorgados por el 
accionista que no devengan intereses ni tiene fecha de vencimiento específica. 

13. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Participación trabajadores por pagar (1) 51,583 227,901 

Obligaciones con el JESS 28,191 37,849 

Beneficios a empleados (2) 177,068 141,215 

Otros 3,857 23,846 

260,699 430,811 

(1) — Los movimientos de participación trabajadores por pagar, fueron como sigue: 

Años terminados en 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Saldo inicial 227,901 79,011 

Provisión del año 51,583 227,901 

Pagos (227,901) (49,011) 

Saldo final 51,583 227,901 

(2) Los saldos que componen beneficios de ley a empleados, fueron los siguientes: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Décimo tercer sueldo 12,330 3,427 

Décimo cuarto sueldo 10,713 17,108 
Vacaciones 154,025 120,680 

177,068 141,215 
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Jubilación patronal 
Desahucio 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

(1) 164,889 177,483 
(2) 65,438 69,628 

230,327 247,111 

(1) Los movimientos de la provisión para jubilación patronal, fueron como sigue: 

Saldo inicial 

Costo laboral por servicios actuales 
Costo financiero 

Pérdida actuarial 

Saldo final 

Años terminados en, 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

177,483 148,029 
(1,880) 12,041 
11,608 10,362 
(22,322) 7,051 

164,889 177,483 

(2) Los movimientos de la provisión para desahucio, fueron como sigue: 

Saldo inicial 
Costo laboral por servicios actuales 

Costo financiero 

Pérdida actuarial 
Pagos realizados 

Saldo final 

Años terminados en, 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

69,628 56,035 
22,895 22,457 
4,466 3,855 
9,024 1,516 

(40,575) (14,235) 

65,438 69,628 
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Las hipótesis actuariales usadas, fueron como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Tasa de descuento 6.31% 6.54% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50% 
Tabla de rotación (promedio) 11.80% 11.80% 
Vida laboral promedio remanente 6.0 6.1 

Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002 TM 1ESS 2002 

El análisis de sensibilidad muestra la siguiente información 

Año terminado en 

Diciembre 31, 2015 

Jubilación 

Patronal Desahucio 

Tasa de descuento 

Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 16,625 6,720 

impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 10% 10% 

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (14,810) (5,982) 

impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9% 

Tasa de incremento salarial 
Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 17,104 6,914 

impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 
0.5%) 10% 11% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (15,329) (6,192) 
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 

0.5%) -9% -9% 

Tasa de mortalidad 

Variación OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (4,776) (1,895) 

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3% -3% 

Variación OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 4,730 1,877 

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3% 
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Año terminado en 

Diciembre 31, 2014 

Jubilación 
Patronal Desahucio 

Tasa de descuento 
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 18,799 7,141 

impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 11% 10% 

Variación OBD (tasa de descuento + 0.5%) (16,701) (6,382) 

Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -9% -9% 

Tasa de incremento salarial 

Variación OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 19,385 7,363 
impacto % en el 0BD (tasa de incremento salarial + 
0.5%) 11% 11% 
Variación OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 17,320 (6,619) 
impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 

0.5%) -10% -10% 

Tasa de mortalidad 

Variación OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) (5,141) (2,017) 

Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 0.5%) -3% -3% 

Variación OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 5,092 1,998 
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 0.5%) 3% 3% 

15. IMPUESTOS CORRIENTES. 

Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario impuesto al valor agregado 1,015,911 1,002,628 

Crédito tributario impuesto a la renta (0) 220,921 156,812 

1,236,832 1,159,440 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4,973 3,547 
Retenciones en la fuente de IR por pagar 8,178 4,118 

13,151 7,665 

Conciliación tributaria - Impuesto a la renta 

La conciliación del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y 
el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue: 
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Utilidad del año antes de impuestos 

Efecto de impuesto diferido 

Menos: 
Amortización de pérdidas tributarias 

Más: 
Gastos no deducibles 
Efecto de impuesto diferido 
Generación de diferencia temporaria 

Utilidad gravable 

Tasa de impuesto a la renta del periodo 

Impuesto a la renta causado 

Anticipo del impuesto a la renta del año 
(impuesto mínimo) 

Impuesto a la renta del periodo 

Menos: 

Anticipo del impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente del año 

Crédito tributario de años anteriores 

Saldo a favor 
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Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

292,305 1,291,441 
(35,983) 388,350 

256,322 1,679,791 

(81,804) (306,615) 

79,531 102,263 
35,983 (388,350) 

141,234 

431,266 1,087,089 

22% 22% 

94,879 239,160 

117,170 273,319 

117,120 273,319 

(76,106) (140,729) 
(105,123) (41,014) 
(156,812) (248,388) 

(220,921) (156,812) 

(1) Los movimientos de impuesto a la renta, fueron como sigue: 

Saldo inicial 
Provisión del periodo 
Compensación de anticipos, retenciones en la 

fuente y crédito tributario de impuesto a la 
salida de divisas. 

Saldo final 

Años terminados en 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2015 2014 

(156,812) (353,253) 
117,120 273,319 

(181,229) (76,878) 

(220,921) (156,812) 
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Amortización de pérdidas 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas 

con tas utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos 

siguientes sin que exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de 

diciembre del 2015 y 2014, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a 
US$1,879,053 y US$1,960,857 respectivamente. 

Anticipo para los años 2015 y 2014 

El anticipo del Impuesto a la Renta para los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 

2014, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el artículo 41 de 

la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento. 

El anticipo de impuesto a la renta mínimo resulta de la suma matemática del 0.4% del 

activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos 

en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, 

publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2015). 

Pago minimo de impuesto a la renta 

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas 
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si 

el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del 
impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución por parte de la 

Administración Tributaria, se constituirá en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin 

derecho a crédito tributario posterior. 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo minimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año el 

primer trienio al período fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya 

visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 
económico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberá presentar su petición 

debidamente justificada a la Administración Tributaria, para que realice las 
verificaciones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito se 

definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el 

apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario púbtico, 
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 

Administración Tributaria, el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 
deberá ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta. 

Para los años 2015 y 2014, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta 

US$117,120 y US$273,319 respectivamente; sin embargo, el impuesto a la renta causado 
de esos años fue de US$94,879 y US$239,160. En consecuencia, la Compañía registró en 
resultados de los ejercicios antes mencionados US$117,120 y US$273,319 equivalentes al 
impuesto a la renta minimo. 
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Ejercicios fiscales sujetos a revisión de la Administración Tributaria 

La Compañía ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el año 2012 

(inclusive) y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2013 al 2015. 

El 13 de diciembre del 2013, el Servicio de Rentas Internas inicio el proceso de 

determinación correspondiente al impuesto a la renta del periodo fiscal 2012. Hasta la 

fecha de emisión de este informe no se ha emitido por parte del organismo control 
tributario un informe respecto a esta revisión. 

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Un resumen de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

  

2015 2014 

Activos por impuestos diferidos: 

Beneficios a empleados 36,633 35,534 

Pérdidas tributarias 413,392 399,075 

450,025 434,609 
NN 

Pasivos por impuestos diferidos: 

Propiedades, embarcaciones, vehículos, 

muebles y enseres y equipo de 

  

  

computación (310,489) (265,518) 
Activos intagibles (2,718) (1,201) 

(313,207) (266,719) 

impuestos diferidos, neto: 

Impuesto diferido por cobrar 450,025 434,609 

Impuesto diferido por pagar (313,207) (266,719) 

136,818 167,890 

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que originaron los 
impuestos diferidos, fue como sigue: 

Base Diferencias 

Tributaria Financiera Permanente  Temporaria 

Diciembre 31, 2015: 

Propiedades, embarcaciones, 

vehículos, muebles y 
enseres y equipo de 

  

computación 7,793,617 9,308,697 (101,766) — (1,411,314) 
Activos intangibles 132,779 145,130 - (12,351) 

Provisiones por beneficios a 

empleados 1,625 (230,327) 65,438 166,514 
Pérdidas tributarias 1,879,053 - - 1,879,053 

9,809,074 9,223,500 (36,328) 621,902 
TN NN 
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Base Diferencias 

Tributaria Financiera Permanente  Temporaria 

Diciembre 31, 2014: 

Propiedades, embarcaciones, 

vehiculos, muebles y 

enseres y equipo de 
computación 7,871,815 9,180,479 (101,765) — (1,206,899) 

Activos intangibles 132,204 137,665 - (5,461) 
Provisiones por beneficios a 

empleados (85,591) (047,111) - 161,520 

Pérdidas tributarias 1,813,977 - 1,813,977 
  

9,732,405 9,071,033 (101,765) 763,137 

El movimiento de los saldos de impuestos diferidos, fue como sigue: 

  

  

Otro 

Saldo resultado Saldo 
inicial Resultados integral Final 

Año terminado en diciembre 31, 
2015: 

Propiedades, embarcaciones, 

vehículos, muebles y enseres y 

equipo de computación (265,518) (44,971) - (310,489) 

Activos intangibles (1,201) (1,516) - (2,717) 

Beneficios a empleados 35,534 (3,812) 4,911 36,633 

Pérdidas tributarias 399,075 14,317 - 413,392 

167,890 (35,982) 4,911 136,819 

Año terminado en diciembre 31, 
2014: 

Propiedades, embarcaciones, 

vehículos, muebles y enseres y 

  

equipo de computación (254,577) (10,941) - (265,518) 

Activos intangibles - (1,201) - (1,201) 

Beneficios a empleados 32,566 1,417 1,551 35,534 
Pérdidas tributarias - 399,075 - 399,075 

(222,011) 388,350 1,551 167,890 
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17. CAPITAL SOCIAL. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social es de US$1,000,000 y US$100,000 

respectivamente, constituido por 1,000,000 y 100,000 acciones ordinarias, nominativas e 

indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulación con un valor nominal de un dólar cada 
una. 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de junio del 

2014, se decidió aumentar el capital por US$900,000 a través de los aportes para futura 
capitalización, ésta transacción se efectivizó el 24 de febrero del 2015. 

18. APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a saldos de aportes en efectivo recibidos de los 

accionistas de la Compañía por US$6,000, entregados para futuros aumentos de capital. 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 25 de junio del 

2014, se decidió realizar un aumento de capital por US$900,000 a través de los aportes 
para futura capitalización, entregados en el año 2014, de acuerdo al siguiente detalle: 

Nombre Valor Forma de aporte 

Oscar Vicente Bustos Peñaherrera 4,800 Efectivo 

400,000 Compensación de cuentas por pagar 

  

404,800 
Nathaly Suescum Romero 1,200 Efectivo 

Compensación de cuentas 
ComercialPetro S. A. (Tercero) 500,000 por pagar 

Total 906,000 
  

19, RESERVAS. 

Esta cuenta está conformada por: 

Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 

anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de 

la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el 

capital. 

AL 31 de diciembre del 2015, la Compañía efectuó la apropiación de la reserva legal por 

US$140,647. 
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Facultativa 

Corresponde a la apropiación de las ganancias de ejercicios anteriores, de acuerdo a 

resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas. 

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 4 de mayo de 2015, se decidió 

constituir la reserva facultativa por el valor de US$632,912 al fin de fortalecer el 
patrimonio de la Compañía. 

20. OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, corresponde a registros de otros resultados integrales 
basados en los estudios actuariales de jubilación patronal y desahucio neto de impuestos 
diferidos. 

21. RESULTADOS ACUMULADOS. 

Déficit en resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compañía presenta un capital de trabajo negativo 

por (US$6,741,800) y (US$5,049,342), respectivamente y al 31 de diciembre del 2015 

presenta un déficit en resultados acumulados por US$(283,118). Los estados financieros 

adjuntos no incluyen ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los 

montos de los activos y pasivos, que podrían ser necesarios en la eventualidad de que la 
Compañía no pudiera continuar como negocio en marcha. La Administración considera 

que la renovación del Contrato con EP PETROECUADOR le otorga continuidad a las 

operaciones de la Compañía; adicionalmente, el 25 de junio de 2014, en Junta General 

Extraordinaria de Accionistas de Servamain resolvió aumentar el capital en US$900,000, 

para lo cual la Compañía procedió a compensar la cuenta por pagar con el accionista por 

US$400,000 y de un tercero por US$500,000. El 24 de febrero de 2015 se efectivizó el 
aumento de capital quedando un saldo de capital social en US$1,000,000. 

Dividendos. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 4 de mayo de 2015, se 

decidió repartir dividendos por US$632,913 de la utilidad del período 2014 que fue de 
US$1,406,472; los cuales al 31 de diciembre de 2015 fueron cancelados en su totalidad. 

Reserva de capital. 

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por valuación de 

inversiones según PCGA anteriores, solo podrán ser capitalizados en la parte que exceda 

al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la 

Compañía,
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Provenientes de la Adopción a las NIF. 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 

Información financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 

acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera 

vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor de US$868,612, sólo podrá ser 
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las último 
ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto 

en el caso de liquidación de la compañía. 

22. CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 

Á continuación se presentan los saldos libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio contable: 
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23. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Alquiler de buques 4,860,000 5,534,568 
Combustibles 2,938,341 4,898,652 
Servicios de transporte 799,185 1,330,576 

Otros 75,276 67,137 

8,672,802 11,830,933 

24. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Sueldos, salarios y demás remuneraciones 1,133,074 1,349,751 

Depreciaciones 473,750 500,498 

Beneficios sociales e indemnizaciones 299,312 251,439 

Mantenimiento y reparaciones 247,344 224,227 

Aportes a la seguridad social 234,947 267,073 

Servicios de Superintendencias 200,243 282,363 

Seguros y reaseguros 202,306 214,950 
Intereses y multas 38,890 131,710 
Gasto planes de beneficios a empleados 37,089 48,715 
impuestos, contribuciones y otros 9,962 8,227 
Otros gastos 887,987 606,428 

3,764,904 3,885,381 
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25. GASTOS DE VENTAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

Combustibles 256,027 259,479 
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales 185,519 257,712 

Alimentación 161,208 81,389 

Repuestos y accesorios 95,038 149,579 
Mantenimiento y reparaciones 39,839 15,884 

Seguros y reaseguros 29,519 31,758 

Impuestos, contribuciones y otros 21,646 22,142 

Transporte 6,890 167,949 

Agua, energía, luz, y telecomunicaciones 19,216 20,542 

Promoción y publicidad 5,095 - 
Otros gastos 225,658 265,420 

1,045,655 1,271,854 

26. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2015 2014 

intereses y comisiones 432,449 371,130 

Otros gastos financieros 8,010 25,901 

440,459 397,031 
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27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS. 

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue: 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

Relación Transacción 2015 2014 

Cuentas por cobrar 
clientes relacionados: 

Corpetrolsa S.A. Cliente Comercial 465,801 222,218 

Elipol S. A. Cliente Comercial - 226,093 

Simarmen 5. A, Cliente Comercial - 1,111 
Comercializadora del 
Pacifico 

Internacional COPASA 

S.A. Cliente Comercial 4,464 39 

470,265 449,461 

Cuentas por cobrar 

accionista: 

Fausto Bustos 

Peñaherrera Clientes Comercial 420 - 
Alberto Bustos 
Peñaherrera Clientes Comercial 420 - 

840 - 

471,105 449,461 

Cuentas por pagar 

relacionados: 
Corpetrolsa S. A. Proveedor Comercial 5,070,805 3,106,210 

Simarmen $, A, Proveedor Comercial 650,000 650,000 
Elipol S. A. Proveedor Comercial - 12,733 
DLEN S.A. Proveedor Comercial 1,727 1,700 

5,722,532 3,770,643 

Cuentas por pagar 

accionistas: 

Bustos Peñaherrera 

Vicente Accionista Comercial 101,331 102,962 
Suescum Romero 
Nathaly Accionista Comercial - 4,333 

101,331 107,295 

5,823,863 3,877,938 
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Las transacciones más significativas con partes relacionadas, fueron como sigue: 

Años terminados en, 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

Relación — Transacción 2015 2014 

Ventas: 
Corpetrotlsa S.A. Cliente Comercial 5,098,041 5,864,670 

Elipol S.A Cliente Comercial - 86,555 
Comercializadora del 
Pacifico Internacional 

COPASA 5. A Cliente Comercial 4,469 - 

5,102,510 5,951,225 

Compras: 
Corpetrolsa S.A. Proveedor Comercial 402,517 163,260 
Elipol S.A. Proveedor Comercial - 67,347 

402,517 230,607 

28. CONTRATOS, CONVENIOS Y COMPROMISOS. 

a. Distribución de combustibles liquidos derivados de hidrocarburos segmento naviero 
nacional No, 2013280 (Nota 11 numeral 1). 

El 15 de noviembre del 2013 se renueva el contrato de distribución de combustibles 
líquidos derivados de los hidrocarburos para el segmento naviero nacional entre la 
Compañía y la EP PETROECUADOR, el cual tiene como objeto que Servamain S.A. se 
compromete y obliga a efectuar la distribución y venta al consumidor final de los 

derivados de los hidrocarburos autorizados y entregados por la EP PETROECUADOR, 
en su actividad de comercializadora, para el segmento naviero nacional, del centro 

de distribución de la Compañía, de conformidad con las normas, políticas y 
estándares definidos por la EP PETROECUADOR. 

EP PETROECUADOR determinará los precios de venta de los derivados de 

hidrocarburos a Servamain S.A. y al consumidor final, de acuerdo a la legistación, 
reglamentos, decretos y normas vigentes de la EP PETROECUADOR, los cuales deben 

ser acatados por Servamaín, en forma obligatoria. 

Tiene vigencia de cinco años contados a partir de la fecha de emisión del permiso de 
operación otorgado por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburifero, en el 
cual autoriza a la Compañía a operar con la EP PETROECUADOR, en su actividad de 
comercializadora. Por mutuo acuerdo de las partes, el referido contrato podrá ser 

renovado bajo las mismas condiciones, para lo cual, la Compañía presentará la 
solicitud con 60 dias de su vencimiento. 

47



SERVAMAIN S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

nn NN NN 

b. Contrato de buque Tanquero (Libertad |! y Victoria). 

La Compañía el 1 de enero de 2014, suscribió un instrumento privado denominado 

Contrato de servicio de transporte maritimo modalidad time charter entre Servamain 

S.A. (arrendadora) y Corpetrolsa S.A. (arrendataria). Este tipo de contrato establece 

que Servamain S.A. se compromete y obliga a realizar servicio de transporte 

marítimo de combustible (fuel oil y diesel) a los buques, que en calidad de clientes 
de la compañía Corpetrotlsa $. A., esta última indique. 

El valor a pagar diario por la prestación del servicio de transporte marítimo de B/T 

Libertad ll y B/T Victoria es de US$5,000 y US$10,000, respectivamente. 

La vigencia del contrato es de cinco años desde la suscripción del mismo, pudiendo 
ser renovado por mutuo acuerdo entre las partes y se ajustarán los precios, términos 

y condiciones en caso de convenir a los intereses de la arrendataria. 

Durante los años 2015 y 2014, las compras de combustibles a la Empresa Pública de 

Hidrocarburos EP PETROECUADOR representan US$3,212,088 y US$4,571,208, 

respectivamente. 

29. GARANTÍAS Y CODEUDOR 

Al 31 de diciembre de 2015, la Compañía mantiene las siguientes garantías bancarias y 

codeudor, vigentes: 

. Garantías bancarias de fiel cumplimiento a favor de EP Petroecuador Empresa 
Pública de Hidrocarburos de US$800,000, US$500,000 y US$200,000, emitidas por el 
Banco Bolivariano 5. A., para garantizar la recaudación y el depósito en la cuenta 
de EP Petroecuador Empresa Pública de Hidrocarburos en el Banco Central del 

Ecuador, de los valores producto de la venta de combustible del segmento básico, 

así como las notas de débito por incumplimiento de pago y los intereses que estas 

generen hasta su cancelación. 

. Servamain S.A. es codeudor de Corpetrolsa S.A. (compañía relacionada) de las 
obligaciones bancarias que ésta mantiene en el Banco Bolivariano C.A. Al 31 de 
diciembre del 2015, Copetrolsa S.A. tiene obligaciones bancarias por US$3,083,333. 

30. CONTINGENTES. 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 

mantiene juicios como demandado y/o demandante. 

31. PRECIOS DE TRANSFERENCIA. 

La legislación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el 
año 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 
31 de diciembre de 2015 y 2014, está orientada a regular con fines tributarios las 
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera 

que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena 
Competencia (Árm's Length). 
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Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 
511 del 29 de mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas modificó la normativa sobre 

precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo 

monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000 

deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto 

superior a US$15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de 
Transferencia, además estableció las operaciones que no deben ser contempladas para 

dicho análisis. El referido Informe podrá ser solicitado discrecionalmente por el Servicios 
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operación o transacción con partes 

relacionadas locales y/o del exterior. 

Conjuntamente con la Resolución No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través 
de la página del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarización del 
análisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentación del 

Informe Integral. 

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1) 
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; 11) No realicen 

operaciones con paraisos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y 111) No mantengan 

suscrito con el estado contratos para la exploración y explotación de recursos no 

renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes 

relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de 
exigibilidad de la declaración del Impuesto a la Renta. 

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario interno 
señala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con 
partes relacionadas, adicionalmente a su declaración anual de Impuesto a la Renta, 

presentarán al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes 

Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los 

dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración del Impuesto a 
la Renta; y la no entrega, así como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos 
podrá ser sancionada por la Administración Tributaria con multa de hasta US$15.000. 

Al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañía está 

obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, a la fecha de 
emisión del presente informe se encuentra preparando la mencionada documentación 

para su presentación ante el ente de control, 

La Administración de la Compañía considera que se cumplirá con el plazo establecido 

para la presentación del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y estima que no 

existirá un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 

de diciembre de 2015, 

Para el año 2014, la Administración de la Compañía realizó y evaluó la incidencia de las 
referidas normas en la medición del resultado tributable de tales operaciones, sin que 
resultase necesario afectar la base imponible de dicho período para el cálculo del 
impuesto a la renta. 
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32. SANCIONES. 

a) De la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, por 
parte de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los 
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

b) De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, 

emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios 

terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

33. HECHOS POSTERIORES A LA FEC HA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisión de estos estados 
financieros (Marzo 25, 2016), no se tiene conocimiento de otros hechos de carácter 

financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretación 

de los mismos. 

34. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido 
aprobados por la Administración de la Compañía el 25 de marzo de 2016. 
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