
SERVAMAIN S.A. 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

  

Diciembre 31 Diciembre 31 
Rotas 2014 2013 

Activos 
Acnvos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efecto 5 202,072 467,105 
Activos financieros 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no 6 129,583 279,160 
Documentos y cuentas por cobrar clientes 7 449,461 875,973 
Otras cuentas por cobrar 13,321 37,279 

Inventarios 8 711.032 498,140 
Servicios y olros pagos anticipados 9 118,827 86,793 
Activos por impuestos corrientes 10 3,159,440 1,128,734 

Total activos corrientes 2,783,736 3,363,175 

Activos no corrientes 
Proptedades, embarcaciones, vehiculos y equipos 4 9,180,479 9,734,654 
Activo Intangible 137,665 - 
Activos por impuestos diferidos a 434,609 32,566 

Total activos no corrientes 9,752,753 9767220 

Total activos 12,536,489 13,130,395 

Frank Velasquez 
Gerente General 

  

  

  

Andres Morales 
Contador General 

  

Ver politicas contables 
y notas a los estados financieros 
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SERVAMAIN S.A. 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31 — Diciembre 31 

  

  

  

  

  

  

Notas 2014 2013 

Pasivos 
Pasivos cornentes 
Cuentas y documentos por pagar 12 108,576 1,780,322 
Obligaciones con instituciones financieras 16 970,793 1,956,696 
Prestamos con terceros 7 1,007,304 1.429,819 
Otras obligaciones cornentes 3 438,476 156,874 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 14 3,770,643 1,729,706 
Antcipos de clientes 15 1,537,286 1,523,696 

Total pasivos corrientes 7 833,078 8577,113 

Pasivos no cornentes 
Obligaciones con mstituciones financieras 16 1,857,143 2,730 801 
Prestamos con terceros 17 732,454 1,162,274 
Cuentas por pagar aceronistas 18 107,295 508,333 
Provisiones por beneficios a empleados 19 247,111 204,064 
Pasivo por Impuesto diferido 2 266,719 254,577 

Total pasivos no corrientes 2710,722 4,860,049 

Total pasivos 19,543 800 13 437,162 

Patrimanto neto 
Capital social 2 100,000 100,000 
Aporte para futuras capitalizaciones z 906,000 6,000 
Reserva legal 24 17,514 17,514 
Otros resultados integrales (14,977) (7361) 
Resultados acumulados 25 904,152 (422,320) 

Total patrimonio neto 1,992 689 (306,767) 

Total patrimonio neto y pasivos 12,536,489 13,130,395 

/ 

Frank Velasquez Andres Morales 
Gerente General Contador General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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SERVAMAIN S.A. 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 31 Diciembre 31 

  

  

Años terminados en, Notas 2014 2013 

Ingresos de actividades ordinanas y 11,830,933 37,390,614 
Costo de ventas (4,757,325) (32,062,432) 

Utilidad bruta 7,073,608 5,328,182 

Gastos 
Gaslos de administracion 2 (3.595,381) —— (4,668,797) 
Gastos de ventas 2 (1,271,854) —— (2,450,637) 
Gastos financieros 30 (397,034) (479,219) 

(5,554 266) (7,595,653) 

Utilidad (perdida) del ejercicio antes de 
participacion a trabajadores e impuesto a la renta 1 519,342 (2,267,471) 
Participacion a trabajadores 13 (227,501) 

Utilidad (perdida) del ejercicio antes de impuesto 
ala renta 1,291,441 (2,207,471) 

Impuesto a la renta 
Impuesto a la renta corriente 20 019% (325 401) 
Efecto de impuestos diferdos a 388350 (22,925) 

Utilidad (perdida) neta del ejercicio 1,406,472 (2,615,797) 

  

Otro resultado integral 

Resultado mtegral total del año 

Frank Velasquez 
Gerente General 

(7,016) 17,961) 
  

1,399,456 (2,623,758) 

  

Andres Morales 
Contador General 

Ver politicas contables 
y notas a los estados fmancieros 
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SERVAMAIN S.A. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en dólares) 

Diciembre 34 Diciembre 34 
  

  

  

  

  

  

  

  

   

Años terminados en, 2014 2013 

Flujos de efectivo por las actividades de operacion 
Efectivo recibido de clientes 12,420,612 36,605,691 
Efectivo pagado a proveedores y empleados (10,745,075) — (40,039,026) 
Impuesto a la renta pagado 0339 (325,401) 
Gastos financieros (397 031) (476,219) 
Intereses ganados 
tros (egresos) mgresos, netos 5,491 

Efectivo neto provisto por (utilizado en) acuvidades de 
operacion 1,005,187 (4 228,464) 

Flujos de efectwvo por las actividades de inversion 
Pago por compra de propiedades, embarcaciones, velnculos 

y equipos de computación (83,988) __ (1,673,576) 

Efectivo neto_utilizado en actvidades de inversión (83,988) _ (1,673,576) 

Flujos de efectivo por las actidades de hmanciamiento 
Efectivo recibido en obligaciones con instituciones financieras 75 610 5,227,508 
Efectivo (pagado) en obligaciones con instituciones financieras (3,287,506) — (2,148,128) 
Efectivo recibido par obligaciones con compañías relacionadas 

y accionistas 2,039,899 2 238,039 
Pago de beneficios a empleados no corrientes (14235) - 

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades 
de financiamiento (1,186,232) 5,317,419 

Dismnucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo (265,033) (504,621) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 467,305 1,051,726 

Efgctivo y equivalentes de efectivo al final delaño 202,072 467,105 

Frank Velasquez Andres Morales 
Gerente General Contador General 

Ver políticas contables 
y notas a los estados financieros 
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SERVAMAIN S.A. 
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTO NETO 

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 

  

  

(Expresadas en dolares) 

Diciembre 31 Diciembre 34 
Años terminados en, 2014 2013 

Resultado integral sotal 1.399.456 (2.623.758) 

Otro resultado integral 7,016 7,901 

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el 
efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de 
operacion 
Depreciacion de propiedades, embarcaciones, vehiculos y 
equipos de computacion 500,498 396,983 

Provision participacion a trabajadores 227,901 - 
Proviston para jubilación patronal y desahucio 48,715 28,136 
Efecto impuestos diferddos (388,350) 22,925 

Cambios en acvos y pasivos operativos 
Disminucton en documentos y cuentas por cobrar clientes 

no relacionados 149,577 1,319,703 
Dismnucion en documentos y cuentas por cobrar clientes 
relacionados 426,512 674 027 

Disminucion en otras cuentas por cobrar 23,949 2,922 
(Aumento) en mventarios (222,892) (145,435) 
(Aumento) en serncios y otros pagos por anticipado (32.034) (50,678) 
(Aumento) en activos por Impuestos comentes 30,706) (415,363) 
(Disminucton) en cuentas y documentos por pagar (4,171,746) (625,262) 
Aumento en otras obligaciones cornentes 53,701 44,940 
Aumento (Disminucion) en anticipo de clientes 13,590 (2776,154) 
(Dismunucion) aursento en otYos pasivas no comentes 09,911) 

Efectivo neto provisto por (utatizado en) actividades de 
operacion 1,005,187 (4,228,464) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON: 
SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO 

Durante el año 2014, la Compañia incremento los aportes para futuras capitalizaciones y disminuyo 
cuentas por pagar accionistas y prestamos can terceros en US$400,000 y US$500,000. respectivamente 

Frank Velasquez 
Gerente General 

  

Andres Morales 
Contador General 
Ver pollticas contables 

y notas a los estados financieros 
3



SERVAMAIN S.A. 

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

PPP 

1. — IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA, 

» Nombre de la entidad 
SERVAMAIN S A 

+ RUC de la entidad 
0991380922001 

+ Domiciho de la entidad 
Via a Samborondon Km 2 1/2, Edificio Samborondon Plaza 

» Forma legal de la entidad 
Sociedad Anonima 

+ Pars de incorporacion 
Ecuador 

« Desempcion 

Servaman SA (en adelante “la Compañia”) fue constituida en el canton 
Samborondon, Republica del Ecuador, mediante esertura publica del 29 de enero de 
1997 e msenta en el Registro Mercantil el 13 de febrero del mismo año 

Su objetivo pricipal es el servicio de transporte y comercializacion de productos 
especiales de derivados de petroleo para el sector industrial 

+ Estructura orgamzacional y societana, 

La Compañia cuenta con personería jundica, patrimonio y autonorma administrativa y 
Operativa propia 

» Representante legal 

El Señor Frank Velasquez, es el representante legal de la Compañia. Esta encargado de 
dingir y adrmimstrar los negoctos sociales, celebrar y ejecutar a nombre de la Compañia 
y representar a esta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los 
bienes y fondos de la Compañra, suscribir y firmar a nombre de la Compaña todas las 
escnturas publicas e mstrumentos prwados en los que consten actos y contratos que 
celebre la Compañía, entre otros 

» Composición accionana 

Las acciones de la Compañía estan dstibuldas de la siguiente manera 

Hombre del accionista 4 de acciones z 

Oscar Vicente Bustos Peñaherrera 99,896 99 90% 
Nathaly Suescum Romero 104 010% 

109,000 100%



SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

+ INTERVENCION DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS DEL ECUADOR 

El 26 de septiembre de 2013, ante la Supenntendencia de Compañias del Ecuador se 
presenta una denuncia de intervencion correspondiente al trarmte D-2013-046 contra 
Servamalm S A interpuesta por su accionista minontana y ex representante legal 
(cargo que ocupo durante el penodo comprendido entre el 18 de jumo de 2005 y el 8 
de agosto de 2013) 

Postenormente se emiten formes por la Direccion Nactonal de Inspeccion, Auditoria e 
Intervención y la Direccion Nacional de Actos Societarios y Disolución, que entre otras 
cosas menciona que Servamain SA pese a los descargos que en algunos casos 
Justrficaban ciertas observaciones en los formes se concluye que no les permten 
determnar su situacion financiera toda vez que la Compañia no desvanecio lo afirmado 
en la denuncia m proporciono para revision de la Supenntendencia de Compañias 
documentos societarios, tales como libro de acciones y accionistas, libro de actas de 
la Compañra, estados financieros internos firmados, ciertos registros que fueron 
aprobados por la Junta General de Acctomstas de los años 2010, 2011 y 2012 que en su 
mayoria carecen de respaldo, m disponen de registros contables del año 2008 para 
atras, ademas se evidencio la practica de actwidades no relacionadas con el objeto 
social de la Compaña 

Por lo expuesto, la Supenntendencia de Compañias el 26 de marzo de 2014, ermte la 

Resolucion No SC INC DNASD 14-0079, mediante la cual dispone ta intervencion de la 

compañia SERYAMAIN S A , por incurnr en la causal numero 3 del articulo 354 de la Ley 

de Compañias que indica “S1 requenda la compañia por la Superintendencia para 
presentar el balance general anual y el estado de perdidas y ganancias o documentos y 
comprobantes necesarios para determmar la sttuacion financiera de la Compañaa, no lo 
Inciere, y hubiere motivos para temer que con su renuencia trate de encubrir una 
situación economica O financiera que implique graves mesgos para sus accionistas, 
socios o terceros, " De conformidad con lo establecido en la Ley de Compañias, esta 
medida solo durara el tiempo necesano para superar la situacion anómala de la 
Compañia, sn perjuicio de la facultad concedida al Supenntendente de Compañas, por 
el articulo 369 de dicha ley 

La Compañia a traves de sus asesores legales esta impugnando la resolucion que 
resolvio intervenir a la Compañra por parte de la Superintendencia de Compañias 
Hasta la fecha de ermston de este mforme la mencionada impugnación a la 
intervencion sigue en proceso Es emteno de la Admmstracion, que la resolucion final 
de este asunto no tendra un efecto importante sobre los estados financieros 

+ Otra nformación 

El 15 de noviembre del 2013 se renueva el contrato de distribucion de combustibles 
Uiquidos denvados de indrocarburos (Nota 32 literal a)) suscrito entre la Compañía y EP 
PETROECUADOR en el cual se establecen tres modalidades de pago que son pre pago, 
contado y post pago, para este ultimo se requiere contar con una garantia bancarta 
para obtener el credito con EP PETROECUADOR — La Admimstracion de la Compañra ha 
decidido adquinr a EP PETROECUADOR los productos de contado y como consecuencia 
de esta decision, durante el año 2014 se dto una disminucion en el volumen de 
toneladas vendidas (Nota 27) 
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SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. 

Una descmpcion de tas principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los 
estados financieros se presenta a continuacion 

2.1. Bases de preparacion. 

Los estados financieros de SERVAMAIN S A han sido preparados de acuerdo con las 
Normas internacionales de Informacion Financiera (NIF) y sus mterpretaciones, 
emtidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB siglas en 
ingles), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo hastonco, tal 
como se explica en las politicas contables inclundas mas adelante El costo hstorico 
esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
ntercambro de los activos 

El valor razonable es el precio que se recibina por vender un activo o el valor 
pagado para transfenr un pasto entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoracion, mdependientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra tecnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo o un paso, la Compañia tiene en cuenta las caractensticas del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomaran en cuenta al far el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medicion 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el mvel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
desenben a contmuacion 

Havel 1 - Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos para activos O 
pasivos identicas que la Compañia puede acceder a la fecha de medicion 

Nivel 2 - Insumos distintos a los precios corizados iclurdos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pastvo, ya sea directa o imdtirectamente 

Nivel 3 - Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables 

enticas Tambien exige a la Adrmnistracion de la Compaíñra que ejerza su juicio en 
el proceso de aplicacion de sus politicas contables En la Nota 4, se revelan las areas 
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las mpotesis y 
estimaciones son significativas para los estados financieros 

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIIF) han sido aplicadas mtegramente y sin reservas en la preparacion de los 
presentes estados financieros 

11



SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

2.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion 

Las stguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos 
estados financieros 

a. Los siguientes son pronunciarmentos contables vigentes a partir del año 2015" 

Aplicación obligatora a 
  

Enmiendas/Normas/Imciativas partir de 

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016 
(Emtida en Diciembre de 2014) 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 41 01-Ene-2016 
“Agricultura” 
(Émuda en Jumo de 2014) (*) 

NIC 16 "Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 01 Ene-2016 
“Activos tangibles” 
(Emtida en mayo de 2014) 

NIC 27 “Estados financieros separados” 01-Ene-2016 
(Emtida en agosto de 2014) (*) 

NUF 9 “Instrumentos financieros” 
+ Emitida en jubo de 2014 01-Ene-2018 
+  Emtida en noviembre de 2013 Sin determinar 

NIF 10. “Estados financieros consolidados” y NIC 01-Ene-2016 
28 “Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos” 
(Emitida en septiembre de 2014) (*) 

NJIF 11 “Acuerdos conjuntos 01 Ene-2016 
(Embida en mayo de 2014)” (*) 

NilF 14 - “Cuentas regulatorias difendas” 01 Ene 2016 
(Emitida en enero de 2014) 

NIF 15 — “ingresos Procedentes de Contratos con 91-Ene-2017 
Chentes” 
¡Emitida en mayo de 2014) 

12



SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

  

NIC 1 “Presentación de estados financieros”, 

EL 1ASB agrego una iniciativa en matena de revelación de su programa de 
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del Marco 
Conceptual La imicrativa esta compuesta por una seme de proyectos mas 
pequeños que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la forma 
de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las normas 
ya existentes 

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles” 

Aclara que el uso de metodos de amortizacion de activos basados en los ingresos 
no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el 
uso de los activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de 
los beneficios econormcos que tiene incorporados el activo De igual manera, 
clanfica que los ingresos son en general una base maproprada para medir el 
consumo de los beneficios economicos que estan incorporados en activo 
intangible 

NIIF 9 - “Instrumentos fancieros”. 

Ermtida en jubo de 2014 

Esta norma incluye nuevos requenmientos basados en principios para la 
clasificacion y medicion, mtroduce un modelo “mas prospectivo” de perdidas 
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque 
sustancialmente reformado para la contabiidad de coberturas Las entidades 
tambien tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de 
ganancias y perdidas por cambios de valor justo relacionados con el “nesgo 
crediticio propio para los pasos fmancieros designados al valor razonable con 
cambios en resultados, sm aplicar los otros requerimientos de JFRS 9 Su 
adopcion anticipada es permitida 

Ermtida en noviembre de 2013 

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision sustancial 
de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades reflejar mejor 
sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros Asimismo, y 
aunque no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta modificacion 
permite a las entidades adoptar anticipadamente el requerimento de reconocer 
en Otros Resultados Integrales los cambios en el valor razonable atnibumbles a 
cambros es el nesgo de credito propio de la entidad (para pasivos financieros 
que se designan bajo la opcion del valor razonable) Dicha modificacion puede 
aplicarse sin tener que adoptar el resto de la NIIF 9 
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SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

A 5 5 5 5 5 

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas”. 

Norma provisional sobre la contabilización de determmados saldos que surgen 
de las actwidades de tana regulada (“cuentas regulatorias difendas") Esta 
norma es aplicable solamente a las entidades que aplican la NIIF 1 como 
adoptantes por primera vez de las NIF. La misma permite a dichas entidades, 
en la adopcion de las NIIF, seguir aplicando las políticas contables de los 
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores para el 
reconocimiento, medicion, detenoro y baja en cuentas de las cuentas 
regulatorias difendas La norma provisional tambien proporciona orientacion 
sobre la seleccion y cambio de polmicas contables (en la adopcion por primera 
vez o postenormente) y en la presentacion y revelacion No obstante, para 
facxitar ka comparacion con las entidades que ya aplican las NIIF y no reconocen 
tales cantidades, la norma requiere que el efecto de la regulacion de tanfas 
debe ser presentado por separado de otras partidas 

NIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”. 

Aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamentos, 
instrumentos financieros y contratos de seguros Esta norma proporciona un 
modelo unico basado en prmerpros de cmco pasos 1) Identificar el contrato, 2) 
Identificar las obligaciones separadas, 3) Determmar el precio de la transacción, 
4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de ejecucion de 
contratos, y 5) Contabilizar los mgresos cuando la Compañra satisface las 
obligaciones Ademas requiere revelaciones mas detalladas Se permte la 
aplicación anticipada 

€) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados 
financieros de la Campañía 

La Admimstracion de la Compañia esta evaluando la aplicación e impactos de 
los citados cambros, pero estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e 
Interpretaciones antes descritas y que se pueden aplicar a la Compañia, no 
tendran impacto sigmficativo en sus estados financieros de periodos postenores 

Mejoras a tas Normas Internacionales de 

  

Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de apbcacion 
septiembre de 2014 obiigatona a parter de 

NIF. 5. “Activos no Corrientes Mantemidos para la 01-Ene-2016 
Venta y Operaciones Discontinuadas” (*) 

NUF 7 “Instrumentos Fimancieros Informacion a O1-Ene 2016 
Revelar” (*) 

NIC 19 “Beneficios a los Empleados” 01-Ene-2016 

NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” (*) 01 Ene-2016 

14



SERVAMAIN S.A. 

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

e 

NKC 19 - “Beneficios a los Empleados”. 

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en la 
estimación de la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben estar 
denormnados en la msma moneda que los beneficios a pagar 

() Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
(NIF) no son apticobles en los estados fmoncreros de la Compañía 

b Las siguientes Normas, Enrmendas e Interpretaciones vigentes a partir del año 

  

2014 

Fecha de aplicacion 
Enrmendas a las NIF ebligatona a partir de 

NIC 32 “Instrumentos Financieros Presentacion” 01 Ene 2014 

(Emitida en diciembre de 2011) (*) 

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 01 Ene 2014 
“Estados Financieros Consolidados” y NIF 12 
“Informacion a revelar sobre participaciones en 
otras entidades” 
(Emuidas en octubre de 2012) (*) 

HIC 36. “Detemoro del valor de los Activos" 01-Ene-2014 
(Emuda en mayo de 2013) 

NIC 39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento 01 Ene 2014 

y medicion” 
(Emuda en Jumo de 2013) (*) 

NIC 19 — “Beneficios a los empleados” O1-Jul-2014 
(Emtida en noviembre de 2013) ms) 

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” 

Modifica la formacion a revelar sobre el importe recuperable de activos no 
financieros alimeandolos con los requerimientos de la NIIF 13 Requiere que se 
revele informacion adicional sobre el importe recuperable de activos que 
presentan detenoro de valor si ese importe se basa en el vator razonable menos 
los costos de venta Adicionalmente, solicita entre otras cosas, que se revelen 
las tasas de descuento utilizadas en las mediciones del importe recuperable 
determinado utibzando tecnicas del valor presente Su adopcion anticipada esta 
permitida 
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NIC 19,-, “Beneficios a los empleados” 

Esta modificacion se aplica a las contnibuciones de los empleados o de terceras 
partes en los planes de beneficios defimdos El objeto de las modificaciones es 
simplificar la contabilidad de las contribuciones que son mdependientes del 
numero de años de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con 
n porcentaje fijo del satano 

(*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de la 

  

Campaña 

Mejoras a las Normas Internacionales de 
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en — Fecha de aplicacion 

diciembre de 2013 obuigatona a partir de 

NIIF 2 “Pagos basados en acciones" (*) 01 Jul 2014 

NHF 3. “Combinaciones de negocios” (*) 01-Jul-2014 

NIIF 8. “Segmentos de operacion” (*) 01-Jul-2014 

NIF 13. “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014 

NIC 16 — “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 O1-Jul-2014 
“Activos tangibles” 

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes O1-Jul-2014 
relacionadas 

NIF 13 - “Medicion del valor razonabie”. 

Los parrafos BS 4 12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron elmnados Esto 
genero una duda acerca de si las entidades ya no tenian la capacidad de medir 
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales, sí 
el efecto de no actualizar no era sigmficativo EL IASB ha modificado la base de 
las conctusiones de la NIF 13 para aclarar que no tema la intencion de elimar 
la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo a los 
importes normnales en tales casos 

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”. 

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciación acumulada 
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluación En estos casos, el valor en 
libros del activo se actualiza al importe revaluado y la division de tal 
revalorización entre el valor bruto en libros y la depreciación acumulada se 
trata de una de las siguientes formas 1) o bien se actualiza el Importe bruto en 
hbros de una manera consistente con la revatonzacion del valor en inbros y la 
depreciación acumulada se ajusta para 1gualar la diferencia entre el valor bruto 
en ltbros y el valor en libros despues de tomar en cuenta las perdidas por 
deterioro acumuladas, 2) o la depreciación acumulada es eliminada contra el 
importe en libros bruto del acto Su adopcion anticipada esta permitida 
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NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”. 

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del personal 
clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la entidad que 
informa (“la entidad gestora”) La entidad que reporta no esta obligada a 
revetar la compensación pagada por la entidad gestora a los trabajadores o 
admmstradores de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los importes 
imputados a la entidad que informa por la entidad gestora por los servicios de 
personal clave de direccion prestados Su adopcion anticipada esta permitida 

(*) Mejoras a las Normas internacionales de información Financiera (NIF) 
a fueron aplicables en fos estadas financieros de ia Compaña, 

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera (2011-2013), emitidas en diciembre de Fecha de aplicacion 

  

2013 obligatoria a partir de 

NIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas O1-Jul 2014 
Internacionales de Informacion Financiera” (*) 

NIIF 3 “Combinaciones de negocios” (%) 01-Jut 2014 

NIF 13. “Medicion del valor razonable” 01-Jul-2014 

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” (*) 01 Jul 2014 

AIF 13 - “Medicion del valor razonable” 

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad 
medhr el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su 
importe neto, aplica a todos los contratos (mcluyendo contratos no financieros) 
dentro del alcance de la NIC 39 o de ta NiIF 9 Una entidad debe aplicar las 
enmiendas de manera prospectiva desde el comienzo del primer periodo anual 
en que se aptique la NIIF 13 

(") Mejoras o las Normas Internocionotes de información Financiera (NIF) 
no fueron opiicables en los estados financieros de la Compoñía. 

Fecha de aplicacion 
Nuevas interpretaciones obligatona a partw de 

CINIF 21 “Gravamenes” 01 Ene 2014 
¿Emtida en mayo de 2013) (*, 

  

(*) Esto interpretacian no es apiicoble en los estodos financieros de la 

Campoñía 
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La Admmistracion de la Compañia considera que la adopcion de tas Normas, 
Enrmendas e Interpretaciones antes descntas aplicables a la Compañaa, no generan 
impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014 por ser 
el periodo de su primera aplicacion 

2.3. Moneda funcional y de presentacion. 

Las erfras melurdas en estos estados financieros y en sus notas se valoran Utilizando 
la moneda del entorno econormco principal en que la Compañta opera La moneda 
funcional y de presentacion es el Dolar de los Estados Unidos de Amenca 

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes. 

En el Estado de Situacion Financiera los saldos se clasifican en función de sus 
vencimmentos, como cormentes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes, 
los mayores a ese periodo 

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo. 

La Compañra considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en caja 
y bancos sm restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidación 
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a plazo 

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como 

obligaciones con mstituciones financieras en los “Pasivos cornentes”. 

2.6 Activos financieros. 

La Compañra cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente clasificacion 

« Documentos y cuentas por cobrar clientes. 

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados se 
reconocen micialmente al valor razonable de la transaccion y postenormente a su 
costo amortizado de acuerdo con el metodo de tasa de interes efectiwa, 
corresponden a activos financieros no denvados con pagos f1zos o determnables 
que no son cotizados en un mercado activo Se incluyen en activos cornentes, 
excepto para vencimentos superiores a doce meses desde de la fecha del 
balance que se clasifican como activos no cornentes 

+ Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no denvadas 
con pagos fijos que no son cotizados en un mercado activo, por lo cual se 
reconocen imicial y posteriormente a su valor nomnal menos la provision por 
perdidas por detenoro del valor 
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» Provisión para cuentas incobrables y detenoro 

La Compaña determina una provision para perdidas por detenoro de sus cuentas 
por cobrar cuando existe endencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan, de acuerdo con los terminos onginales de las 
mencionadas cuentas a cobrar 

El enterio que utiliza la Compañra para determmar si existe evidencia objetiva de 
una perdida por deterioro mcluye 

Dificultad financiera sigmficativa del emisor u obligado, 
Incumplimiento del contrato, como et mcumplinmento de pagos o mora 
en el pago del principal, 

+ Es probable que el prestatano entrara en la bancarrota u otras 
reorganzaciones financieras, 

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a 
dificultades financieras, O, 

+ Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los 
flujos de efectwo estimados de una cartera de activos financieros desde 
su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda 
identificar con los activos financieros mdimduales en la cartera 

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y 
el vator actual de los flujos futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa 
de interes efectiva onginal El importe en bros del activo se reduce a medida 
que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se reconoce como gastos en el 
estado de resultados integrales por funcion: 

2.7. inventamos, 

Los inventamos corresponden a combustibles que comercializa la Compaña, los 
inventarios son presentados a su costo o valor neto de realizacion el menor Son 
valuados al costo promedio ponderado 

Los combustibles que comercializa la Compañra son, 

a Diesel marino 2 
b Diesel marino 1 
<  FueloH 
d Diesel nacional 

El costo de adquisicion de los mventanos comprende todos los costos denvados de 
su adquisicion incurmdos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los 
cuales tenemos precio de compra, aranceles de Importacion, Otros impuestos no 
recuperables, transporte, almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a 

la adquisicion, materiales o servicios, despues de deducir todos descuentos 
comerciales, rebajas y otras partidas smlares 
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El valor neto de realizacion corresponde al precio de venta estimado en el curso 
normal del negocio, menos los costos vanables de venta aplicables 

2.8 Servicios y otros pagos anticipados. 

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos 
entregados a terceros para servicios o compra de bienes a mvel local y del extenor, 
los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con denvados 
Imphcitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el 
penodo para el cual generan beneficios economicos futuros 

2 9. Activos por impuestos cornentes. 

Corresponden principalmente a anticipo de »puesto a la renta, credito tmbutano 
de impuesto a la renta e [VA y retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes, 
las cuales se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con dervados 
implicitos significativos que generen ta necesidad de presentarlos por separado 

Las perdidas por deteroro de activos por impuestos comentes a no recuperar son 
registradas como gasto en el estado de resultados mtegrales por funcion, en base al 
analisis de recuperacion o compensación de cada una de las cuentas por cobrar 

2 10. Propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos. 

Medicion en el momento del reconocimiento 

Las parudas de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos se miden 
inicialmente por su costo El costo de propiedades, embarcaciones, vehiculos y 
equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente 
relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la 
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o 
de rehabilitacion de la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por 

prestamos directamente atmbubles a la adquisicion o construcción de activos 

catificados 

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Despues del reconocimiento imcial, las propiedades, embarcaciones, vehiculos y 
equipos son registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe 
acumulado de las perdidas de detenoro de valor 
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Los gastos de reparaciones y mantenirmentos se imputan a resultados en el penodo 
en que se producen Cabe señalar, que algunas partidas de equipo de la Compaía, 
requieren revisiones penodicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion 
son reconocidas separadamente del resto del activo y con un mvel de disgregación 
que permte depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la 
siguiente reparacion 

Metodo de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos se deprecia de acuerdo 
con el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de 
depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambro en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuacion se presentan las principales partidas de propredades, embarcaciones, 
vehiculos y equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación” 

  

Vida util Valor residual 

Edificios 60 años 10% 
Vehiculos Cabezales 5218 años 24% al 63% 
Vehiculos Tanques 20221 años 12% al 29% 
Muebles y enseres 10 años Cero (*) 
Embarcaciones 40 años 24% 
Embarcaciones Dique 2 5 años Cero (*) 
Equipos de computacion 3 años Cero (*) 
Otros activos 10 años Cero () 
  

(*), Acnteno de la Administracion estos activos se van a mantener hasta el termino 
operativo de Los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros, el valor residual 
a ser asignado a los activos es cero o nulo, 

Retiro o venta de propiedades, embarcaciones, vehiculos y equipos 

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 
embarcaciones, velculos y equipos es calculada como la diferencia entre el precio 
de venta y el valor en hbros del activo y reconocida en resultados 

Activo intangible. 

Corresponde a la licencia de software SAP Busmess one, registrada al costo, no 
amortizable La vda util de un activo intangible es fimta o indefinida La vida util 

de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no 
excedera el penodo de esos derechos pero puede ser mfenor, dependiendo del 
periodo a lo largo dei cual la entidad espera utilizar el activo Los activos 
intangibles de vida util indefinida mo se amortizan, pero se evaluan por detemoro 
anualmente y cuando exsta imdicios de que el activo imtangible puede estar 
detenorado 
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2.12 Deterioro de valor de activos tangibles e mtangibles 

Al final de cada perrado, la Compañia evalua los valores en libros de sus activos 
tangibles e intangibles a fin de determinar sr existe un mdicativo de que estos 
activos han sufido alguna perdida por detenoro En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo o umdad generadora de efectivo a fin de determinar el 
alcance de la perdida por detenoro (de haber alguna) 

Los activos tangibles con una vida util indefimda o todavia no disponibles para su 
uso son sometidos a una comprobacion de detemoro anualmente, o cuando existe 
cualquier Idicacion de que podria haberse detenorado su valor 

Las perdidas y reversiones por detemoro se reconocen inmediatamente en 

resultados, salvo sí el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se 
debe considerar la perdida por deteroro como una disminucion o un incremento en 
la revaluación 

2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con 
proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquindos en el curso 
normal del negocio 

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago 
propras del giro del negocio, tales como anticipos a clientes, obligaciones patronales 
y tributarias. 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cormentes se reconocen 
inicialmente a su valor nomnal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no 
existe diferencia matenal con su valor razonable y, postenormente, a su costo 
amortizado, considerando costo financiero y deterioro de valor 

2,14, Prestamos y otros pastos fimancieros 

Los prestamos y otros pasivos financieros corresponden a las obligaciones con 
instituciones financieras y bancarias y son reconocidas imcralmente al valor 
razonable de la transacción y postenormente se valoran a su costo amortizado y 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesanos para 
su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en el estado de resultados 
integrales como un “Gasto financiero” durante el periodo de vigencia de la deuda, 
de acuerdo con el metodo de la tasa de iteres efectiva, de igual manera 
corresponden a pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determiables que 
no san cotizados en un mercado activo 

Estos pasivos financieros son presentados en el estado de situacion financiera como 
cornentes a no cormentes considerando las fechas de vencirmento de sus pagos, es 
decir, cuando sea Inferior a doce meses (cormente) y mayores a doce meses (no 
cornente) 
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2 15.Baja de activos y pasivos financieros. 

+ Activos financieros 

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o 
una parte de un grupo de activos financieros simlares) es dado de baja cuando 

a Los derechos de rectbir ftujos de efectivo del activo han termnado, o 

b La Compañia ha transfendo sus derechos a recibi flujos de efectwo del 
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los fluyos de 
efectivo recibidos inmedratamente a una tercera parte bajo un acuerdo de 
traspaso, y 

< La Compañia ha transfendo sustancialmente todos los nesgos y beneficios del 

activo o, de no haber transfendo m retenido sustanciaimente todos los 

nesgos y beneficios del activo, s1 ha transferido su control 

+ Pasivos financieros 

Un pasivo financiero es dado de baza cuando ta obigacion de pago se termina, se 
cancela o vence 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del msmo 
prestatano, en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son 
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como 
una baja del paso onmgimal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, 
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del pernodo 

2.16. Provisiones. 

Se reconocen cuando la Compañia tiene una obligacion presente (ya sea legal o 
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañra tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar 
la obligacion y puede hacerse una estimacton fiable del importe de la obligacion 

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso 
necesano para cancelar la obligacion presente, al final de cada penodo, temendo en 
cuenta los nesgos y las incertidumbres correspondientes 

2 17. Beneficios a los empleados. 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bomificacion por desahucio El costo 
de los beneficios defimidos (jubilacion patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Metodo de la Unidad de Credito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al finai de cada penado 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el 
que se generan, as) Como el imteres financiero generado por la obligacion de 
beneficios defiridos 
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Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuanales, se 
reconocen en el estado de situacion financiera con Cargo O abono a otro resultado 
mtegral, en el periodo en que se producen El reconocimento de las ganancias y 
perdidas actuanales en otro resultado mtegral se refleja inmediatamente en las 
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utiidad O pérdida del pertado 

Participacion a trabajadores - La Compaña reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia “Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades ligundas de acuerdo con disposiciones 
legales 

2.18, Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar cornente y el impuesto dfendo 

2.18 1 Impuesto corriente - Se basa en ta utilidad gravable (tributana) registrada 
durante el año La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a las partidas de mgresos o gastos impombles o deducibles y partidas que no 
seran gravables o deducibles El pasto de la Compañia por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final 
de cada periodo, las cuales para los años 2014 y 2013, representan el 22% 

2.18.2 Impuestos difemdos.- Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en bros de los activos y pastvos incluidos en 
Los estados financieros y sus bases fiscates Un pasivo por impuesto difendo 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporamas 
impombles Un activo por impuesto difendo se reconoce por todas las 
diferencias temporanas deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañra disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles 

Los activos y pasvos por impuestos difendos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicacion en el penodo en el que el activo 
se realice o el pasto se cancele 

La Compañia compensa activos por impuestos difemdos con pasivos por 
impuestos diferdos s1, y solo s1, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos 
en esas partidas y el Grupo tiene la intencion de liquidar sus activos y 
pasivos como netos 

2.18 3 Impuestos cornentes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y 
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de 
una transaccion o Suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimomo, en cuyo caso el 
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del 
registro imictal de una combmacion de negocios 
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2 19 Capital social. 

El capital social esta constituido por acciones comunes autorizadas, suscritas y en 

circulacion normal, se clasifican como parte del patnmomo neto 

2 20.Reconocirmento de mgresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo 
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial que la Compañia pueda otorgar 

Se reconocen cuando la Compañia transfiere los riesgos y beneficios de tipo 
sigmficativo, denwados de la propiedad de los productos, el mmporte de los ingresos 
y los costos incurndos, o por mcurnr, en relacion con la transaccion pueden ser 
medidos con fiabiidad y es probable que la Compañia reciba los beneficios 
economicos asociados con la transaccion 

2 21.Costo de ventas 

El costo de venta de la Compañía incluye todos aquellos costos relacionados con la 
prestacion del servicio y venta de los denvados de petroleo 

2 22.Gastos de administracion, ventas y financieros. 

Los gastos de admmistracion y ventas se reconocen en el periodo en el que se 
incurren, por la base de acumulacion, es decir, cuando se conocen en funcion a los 
acuerdos con sus proveedores y/o relacionadas, corresponde principalmente a 
sueldos, salanos y demas remuneraciones, pago de servicios basicos, publicidad, 
depreciación de propiedades, magumarias, embarcaciones y equipos, as como de 
otros gastos generales asociados a la actividad adimmistrativa y de ventas de la 
Compaña 

Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses pagados que 
son registrados bajo el metodo del devengado y provienen de las obligaciones 
contraidas con terceros 

2 23. Informacion por segmentos de operacion. 

Los segmentos operacionales estan defimdos como los componentes de una 
Compañsa sobre la cual la informacion de los estados financieros esta dispomble y es 
evaluada permanentemente por el organo pnncipal de Admistracion, quien toma 
Las decisiones sobre la asignación de los recursos y evaluacion del desempeño — La 
Compañia opera con un segmento unico y no amenta su revelacion por separado 

2.24 Medio ambiente. 

La actividad de la Compañia se encuentra dentro de las que pudieren afectar el 
medio ambiente, sm embargo, a la fecha de cierre de los presentes estados 
financieros no tiene comprometidos recursos m se han efectuado pagos denvados de 
Incumplirmento de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores 
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2 25.Estado de Flujo de Efectivo. 

Bajo flujos onginados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos 
flujos de efectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo ademas los 
mtereses pagados, los mgresos fmancieros y, en general, todos aquellos flujos que 
no estan defimdos como de inversion o financiamento Es necesano mencionar que 
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado 
en el estado de resultados mtegrales 

2 26 Cambios en politicas y estimaciones contables, 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las 
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio antemor 

2.27 Reclasificaciones 

Ciertas cifras al 31 de diciembre de 2013, han sido reclasificadas para efectos 
comparativos y de presentacion con los estados financieros de ese año 

3. — POLÍTICA DE GESTION DE RIESGOS. 

La Ademmistracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion de 
nesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus poltticas 

Las politicas de administracion de nesgos de la Compañia son establecidas con el objeto 
de identificar y analizar los nesgos enfrentados por la Compañra, fizar lmtes y controles 
de nesgo adecuados y para momtorear los mesgos y el cumplimento de los Imtes La 
Compañia revisa regularmente las politicas y sistemas de admimstracion de nesgo a fin de 
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la 
obtencion de un ambiente de control discipimado y constructivo, en el cual todos los 
empleados entiendan sus roles y obligaciones 

3 1. Riesgo de credito, 

El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando una perdida financiera para la Compañia La 
Compañsa ha optado una politica de unicamente mvolucrarse con partes solventes y 
obtener suficientes colaterales, cuando sea aproptado, como forma mtigar el nesgo 
de la perdida financiera ocasionada los incumplirmentos La Compañra umcamente 
realiza transacciones con compañias que cuenten con la misma o mejor calificacion 
de nesgo y con partes relacionadas. 

3.2, Riesgo de hquidez. 

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compañra tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros — El enfoque de la 
Compañia para adrmmistrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para 
'cumpbr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de 
tension, sm incurnr en perdidas maceptables o armesgar la reputacion de la 
Compañía 
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Riesgo en tasa de interes 

La Compañia se ve expuesta a un nesgo bajo, debido a que las operaciones 
financieras han sido realizadas a una tasa de imteres fiza, la cual exme a la 
Compañia de posibles perdidas por vanaciones en la tasa de interes 

Riesgo en moneda extranjera (tipo de cambio). 

La Compaíñra realiza sus principales operaciones en dolares de los Estados Umdos de 
America (Moneda funcional), moneda de curso legal en el pars, por lo tanto, no 
existe analss de sensibilidad al estado de resultados integrales y patimomo neto 
en tos estados financieros adjuntos por este concepto 

Riesgo de mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambros en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambro, tasas de mteres o precios de las acciones, afecten 
los mgresos de la Compaía o el valor de los instrumentos financieros que mantiene 
El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las 
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo 
optimzar ta rentabilidad 

+ Riesgo de mflacion 

El nesgo de inflacion proviene del proceso de ta elevación continuada de los 
precios con un descenso discontmuado del valor del dinero El dimero pierde 
valor cuando con no se puede comprar la musma cantidad de inventarios que 
anteriormente se compraba 

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada año 
se detalla a continuacion 

a AñO2014 367% 
b Año2013 270% 

La Compañia considera en sus proyecciones financieras el impacto de la 
inflacion histonca y estimada, a fan de defimir estrategias que minimcen su 
impacto en la operacion del negocio 

+ Riesgo de perdidas asociadas a la version de propiedades, embarcaciones, 
vemmculos y equipos 

La Compañia esta expuesta a un mesgo bajo, pese a contar con actwos 
Importantes, esto se debe a que tiene sus propiedades, embarcaciones, 
vehiculos y equipos asegurados contra todo tipo de simestros, lo cual, atenua y 
reduce posibles perdidas importantes en el caso de existir algun tipo de 
simestro tales como robo, incendio, entre otros 
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3.6 Riesgo operacional. 

El nesgo operacional se refiere a la perdida potencial por deficiencias en los 
controles mternos de la Compaña, lo cual ongna errores en el procesarmento y 
almacenamiento de informacion, asl como por resolucrones admimstrativas y 
Judiciales adversas La adrmmstracion del nesgo operacional en la Compaña tiene 
como objeto que los controles requemdos esten 1dentificados, evaluados y 
alineados con la estrategia de nesgos establecida, para cuantificar el impacto 
potencial de los nesgos y ass distriburr la adecuada asinacion de caprtal por riesgo 
operacional 

4, ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION. 

Las estimaciones y critemos usados son continuamente evaluados y se basan en la 
expenencia histonca y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos 
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las Circunstancias 

La Compañia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro Las estimaciones 
contables resultantes, por defimcion, muy pocas veces seran 1guales a los resultados 
reales Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administración se presentan a 
continuacion 

4.1. Vidas utiles y deterioro de activos. 

La valonzacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura, 
embarcaciones, maquinanas y equipos y otros activos, consideran la realizacion de 
estimaciones para determnar tanto los valores residuales como las vidas útiles a 
unlizar para el calculo de las depreciaciones de cada acto Estas estimaciones 
consideran factores de operacion, tecnologicos y de usos alternativos de los actos 

La Compañra revisa la vida util estimada y el valor residual de dichos activos fijos al 
fmal de cada período anual o cuando ocurre Un evento que indica que dicha vida util 
o valor residual es diferente La admumstración revisa estos supuestos en forma 
periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identrficar algun cambio 

Los costos de desmantelamiento del actrvo que constituyan una obtigación para la 
Compañia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para 
dejar el bien en su estado original Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, no se 
reconoce una provisión de desmantelamiento por no existir una obligación 
contractual 

4.2. Otras estimaciones, 

La Compaña ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los 
ACUIVOS, PASIVOS, INgresos, gastos y compromisos Basicamente estas estimaciones se 
refieren a 

+ La evaluacion de posibles perdidas por deterioro de determinados activos 
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+ Los critenos empleados en la valoracion de determinados activos y sus 
componentes 

+ Valor actuanal de jubilacion patronal e mdemnizaciones por años de servicios 
de su personal 

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los 
desembolsos que sera necesano pagar por la correspondiente obligacion, tomando 
en consideracion toda la información disponible a ta fecha del penado, incluyendo la 
opinton de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores 

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambros del entorno 
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al perrodo 
contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara de forma 
prospectiva 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Caja 29,988 3,940 
Bancos (1 93,325 274,887 
Inversiones temporales 78,759 183,278 

202,072 467,105 

(1) Representan saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan 
intereses y no tienen ninguna restriccion para su utilizacion inmediata 

$6 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Las cuentas por cobrar a clientes no relacionados representan saldos por las ventas de los 
denvados de petroleo y por la prestacion de servicios de transporte manttimo, los cuales 
no generan intereses y tienen vencimientos promedio entre 15 y 30 dras 

Un detalle de tas cuentas por cobrar por vencer y vencidas pero no detenoradas, es como 
sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

No vencidos 
0 a 90 dias 65,820 279,160 

Yencidos 
912181 dias 

  

Mayores a 181 dias 

129,583 279,160 
A] 
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7 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Corpetrolsa $ A 222,218 24,941 
Euipol S A 226,093 851,032 
Simarmen $ A 4,111 
Comercializadora del Pacifico Internacional COPASA 
SA 39 

(Nota 31) 449,461 875,973 
o 

Los documentos y cuentas por cobrar a compañsas relacionadas se recuperan dentro de los 
proximos doce meses y no generan mtereses 

INVENTARIOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Inventanos de productos terminados Mm 617,409 477,295 
Inventarios en transito 93,623 10,845 

711,032 488,140 

(1) Un detalle de esta cuenta, es como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Diesel marmo 2 116,526 260,591 
Fuel oll 194,262 
Diesel nacional 214,843 22,442 

Repuestos o 286,040 - 

617,409 477,295 

(*) Corresponden a inventanos de repuestos adqumidos para ser utilizados en los 
mantenimientos de los vehículos pesados (carmones) y embarcaciones durante el 
primer semestre del 2015 
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Un resumen de esta cuenta, fue como stgue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2054 2013 

Seguros pagados par anticipado (1 58,948 30,893 
Anticipos a proveedores 59,879 55,900 

  

86,793 

f1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a los seguros de edificio, 
embarcaciones, vehiculos y equipos, los cuales tienen vigencia hasta noviembre de 
2015 y 2014, respectivamente 

10. ACTIYOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Retenciones en la fuente (Nota 20) 156,812 248,388 
Anticipo de impuesto a la renta (Nota 20) - 104,865 
IVA credito fiscal 1,002,628 775,481 

1,159,440 1,128,734 

11, PROPIEDADES, EMBARCACIONES, VEHICULOS Y EQUIPOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Terrenos 101,766 101,766 
Embarcaciones y stmlares 5) 3,469,752 8,875,884 
Vehiculos (cabezales y tanques) 460,666 544,538 

Edificios 98,788 100,453 
Sistemas en procesos - 46,672 
Equipos de computacion 2,751 4,300 
Muebles y enseres 789 1,223 

Otros 45,967 59,818 

9,180,479 9,734,654 
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a la adquisicion del buque tanquero 
Sampunna Victona, para lo cual la Compañia adquino obligaciones con el Banco 
Bolvanano C A entregando en garantia dicho bien (Nota 16, numeral 1) 

Un resumen del costo y la depreciacion acumulada de esta cuenta, fue como srgue" 

Costo: 
Terrenos 
Embarcaciones y similares 
Vehrculos (cabezales y tanques) 
Edificios 
Sistemas en procesos 
Equipos de computacion 
Muebles y enseres 
Otros 

Depreciación acumulada: 
Embarcaciones y similares 
Vehiculos (cabezales y tanques) 
Edificios 
Equipos de computacion 
Muebles y enseres 
Otros 

El movimento de las propiedades, embarcaciones, 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

101,766 101,766 
9,509,889 9,509,889 

822,458 822,458 
105,453 105,453 

0 46,672 
7,421 7,421 
5,308 5,308 
69,305 76,310 

10,621,600 10,675,277 

1,040,137 634,005 
361,792. 277,920 
6,665 5,000 
4,670 3,121 
4,519 4,085 

23,338 16,492 

1,441,121 940,623 

9,180,479 9,734,654 

vehiculos y equipos, fue como sigue
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12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

EP Petroecuador (mr) 1,655,135 
Otros 125,187 

    

1,780,322 
AP 

  

(1) AL 31 de diciembre de 2013, representen facturas por compras de solventes 
industnales, diesel nacional y fuel oil para el sector hidroelectrico, y, diesel marino 
1, diesel 2, IFO 180, IFO 380 y IFO 500 en todos sus grados de viscosidad para uso 
del sector naviero internacional (Nota 32, literal a), los cuales no devengan 
Intereses y tienen vencimiento promedio en 30 dias 

13. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Por beneficios de ley a empleados m 141,215 108,812 
Con el 1ESS 2 37,849 33,951 
Con la administracion tmbutaria 7,665 19,111 
Intereses por pagar 23,846 - 
Participacion trabajadores por pagar 227,901 - 

438,476 156,874 

(1) Los saldos que componen beneficios de ley a empleados, fueron los siguientes 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Decimo tercer sueldo 3,427 9,582 
Decimo cuarto sueldo 17,108 17,013 

Vacaciones 120,680 82,217 

141,215 308,812 
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(2) Un detalle de la cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2043 

Aporte personal 1ESS 22,270 10,535 
Aporte patronales IESS 3,798 13,713 
Prestamos quirografanos 3,465 6,185 
Prestamos mpotecanos 5,292 3,518 

Fondo de reserva 3,024 A 

  

33,951 

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Corpetrolsa $ A 3,106,210 1,076,821 
Simarmen $ A 650,000 650,000 
Elipol S A 12,33 2,885 
DLENS A 1,700 

(Nota 31) 

  

1,729,706 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas cuentas no devengan Intereses y no tenen fecha 
establecida de vencimiento 

ANTICIPOS DE CLIENTES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Bormin Deutschland GMBH £ Co KG (m 1,523,125 1,522,906 
Galo Sinche 13,979 - 
Petrocomercial 790 

Otros 182 

1,537,286 1,523,696 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponden a pagos anticipados por venta de 
combustible los cuales son descontados una vez que Servamain SA realiza la 
entrega a los buques que designa la compaña Bomin Deutschaland GMBH 8: Co KG 
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16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

  

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Banco Bolivariano C.A.: (1 
Prestamo al 8 83% de mteres anual, con 
vencimiento en febrero de 2018 2,714,286 3,571,429 

Prestamo al 8 83% de mteres anual, con 
vencimiento en agosto de 2014 1,000,000 

Banco del Pacifico 5. m 
Prestamo al 11,23% de interes anual, con 
vencimiento en noviembre de 2014 45,494 

Banco General Rumñahuy S.A, a 
Prestamo al 11,22% de mteres anual, con 
vencimiento en Julio de 2015 16,515 49,050 

Sobregiro bancario 97,135 21,524 

2,827,936 4,687,497 
Menos porcion cornente de obligaciones con 

instituciones financieras 970,793 1,956,696 

1,857,143 2,730,801 

(1) Prestamos garantizados con la embarcacion Victona por US$4,589,500, por las 
obligaciones adquiridas con dicha institucion Financiera (Nota 11, numeral 1) 

(2) Prestamos sobre firma de representante legal de la Compañsa 

Los vencimentos de las obligaciones financieras no cornentes, son los siguientes 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
Años 2014 2013 

2015 - 873,658 
2016 857,143 857,143 
2017 857,143 857,143 
2018 142,857 142,857 

1,857,143 2,730,801 
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ESTAMOS CON TERCEROS 

resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

EP Petroecuador 

o 

Prestamo al 8 99% de interes anual con 
vencirmento en marzo de 2016 0) 1,239,758 2,092,093 

mavur S.A, 
Prestamo al 6% de interes anual con 
vencimento de 20 dias 2) - 500,009 

1,239,758 2,592,093 
Menos Porción cornente de prestamos con 

(1 

2) 

terceros 1,007,304 1,429,819 

232,454 1,162,274 
a] 

Mediante convemo de pago suscnto el 17 de octubre de 2013, Servamam $ A se 
compromete y obliga a cancelar a EP Petroecuador US$2,324,548 por concepto de 
reliquidacion en el precio de venta facturado por la adquisicion de combustible 
naviero por el penodo comprendido desde octubre de 2012 hasta mayo de 2013 
Adicionalmente, al valor de capital se debera incorporar los intereses de mora 
calculados a la firma de dicho convemo y los intereses de financiamiento 
correspondientes durante la mgencia del mismo La tasa de interes sera la 
equivalente a la tasa legal publicada por el Banco Central del Ecuador El plazo para 
la cancelacion de capital, los intereses de mora generados hasta el 17 de octubre de 
2013 e mtereses de financiamiento, es de 30 meses dividido en cuotas mensuales, 
pagaderas a partir de la fecha de suscripcion del mencionado convento 

Omavur $ A mediante comunicacion del 3 de febrero de 2014, mamfesto a la 
Compañia su deseo de formar parte del aumento de capital definido en Junta 
General Extraordinana de Acciomstas de Servamain 5 A. del 9 de enero de 2014, 
mediante la compensacion del credito que mantema con la msma por US$500,000, 
sin embargo, mediante Junta General Extraorámana de Acciomstas de Servamam 
del 24 de jumo de 2014, se resolvo la rescilacion y revocación del mencionado 
aumento — Mediante la ceston de creditos suscrito el 14 de julio de 2014, la 
Compañta Omavur transfiere wrevocablemente los derechos del credito personal por 
US$500,000 que mantenta con Servamaln a favor de la compañia COMERCIALPETRO 
$ 4 Complementanamente, el 25 de Jumo de 2014, en Junta General Extraordmana 
de Acciomstas de Servaman resolvio aumentar el capital en US$900,000, motivo por 
el cual COMERCIALPETRO S A mantfesto a la Compañra su deseo de formar parte del 
mencionado aumento, mediante la compensación del credito por US$500,000, 
basados en que han transcurrido 30 dras contados desde la publicacion en un medio 
de comunicacion (29 de jumo de 2014) para el ejercicio del derecho preferente y 
que aquellas acciones que no hayan sido suscritas y pagadas por los actuales 
Acciomstas de la Compaía, seran puestas a disposicion de los acciomstas que st 
hayan suscrito acciones o de terceros (Nota 23) 
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PPP 5 

Los vencimientos de prestamos con terceros no corrientes, son los siguientes 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
Años 2014 2013 

2015 - 929,819 
2016 232,454 232,455 

232,454 1,162,274 

18. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS. 

Un resumen de esa cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, Diciembre 31, 
2014 2013 

Bustos Peñaherrera Vicente (1) 102,962 504,000 
Suescur Romero Nathaly 4,333 4,333 

(Nota 31) 107,295 508,333 

(1) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a prestamos otorgados por el 
acciomsta que no devengan intereses m tiene fecha de vencimento El 09 de enero 
de 2014, en Junta General Extraordinaria de Acciomstas de Servamam 5 A resolvo 
aumentar el capital en US$900,000, para lo cual la Compañra en el año 2014, por 
solicitud de acciomsta el Sr Vicente Bustos, procedro a compensar la cuenta por 
pagar que mantema con la Compañra por US$400,000 como su aporte al aumento de 
capital El 24 de jumo de 2014, en Junta General Extraordinaria de Acciomstas 
resolvio la rescilacion y revocacion del menctonado aumento El 25 de Jumo de 2014, 
en Junta General Extraorámaria de Acciomstas de Servamain resolvio aumentar el 
capital en US$900,000, por tal circunstancia, el accromsta el Sr Vicente Bustos 
decidio mantener la compensacion acordada para el aumento de capital definida en 
acta del 9 de enero de 2014 antes descrita 

19. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Jubilación patronal 1 177,483 148,029 
Otros beneficios no cornentes para los 
empleados 2 69,628 56,035 

247,111 
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(1) Los movimientos de la provision jubilacion patronal, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Satdo imcial 148,029 128,202 

Costo laboral por servicios actuales 12,041 9,172 

Costo financiero 10,362 8,974 
Perdida actuamal 7,051 1,681 

Saldo final 177,483 148,029 

(2) Los movimientos de la provision otros beneficios no cornentes para los empleados 
(desahucio), fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 

2014 2013 

Saldo micial 56,035 39,395 
Costo laboral por servicios actuales 22,457 7,281 
Costo financiera 3,855 2,709 
Perdida actuanal 1,516 6,650 
Pagos realizados (14,235) - 

Saldo final 69,628 56,035 AA 

Las hpotesis actuariales usadas, fueron 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014 2013 

Tasa de descuento 6,54% 7,00% 
Tasa de mcremento salanal 3.00% 3 00% 
Tasa de incremento de pensiones 2 50% 2 50% 
Tabla de rotacion (promedio) 11 80% 8 90% 
Vida laboral promedio remanente 61 61 
Tabla de mortalidad e validez TM 1ESS 2002 TMIESS 2002 o. 
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IMPUESTO A LA RENTA. 20 

Reformas Tributarias 

El 29 de Diciembre de 2014 mediante Suplemento del Registro Oficial No 405 se promulgo 

la Ley Orgánica de Incentivos a ta Producción y Prevencion del Fraude Fiscal, y, el 31 
de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutivo No 539 publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de Incentwos a la 
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal 

Los principales cambios legales fueron 

a Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 

El Comité de Poltica Tnbutama dictara los segmentos plazos y condiciones para 
poder beneficiarse de las exoneraciones del ¡SD com respecto a los pagos por 
amortización de capital e mtereses de prestamos de instituciones financieras del 
extenor, rendimentos financieros, ganancias de capital y capital de mverstones que 
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provementes de 
inversiones en titulos valores destinados al financiarmento de vivienda, microcredito 
e inversiones previstas en el COPCI 

Reformas al Reglamento para la Ley de Regimen Tributario Interno: 

Se definen como obligaciones fiscales meras a las regalias, patentes de 
conservacion minera, utilidades atmbulbles al Estado y al ajuste que sera necesano 

para cumplir con el Art 408 de ta Constitucion de la Republica 

Se definen nuevos plazos para la elminacion de los creditos mcobrables 

Reformas at Codigo Organico de la Produccion, Comercio € Inversiones (COPCH: 

Se definen las siguientes 

+ — Fian las condicrones para el incentivo de estabilidad tmbutania en los contratos 
de inversion 

Promueve la promocion de industrias bastcas 
Un beneficio tributario por deducción adicional por 5 años del 100% de la 
depreciación de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades 
constituidas antes la mgencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades 
constituidas en las junsdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de tos 
sectores considerados pnontanos por el Estado 
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Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno (LRTI): 

Se defmen las sigurentes 

+ Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 años a las inversiones 
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCI en los sectores economicos 
determinados como industrias basicas 

+ — Consideran imgresos gravados, los dividendos distnburdos a sociedades residentes 
en el extenor cuando el beneficiario efectivo sea Una persona natural residente 
en el Ecuador 

« — Eliminacion de la exoneración de los rendirmentos financieros por inversiones a 
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un año para 
sociedades 

« Se considera como ingreso gravado, los generados por la enajenación directa o 
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de 
capital, u otros derechos que permitan la exploración, explotacion, concesión O 
simmlares de sociedades domicihadas en el Ecuador 

Se fzan imtes a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuación 

+ — La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible 
+ - Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los lmtes establecidos por el 

mwnisteno rector del trabajo 
+ En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible 

hasta 4% de los mgresos gravados 
« — Se permite el reconocimiento de los actwvos y pasivos por Impuestos difendos de 

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento 
+ — Pagos a partes relacionadas por regalras, servicios tecmicos, administrativos, de 

consultona y sillares, se lmmtan al 20% de la base impomble En el caso de 
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos Para los 
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de 
recursos no renovables se evaluara conforme el Limite del 5% correspondiente a 
gastos directos y para el caso de regalías sera deducible hasta el 1% de la base 
impomble 

Tanta de Impuesto a la Renta: 

+ La tana general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22% 

« Los mgresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o 
Junsdicciones de menor imposición, o estan sujetas a regimenes fiscales 
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima 
tanfa prevista para personas naturales (35%) 
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» Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas 
naturales o sociedades domiciliadas en pararsos fiscales o regimenes de menor 
Imposición, sea igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad, se iquadara el Impuesto a la Renta, a 
la tanfa del 25% Lo mismo apticara en el caso que la sociedad cumpla el deber 
de informar sobre sus acciomstas conforme las disposiciones tnibutanas 
establecidas para el efecto 

«+ Cuando la participacion accionama de los acciomstas, socios, participes, 

constituyentes, beneficianos o similares sean residentes o establecidos en 
paraisos fiscales o regimenes de menor Imposición y su participacion sea menor 
al 50%, el impuesto a la renta sera determnado de manera proporcional 
aplicando la tanía del 25% sobre la parte de la participacion que es de proptedad 
de una persona natural o juridica domiciliada en los mencionados pararsos 
fiscales, sobre la diferencia se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tanfa del 
22% 

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Sahda de Divisas: 

La base impomble del I5D, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara 
constituida por la totalidad de la operacion Cuando el adquinente o contratante sea 
una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera asumido por quien 
comercialice el bien o preste el servicio, 

£odigo Tributario, 

Se establece la condicion de los sustitutos del contmbuyente como responsables del 
pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatonanas o tos establecimientos 
permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de 
patrimonio incluyendo los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de 
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera dhrecta o 
andirecta 

El 13 de diciembre de 2013, el Servicio de Rentas Internas iicio el proceso de 
determinacion correspondiente al impuesto a la renta del periodo fiscal 2012 — Hasta la 
fecha de emiston de este mforme no se ha emtido por parte del orgamsmo control 
tributario un mforme respecto a esta revision 
La Compañia ha sido revisada por parte de las autondades fiscales hasta el año 2012 
(inclusive) y estan abiertos para su revision las declaraciones de tos anos 2013 y 2014 

La conciliacion del impuesto a ta renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el 
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue 
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Diciembre 31, 
2014 

Utilidad (pérdida) del año antes de Impuestos 1,291,441 
Efecto de Impuesto diferido 388,350 

1,679,791 

Menos 
Amortización de perdidas tnbutamas (306,615) 

Mas: 
Gastos no deducibles 102,263 
Efecto de impuesto diferido (388,350) 

Utilidad gravable 1,087,089 

Tasa de impuesto a la renta del pertodo 2% 

Impuesto a la renta causado 239,160 

Anticipo del impuesto a las ganancias del año 
(Impuesto minimo) 273,319 

Impuesto a la renta del perodo 273,319 

Menos 
Anticipo del impuesto a ta renta (140,729) 
Retenciones en la fuente del año (41,014) 
Credito tributario de años anteriores (248,388) 
Credito tmibutano por Impuesto a salida de 
capitales 

Saldo a favor (Nota 10) 156,812 

Diciembre 31, 
2013 

(2,267,471) 

(22,925) 

(2,290,396) 

53,579 
22,925 

(2,213,892) 

22% 

325,401 

325,401 

(170,186) 
(132,590) 
(271,013) 

(104,365) 

(353,253) 

IMPUESTOS DIFERIDOS. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos se compensan si se tiene legalmente 
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos cormentes y los 
impuestos difendos se difieren a la rmsma autondad fiscal 

Un resumen de las diferencias temporamas entre las bases fiscal y tmbutana, que 
orginaron los impuestos drfendos registrados en los presentes estados financieros, fue 
como sigue 
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Base Diferencias 
Tmbutana Financiera Permanente  Temporana 

Diciembre 31, 2014 
Propiedades, 
embarcaciones, vehiculos, 
muebles y enseres y equipo 
de computacion 7,871,815 — 9,180,479 — (101,765) — (1,206,899) 

Activos intangibles 132,204 137,665 - (5,461) 
Provisiones por beneficios a 
empleados (85,591) (247,111) . 161,520 

Perdidas tributanas 1,813,977 - 1,813,977, 

9,732,405 9,071,033 (101,765) 763,137 

Diciembre 31, 2013 
Propiedades, 
embarcaciones, vehuculos, 
muebles y enseres y equipo 

  

de computacion 3,476,031 9,734,965 (101,766) — (1,157,168) 
Provisiones por beneficios a 
empleados (204,064) 56,035 148,029 

8,476,031 9,530,901 145,734) (1,009,139) o 

Los saldos de los impuestos difendos, son los siguientes 

Diciembre 31, Diciembre 31, 

  

2014 2013 

Impuesto chferido por cobrar 
Beneficios a empleados 434,609 32,566 A 

Impuesto diferido por pagar 
Propiedades, embarcaciones, vehiculos, 
muebles y enseres y equipo de 
computacion 266,719 254,577 

Impuesto difendo neto 
Impuesto cifendo por cobrar 434,609 32,566 
Impuesto difendo por pagar (266,719) (254,577) 

167,890 (222,011) 
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El movimiento del impuesto difendo por los años terminados el 31 de diciembre de 2014 y 
2013, fue como sigue 

Otros 
Saldo Reconocido — resultados Saldo 

inicial en resultados __ integrales Final 

Diciembre 31, 2014 
Propredades, embarcaciones, 
vehiculos, muebles y enseres 
y equipo de computación (254,577) (10,941) - (265,518) 

Activos Intangibles - (1,201) (1,201) 
Beneficios a empleados 32,566 1,417 1,551. 35,534 
Perdidas tnbutanas 399,075 - 399,075 

(222,011) 383,350 1,551 167,890 

Diciembre 31, 2013 
Propiedades, embarcaciones, 
vehiculos, muebles y enseres 
y equipo de computacion (227,660) (26,917) (254,577) 

Beneficios a empleados 28,204 3,992 370 32,566 

(22,925) 370 (22 

  

Dd 

  

Los gastos (mgresos) por impuestos difendos e impuesto a la renta por los años 
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, son atrbinbles a lo siguiente 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 

  

    

2014 2013 

Gasto impuesto a la renta del año; 
Impuesto a la renta corriente 273,319 325,401 
Efecto por liberacion! constitucion de 
impuesto difendo (388,350) 25 

(115,031) 348,926 

Conciliación de ta tasa de impuesto a la 
renta; 
Tasa de impuesto a la renta del penodo 22 00% 72 00% 

Efecto fiscal por partidas conciltatorias 
Gastos no deducibles 1.74% 2 04% 
Efecto pago impuesto minimo 2 65% (8 36) 
Amortización de perdidas tnbutanas (5 229% - 

Tasa de impuesto a la renta del persodo 
efectiva 21,17% (10 639% IA 
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DD 5 PP 

22. 

23 

24, 

25. 

Los activos por impuestos diferidos por bases impombles negativas pendientes de 
compensación, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del 
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneficios fiscales futuros 

CAPITAL SOCIAL, 

AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de US$100,000 y esta constituido 
por 100,000 acciones ordinarias, nominativas e imdiwvisibles, autorizadas, suseritas y en 
exrculacion con un valor nomnal de un dolar cada una 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES. 

Corresponde a valores entregados por los accionistas de la Compañaa y un tercero, la cual 
se detalla a continuacion 

Nombre Valor Forma de aporte 

  

Oscar Vicente Bustos Peñaherrera 4,800 Efectivo 
400,000_ Compensacion de cuentas por pagar 

  

404,800 
Nathaly Suescum Romero 1,200 Efecto 

Compensacion de cuentas 
ComercialPetro 5_A (Tercero) 500,000 por pagar (Nota 17) 

Total 906,000 
  

RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañas del Ecuador, requiere que por lo menos el 10% de la utilidad hiquida 
anual sea apropada como reserva legal, hasta que esta alcance como mimo el 50% del 
capital suscrito y pagado 

Esta reserva no puede ser distribuida a los acciomstas, excepto en caso de (iquidacion de 
la Compaía, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar el 
capital 

RESULTADOS ACUMULADOS. 

Resultados acumulados. 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Compañia presenta un capital de trabajo negativo 

por (US$5,049,342) y (US$5,213,938), respectivamente — Los estados financieros adjuntos 
no incluyen mngun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos 
de los activos y pasivos, que podrian ser necesanos en la eventualidad de que la 
Compañia no pudtera continuar como negocio en marcha La Adrmnistracion considera 
que la renovacion del Contrato con EP PETROECUADOR le otorga continuidad a tas 
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26. 

operaciones de la Compañia, adicionalmente, el 09 de enero de 2014, la Junta General 
Extraordinaria de Acciomstas de Servamain SA, resolvió aumentar el capital en 
US$900,000, sin embargo, mediante Junta General Extraordimama de Accionistas de 
Servamain del 24 de zumo de 2014, se resolvio la rescilacion y revocacion del mencionado 
aumento El 25 de jumo de 2014, en Junta General Extraordinama de Acciomstas de 
Servamamn se resolvio aumentar el capstal en US$900,000, para lo cual la Compañta 
procedio a compensar la cuenta por pagar con el acciomsta por US$400,000 (Nota 18 
numeral (1)) y de un tercero por US$500,000 (Nota 17 numeral (2) AL31 de diciembre de 
2014 el tramite de aumento de capital esta en proceso 

Reserva de capital, 

Los saldos acreedores de las reservas de capital, por valuación o por valuación de 
inversiones segun PCGA antenores, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda 
al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluida, sí las 
hubiere utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la 
Compañsa 

Resultados provementes de la Adopcion a las NIIF 

Los ajustes provementes de la adopcion por pnmera vez de tas Normas Internacionales de 
Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimomo en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera 
vez de las “NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en la 
parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las ultimo ejercicio economico 
concluido, sí las hubieren, utilizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso de 
liquidacion de la compañia 

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS, 

A continuación se presentan los valores hibros de cada categoría de mstrumentos 
fmanaeros al cierre de cada ejercicio 

Diciembre 34, 2014 Diciembre 31, 2013 
No No 

Cornente cornente Cornente comente 

ActIvOS financieros 
medido al costo: 

Efectivo 202,072 - 467,105 
Documentos y cuentas 
por cobrar chentes no 

relacionados 129,583 - 279,160 
Documentos y cuentas 
por cobrar clientes 

relacionados 449,461 875,973 
Otras cuentas por cobrar 13,321 - 37,270 

Total activos financieros 794,437 1,659,508 
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Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013 
No No 

Cornente cornente Corriente corriente 

Pasivos financieros 

medidos al costo: 
Cuentas y documentos 
por pagar (108,576) - (1,780,322) 

Sobregiro bancano (75,610) - (21,524) 
Cuentas por pagar 
diversas/ relacionadas (3,770,643) - (1,729,706) 
Anticipos de clientes (1,537,286) (1,523,696) 

Pasivos financieros 
medidos al costo 
amortizado 

Obligaciones con 
instituciones financieras (895,183) (1,857,143) — (3,364,991) — (3,893,075) 
Cuentas por pagar 

acciomstas (107,295) - (508,333) 

Total pasivos financieros (6,387,298) (1,964,438) (8,420,239) _ (4,401,408) 

  

Instrumentos financieros, 
netos (5,592,861) (1,964,438)    31) (4,401,408) 
  

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La admimstracion considera que los importes en bros de los activos y pastos financieros 
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor 
razonable 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Venta de bienes y prestacion de servicios 0) 11,830,933 37,382,907 
Otros - 7,707. 

11,830,933 37,390,614 
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(1) El detalle de la cuenta venta de bienes y prestacion de servicios, fue como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Ventas chentes IVA 12% 4,898,652 30,041,699 

Particulares - 1,246,211 
Buques tanque 5,534,568 5,448,711 

Transporte 1,330,576 544,773 

Ventas gravadas con tana 0% - 101,513 

Otros 67,137 - 

11,830,933 37,382,907 

28 GASTOS DE ADMINISTRACION. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Años termmados en, 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Suetdos, salanos y demas remuneraciones 1,349,751 1,252,161 
Depreciaciones 500,498 396,983 
Servicios de Supenntendencias 282,363 90,718 
Aportes a la segundad soctal 267,073 258,189 
Beneficios sociales e indemnizaciones 251,439 720,527 
Mantemmento y reparaciones 224,227 368,014 
Seguros y reaseguros 214,950 261,340 
Intereses y multas 131,710 - 
Gasto planes de beneficios a empleados 48,715 8,974 
Impuestos, contribuciones y otros 8,227 312,974 
IVA no recuperable 271,319 
Combustibles 196,361 

Alimentacion - 129,756 
Honoranos a extranjeros por servicios ocasionales 84,020 
Honoranos, corsiones y dietas a personas naturales - 60,136 

Lubricantes - 55,060 
Transporte - 32,248 
Gastos de viaje - 19,300 
Agua, energia, 1Uz, y telecomumicaciones - 15,770 
Arrendamiento operativo - 4,166 
Otros gastos 606,428 630,781 

3,885,381 4,668,797 
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Honorarios, comistones y dietas a personas naturales 
Combustibles 
Transporte 
Repuestos y accesorios 
Alimentacion 
Seguros y reaseguros 
impuestos, contribuciones y otros 
Agua, energia, uz, y telecomunicaciones 
Mantenmiento y reparaciones 
Lubricantes 
Promoción y publicidad 
Otros gastos 

30. GASTOS FINANCIEROS. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Intereses y comstones 
Otros gastos financieros 

(Expresadas en dólares) 

[1 5 [5 

Años terminados en, 
Diciembre 37, 

2014 

257,712 
259,479 
167,949 
149,579 
81,389 
31,758 
22,142 
20,542 
15,884 

265,420 

  

71,854 

Diciembre 31, 
2013 

2,205,952 
10,904 
1,497 
3,903 

53,179 
33,728 

186 
4,831 

24,161 
1,254 

59 
110,983 

2,450,637 

Años terrmnados en 
Diciembre 31, 

2014 

371,130 
25,901 

397,031 

Diciembre 31, 
2013 

476,219 

476,219 
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31. TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS. 

Un resumen de las pnneipates transacciones con compañras relacionadas, fue como sigue 

Diciembre 31, — Diciembre 31, 
2014, 2013 

Documentos y cuentas por cobrar 
clientes relacionados: (Nota 7) 
Corpetrolsa $ A, 222,218 24,941 
Ebpol $ A 226,093 851,032 
Simarmen $ A 1,111 - 
Comercializadora del Pacifico Internacional 
COPASAS A 39 - 

449,461 875,973 

Cuentas por pagar compañias 
relacionadas: (Mota 14) 
Corpetrolsa $ A 3,106,210 1,076,821 
Simarmen $ A 650,000 650,000 
ElipolS A 12,733 2,885 
DLENS A 1,700 - 

3,770,643 1,729,706 A 

Cuentas por pagar accionistas (Nota 18) 
Bustos Peñaherrera Vicente 102,962 504,000 
Suescum Romero Nathaly 4,333 4393 

107,295 508,333 

Las prnerpales transacciones con compañras relacionadas, se desglosan como sigue 

Años terminados en, 
Diciembre 31, Diciembre 31, 
  

  

2014 2013 

Ventas: 
Elipol S A 86,555 125,860 
Corpetrolsa $ A 5,864,670 412,221 

5,951,225 538,081 
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Años terminados en 
Diciembre 31, — Diciembre 31, 

2014 2013 

Gastos: 
Corpetrolsa $ A 163,260 1,461,269 
DienS A 428,000 
Ebipol S A 67,347 83,278 

230,607 1,972,547 

32 CONTRATOS, CONVENIOS Y COMPROMISOS. 

a Distribucion de combustibles liquidos dervados de hidrocarburos segmento naviero 
nacional No_2013280 (Nota 12 numeral 1 

El 15 de noviembre del 2013 se renueva el contrato de distribucion de combustibtes 
iquidos denvados de los hudrocarburos para el segmento naviera nacional entre la 
Compaña y la EP PETROECUADOR, el cual tiene como objeto que Servamam $ A se 
compromete y obliga a efectuar la distribucion y venta al consumidor final de los 
denvados de los hidrocarburos autorizados y entregados por ta EP PETROECUADOR, en 
su actividad de comercializadora, para el segmento naviero nacional, del centro de 
distribucion de la Compañra, de conformidad con las normas, politicas y estandares 
definidos por la EP PETROECUADOR 

EP PETROECUADOR determnara los precios de venta de los denwados de 
hidrocarburos a Servamam S A y al consumidor final, de acuerdo a la legislacion, 
reglamentos, decretos y normas mgentes de la EP PETROECUADOR, los cuales deben 
ser acatados por Servamatn, en forma obligatoria 

Tiene mgencia de cinco años contados a partr de la fecha de emsion del permso de 
operacion otorgado por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarbunfero, en el 
cual autoriza a la Compañia a operar con la EP PETROECUADOR, en su actividad de 
comercializadora — Por mutuo acuerdo de las partes, el refendo contrato podra ser 
renovado bajo las mismas condiciones, para lo cual, la Compañia presentara la 
solicitud con 60 dias de su vencimiento 

Contrato de buque Tanquero (Libertad I! y Victona: 

La Compaña el 1 de enero de 2014, suscribio un Instrumento privado denominado 
Contrato de servicio de transporte maritimo modatidad time charter entre Servaman 
S.A (arrendadora) y Corpetrolsa 5 A (arrendataria) Este tipo de contrato establece 
que Servamarn $ A se compromete y obliga a realizar servicio de transporte maritimo. 
de combustible (fuel o1l y diesel) a los buques, que en calidad de chentes de la 
compaña Corpetrolsa $ A , esta ultima indique 

El valor a pagar diano por la prestacion del serncio de transporte maritimo de B/T 
Lúertad Il y B/T Victona es de USS5,000 y US$10,000, respectivamente 
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A PP 

33 

34, 

La vigencia del contrato es de cinco años desde la suscmpcion del mismo, pudiendo 
ser renovado por mutuo acuerdo entre las partes y se azustaran los prectos, terminos 
y condiciones en caso de convenir a los intereses de la arrendatania 

Durante los años 2014 y 2013, las compras de combustibles a EP PETROECUADOR 
representan Us$4,571,208 y US$30,133,626, respectivamente 

CONTINGENTES. 

AL 31 de diciembre de 2044 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compañia no 
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no se 
han determinado cuantras por posibles obigaciones que requieran ser registradas en los 
estados hnancieros adjuntos 

PRECIOS DE TRANSFERENCIA, 

En el Registro Oficial No 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico ta reforma al 
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano Interno, estableciendo 
que para la determinacion del impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben 
cumplr el Principio de Plena Competencia 

Mediante Decreto Ejecutivo No 2430 del 31 de diciembre de 2004, se establece que los 
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes 
relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de 
Regimen Tnbutanio Interno, adicionalmente, a su declaracion anual de Impuesto a la 
Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de 
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus 
transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de 
exibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformdad con lo dispuesto 
en el articulo 80 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen 
Tnbutario Interno, en la forma y con el contemdo que establezca la Admimstracion 
Tmbutana mediante Resolucion General, en funcion de los metodos y principios 
establecidos en el msmo 

AL respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abnl de 2008 emtió la 
Resolucion No NAC-DGERZ008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de 
Abnll de 2008, en la cual establece que los contnbuyentes sujetos al impuesto a la Renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domcihiadas en el extenor, 
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado supenor a US$1,000,000 
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia 

Por otra parte, mediante Resolución emitida por el Servicio de Rentas Internas No 
NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No 324 del 25 de Abril de 2008 y 
sus reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y 
NAC-DGERCGCOS 00286, se establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de 
operaciones con partes relacionadas del extemor - mcluyendo pararsos fiscales - sean 
supenores a US$3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas del Extenor, y entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si ta proporcion de 
operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los mgresos es superior al 
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35. 

50% Adicionalmente, por un monto superior a US$5,000,000, deberan presentar el 
Informe integral de Precios de Transferencia 

En adicion, el Art 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No 94 
del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Regimen de Precios de 
Transferencia los sujetos pasivos que 

1 Presenten un Impuesto causado superior al 3% de sus mgresos gravables 
2 No realicen operaciones con pararsos fiscales o regimenes fiscales preferentes 
3 No mantengan susento con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de 

recursos no renovables 

Sim embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No 
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficral No 373 del 28 de enero de 2011, 
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con 
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la 
fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta 

En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tnbutano 
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de Juno de 2010, el Art 84 recalca 
que el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un 
plazo no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración 
del Impuesto a la Renta, y la no presentacion, as1 como la entrega incompleta, inexacta o 
con datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta US$15,000 

AL 31 de diciembre de 2014, de acuerdo con la normativa vigente, la Compañia está 

obligada a presentar el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, a la fecha 
de emston del presente nforme se encuentra preparando la mencionada documentacion 
para su presentacion ante el ente de control 

La Admimstracion de la Compañra considera que se cumplira con el plazo establecido para 
la presentacion del informe integral y que se estima que no existira un efecto importante 
que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 

Para et año 2013, la Adrunistracion de la Compaña realizo y evaluó la cidencia de las 
refendas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones, sin que 
resultase necesano afectar la base imponible de dicho perodo para el caículo del 
impuesto a la renta 

SANCIONES. 

a] — Dela Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Hasta la fecha de ermsion de este mforme, Servamain 5 A se encuentra mtervemda 
por la Supenntendencia de Compañias (Nota 1) 

b) De otras autoridades administrativas. 

No se han aplicado sanciones sigmficativas a la Compañra, a sus Directores O 
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Administradores, emtidas por parte de otras autoridades admnstrativas al 31 de 
diciembre de 2014 y 2013 

36. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de ermsion de estos estados 
financieros (8 de abri de 2015), no se tiene conocimento de otros hechos de caracter 
financiero o de otra indole, que afecten en forma sigmficativa los saldos o mterpretación 
de los mismos 
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