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Auditorias y Balances 5,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ESPAGNOL] S.A.

Guayaquil, 23 de abril del 2018

Opinion

rfemos auditado los estados financieres de ESPAGNOLI 5.A., que comprenden el estado
de situacidn financigra al 31 de diciembre del 2017, ¢l estado de resultados integrales, al
estado de cambios en el patrimonio ¥ el estado de flujos de efectivo correspondients al
ejercicio economico terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas axplicativas.

En nuestra opirién, excepto por los posibles efectos de la cuestién descnita en la seccién
“Fundamentos de opinidén con salvedades” de nusstro informe, los eslados financieras
adiuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos ESFAGNOLL 8.4, al 31 de
diciembre det 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efeclive por al afio
terminado en esa foecha de acuerdo con [as Normas Intemacionales de informacian
Financiera para Pequeras ¥ Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES).

Fundamento de 1a opinian con salvedades

Debldo 5 Iz falla de documentacién de soporte, lal como: archivos magnéticos, analisis
de cuentas, entre otros documentos, ¥y en razén de que no pudimos aplicar otros
procedimientos altemativos de auditoria, noe nos fue posible cblener elementos de juicio
suficienies que nos permitan determinar iz razonabilidad, ni el eventual efecto contables,
tributaric y de otfra indole sobre los estados financieros adjunfos de |a cuenta de
Inversiones , cuyo salde al 31 de diciembre del 2017 asciende a US $ 800.00 gue no
incluye &l registro de las inversicnes en las Compadiias DERMIKA 5.4, iINMOBILIARIA
PAOLO S.A. INPAOLO, INMOBILIARIA ORPALE S.A., INDUSTRIAS REUNIDAS ClA,
LTEA., PROVENCO CIA. LTCA. E INDUSTRIAL DE BELLEZA Y SALUD BASSA
CIALTDA.

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Audltoria.
Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en ia
seccion "Responsabpilidades del auditor en relacidn con |z auditoria de los estados

financieros” de nuestre informe.

Somes independientes de ESPAGNOLI 5.A. de acuerdo con ¢l Codlge de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Momas Intemacienales de ktics para
Contadores {IESBA por sus sigias en inglés) junfo con los requerimientos de ética que
son apltables a nuesira auditoria de los eslados financieros en Ecuador y hemos
cumplide las demas respensabilidades de etica de acuerde con es0s requerimlentos y
con el cidigo de ética de [ESBA. Consideramos que |3 evidenciz de auditoria que hemos
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Auditorias y Balances S.

Alos Accionistas de

ESPAGNOLIS.A.

Guayagquil, 23 de abrif del 2018

obtenido proporciona una bgse suilciente y adecuada para expresar nuestra opinion de

auditoria.
Pirrafo de &nfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamoes gue como ge indica en Iz Nota 12 en los
Estados Financieros al 31 de dicfembre del 2017, 1a Compafita mantiene saldos por
cobrar por US § 409.582.38 y pagar a companias relacionadas por US $ 74.108.97
respectivamente; adicionalmente, durante e afio efectio fransacciones con dichas
compafias gue representaron ingresos y gastos para la Compafiia, cuyos montos se
axponen en la mencicna nota, Por lo indicado, las transacciones y saldos con compaiiias
relacionadas inciden significativamente en la determinacién de ta situacion financiera y
ios resultades de las operaciones de la Companiiz.

Responsabilidades de la Admiristracion de la Compaiia por los estados
financleros

La Administracién de ESPAGNOLI 5.A. &5 responsable de |3 preparacidn y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con MNommas intemacicnales de
Informacién Financiera para Pequefias ¥y Medianas Industras (NIF para PYMES) v del
control inteme gue considere necesario para permilir la preparacion de estados
financieros |ibres de efrores materiales, debida a fraude o error,

En la preparacién de los estsdos financieres adjuntos, la Administracion de |z Compaiiia
es responsable de evaluar |a capacidad de la Compafia para conlinuar como negocio en
marcha, revelando, segun correspanda, las cuesfiones relacionadas con la empresa en
marcha vy utilizands el principio contable de empresa an marcha excepto si la
Administracién tiene intencion de iquidar la Compaiita o de casar sus eperacionss, o bien
no exista otra alternativa realista.

La Administracién de ESPAGNOLI 5.A. es responsable de la supenvision del proceso de
informacidn financiera de la Compart(a.

Responsabllldades del audltor en relacién con la auditoria de los estados
firancieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obfener una seguridad razonable de que los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
arror, ¥ emitir un informe de auditoria gue contiene nuestra opinidn, Seguiidad razanable
es un alte grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditorfa siempre detecte un emar
materlal cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o eror y sé
consideran materiates si, individualmante o en su conjunte podrian razanaklements influlr
en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados

financieros.
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Auditorias vy Balances 5.

A los Accionistas de

ESPAGNOLIS.A,

Guayaquil, 23 de abril del 2018

Como parle de una auditoria de conformidad con las Momas Intemacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actiud de escepticiemo
profesional durante toda |a suditorta. Tambien como parte de nuestra auditoria:

o Idenfificamos y valoramos los riesgos de eror material en los astados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos resgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para riuestra opinion. El rigsge de no detectar
un srror material debide a un fraude es mas elavado que en el casc de un error
material debide a emor, ya que 8l fraude puede implicar colusidn, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
de control interno.

» Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoriz con ef fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficlencla del
control interng de k8 Compafifa.

« Evaluamos si las peliticas contables aplicadas son apropfadas y que las
gstimaciones contables sean razonables asi como la comespondiente informacicn
revelada por la Administracion de ia Compafiia.

« Concluimos sobre lo adecuado de la uvtilizacion, por pare de la Administracion, dest
principio conlable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de Iz
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertiumbre material relacionads
can hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaﬁfa para continuar coms empresa en marcha. Si conchlimos
gue existe una inceriidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditorfa sobre la comespondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta iz fecha de nuestra informe de suditoria. 5in embargo, hechos o
condicionas fuluros pueden ser causa de que fa Campaﬁia daje de ser una ampresa
en marcha,

- Evaluamos la correspcrndlente presentamiﬂn giohai, la estruclura ¥ ef contenido de fos
eslados financieros, incluida la informacién reveladsa, y si los estados financieros
representan fas transacciones ¥ hechos Subyacaentes de un mods que Jogran 1|
presentacitn razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafila en refacidn con,
entre ofras cuestiones, &l alcance y &l momente de realizacion de fa auditoria planificados
¥ los hallazgos significativos de fa avditoriz, asi como cualguier deficiencla significativa
del contrai intermoe que identificamos en ef transcurse de la auditaorta,

- |
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Auditorias v Balances 5.

A los Accionistas da

ESPAGNOLIS.A,

Guayaquil, 23 de abril def 2018

También proporcignames 2 [os tesponsablas de la Adeministracion de ia Comnpafila una
declaracién de gue hemos cumplide los requenmlentes de élica aplicables en ralacién
con la independencia y comunicade con ellos acerca de todas fas relaciones y demas
cuestiones de las qus se puede esperar razonablemente gue puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las comaspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarics

Muestra opinisn sobre e cumplimiento de las obligaciones tributarias de ESPAGNOQLI
5.A_ como agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diclembre
del 2017, se emite por separado.

. 3,& o
Numero de Registro en [a Fausto Perez Rodriguez.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal

Valores y Seguros: SC-RNAE-487
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ESPAGHNOLI 5.4,
ESTADDS DE SITUACICN FINANCIERA
AL 31 OE CHCIEMBRE DEL 2047 ¥ 2018
{Expreaado en dolares estadounidenses)
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ESPAGNOLI S.A,

ESTADDS DE RESULTADOS INTEGRALES
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 v 2016
{Expresado an dblares estadounidenses)

REFEREMCIA L.
2 NOTAS M de diciembre

2017 2016
Ventas 473.454  357.864
Costo de Venta 0 {
Utilidad Brata 473.454  357.864
Gastos Operativos
Administrativos 8.663 15.957
Participacion de Empleados 0 4]
Total Gastos 8.663 15.957
UTILIDAD OPERACIONAL 464.791  341.907
{+) Ofres Ingresos y/o Gasios Neto 0 0
UTILIDAD {PERDIDA) OPERACIONAL CONTABLE 464.791  341.907
{-) ingresos exentos (Dividendos) 468.874  353.564
Utilidad {Perdida) Antes de Impuestos a la Renta -4.083 -11.657
Impuestc a la Renta Corriente y Diferide 0 0
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL TRIBUTARIA -4.083 -11.857
Otro Resultado integral
Ganancia {Perdida) Actuarial en Jubilacion
patronal y Bonificacidn por Desahucio
Utilidad (Perdida) Neta y Resultado Integral del Afo -4.083 -11.657

Las nufég'éigl;}:a fras anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ESPAGNOLI 5.4

ESTAROS DE CAMBISS EN £L PATRINCNIO
POR LOS ANOS TERMINADCS AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2017 ¥ 2046
tExpiasacdo en dilares estadounidenses)
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ESPAGNOLI S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617 Y 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ajustas para reconciliar ta uiifidad neta del gjercicio 0,00
Can el efective neto{utilizade)pravisto en adlividades 0,00
Drepraciacion y amortizacion 2.936 42
Partlcpacidn a trabajadores e impuestos a la renta 0,00
Provisién Cuentas Incobrables 0,00
Camblo netos en active y pasivo
Cuentas por cobrar -248.412 .15
lnventaric 0,00
Proveedores ¥ otros 191.265,14
Efectivo neto utilizado en actividades de Dperaclon -52.210,59
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adguisicion de activos fijos, neto de ajustes .00
Invarslones en acciones 0,00
Efectivo neto utilizado en actividades de Inversién 0,00
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucion} en sabregine bancarnia 0,80
Prastamos Accionistas 51.597 45
Efective neto proviste por [as actividades de financiamisnto . B1.697,45
Aumarto (Distninucion) neto del efectivo y equivalentes de
efactivo 9,386,806
Efectivo v equivalentas de sfectivo al iniclo dsl pariads 61.313,00
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 70.699,86

Las notas explicativas anexas son parte infegrante de los estados financieros.

(8)




ESPAGNOLIS.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS )
FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2047 Y 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 464 730 87
AJUSTE PARA COMCILIAR LA UTIHLIDAD NETA
DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO
UTILIZADRO POR LAS ACTIVIDADES DE
DOPERACION
Provisidn para cuantas incobrables 0,00
Depracacion 2.936,42
{Aumente) Disminucion en;
Cuentas por cabrar 4R 412 15
Otras Cuenias por cobrar 0,00
inventanios 0,00
Cargo difaricfo 0,00
{Auments) Disminucian sn:
Cusnkas nar pana aad
Otras Cuentas por pagar 191.265,14
Prestamos Bancarlos 0,00
Gastos acumulados por pagar 0,00
EFECTIVG NETO UTILIZADG POR LAS
ACTNIDADES
DE QPERACION -52.210,59

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs.
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§.2

ESPAGNOLI 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddiares estadounidensés)

INFORMACION GENERAL
21 Nombre de la compaitia: ESPAGNOLI §5.A.

2.2. RUC de 1 entidad; 0896878126001

2.3, Domicilio de la entidad: KM 10 VIA a Daule

2.4, Forma leqa)_de fa entidad; Compania de Sociedad Andnima

2.6.Cludad y Pais de Incorparaclén: Guayagqull — Ecuador

Constltuclan y objeto sacial

Fue consiituida en diciembre 19 del 1996 en el Cantdén Yaguachi, provincia de Guayas,
Republica del Ecuador, ante el Motaria Publico del Cantén Yaguachi Abogade Segundo
lvole Zurita Zambrang, aprobada mediante resolucién No. 97-2-1-1-0000168 de facha 21
de enero de 1967 emitida por la Superintendencia de Compaiifas con la razén social
ESPAGMNOLI §.A. e inscrifa en &l Registro Mercantil 2] 07 de fehrero de 1997 de fojas
7.360 a 7,374, nimero 2132 del Reqgistro Mercantit y anotada bajo el nimere 3.665 del
repertorio, con un capital de 5.000.000.00 de sucras, Mediante escritura de Conversion
de| capital social de sucres a dolares y aumento de capital oforgada ante el Motario
Tercero Dr. Bolivar Pefia Maita del Cantdn Guayaquil, provincia de Guayas, Republica
del Ecuador con facha 29 de agosto del 2000 se fijo el capital social de la compaliia en
US § 800.00 aprobada por la Superintendencia de Compafiia con la Resolucion No 00-G-
LRDO05945 emitida ef 20 de octubre del 2000 .2 inscrita en el Registrader Mercantii de
fojas 81.519 a 81.528 numero 22.537 del Registro Mercantdl y anotada bajo €l ndmero
28 6835 del repertorio.

5Su objeto social &s la compra, venta, administracion, arrendo, anficresis corretaje, permuta,
axplotacitn, agenciamiento, de bisnes inmuablas urbane y/ rurates. Su actividad economica
principal es realizada en el Cantén Guayagquil, provincia del Guayas.

SHuacién financlera del pais

La economia ecualoriana tuvo un mejor desempernio durante el afio 2017, con previsiones
de cracimiento mayores a las proyectadas {1,5% del PIB segan fa fuente oficial det Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parie por la mejora continua de los precios
referencizles de petriteo, el incremsanto de la exportaciones & raiz de la firma del Tratado
de Lipre Comercio con la Unién Europea y la eiiminacion prevista de las sobreiasas
arancelarias ¥ los 2 puntos de disminucién def IVA que generaron un mayor dinamismo en
fa economia. Adicionaimente, estas situacionas, mas las estrategias Gubemamentales de
reordenamiente de las finanzas piblicas, 1a priorizacion de fas inversiones estatales, el
fomento de la inversion extranjera, la emision de bonos dal estadc y oblencion de
financiamientc a fravés de organismos internacionales y olres gobiemos, han influido
positivamente en la redueclon del riesgo pais v la mejora de las condiciones economicas
que s presentaron en anos anterioraes.

Glayegull: Padre Solana #1820 y Tulcan Telf. 2630314
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Anditorias ¥ Balamces 5. A

1.3

2.1

2.2

2.3

ESPAGNOLI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Fer su parte la Gompaiiia ha logrado mantener la fiquidez y sohrencid, products de una
adecurada administracién de sus peliticas de gestion de riesgo v liquidez. La Adminisiracion
considers que cuenta con las herramientas y controles necesarios gue le permiten
aprovechar este nueve impulso econdmico,

Aprobacién de fos estados financleros.

Los estades financierss por el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitides con la autorizacion de la Gerencia General y aprobade por [a Junta General de
Accionistas con fecha 28 da marzo del 2018.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAEBLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estagos financleres. Tal come 19 requiere [a Norma Intemacional de Informacion
Financiera para las Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), esfas polliticas
han sido disefiadas en funcidn a nomativa vigente at 31 de diciembre de 2017 y aplicadas
de manera uniforme en todos los ajercicios presentades en estos estados financieras.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
constituyen os primeros estados financleros preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacidn Financiera para Peguefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), emilidas por el Consgjo de Normas Infernacionales de Contabilidad
{(IASB}, las gue han sido adoptadas en Ecuador, vy représentan la adopcidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera
unifarme en fos efercicios gue se presentan.

Eos estados financieros de ia Compafia han side preparados de acuerdo con el grincipio
del costo histdrico. La preparacién de fos estados financieros de acuerde con NIIF para
las PYMES requiere ¢l uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que
la Administracion ejerza su juicic en ef proceso de aplicacion de las politicas contables de
la Compafiia. En la Nota 4 se revelan [as dreas un mayoer grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuesios y estimados son sighificativos para los estados
financieros. Debido a [a subjetividad inherente en este proceso contabie, los resuitados
reales pueden diferir de los montas estimados por la Administracion.

Nuevas nonmas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a ls narma existente,

Maoneda funcional ¥ moneda de presentacié

L as partidas en los estados financieros de la Compairtia se expresan en la moneda ded
ambiente econémico primaro donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es |2 moneda funcional y la
moneda de presentacian de la Compafia.
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ESPAGNOLI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
(Expresado an ddlaras estadounidenses)

Efectivo y equivalentes de efectivo
Ei efectivo comprende el efectivo disponible v depositos a la vista en bancos locales vy del
exterior, de libre disponibilidad.

Actlvos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financisros en las siguientes cafegorias; "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” "préstamos y cuentas por
cobrar’, “acltivos financieras mantenidos hasta su vencimisnfo” y "activos financieros
disponibfes para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. “pasivos financieros a valor razonable s través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieras”. La clasificacidn depends del proposiic para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieras a la fecha de su reconacimlento
inicial.

Al 31 de diciembre def 2017 y del 2016, ia Compafila posee lnicamente activos
financieros en fa categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”, Asl mismo la Companfia
mantierne dnicamente pasivos financleros en la categoria “Otros pasivos financieros'. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financiercs se explican a confinuacian;

fa) Préstamos y cuentas por cobrar

Fepresentados en ¢l estadoe de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales y relacionadas. Son actives financieros no dervados gue dan derecho
a pagos fijos o determinables vy gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en el activo cormients, excepto por fos de vencimiento mayor 2 12 meses cortados
desde la fecha del estado de siluacién financiera,

(k)  Ofros pasivos financieros

Fepresentados en el estade de situacion financiera por cusnta por pagar a
proveadores, accionistas, relacionadas ¥ ofras cuentas por pagar. 5& incluyen &n &l
pasive comfents, excepte por ios de vencimlento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicitn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconece un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar ¢ vender
&l active 0 pagar sl pasiva.

Medicidn inicial

Los activos ¥y pasives financieres son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualguier costo abribuible a la transaccion, gque de ser significativo, es reconocido como
parte del active o pasivo; siempre que ¢l activo ¢ pasivoe financiero noe ssa designadoe
como de “valer razonable a través de pérdidas y ganancias” ¥ este 5 significative.

Guayaquil Padre Solana #1820 v Tolcan Teff. 2690314
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Con posterioridad al reconocimiento inicial lz2 Compafiia valoriza los mismos como 8
describe a confinuasion:

Medicién posferlor

(@)

(b)

Fréstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientd inicial se miden al ¢osto amortizado aplicando el
método de interdés efective. En especifico, 12 Compaiiia presenta |as siguientes
cuenfas dentro de esta categoria.

i

{ii}

Cuenias por cobrar clienies: Estas cuentas comesponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas realizadas en el curso normai de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menes se glasiican comao
activos carrientes, de lo confrario se presantan como activos no comientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues
no genaran intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos fa provision por
deterioro correspondienta.

Eelacionadas: Representadas prncipalmenis por operaciones entre sus
relacionadas y préstamos realizados, Se registran al valor del desemboiso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado, ya que no ge han fijado
ninguna tasa de interés. ¥ na tienen fecha de cobro definida.

OHiros pasivos financieros

Posterior a su reconocimliento iniclal se miden al ceste amortizado aplicando el
método de interés efectivo, |La Cnmpaﬁia mantizne |as siguienies cuentas dentro de

esta categoria:

0

(ii}

(ifiy

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
provesdores en el curso nomal de los negocios. Se raconocen a su valar
nominal que es equivalente a su coste amortizado ya gue no gehreran
intereses y son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

Accionistas y Relacionadas corto plaze: Son valores pendiente de pago por
préstamos reallzados a la Comparifa, los cualss son medidos a su valor

rominal debido a que no generan infereses v no tiene fecha de page.

Accionistas y Relacionadas large plazo: Son valores pendientes de pago por
préstamos realizados a la Compaiia, las mismas gue se reqistran
inicialments a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, pues
estdn contratadas a tasas vigentes en el mercado. Si se asperan pagar &n un
afno o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no colientes. No devengan infereses en esias
obligaciones, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacion financiera, bajo el rubro “interases por pagar®.
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Exprasado an dilares estadounidenses)

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién pars pérdidas por deferioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objeliva de que La Compafifa no sera capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificuitades financieras significativas por pare del deudor, la
probabilidad de que e! deudor antre en quiebra o recrganizacicn financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadorss de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrr pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
fque se valora como la diferencia entre el importe en libros dsl aclivo ¥ el valor acfual de
Ios flujos de efective futuros sstimados descontado a ia tasa de interéds efactiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, la Compafiia no mantiene provisionas por deterioro
de sus cusntas por cobrar,

Si en un periodo posterior, s necesario crear provision por deterioro este valor se
reconocers en ef estado de resultados integrales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

AL A 1 T A L T Pt b BT R A ek 18 i A P P et B et

Un aclivo financiers se elimina cuandao expiran los derechosg a recibir los flujos de efectivo
del active o si la Companiia transfiere el active a un tercero sin retener sustanciaimente
los riesgos y beneficios del active. Un pasive g5 eliminado cuando fas obligaciones de la
Compaiiia espacificadas en el contrate se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Comesponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periods menor 2 12 meses y crédio tributaro del impuesto al valor
agregado efectuadas per terceros. Cusndo la Adminisiracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Activos fijos

Los activos fijos se componen de muehles y enseres, equipes de oficina, vehiculo, equipo
de computacion, maquinaria, y ofros activos cuya base de medicion es su coste histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse de
acuerdo con l¢ establecido en ia Seccion 17 de la NHF para tas PYMES. El coste incluye
los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn del active. Los desembolsos
posteriores 3 la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es probable gue los
keneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia v los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
coresponden a reparaciones o mantenimienty v son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

{ a depreciacidn es calcuiada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes, o
de componentes significativos identiflcables que posean vidas dtiles diferenciadas, y no
se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima
gue el valor de realizacion de sus activos fijos al térming de su vida util no es relevarnte,
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NOTAS A LOCS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2018
{Expresado en dolares estadounidensss)

Las estimacicnes de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, ¥
ajustadas =i es necesario, 4 cada fecha de ciems de log estados financieros.

Las vidas ltiles estimadas de los aclives fijos son las siguientes:

Tipo de bisnes Mumero de afios
tuebles y ensaeres 10
Equipos de oficina 10
Equipt de computacion 3
Insfalaciones 10
Edificio 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de aclivos fijos, se calculan comparando los
ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrates.

Cuando sl valor en libros de |os activos fijpg excede 3 su monto recuperable, este es
reduclde inmediataments hasia su valor recuperable.

Daterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sufetos g depreciacion se someten 3 pruebas de deterioro cuande se
producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse sy valor en
libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su vaior recuperable.

El valor recuperable de los activos cormresponde al mayor entre 2| monto neto que se
obtendra de su venta o su valar en us0. Para efectos de 1a evaluacion por deterioro, l0s
activos se agrupan a los niveles mas pequefos en los gue generen flujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo}.

En e caso gue el monto del valor fibros de! active exceda a su monto recuperabie, la
Comgpafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de casligos por deterioro se revisan a
tada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del

deterioro,

La Compafiia evatia anuglimenta 1a existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos ng financierps.

Af 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos
ne financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores
de delerioro,

Impuesio a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a |a renta del afo comprende el impuesto a la renta corients y o
diferido.

JA
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El impuesto se reconoce en e estado de resultados integrates, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
tamhién se reconace en otros resultados integrales o directamente en ai patrimonio.

fa} Impuesto a la renta corriente: i_a provisién para Impuesto a I renta se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga & oS
resultados del afio en que se devenga con base en el impussto por pagar exigible.

{b} Impussto a la renta diferido: El Impuesic a |2 renta diferido de acuerdo a lo descrite
en la Seccidn 29 de las MIIF para PYMES, se provisiona en sy tofalidad, por &l
mé&todo de! pasivo, sobra las diferencizs temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mosfrados en los estados
financieros preparados bajo NIF gars PYMES. El Impuesto a |3 renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido pramulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando &l impuesto a la
renta diferide activo se realice o ef impuesto a la renta pasivo s& pague.

Los actives por impuestosg diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pernodos fufuros, relacionadas con:

{i) tas diferancias temporarias deducibles;

{ii} & compensacion de pérdidas obtenidas en perodos anteriores que todavia
na hayan sido objeto de deduccion fiscal,

{ill) la compensacidn de creditos tibutarios no uilizados procedentes de
periodos anterores, siempre y cuande ho se solicite su devolucion ante el
Servicioc de Renias Internas y sea probable la disponibifidad de ganancias
fiscales futuras, para su utikizacion.

Los impuestos & fa renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan
usar las diferancias temporales. '

Los saldos de Impuestes a 1&g renta diferidos aclives y pasivos s€ compensan
cuande exista el derecho legal exigible 2 compensar impuesios activos corientes
con impusstes pasivos comrientes v cuando los impuesios a la renta diferidos
actlvos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tobutaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado ia existencia

de diferancias temporarlas entre sus basss klbutarias de& aclivos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros praparados bajo NilF.

2.10 Beneflcios a los empleados
{2) Beneficlos a corto plazo

Se regisiran en &l nubro de provisiones del estado de situacién financiera y
comesponden principalmeante a:
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(b}

{i} Paricipacion de los trabajadores en las ulilidades: Caleulada en funcidn del

15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segdn lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de ia labor del empleado gue recibe ests beneficio.

{i} “acaciones: Se registra el costo corregpondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengads.

(il Décimos tercer v cuaro sueldos y beneficios de la seguridad social: Se

provisfonan y pagan de acuéerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Bensgficios a largo plazo

Provisicnes de jubilacién patronal y desahucio; La Compariia tiene un plan de
bensficio definido para jubilacidn patronal, nomade por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionaimente ds acuerde a fas ieyes vigenles, en (08 casgs
dsterminacldn de la relacion laborzl por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, €l empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por clento del
equivalente a la (tima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios preslados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina

desahucio,

La Compaiiia determina anualmente fa provision para jubilacion patronal ¥y
desahucio con bhase an estodios achuariales practicados por un profesional
independiente ¥ s& reconace con cargo a los coslos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa
&l valor presente ds las obligactones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual 3e determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de cambio actuarial del 8,26% (2016: 7,46%) eguivalente a la tasa
promedic de los bonos de goblemo, publkcada por 2! Banco Ceniral del Ecuador
que estan dencminados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasia su vencimianto.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como scn, en adicion a la tasa de
conmutacidn actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de senvicios,
remuneragionas, incremento futuro de remuneracicnes, tasa de rotacibn, sntre
atras,

Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los sjustes bagados en la
experienciz ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
Integral en fos periodos que surgen.

Los costos de los servicios se reconocen inmediatamente en resuftados def afto. Al
ciermre del afo las provisiones cubren a todos 10s trabajadores que §2 anconiraban
trabajande para la Compaiia.
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ESPAGNOLI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Provisiones corriantes

Las provisiones se recanocen cuando: {iy la Companiia tiene una obligacian prasente, ya
sea legal o implicita, come resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necesara una salida de recursos para liguidar la obligacién; y (i) e monto se ha
estimado de forma fiable. Los monios reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de clerre de los estades financieros, de los
desembolsos necesarios para iiquidar la ebligacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comgrenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por |2 venta de
bienes en el curso normal de las operaclones de ia Compaiiia. Los ingresos se muestran
hetos de impuesios, devoluciones y descuerntos ptorgados,

Venta de bienes. Los ingresos por la venta de blenes deben ser reconocidos en la
medida en gue es probable que [os beneficios econdmicos ingresen & la Compania, y
puedan ser madidos con certeza y cuando la Compariia hace la entrega de sus bienes al
comprador y, en consecuencia, transfiere los rissgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes ¥ no mantienen &l dereche a disponar de £llos, ni a mantener
un control scbre las mismos.

Costeos y Gastos

Los coslos y gastos se registran al costo, eslos se reconocen a medida en que s& incurren,
Independientemente de la fecha en qué se realiza el pago, de acuerdo & los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devengo) descritos en la Secclén 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pegueiias y Medianas Entidades {NIiF para

las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieras:
rizsgos de mercado {que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riasgo de
oredito y riesge de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de fa
Compafia se concentra principalments en lo impredecible de les mercades financieras y
trata de minhimizar potenciales efectos adversos en el desempedo financierc de la

Compania.

| & administracion de riesgos se efectda 3 través del analisis que realiza &l modelo de
negocio vy factbilidad (MNF) desarrcliade inlemamente, e mismo no solo permite
minimizar el riesgo sin0 gue es una heramienta que ayuda s evaluar donde se¢ debe
invertir y que retome se alcanzaria, todo esto acompafiado de poiiticas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
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(a)

{b}

Riesgos de mercado

Riesqo de precio

La compaiiia esta expuesta al riesgo de mercade el cual es sensifite a los
indicadores del sector comercial del pals. Su principal riesgo en este sentido estd
influido por variabies, como el indice de precios al consumidor (IPCo) comelacicnado
gon la inflacion, que afectaria al determinar ios precios del sector en relacion a la
competencia y a las medidas econémicas gubemamsentales,

Riesgo de cradito

Las politicas de administracion de riesgo crediticlo san aplicadas principalmente por
el &rea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efactivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos v aclivos financieros

Raspecto a 105 hancos e instituciones financieras donde se mantizne el efectivo,
tienen calificaciones de resgo independiente gue denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en inslitucionas con las
siguientes calificaciones:

INSTITUCION FINANCIERA
CALIFICACION {1)
2017 2016
BANCO DEL RICHINCHA AhA- ABA.

{1) Datos disponibles a septiembre del 2017. Fuenie: Superintendenciz de
Bancos del Ecuador.

Guentas per cobrar

La exposicion de ia Compariia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente
por la probabilidad que se produzcan aiteraciones en los flujos proyectados como
consecuencia de |3 faita de recuperacion de los saidos por cobrar a los clienies, o
una deficiencia en su cobranza,

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafiia no otorga créditos, pero como
procedimiento de control ha emitidos las instrucclones para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos. La Compaiiia no tiene una concentracion de riesgos
crediticios en el caso de cuentas por cobrar. El riesgo de crédito por su naturaleza,
€5 un riesgo inherente, gque si s& confrofa nunca desaparsce, esfo por fa fais de
pago de facluras o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin embargo, de acuerdo
al modelo de negoclo de la Compafiia para reduciflo se cuenta con diferentes

cantroles, que incluyen
wwwwwww - |
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MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 218
(Expresade en ddlares estadounidenses)

. Revision de cllentes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacidn
credilicia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas {técnicas de
cobranzas) mdas efectivas, acordes a fas ofrecidas por el mercado, y para
cada lipo de cliente canal,

" Analisis mensual de indicadores de cariera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la ioma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Majoramiento continuo de [os procesos Inmersos en las politicas de crédifo y
de cobranzas (soporte tecnioldgico y herramientas dispaniples).

Rigsgo de liquider

ta principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenlentes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liguidez de corfo plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados parg un periodo de dote meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nived
de efeclive y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursas.
Por tante la Comparifa mantiene indices de liquidez para cubrir eveptuales pasives
inmediatos coh saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos y otros con antigiledad menor a un afio.

La Compaiia durante el gjercicioc economico 2017 y 2016, concentrd su
apalancamiento netameante con capital de sus accionistas.

Continuando con el medelo de negocio y factibilidad ntemo que maneja la empresa
se administra iz liquidez tomando en consideracién ios siguientes puntos:

. Elaboracitn y aplicacién de pofiticas, procedimientos, manuafes de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimisnto del credito otorgado, a traves de
una estructura administrativa descentralizada que la soporte.

. Elabaracién y andlisis mensual de indicadores gue permitan evaluar la gestion
en deteminados procesos

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas {eficiencia).

- Ctorgamiento de descuentos financieros que incantiven la venta de contado
en clientes con volimenas altos de compra v cual contribuye a su vez a la
liquidez y disminucion del resgo crediticio.

La Compaiiia no mantiens instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupades sobre |z base del periodo
remanente a la fecha del estado de silvacién hasta la fecha de su vencimiento, Las
montos revelados en &l cuadro son los flijos de efactivo ne descontados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
{Expresads en ddlares estadounidenses)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Menosde Entred0y E;;r: 14:!] Enire1y2 Entre 2y 4
30 dias 180 dlas aﬁg afio afio
FProveedares y Otras Cuentas por Pagar 0 a fl a 0
Cuantas por pagar Compaiias Relacionadas o 0 o 74108 G
Total Pasive Financieros ] 0 0 74,108 0
AL 3 DE DICIEMERE DEL. 2018 Menos de  Entre 30 y Ednitre 11:{1 Entredy 2 Entre 2y 5
304dias 180 dias asy afio aiio
aifio
Proveadores y Otras Guentas por Pagar ] 4] 0 1] 0
Cuentas por pagar Companias Relacionadas ] a ¥ 12.812 1]
Total Pasivo Financiaros 0 n 0 12.512 a

3.2

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de coniinuar como empresa en marcha con el prepésito de generar retornos
a sus accionistas, bensficics a otros grupos de interés y mantener ura estrustura de
capital éptima. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intermo que maneja la
Compafiia se administra e| riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad
gue genera la actividad comercizl de la Compafiia, o cual permite cubrr los costos
asociados y generar resultados para los accionistas. Adicionalmenie, la compafia
monitorea su capital sobre [a hase de ralic de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre ¢l capiial totsl. La deuda neta se calcula come ¢l total de los
recursos ajenos {inciuyendo cuentas por pagar comerciales, compaiiias relacionadas y
obligaclones financieras) menos el sfeclivo y equivalente de efectivo. Fi capital total se
calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta.

£l ratio de apalancamients al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fueron los siguientes:
31 de diciembre

2017 2016
PROVEEDORES 0 g
RELACIONADOSY ACCIONISTAS 74,109 12.512
YOTAL PASKWVO 74.109 12.512
MENOS: EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO 70.700 61.312
DEUDA NETA 3.400 -48.801
TOTAL PATRIMONIO NETO 692.589 501,723
CAPITAL TOTAL 96.398 452,922
DEUDA NETA 3.409 -48.801
CAPITAL TOTAL 596,208 452,922
RATIO DE APALANCAMIENTO 0,49% A1%
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ESPAGNOLI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL Y DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado an dolares estadounidenses)

L.a principal fuente de apalancamiento son sus accionistas.
ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compaiiia reallice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encueniran basadas en la experiencia histbrica, cambics en {a industria e informacién
suministrada por fuantes extemas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiclones,

Las estimaciones y poiiticas contabiles significativas son definldas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financlera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alte grado de juicto per parie de ta Administracion:

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientas conceptos:

fay Deterore de cuentas por cobrar:

La estimacidn para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compaiiia, con base en |2 evaluacion individualizada de [a antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniende como principal
indicative de duds de su cobrabilidgad, la existencia de saldes vencidos por mas de
90 dias. La provision para cuantas dudosas ss carga a los resultados integrales del
afto y las recuperacionses de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b}  Vida Ofit de propiedad v equipos:

Los cambios en clrocunstancias, tales como avances tecnoldogicos, cambios en el
uso planfficado, podrian hacer que Is vida Util fuera diferente de las eslimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan grincipalments en las proyecciones de uso
futuro de fos activos. La determinacién de las vidas dtiles se evalla al cierre de
cada afic. Ver Nota 2.8 y Nota 2.9,

fe)  Provisiones por beneficios 8 empleados a largo plazo:

Las hipdtesis empleadas en & calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudlos actuariales practicados por  profesionales
independlentes. Ver Nota 2.11.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuaciin se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financleros al cieite de cada ejercicio:
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ESPAGNOLI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2018
{Exprasado e ddlaras estadounidenses)

31 de digiembre del 3 de diciembre del

2017 2016
NO N
CLIADRO DE INSTRUMENTO FINANCIEROS CORRIENTE  corurg CORRENTE oo rocr
ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTOS
EFECTIVO ¥0.700 0 61.313 0
ACTIVGS FINANCIERDS MEDIDOS AL COSTO
AMORTIZADO
CUENTA POR COBRAR CLIENTES 483,628 1] 217,216 0
CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELACIONADAS 0 4] 0 0
TOTAL ACTVOS FINANCIERDS 534.328 ] 278,529 ]
PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO
ANMORTIZADQ
QBELIGACIONES FINANCIERAS 0 0 0 0
PROVEEDCRES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0 1] 0 4]
CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS 74.104 1] 12.512 4]
TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 74,109 q 12,512 0
5.2 Valor razonable de instrumentos financieres

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasive financierc pusde

aplicarse algunas de las siguientes ferarquias de medicidn:

. Precios de colizacién {no ajustados) en mercados aclivos para actives o pasivos
idénticos (nivel 1}.

» Informacidn distinta a precios de cofizacion incluidos en ! nivel 1 que se pueda
confimar para el active © pasive, va que sea directamente {(precios), o
indirectamente (que se dariven de precios) (nivel 2],

. Informacian sobre e acltive o pasive que no se bgsa en data gque se& pueda
confirmar en el mercado {informacion no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre dat 2017 y 20186, ef valor en libros de cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por pagar proveedores y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a |2

naluraleza de corto plazo de eslos ihstrumentos. '

6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son jos siguientes:
2017 2016
CIFRAS EN DOLARES
CAJA - BANCO
CAJA 70505 60 905
BAMNCD 185 408
TOTAL 70.700 61.313
wwwwwwwwwwwwwwwww —_ [
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2018
{Expresedo en dolares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los slgufentes:
2017 2016
CIFRAS EN DOLARES

DEUDOR
Baszsa C. Lida. 358,891 164.085
inmaobiliaria Crpala 22,359
indunidas 24 543
FIDEICOMIZED COSTA AZURRA 2.800 2.000
TOTAL 409.592 166.08%
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 0 0
YOTAL CUENTAS POR COEBRAR 409 562 166.085

{1} El valor ageudado corresponde a las compatfiias refacionadas

8. IMPUESTC POR RECUPERAR
Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos son 1os sigulentes.

2017 2016
CIFRAS EN
DOLARES
Cradito Trbutano 1Va o 15,954
Cradito Tributario Retancién en {a Fuents 18.859 0
18.8659 16.964

Total

{1} Comesponde a retencicnes en la fuente de impuesic z la renta que le han realizado
a ia Compaifiia en el giro normal del negocio.
9. ACTAVOS FROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

o MOYIMIENTS L L.

Salda Saldo

20148 Adiclones Deducciones 17
Tarrenos 180,662 Q 0 180,662
Subtotal Terrenos 180.662 0 6 184.562
Edificios 117.457 ] 117.457
Otros Activos ¥ o 0 0
Total Propladad 298119 o 0 298.119
fepos: Depreclacion -53.013 -2.936 0 -85.849
Total Propiadad, Planta y Equipo 235.108 .2.936 0 232170

Guayaglll: Padre Soelane #1820 y Tulean Teff. 2680314
Telf. 0581754546 » Casila Postal: 02-01-1194
E-mail: audibas=sg@linkabu. et

(24)




-

AUDE 55 54

Anditorias y Balances 5. A

10.

ESPAGNCLI 5.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Exprasado en dblares astadounidensas)

Saldo Saldo

2815 Adiclones 2018
Tamenos 180652 0 o 180.662
Subtotal Terrenos 180.662 o 0 180.682
Edificios 147.457 0 0 117457
Otros Actlvos 0 0 0 0
Subtotal 233119 0 0 117.457
Menos: Depradlacion 57140 -5.873 o -83.013
Total Propiedad, Planta y Equlpo 240.978 -5.073 [H 235108

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIQNADAS

El siguiente es un resumen de las principaies transacciones reslizadas durante ios afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas,

Se incluye baje la denominacidn de compaiias y partes relacionadas a: las personas
naturales o juridicas (compafilas) que directamente o indirectamente controlan o son
controladas por la Compaiiia, tiensn control conjunto o influencia sigrificativa (asociadas).

Al 31 de dislembre del 2017 y 2016, los saldos son los siguientes:

2017 2016
CIFRAS EN DOLARES
Luigi Glavanni Llorende Almerini 74108 12 512
Total Cuentas por Pagar
Relacionadas 74.108 12.512

Transacciones efectuadas durante log afios:

Pagos de Dividendos 2017 2016
CIFRAS EN BOLARES

Luigi Giovanni Llorante Almerini §1.597 0

Total pagos Dividendos 51.597 1]

Las saldos por pagar & Compaliias relacionadas no devengan inferases y tisnen plazo de
cobre yio pago mayor a un afo.

Mo s han efectuado con partes no vinculadas operacionss equiparables a las indicadas
anteriormente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2015
{Expresado en ddlares estadounidensas)

11. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO

{a) Slturacldn flscal

A ta fecha de emisidn de los estados financizros, iz Compariia no ha side fiscallzada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con fa normativa tributaria vigente, los afios 2044
al 2017 se encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales,

{h} Conciliacion tributaria — contable del impuesto a la renta corrlente

A continuacion se detalla 13 determinacidn del impuesfo sobre los afios terminados al 31
de diciembre del 2017 y 2016:

31 de diclembra

2017 2016
Wilidad / Perdida antes de Participadion laboral & Impuesto 464781 341,807
(-] Participacian Laboral 156% 1] a
Utilidad f Perdidas antes de Impuesto 464.791 341.907
{-] Ingresos exanto -468.874  -353.564
Utilidad / Perdida Base Imponible -4.083 -11.657
Impuasto a la Renta 22% D o
Utilidad / Perdida Disponible -4.083 -11.867

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2017 v 2016 fus como sigus:

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
apllcabla a las utilidades gravables. Las nomas Iributarias vigentss establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las ulilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por et contribuyents en activos

productivas.

| a normativa vigente establece el pago de un “anticipc minima de impueste a la renta”, el
cusl en caso de que sea mayor gue el impuesto a la renta causade, se convertira en
impuesto & la renta definitive, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual padria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en ia norma que rige este anticipo.

En el afto 2017 [z Compariia presenta en el estado de resultados como impuesto a la
renta el monto de US § 5.874 siendo e! impuesto causado en &l afio 2017 menor al
anticipo minimo, convirtiéndose este dltimo en el impuesto a la renta definitivo mientras
que para el afto (2016 US $ 15.766: el impuesto causado fue mayor al anticlpe minimo,).

{:) Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operacionss de la Compafdia no se han determinado
difarencias temporales que impliquen calcalo de impuesto a la renta difarido.

.......... o crsnaeen B
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Otros asuntos — refprmas tributarfas

“Lay Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modemizacién de la Gestion Financlera {Ley de Reactivacion de la
Economia)”: El 28 de diciembre del 2017 se pubiicé la "Ley Qrganica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaclon y Modemizacion de la Geslién
Financiera (Ley de Reactivacidn de ls Economia)’ en el Segundo Suplements del Registro
Cficial No. 150, cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en &l 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Eliminacién de !a obligacién de contar con estudic actuaral para susteniar Iz
deducibilidad de ja jubllacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos
por estos conceplos clempre gue no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 229 al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferantes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 256% at 28% en [a parte
comrespondientes a dicha participacion.

Cambios en los criterlos para la reduccion de tarfa de IR por 1a reinversién de
utilidades. La reduccion de 13 tarifa de impuesto a |3 renta det 10% sobre & monto de
utilidades reinverlidas, apllcaria inicamente a: i} sociedades exportadoras habitl ales;
il a las gue se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas ias del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de compeonente nactonal, y; [} aquellas
sociedades de turismo receptivo.

Heduccion de tarifa de impuesto a2 la renta para micro y pequefias empresas o
axpontadores habituales del 2% en Ia tarifa de impuesto a la renta. Pars sxportadores
habituales, esta farifa se aplicara siempre gue en el comespondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver teotal o parciaimente el excedente entre
el anticipo de Impuesio a la Renta pagado y el impuesto a I3 renta causado, siempre
que se verifigue que se ha mantenide o incrementado el empleo nato. Ast tambien
para el calcule del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, décimo tercer y décime cuarta remuneracion,
asi coma aportes pafronales al sequro social obligatorio.

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pages a través del Sistema
Financiero de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obiigatoriedad de
utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar el pago, g través de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro
medio de pago electrénico.

Se establece la devolucion 15D para exportadores habituales, en la parte gue no sea
utilizada como crédito tributario.
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ESPAGNOLI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 ¥ 2016

{ Expresado en dilares estadounidenses)

La Administracion de la Compailia, luege de revisar los cambios gue genera esta ley,
congidera que de las mencionadas reformas, el principal impacto que tendrdn es &f
incramento de la tasa de impussto 2 la renta dsl 22% al 25%.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCID

Lin resumen del pasivo a large piazo es como sigue:

Ei saldo de la provision para jubllacion pafronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017,
comesponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, gue a dichas fechas se
encondraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

2017
Tasa de descuento 7,69%
Tasa de incremento salarial 2 B0%
Tasa de incrementc da panslones 2,00%
™ IESS
Tasa dg mortalldad s invalldaz (1} 2002
Tasa de rotaclon 8,86%
Vida laboral promedio remanente 513

{13 Comesponden a las Tabfas de mortalidad publicadas por el Instituic Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

La compafia no provisiona ni ha reconocide en los resultados respecto a dichos planes.,
LOs cambios en la provisicn acumulada de beneficios definidos por jubilacién patronat
benificacion por desahucio de acuerdo al informe del actuario son los siguientes:

De acuerdo a la Seccion 28 "Beneficios a ios empleados’, las pérdidas o ganancias
acluariales deben ser reconocidas en el Otro Resultado [ntegral en ¢! Eslade de Cambios en

e Patrimonio,

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado de |a Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US

% 300 def cual esta suscrito y pagado US § 800,
A continuacion un detalle de ia distribucion del Capital;

31 de diclembre

2017 2016
Luigh Grovanoi Llorants Adrmérin 220 220
Paolo Glovanni Llorente Molestina i 1
Fideicomiso Costa Azzurs 578 579
Total Capital Soclal ad0 800
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A continuacion un detalle de 1a distribuycifin de las acciones:
Uss

U5 5 VALOR
ACCIONES M VA;:S ADE TOTAL DEL

ACCION CAPITAL
Luigi Giovanni Liorents Almerini 2206 27 50% 1 220
Paola Glovanni Liorente Molestina i 0,13% 1 1
Fidelcomiso Costa Azzura o¥o 72 38% i 57e
Total Capital soclal g0a 100% 800

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Heserva [ eqal:

De acuerdo con la legisfacion vigente, ia Compafila debe apropiar por o menas &l 10%
de la utilldad neta del afoc a una reserva legal hasta que e! saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva iegal no esta disponibie para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Reserva Facultativa:

La reserva facultativa comresponds a la apropiacion de las ganancias de aferclclos
anteriores, de acuerde = rescluciones que constan en actas de Junda General de
accionistas.

Resultados acamulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de crigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
lag utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las perdidas se
mantienen £n Resultados scumulados o se compensan con la Reserva legal, Resarva de
capital u otras reservas y cuenltas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gastos operaclonales agrupados de acuerdo a su naturaleza son i0s
siguientes:

Costos y Gastes Operacionales de
GASTOS AD ATIVOS
Acuerdo a sy Naturaleza S ADMINISTR

2017 20186
Suaidc Personal (8] 0
Beneficios Socizles ] i)
Honorarios Profasionales 258 0
hateriales y Suministros 0] 0
tartenimlento v Reparacidn | a
Servicios bdsicos 280 4808
Depteclacion 2638 5875
tmpuestos y Cantribuelones 2,329 573
Intereses bancarios g 0
Otros Gastos 2.880 4.708
TOTAL GASTOS B.E63 16,957

=

v R
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E-mail; aLdibasai@linkabu, net

(29)




B DE EEa554

Audiforing y Balancez S, A

18.

ESPAGNQGLI 5.A.

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Exprasadao en dalares estadounidenses)

EVENTO SUBSECUENTES

Entre sl 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
s& groduferon eventos que, en |a opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efacto significative sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

Guayzgquil: Padre Soiano # 1823 ¥ Tulkcan Telf. 2690314
Tolf. 08981754546 « Casila Postak O&01-1151
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