Guayaquil, 9 de marzo de 1999

INFORME DEL GERENTE GENERAL

DISTINGUIDOS SENORES ACCIONISTAS

Tengo el agrado de presentar a la Junta General de Accionistas el informe sobre la
marcha de C.P.G. del Ecuador S.A., correspondiente al afio 1998, de conformidad con
lo establecido en la Ley y en los Estatutos de la Compaiiia.

El afio 1998 practicamente se inicio con el Presidente Interino del Ecuador Doctor
Fabian Alarcon. Posteriormente el Doctor Jamil Mahuad Witt.

Este fue un afio de muchos eventos en el Pais, la afectacion del fenomeno de El Niilo, la
eleccion del nuevo presidente de la Republica y el logro de paz con el Peru, el cual
soluciona un largo litigio fronterizo.

Las principales variables macroecondmicas, se ajustaron tanto al entorno local como
internacional, las cuales s¢ vieron afectadas por un incremento de la inflacion por el
fendmeno de El Nifio y por el incremento del déficit fiscal, el presidente elaboro el
presupuesto para ¢l afio 1999 el mismo que contiene un déficit del 3.5% de PIB, la
reserva monetaria internacional se sitio en US$ 1.698 millones.

A pesar de lo indicado en los parrafos anteriores, la Compaiiia arroj6 una utilidad neta
de 181 Millones de Sucres.

LLa informacion sobre aspectos Contables - Financieros, asi como los asuntos
administrativos son presentados a continuacion.

G

Arturo Orrantia S.
Gerente General




