ANDIGRAIN S. A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Otros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente

Propiedades y equipos, neto

Inversiones en asociadas

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas
Activos por impuestos diferidos

Total activo no corriente

Total activo

Jrf\“NW'J(S \ \\M.

Francisco Rizi Reye!
GERENTE GENERAL

Notas 2018 2017 (1)
1.752.570 1.139.421
62.218 155.091
11 409.000 277.273
8 94.902 99.929
2.318.690 1.671.714
9 3.635.397 3.647.849
10 408.867 2.208.867
11 5.400.000 3.679.091

15 (d) 4.386 -

9.448.650 9.535.807
11.767.340 11.207.521

Man o7 £ fam';anfc G

Nancy Constante

CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 27)



ANDIGRAIN S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Notas 2018 2017 (1)
Pasivo
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 12 233.014 229.168
Cuentas por pagar 13 2.102 15.396
Beneficios a empleados 14 (a) 282.266 267.136
Impuestos por pagar 15 (a) 250.800 203.017
Total pasivo corriente 768.182 714.717
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 12 385.600 421.006
Beneficios a empleados 14 (b) 67.570 60.702
Total pasivo no corriente 453.170 481.708
Total pasivo 1.221.352 1.196.425
Patrimonio
Capital social 21 900.000 309.000
Reservas 23 6.975.772 6.797.058
Otros resultados integrales 1.159 (3.149)
Resultados acumulados 2.669.057 2.908.187
Total patrimonio 10.545.988 10.011.096
Total pasivo y patrimonio 11.767.340 11.207.521

+NML’. L \\ ! \\\LN " Nenoy & Comlente ¢

Francisco Rizzo Reyes Nancy Constante
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

(1) Para presentacion del informe comparativo, se efectuaron reclasificaciones (ver nota 27)



ANDIGRAIN S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018
Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion
Gastos administrativos
Utilidad operacional

Ingresos financieros

Gastos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes de participacion de trabajadores
15% Participacion de trabajadores

Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral

Otros resultados integrales
(Pérdida) Ganancia Actuarial

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

‘R'MM/\Lﬁ \\3, \Kwﬂ

Francisco Rizo Rey&s
GERENTE GENERAL

NOTAS 2018 2017
3.724.391 3.582.591
16 1.843.761 1.796.114
1.880.630 1.786.477
17 390.096 403.882
1.490.534 1.382.595
18 26.925 35.935
19 (62.655) (50.803)
20 879.685 1.128.444
2.334.489 2.496.171
14 (a) (228.303) (213.726)
2.106.186 2.282.445
15 (b) (319.043) (266.445)
1.787.143 2.016.000
14 (b) 4.308 (456)

1.791.451

/\/f.:.'.m‘ / ;?J Goﬂ/‘\"/ﬁ n—’}«‘i G

Nancy Constante
CONTADORA

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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ANDIGRAIN S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A

Flujo de efectivo de actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo pagado a empleados

Dividendos recibidos

Otros ingresos, Neto

Gastos financieros

Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adgquisicion de bienes de propiedades y equipos
Efectivo neto provisto (utilizado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento
Financiamiento recibidos por aumento de capital

Pagos efectuados a instituciones financieras

Efectivo recibidos por nuevas obligaciones financieras
Prestamos otorgados a compaiiias relacionada

Cobros de prestamos otorgados a compaiias relacionadas
Pagos de beneficios sociales a largo plazo

Pagos de dividendos

Pagos por financiamiento recibidos de proveedor

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Lomirs e

2018 2017
3.816.600 3.532.918
(1.371.891) (1.533.513)

(848.598) (766.551)
875.000 1.124.992
4.685 3.166
(58.136) (50.803)
2.417.660 2.310.209
(496.915) (534.138)
(496.915) (534.138)
591.000 197.000
(255.146) (287.958)
223.586 461.955
(1.565.000) (2.032.000)
1.512.364 632.953
. (4.428)
(1.814.400) -
= (42.280)
(1.307.596) (1.074.758)
613.149 701.313
1.139.421 438.108
1.752.570 1.139.421

Newney fb Constante 6

Francisco Rizzo“ieyes
GERENTE GENERAL

Nancy Constante
CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados



ANDIGRAIN S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Doélares de Estados Unidos de America

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad neta del ejercicio

Mas:
Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto(utilizado) en actividades de operacién:

Provisién incobrables
Depreciacion
Pasivos no corrientes por beneficios de ley a empleados

Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) Disminucion Cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en otras partidas deudoras
Disminucion (aumento) Cuentas por pagar
Disminucion en otras partidas acreedoras

Efectivo neto provisto (utilizado) por las

actividades de operacion

2018 2017
1.787.143 2.016.000
663 1.585
476.208 452.715
11.176 12.236
488.047 466.536
92.210 (87.479)
641 (61.657)
(10.370) (5.951)
59.989 (17.240)
142.470 (172.327)
2.417.660 2.310.209

it |, |

MOMuNS \\\J \‘\S.M\, n/am.;/ﬁgtbmfan’fc 4
Franciso Rizzo Rey Nancy Constante
GERENTE GENERAL CONTADORA

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



ANDIGRAIN S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

1. OBJETO DE LA COMPARIA
ANDIGRAIN S. A. (en adelante la compariia) es una sociedad andnima constituida en Ecuador en la ciudad de
Guayaquil, mediante Escritura Publica el 11 de noviembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de
diciembre de 1996. Tiene por actividad de operacién y administracién portuaria, carga, estiba y otras actividades
relacionadas con su objetivo y permitidas por la ley. Las instalaciones estan ubicadas en la Avenida 9 de Octubre y
Malecon Edificio Previsora, Guayaquil, Provincia del Guayas.

Al cierre del 2018, la Compaiiia no es considerada como grupo econdmico por parte de la Administracién Tributaria,
ni por ningun otro ente estatal de control, y no cotiza sus acciones en mercados activos o de valores; debido a esto,
no estan obligados por alguna ley ecuatoriana a presentar estados financieros consolidados.

ANDINAVE S. A. es el accionista mayoritario y quien posee el control de la Compafia, tal como lo define el parrafo
7 de la NIIF 10. Por el hecho de ser controladora, y no cumplir con las excepciones establecidas en el parrafo 4 (a)
de NIHF 10, al cierre de cada afio ANDINAVE S. A. consolida sus estados financieros con los de sus participadas.
Esto cumple con lo dispuesto en por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en su oficio No. 0014822
el 21 de julio de 2015, donde se dispone la obligatoriedad de que la controladora presente estados financieros
consolidados.

Los Estados Financieros adjuntos han sido aprobados por la Administracién de la Compaiiia para su distribucion, y
seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la administracion, estos
Estados Financieros serén aprobados sin modificacion.

2. BASE DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento.-

Los Estados Financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Responsabilidad de la informacion.-

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de [a administracién de la Compafila, que
manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacional de Informacidén Financiera (NIIF)

Base de medicidn.-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico excepto, por los beneficios a
empleados a largo plazo, que son valorizados en base a métados actuariales. Los estados financieros se presentan
en Délares de Estados Unidos Americanos que es ia moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional de
presentacion de la Compafiia.

Cambio en politicas contables y revelacién.-

Durante el afio 2018, 1a Compafiia ha aplicada NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los
cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se detallan a continuacion:

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo con la

7



conclusion de la gerencia, estas no tienen impacto alguno en los presentes estados financieros de la Compaiiia, La
Compariia ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretacién o enmienda que haya sido emitida pero que
adn no sea efectiva.

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a la NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e interpretaciones refacionadas y se aplica,
con excepciones limitadas, atodos los ingresos derivados de acuerdo con sus clientes. NIIF 15 establece un modelo
de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se
reconozcan en un valor que refleje la contraprestacion a la que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de bienes o servicios a un cliente.

NiIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, tomando en consideracion todos los hechos relevantes y
circunstancias en las que se aplica cada paso del modelo a los acuerdos suscritos con sus clientes. Esta norma
también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un acuerdo con clientes y los costos
directamente relacionados con el cumplimiento de estos. Ademds, la norma requiere revelaciones adicionales a fin de

cumplir con esta nueva norma.

La Compafiia adoptd NIIF 15 utilizando el método retrospective modificado. El efecto producto de la adopcion del
metodo retrospectivo modificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacion a las cuentas patrimoniales de
la Compaiiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporciona un recurso practico para aplicar de esta manera. La
Compariia no tuvo efecto producto de la adopcion de NIIF 15,

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 “Instrumentos Financieros” reemplaza a NIC 39 "Instrumentos Financieros; Recenocimiento y Medicion”, para
los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enero de 2018 y que cubren los aspectos relacionados con la
clasificacion y medicién de instrumentos financiercs y deterioro de estos.

La Compafifa adopté NIIF 9 utilizando el método retrospectivo modificado. El efecto producto de la adopcion del
método retrospectivo madificado se ha aplicado al 1 de enero de 2018 con afectacién a las cuentas patrimoniales de
la Compafiia en esa fecha y no se reestablecen las cifras de los estados financieros comparativos por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2017, ya que la norma proporcicna un recurso préactico para aplicar de esta manera. La
Compadia no tuvo efecto producto de la adopcion de NIIF 9.

Pérdida futura esperada

La adopcién de NIIF 9 ha modificado la valoracion y contabilizacion de las pérdidas por el valor de sus activos
financieros, al reemplazar el enfogue de pérdida incurrida de NIC 39 por un enfoque de pérdida de crédito esperada,
NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozcea una provision por este nueve enfoque para todos sus activos financieros
medidos al costo amortizado y aquellos valorados a valor razonable con cambio en otros resultados integrales.
Producto de la implementacién de esta norma no se identificaron efectos en la provisién de deterioro de su cartera
comercial.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compa#iia en Ia preparacién de sus estados financieros son
las siguientes:
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(@)

{b)

{c}

Estados financieros.-

Los Fstados Financieros no consolidados de Andigrain S. A., se emiten por requerimientos legales locales y

presentan las inversiones en sus subsidiarias y asociadas al costo (Ver nota 3 (c) y 10), de acuerdo a lo

establecido en la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) 10 “Estados Financieros Consolidado”.

Efectivo en caja y bancos.-

Corresponde al efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

Instrumentos financieros.-

(i}

Activos financieros.-
La Compaila clasifica sus activos financieros no derivados, ya sean permanentes o temporales, excluidas
las inversiones contabilizadas por el método de costo (Ver nota 10), en tres categorias:

Costo amortizado:

Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones (i) el
modele de negocio que lo sustenta tiene como objetivo mantener los activos financieros para obiener los
flujos de efectivo contractuales y, a su vez, (ii) las condiciones contractuales de los activos financieros dan
lugar en fechas especificas Unicamente a flujos de efectivo compuestos por pagos de principal e intereses
(criterio SPPI).

L.os activos financieros que cumplen con las condiciones establecidas en NIIF 9, para ser valorizadas al
costo amortizado en La Compaiiia son: cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y
otras cuentas por cobrar. Estos activos se registran a costo amortizado, correspondiendo éste al valor
razonable inicial, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cabrados calculados por el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo amortizado de un active o un
pasivo financiero (o de un grupo de activos o pasivos financieros) y de imputacién del ingreso o gasto
financiero a [o largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero {0, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) con el monte neto en libros del
active o pasivo financiero.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales:
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros que cumplan las siguientes condiciones: {i) se
clasifican dentro de un modelo de negocio, cuyo objetivo es mantener los activos financieros tanto para

cobrar los flujos de efectivo contractuales como para venderlos y, a su vez, (i) las condiciones contractuales
cumplen con el criterio SPPI.

Estas inversiones se reconocen en el estado de situacion financiera por su valor razonable cuando es
posible determinarlo de forma fiable, En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas o que tienen
muy poca liquidez, normalmente el valor razonable no es posible determinarlo de forma fiable, por lo que,

cuando se da esta circunstancia, se valoran por su costo de adquisicién o por un montoe inferior si existe
evidencia de su deterioro.



(i)

Las variaciones del valor razonable, netas de su efecto fiscal, se registran en el estado de resultados
integrales: Qtros resultados integrales, hasta el momento en que se produce la enajenacion de estas
inversiones, momento en el que el monto acumulado en este rubro es imputado integramente en la
ganancia o pérdida del periodo.

En caso de que el valor razonable sea inferior al costo de adquisicidn, si existe una evidencia objetiva de
que el activo ha sufrido un deterioro que no pueda considerarse temporal, la diferencia se registra
directamente en pérdidas del periodo.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados:

Se incluye en esta categorfa [a cartera de negociacion, aquellos activos financieros que han sido
designados come tales en el momento de su reconocimiento inicial y que se gestionan y evalGan segan el
criterio de valor razonable y los activos financieros que no cumplen con |as condiciones para ser clasificados
en tas dos categorias anteriores.

Se valorizan en el estado de situacién financiera por su valor razonable y las variaciones en su valor se
registran directamente en resultados en el momento que ocurren.

Deterioro de activos financieros.-

Siguiendo los requerimientos de NIIF 9, La Compafiia aplica un modelo deterioro de valor que se basa en
pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica a los activos financieros medidos a costo amortizado
o medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral, excepto por las inversiones en
instrumentos de patrimonio.

Las provisiones por deterioro se miden en base a:

- Enfogue general: [as pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses

- Enfoque simplificado: las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacion de los estados financieros se produjera un aumento significativo en el riesgo
crediticio de un instrumento financiero, desde el reconocimiento Inicial.

La Compaiia aplica un enfoque simplificado para cuenias por cobrar comerciales por prestacion de
servicios portuarios y alquiler de maquinarias, de modo que el deterioro se registre siempre en referencia
a las pérdidas esperadas durante toda Ia vida del activo.

Pasivos financieros.-

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
¥y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.
Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

En periodos posteriores, estas obligaciones se mediran:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros & valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasives financieros
mantenidos para negociacion y pasivos financieros designados en el momento del reconacimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

10



(d)

(iih)

(iv)

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el proposito de
recomprar en el término cercano, Esia categoria también incluye nstrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios
en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de NIIF
8, [a Compania no ha clasificado ninglin pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compaiifa. Después del reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en
el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
bajo el método de la tasa de interés efectiva,

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicidn v las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados.

Baja de activos y pasivos financieros.-

Los activos financleros se dan de baja contablemente cuando:

- Los derechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los activos han vencido o se han
transferido o, aun reteniéndolos, se han asumido obligaciones contractuales que determinan el pago
de dichos flujos a uno o mas receptores.

- La sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su tifularidad o, si
no los ha cedido ni retenido de manera sustancial, cuando no retenga el control de activo.

Las transacciones en las que La Compaiiia retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios,
que son inherentes a la propiedad de un active financiero cedido, se registran como un pasivo de la
contraprestacién recibida. Los gastos de la transaccion se registran en resultados siguiendo el método de
la tasa de interés efectiva,

Los pasivos financieros son dados de baja cuando se extinguen, es decir, cuando {a obligacion derivada
del pasivo haya sido pagada, cancelada o bien haya expirado.

Compensacién de instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera gue se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera si existe un derecho actual Jegalmente exigible de compensar los

importes reconocidos, y existe [a intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar [os pasivos en forma simul{anea.

Activos intangibles. -

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se registran al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro
del valor, en caso de existir.
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Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se evalian para determinar si tuvieron algiin deterioro del valor
siempre gue exista un indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.

Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

Pagos anticipados.-

Constituyen anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios que son liguidados en funcidn a la entrega
de la obra o servicio con €! soporte de la factura, Los pagos anticipades se devengan durante un periodo no
mayor de 12 meses.

Inversiones en subsidiarias.-
La Compafila mide sus inversiones en subsidiarias al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique
en el valor de la inversion.

Una subsidiaria es una entidad en el cual la Compaiiia eferce control; es decir, esta expuesta o tiene derechos
a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de
su poder en dicha inversion. Los dividendos se reconocen como ingresos en el ejfercicio que se toma el acuerdo
de distribucion o capitalizacion, segln corresponda.

Propiedades y equipos.-
l.as propiedades y equipos se registran al costo de adquisicion neto de la depreciacion acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de las propiedades y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables (de aplicar) y cualguier costo necesario para poner dicho activo en operacién. Los
costos por reparaciones mayores son capitalizados cuando se estfime beneficios futuros para el giro del negocio,
los desembolses posteriores por reparaciones y mantenimientos son registrades en resultados en el periodo en
que se incurren.

La depreciacidn de propiedad, planta y equipos es calculada siguiendo el método de linea recta basada en la
vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales,

Las vidas ttiles estimadas de propiedades y equipos son [as siguientes:

AROS
Inmuebles 25
Maquinarias y equipos 13
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3
Oftros activos 10

Las pérdidas o ganancias por las ventas de propiedades y equipos, se liquidan contra los resultados del ejercicio.

De acuerdo con el parrafo 6 de NIC 16, el importe es el costo del activo menas su valor residual. El valor residual
es el importe estimado que la compafifa podria obtener por la venta del activo, al término de su vida util. La
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Administracidn ha considerado determinar un valor residual del 20% para los inmuebles, 20% para los vehiculos
y 15% para las magquinarias, dado que espera una recuperacion monetaria significativa por su disposicion, al
términe de la vida util estimada.

Deterioro de activos no financieros.-

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos ©
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable
de los activos corresponde al mayor entre el monto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos
de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de
efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su maonto recuperable, la Compaifiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2018, no se ha identificado la
necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros.

Provisiones.-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a esa fecha.

Impuestos.-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado de
o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de [a Compaiiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de
dichos importes, son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

La administracion evalla periddicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situaciones en [as que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (gj. Impuesto al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas Incurridos en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicidn del active 0 como parte del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
tas ventas,
El imporie neto del impueste sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segin corresponda.
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Impuesto a [a renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en
los éstados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicadas cuando el impueste
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos solo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a
la renta diferidos activas y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Beneficios a empleados

Corto plazo:
o Participacién trabajadores.- Es calculada en funcion del 15% de la utiidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana vigente.
o Décimo tercer y cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
o Vacaciones.- Se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Largo plazo:

La Compaiila, segln las leyes laborales vigente, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio, y s& registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representan
¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando & método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Reservas y Resultados Acumulados.-

o Reserva legal.- De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

o Reserva de capital.- Se origind por el efecto de los ajustes por inflacién y devaluacion en la conversidn a
dolares de los estados financieros hasta marzo del 2000, el saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital
podra capitalizarse, previa resolucién de la junta general de accionistas, en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas y las del Glitimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

o Reserva por valuacion.- De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA.IFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Companias emitida el 8 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacién,
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generado hasta el afo anterior al periodo de transicion de aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados, saldo que
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y |a del Ultimo ejercicio
econbmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de kquidacion de
la Compaiiia.

o Resultados acumulados-Ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las NIIF.- Mediante
Resolucién No. SC.G.I.CI. CPAIFRS. 11.07 emitida por la Superintendencia de Compahias, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, fue expedido el "Reglamento sobre el destinc que se dara
a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit
por Valuacion de Inversiones, Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las
NIHF y las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Superavit por Valuacion, Utilidades de
Companias Holding y Controladoras y Designacién e informes de Peritos”.

(m)} Reconocimiento de ingresos.-

(n)

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que lo beneficios econdmicos asociades a fa
transaccién fluyan a la Compaiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos. Los ingresos son medidos
al valor razonable del pago recibido, incluyendo descuentos, rebajas o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

ingresos operacionales:

Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la
medida que los servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca el cobro en
efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafila provienen de [a prestacién de servicios con relacionadas y terceros y corresponden
a los siguientes servicios principalmente: alquiler de maquinarias, servicio logistico, entre otros.

Ingresos financieros:
Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo transcurridos, usandeo el
método de la tasa de interés efectiva.

Ingreso por arrendamiento:

Los ingresos procedentes de los arrendarmientos operativos de maquinarias a compaiias relacionadas se
contabilizan sobre ia base de linea recta a lo largo del plazo del contrato de arrendamiento y se los clasifica
como ingresos de actividades ordinaria dada su naturaleza operativa.

Ingreso por servicios logistico:

Los ingresos procedentes de servicios logisticos a compaiiias relacionadas y tercero se contabilizan sobre la
base de linea recta a lo largo del plazo del contrato del servicio y se los clasifica coma ingresos de actividades
ordinaria dada su naturaleza operativa.

Costo y gasto.-

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado e pago.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS. -

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la administracion de la
Compariia realice y utilice estimaciones contables y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
y basada en su experiencia en el negocio, con i objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compaiiia.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiila yfo requieran un alto grado de juicio por parte
de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

o Propiedad y equipo: La determinacion de las vidas dtiles que se evaldan al cierre de cads afio, en caso de
detectarse cambios en su uso.
o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipbtesis empleadas en el caleulo actuarial de jubilacién

patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicades profesionales independientes.
o |mpuesto a la renta diferido; La Compafita ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro

NCORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacidon, se enumeran las nomas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas, pero que
no se encuentran en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia:

Normas Fecha- efect.iva de
vigencia
NIIF 16 — Arrendarnientos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9 — Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion
negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios
coenjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacidn, reduccion o liquidacion del plan 1 de enero de 2019
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 2019
CINIIF 23 — Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 (emitidas en diciembre de 2017) 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Coniratos de seguro 1 de gnero de 2021
Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un
inversionista y su asociada o negocios conjuntos Por definir

16



o

o,
/

6.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en;

2018 2017
Caja 460 460
Bancos Locales 1.752.110 1.138.961
1.752.570 1.139.421_
Los saldos de bancos no fienen restricciones algunas en su uso, estan a libre disposicion de la Compariia.
CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar consistian en:
2018 2017
Clientes locales (1) 66.305 158.515
Provisién cuentas incobrables (4.087) (3.424)
62.218 155.091

(1) Representan saldos adeudados por clientes locales, a la fecha de emision de este informe han sido

cobrados en un 37%

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de la estimacion por deterioro fue:

2018 2017
Saldo inicial 3.424 1.839
Incremento 663 1.585
Saldo final 4.087 3.424
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros activos corrientes consistian en:
2018 2017
Anticipos a proveedores (1) 63.388 67.712
Seguros pagados por anticipado 30.692 30.951
Otras cuentas por cobrar 512 587
Empleados 300 679
Saldo final 94.902 99.929

{1) Corresponde anticipo a proveedor del exterior The Grab Specialist B.V. por US$ 62.928 correspondiente a

la importacién en transite de cucharas para maguinarias.
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de propiedades y equipos consistian en:

Saldo al Adiciones Bajas Ter:mino fie Saldo al
01/01/2018 Vida Util 31M12/2018
Terrenos - 148.377 - - 148,377
Maquinarias y equipos 6.414.054 346.029  (82.244) (26.500) 6.651.338
Inmuebles 74.566 - - - 74.566
Muebles y enseres 71779 2.509 - - 74,288
Vehiculos 29.182 - - - 20.182
Equipos de computacion 5.166 - - (3.044) 2122
Otros activos 33.476 - - - 33.476
6.628.223 496.916  (B82.244) (29.544) 7.013.350
Depreciacion Acumulada {2.080.374) (476.208)  49.085 29.544 (3.377.953)
3.647.849 20.707  (33.159) - 3.635.397
Saldo al Adiciones Bajas Saldo al
01/01/2017 311212017

Maguinarias y equipos 5.899.577 515.144 {667) 6.414.054
Inmuebles 74.566 74.566
Instalaciones 1.950 {(1.950) -
Muebles y enseres 55.721 17.155 {1.097) 71.779
Vehiculos 29.182 29.182
Equipos de computacion 10.131 1.839 {6.804) 5,166
Otros activos 33.476 33.476
6.104.603 534.138 {10.518) 6.628.223

Depreciacion Acumulada (2.538.177) (452.715) 10.518 (2.980.374)
3.566.426 81.423 " 3.647.849
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A continuacion, se detalla la informacion resurnida de las asociadas:

2018 2017
Compaiiias auditadas Activo Pasivo Patrimonio Activo Pasivo Patrimonio
Convector S.A. 4.162.677 2.243,33% 1.919.338 3.472.208 1.903.112 1.569.096
Terminal Logistico Duzan S.A. TLD 11.208.062 10.504.920 703,142 10.868.956 7.010.989 3.857.967
Andipuerto Guayaquit S.A, 19.853.950 5.427.309 14.426.641 19.724.880 5.790.031 13.934.845

PARTES RELACIONADAS

a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas consistian en

Por cobrar

Relacion 2018 2017
Corto plazo
Terminal Logistico Duran S.A. (1) Filial / Comercial 109.000 137.273
Convector 5.A (2) Filial / Comercial 300.000 140.000
409.000 277.273
Largo plazo
Terminal Logistico Duran S.A. (3) Filial / Comercial 3.161.000 1.449.091
Convector S.A (2} Filial f Comercial 300.000 70.000
Inmobiliaria Villarica S.A. (4) Filial / Comercial 124.000 137.000
Ocean House S A. (5) Filial f Comercial 600.000 620.000
Tuklajem S.A. (6) Filial / Comercial 955.000 963.000
Cargomar S.A. (7) Filial / Comercial 260.000 260.000
Ecuabulk S.A. (8) Filial / Comercial - 180.000
5.400.000 3.679.091
(1) Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 0.01% tiene fecha
de vencimiento de 1 afio plazo
(2} Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 1% tiene fecha de
vencimiento de 2 afios plazo
(3) Cormresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 0.01% tiene fecha
de vencimiento de 25 afios plazo
(4) Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 0.01% tiene fecha
de vencimiento de 7 afios plazo
(5) Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 0.01% tiene fecha
de vencimiento de 10 afios plazo
(6) Corresponden a cuentas por cobrar por préstamos efectuados, generando un interés de 0.01% tiene fecha
de vencimiento de 10 afos plazo
(7) Comesponden a cuentas por cobrar por préstamos efeciuados, generando un interés de 0.50% tiene fecha

de vencimiento de 5 afio plazo
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ias {ransacciones con partes relacionadas consistian en:

2018
ntas de Dividendos Prestamos Dividendos
\gawic‘los recihidos otorgados Intereses distribuidos Total
Terminal Logistico Duran S.A. 59.400 - 2.030.000 21.821 - 2.11.221
Convector S.A. - - 735.000 5.104 - 740.104
Andinave 5. A, - - 600.000 - 1,724,084 2.324.084
Andipuerte Guayaquil S.A. 2.803.350 875.000 - - 3.678.350
Inmobiliaria Villarica S.A. - - - - - -
Pacificlink S.A. 357 - - - 90.317 90.674
Ocean House S.A, - - - - - -
Tuklajem S.A, - - - - - -
Cargomar S.A. - - - - - -
Ecuabulk S.A. 110.550 - - - - 110.550
2.973.657 875,000 3.365.000 26.925 1.814.401 9,054.983
2017
\}entg 'de Contrata.ci_On Prestamos Total
Servicios de Servicio
Andipuerto Guayaquil S.A. 2.635.647 5.856 - 2.641.503
Andinave S.A. 183 - - 183
Convector 5.A. 10.004 5.354 100.000 115.358
Terminal Logistico de Duran S. 45.731 - 1.118.000 1.163.731
Ecuabulk S.A. 46.200 - 180.000 226.200
Pacificlink S. A. 407 - - 407
Cargomar S.A. - - 260.000 260.000
Tuklajem S.A. - - 312.000 312.000
2.738172 11.210 1.97¢.000 4.719.382

b) Administracion y alta direccién
Los miembros de [a alta administracién y demas personas gque asumen la gestién de Andigrain S.A.,

incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Directorio no recibié pagos por asesorias,
ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que
ng hayan sido reveladas en sus notas.

¢) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios,
sUeldos variables, beneficios socfales, otras bonificaciones y beneficios no monetarios de la gerencia clave
de la Compafiia fueron de $US94.407 y $US94.559, respectivamente.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de obligaciones bancarias consistian en:

13.

2018 2017
Corto plazo Largo plazo Total Corto plazo l.argo plazo Total
Banco Internacional 147.649 281.297 428.946 114.279 311.280 425,529
Banco Bolivariano 85.365 104.303 189,668 114.569 109.756 224,645
233.014 385.600 618.614 229.168 421.006 650.174

A continuacion, se detallan las obligaciones financieras que la Compafiia mantiene

contratadas con instituciones financieras locales:

Saldo al 31 de diciembre del

Institucion - Fecha de Tasade Valor del Forma de
Financiera Fecha de Inicio vencimiento Interes % Préstamo pago 2018 2017
27105/2015 28/05/2018 883% F 62.821 Mensual - 8.725
Banco 271052015 28/05/2018 883% F 03.834  Mensual - 13.032
Balivariano 08/05/2015 07/05/2018 883% F 250488  Mensual - 34.708
09/08/2017 14/08/2020 883% F 186.435  Mensual 109.757 168.180
2310412018 1810472022 883% F 93217  Mensual 79.844 -
Banco 31/08/2017 0510812022 800% V 275520 Mensual 212,493 260.370
Internacional 21104/2015 211042020 895% V 35000  Mensual 98.682 165.159
28/05/2018 02/05/2023 825% V 130,368  Mensual 117.771 -
618.614 650.174
F: fija
V: variable

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, existen garantias entregadas sobre obligaciones financieras (Véase Nota 24).

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por pagar consistian en:

2018 2017
Proveedores locales (1) 179 10.549
Ofras cuentas por pagar 1.923 4.847
2102 15.396

{1) Se origina principaimente por los servicios locales de proveedores, a la fecha de emisién de este informe

han sido pagados en un 100%
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14. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los beneficios a empleados consistian en:

(a) Corto plazo

2018 2017

Participacion trabajadores 228.303 213.726
Beneficios sociales 38.429 38.628
Obligaciones con el I[ESS 15.534 14.782
282.266 267.136

{b} Larqo plazo
Jubilacion patronal 47.921 42.682
Desahucio 19.649 18.020
67.570 60.702

En los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provision para jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio fue

el siguiente:

2018 2017
Saldo inicial 60.702 52.438
Costo neio del pericdo 17.543 12.236
Pagos {6.367) (4.428)
Ganancias / Pérdidas (ORI) {4.308) 456
Saldo final 67.570 60.702

La Compariia contratd estudio actuarial con Actuaria Consultores Cla. Ltda., quienes determinaron la reserva para
jubilacién patronal e indemnizaciones mediante el método “Prospectiva”, que permite cuaniificar e valor presente
de [a obligacién futura para atender las obligaciones de jubilacion patronal.

15. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar consistia en:

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar 236.222 194.061
IVA por pagar 11.126 5.520
Retenciones en la fuente 3.313 3.436
Retenciones en la fuente de IVA 139 -
250.800 203.017
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(b)

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afio

Los gastos {ingresos) por impuesto a la renta corriente incluido en el estado de resultados integrales del ano

2018 y 2017:

Impuesto a la renta

(-) Impuesto diferido

{c} Conciliacién del resuitado contable-tributario
Al 31 de diciambre del 2018 y 2017, la compaiifa realizé 1a siguiente conciliacion tributaria;

{d)

Utifidad cantable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores

{-) 15% Parlicipacion trabajadores (ver nota 15 (e } )
(-) Dividendos exentos

(+) Gastos no deducibles

(+) Gastos rentas exentas

(+) Generacion por diferencias temporarias por desahucion y jubitacion
Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Anticipo minimo de impuesto a la renta

(-) Rebaja del saldo del anticipo - decreto 210

(=) Anticipo reducido

Impuesto a la renta causado

Mis (menos)

(+) Anticipo pendiente de pago

(-} Anticipo pagado

{-} Credito tributario generado por ISD

(-) Retenciones del periodo

Saldo por pagar (ver litera a)

Impuesto diferido

2018 2017
323.429 266.445
(4.386) -
319.043 266.445
2018 2017

2.334.489 2.496.171
(228.303) (213.726)
(875.000) (1.124.992)

43.801 52,565

1.095 1.095

17.544 -

1.293.716 1211113
25% 22%

323.429 266.445

. 66.528

- 26611

- 39.917

323.429 226.528

- 39.917

(9.105) -

(3.089) -

(75.013) (72.384)

236.222 194.061

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la evolucién del activo diferido (cargo) o abono a resultados es [a siguiente:

Cargol/abono al

Sald
1 !: 12((; 1a8E estado de Saldo al 31/12/2018
Activo por impuesto diferido resultados
Provisién para jubilacén patronal - 2.907 2.907
Porvision para desahucio - 1.479 1.479
- 4,386 4,386
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{e)} Participacion de trabajadores en las utilidades

M

{9)

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficios para los trabajadores, el pago del 15% de las
utifidades liquidas obtenidas por la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la renta. A continuacion, se
detalia la base para el calculo correspondiente:

2018 2017

Resultado integral del ejercicic antes de

participacion e impuesto a la renta 2.334.489 2.496.171
{-) Ingresos exentos (dividendos) (875.000) (1.124.992)
{(+) Gastos no deducibles 43.891 52.565
(+) Gastos para incurrir ingresos exentos 1.095 1.085
(+) Diferencias temporarias por provision jubilacion y 17 543 )
desahucio .
Base para el calculo de la particion de trabajadores 1.522.018 1.424.839
15% de participacion a trabajadores 228.303 213.726
Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renia, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias. La Compafifa no ha sido objeto de revisién por parte del
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Tasa de impuesto y exoneraciones

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, |a tarifa impositiva
seré del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de |la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asi mismo, se aplicara |a tarifa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compalfifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Internc, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectiien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

(h)} Anticipo de impuesto a [a renta

E! anticipo es determinado sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando porcentajes aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto
a la renta causado y no es susceptible a devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a
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la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluird de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconace el Cédigo Organice de la Produccion, Gomercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como

ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan excneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas
de la vigencia del Cédigo Qrgénico de la Produccidn, hasta por un periodo de 5 afios de operacién efectiva.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a saciedades nacionales o sociedades extranjeras que no estén domiciliadas
en paraisos fiscales, estan exentos del pago de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a faver
de personas naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estdn sujetos a retencién en la fuente adicional.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exierior de ia persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce {12} meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacién o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, ia base imponible sera constifuida por la totalidad de 1a operacion, es decir,
tanto por el saldo neto transferido como por el monte compensado.

Estan exentos del Impueste a la Salida de Divisas (1SD);

. Transferencias de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

. Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras infernacicnales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cadigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a |la renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no astén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposician,

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD} podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en |a importacion de materias primas,
insumMos y bienes de capital con fa finalidad de que sean incorporados en proéesos productivos y que consten
en el listado emitido por e Comité de Politica Tributaria.
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{k) Precio de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
ta empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal.

El Director del Servicio de Rentas Internas {SRI1) emitid 1a Resolucidn No, NAC-DGERCGC15-00000455 el 27
de mayo del 2015, a través de la cual se modificd la Resolucién No. NAC-DGERCGC13-00011 y se determind
cambios en los valores minimos y en el tipo de transacciones para que sea obligatoria la presentacion del

anexo e informe de precios de transferencia.

Anexo de Precios de Transferencia

Dehen presentar ante el SR| el Anexo de Precios de Transferencia (APT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacicnadas locales dentro del perfodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$ 3'000,000.00.

Informe Inteqral de Precios de Transferencia

Deben presentar ante el SRI el Informe Integral de Precios de Transference (IPT) los contribuyentes que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y/o partes relacionadas locales dentro del periodo
fiscal por un valor acumulado superior a US$15'000,000.00. Adicionalimente deberan presentar el anexo de
Precios de Transferencia,

El indicade estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme al noveno digito del RUC.,
Adicionalmente exige que en sus declaraciones de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compariia por sus transacciones durante el afio 2018 no esta obligado a presentar anexo de precios de
transferencia.

16. COSTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de venta consistian en:

2018 2017

Transporte 528.083 573.988
Depreciacién 465.609 442.889
Sueldos y otras remuneraciones 397.361 360.230
Beneficios sociales y aportes al IESS 169.884 142.035
Alquiler de magquinarias 74.185 21.515
Alimentacion 51.612 47.827
Seguros 56.551 54.640
Servicios de estiba 36.208 77.900
Jubilacion y desahucio 11.372 9.685
Mantenimientos de maquinarias y equipos 10.262 14.962
Servicios de inspecciones 5.560 9.560
Otros costos 37.074 40.883

1.843.761 1.796.114
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17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos administrativos consistian en:

2018 2017
Sueldos y otras remuneraciones 114.872 112.292
Beneficios sociales y aportes al IESS 70.044 69.878
impuestos y conyribuciones 52.418 42.958
varios servicios 34.477 20.897
Mantenimiento y reparaciones 26.728 17.244
Gastos de viaje 19.897 18.018
Varios bienes 18.547 34.671
Honorarios profesionales 16.810 43.150
Depreciacion 10.600 9.826
IVA al gasto 8.192 16.032
Seguros 4.748 6.364
Otros gastos 12.763 12.552
390.096 403.882
18. INGRESOS FINANCIEROS:
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos financieros consistian en:
2018 2017
Ingresos ganados 26.925 35.935
26.925 35.935
19. GASTOS FINANCIEROS:
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los gastos financieros consistfan en:
2018 2017
Gastos de interés 58.136 47.042
Otros costos financieros 4.519 3.761
B62.655 50.803
20. OTROS INGRESOS:
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, los otros ingresos consistian en:
2018 2017
Dividendos recibidos 875.000 1.124.992
Reverso de jubilacién patronal y desahucio 3.780 1.885
QOtros ingresos 205 1.567
879.685 1.128.444

Durante el afic 2018, la compafnia recibid dividendos por parte de Andipuerto Guayaquil S.A. por US$ 875.000

correspondiente al 25% de participacion que posee en la subsidiaria.
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21.

22,

23.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social estd conformado por 900.000 y 308.000 respectivamente
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2018 conformado de la siguiente manera:

Numero de o Valor .
Capital

Accionistas acciones % nominal 2
Andinave S. A. 855.200 85,02% 1 855.200
Pacificlink S. A. 44.800 4,98% 1 44,800
900.000 100,00% 900.000

Al 31 de diciembre del 2017 conformado de la siguiente manera:

Numero de 0 Valor .
Accionistas acciones " nominal Capital
Andinave S. A. 264.200 85,50% 1 264.200
Pacificlink S. A, 44.800 14,50% 1 44.800
309.000 100,00% 309.000

Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria de Accionista, con fecha 6 de diciembre del 2017, se resolvio
aumentar el capital en 788.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de un dolar cada una. Aumento que es
suscrito en su totalidad a favor de ANDINAVE S, A_; PACIFICLINK 8. A, renuncia a su derecho preferencial para

la suscripcién de las nuevas acciones. A la fesha que se reporta los estados financieros, el saldo de capital es de
US$200.000

DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS
Con fecha 10 de abril del 2018, la Junta General Ordinaria de Accionistas resuelve realizar la distribucion de las

utilidades correspondiente al periodo 2017 por el monto de US$1.814.400 a sus accionistas Andinave S. A. y
Pacificlink S, A. segan el porcentaje de participacion 95% y 5% respectivamente.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legisiacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio
a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La reserva legal no
esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrado el 10 de abril del 2018, se resolvié ia
apropiacion de reservas por el valor de US$ 178.714 correspondiente a la utilidad del ejercicio 2017.
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24. RESUMEN DE GARANTIAS OTORGADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compafifa entregd las siguientes garantias:

Tipo de garantia Descripcién de la garantia
Prendas Industrial Cabezal (Truck} de ¥ cambina para arrastre de
mercaderias, marca Ottawa Yard Spotter, modelo C-30 y
serie 303182 por un valor 53.500

Contrato de prenda con reserva de dominio Cargadora Wheel| Loaders, marca SEM, modelo SEM
656D, serie SEM00656AS5301473 por un valor 133.168
Contrato de prenda con reserva de dominio (1) Cargadora frontal, marca SEM, modelo SEM 656D,

serie SEM00656TS5301240 por un valor 133.168

(2) Cargadora frontal, marca SEM, modelo SEM 656D,
serie SEM0O0656TS5301241 por un valor 133.168

Contrato de prenda con reserva de dominio Tractor de Oruga DB5PX-16, marca Komatsu, modelo
DE5PX-16, serie 81880 por un valor 352.800
Contrato de prenda con reserva de dominio (1) Cargadora Telescopica, marca JCB, modelo

Manipulador Telescopico, serie JCBSABKGJ02351401 por
un valer 100.800.

(2) Excavadora, marca JCB, modelo JS205LC, serie
PUNJE20H02359793 por un valor 174.720.

Contrato de prenda con reserva de dominio Cargadora, modelo SEM 656D, serie
SEMO00656AS55302106 por un valor 130.368

La administracion de la Compafia no espera surjan pasivos relacionados con estas garantias

25. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturateza financiera que pueden afectar al valor econdmico de sus fiujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia se establecen con el propésito de identificar, analizar y mitigar
los riesgos que enfrenta, fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de estos. Se revisan
periédicamente las politicas y sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo con las exigencias de los
diferentes mercados v a las actividades de la Compafiia.

La administracién revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen a continuacion;

a) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido
a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos fipos de riesgos: el riesgo de las tasas de interés y el
riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depdsitos en efectivo

b} Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras. El fesgo de la tasa
de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido
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a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafifa de deuda de largo
plaza con tagsas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafiia mantiene instrumentos financieros de pasivos que generen tasas
de interés variables.

El riesgo de tipoc de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero flucten debido a cambios en los tipos de cambio, La Compaiiia realiza sus operaciones principaimente
en dolares de los Estados Unidos, meneda de curso legal en el pais, por lo fanto, no se presentan efectos par

El riesgo de credifo es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con
un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los limites en el nivel de

¢) Riesgo de tipo de cambio:
variaciones de fipos de cambio en los estados financieros

d) Riesgo de crédito:
a crédito por lo que esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.
este riesgo son aprobados por la Administracion.

e) Riesgo de liquidez:

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo.
La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compariia son [as cobranzas realizadas a sus dlientes.

26. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periode comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emisién de estos estados financieros no

27.

se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos.

RECILASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros se reclasificaron para la presentacion de informe como
sigue:
2017
Cuentas por cobrar relacionadas 277.273
Otros activos corrientes (277.273)
2017
Oftros cuentas por pagar 4,847
Cuenias por pagar {4.847)
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