SECCION II

ESTADOS FINANCIEROS
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ANDIGRAM 5.4 5
ESTADD DE SITUAGHIN FINANCIERA (Expresads an US Dblares)
Al 31 de digiembra del
Naotas 2T il
ACTIVO
Activo comienta
Efeclivo an caja v bancos E 1,128,421 434,108
Cuantas por cobrar F 155,091 53,197
Otros aciivos comientes G 377,204 33,371
1671,7114 545,575
Actlve no cortlente
Propiedad y equipos H 3647640 3 560 426
Cugndas por cobear retacionadas S14) 3ETR.001 2,657,216
Invergiones en asociadas I 2208 BET 2,208,867
D535 BOB 8,332,610
TOTAL DEL ACTIVD: 11,207,524 8678, 185
PASIYO Y PATRIMONIO
Pasivo corrento
Cugniad por pagar 10,549 16,501
Obligacianes con la adménistracian tributaria L 203,017 223278
Pasivos comienies pov baneficios de ley a empleados K 267,136 268,108
Oles pasives comentes 4 .B47 2851
Porcian comente de las obligackones financiedas a laro plaso L 229,1ER 206 557
T14T7 805,200
Pasivo no comiente
Obligaciones financieras L 421,006 221905
Pastos no camientes por beneficios de ley a empleados M 80,702 52.438
481,708 274.343
Pafrimonia
Capital social 308,000 112,000
Reservas €,797 058 5,206,508
Otros resultados integrales (3.148) 1587
Resuhados acumulados 2 908187 2476, 566
H 0,011,096 7,798,552
TOTAL PASVO ¥ PATRIMOMNIO: 134,207,521 BATE 183
’{}m.u;(,{ \t 1\, Heny§ Corste o, ¢
Francisco o R Mancy Constanla
Gerants Ganaral Contadora

¥ea notas a los estados financleros



ANDIGRAIN 5.4, 3]
ESTADG DE RESULTADDS INTEGRAL (Expresade en US Ddlares)
Anos eminados al
Al 31 da diciembre del
Hotas 2097 M
Ingresos por actividades ondinarias o 3618812 3,339,080
Costos da venta P (1,786,114) {1,532.733)
Utitidac bruta 1,822,698 1,807,256
Gastos administrativos {403,882) (438.632)
Dividendos recibidos de paricipada 1 1,124,092 -
Utilidad operativa 2,542,808 1,268,624
Gastos financieros (50,803) (68.975)
Otros ingrasos 3,166 17,636
Utilidad antes de impuestos y partic/pacidn de los
trabajadores an las utilidades 2,496,170 1,317,208
Participacian de los rabajadores en las ulilidades aQ (213,728} (210,614}
Impuesto & la renta R {266,4456) (273,786)
Utilidad del ejercicio 2,016,000 823,885
Otros resultados integrales
Ganancia {pérdida) actuanal, teto, M {456) 6,480
RESULTADD INTEGRAL DEL EJERCICIO 2,015,544 830,364
=

Frmcsm
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Vea notas alog pefados financieros

Jﬁhﬂl‘-v Constanle
Contadora
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ANDHERAIN §.A. 8
ESTADO DE FLAWOS OE EFECTWO (Expresades an US [ddares)
Afns erminados al
31 de diclembra da
Motas 217 206

ACTIVIDADES OF OPERACION:

Efective recibida da clisnias 3532918 3,354,761

Efectivo pagado a poavasdnres y olfos (1,5355613) {1,835 855}

Efettive pagada 2 empleadas {7G6, 5513 -

Dividendas recibidos de relacionada 1 1,124,982 -

Qiros ingresos XL 17,6836

Gastos fin anderos £a0 603 {65, 575]

Efattise neto praveniants de lag actividades de operacion 240209 147,533
ACTIVIDAGES DE INVERSION:

Adquisicion de propadad y etuipos H {534, 138) {81,545)

Efective neta uzade en lag actividades da immersidn (634, 138) [81.545)
ACRTIVIPADES DE FINAMCIAMIENTD:

Pagos por fnanciamienta recibido de prevesdar L {42,260 [45,484)

Anlicipe devengadds conlra factura con gU relacionada - (BOD,000)

Préstamas oiomados a campadiias ralacionadas 3{3) {2.032.000) 91,000

GCobras de présizmos atorgados & comparilas relacionadas 5 £32,953 -

Efective recibide por niavas obligaciones francieras L 461,955 -

Papgos sfectuadas 3 institucknes financhkeras L [2A7,958) (300564}

Financiamiznty recibido por saumento de capital N 197 000 -

Pagq de benaliciaz soolales a lamo plaze M (4,428) {1,607}

Efectivy neto [ugado en} provenienta de las achvidades da

financiamienta {1,074,758) 1.058,775}
AUMENTO DEL EFECTIVO 1,213 332,213

Saldo del efectivo al inicio del afia 438,108 105,698
SALO0 DEL EFEGTIVO AL FINAL DEL AND E 1135421 428 108

4 mrw}tf \\u,

Franciscg Hrzd: Rﬂye.s
Garere Genaral

Nangs & Comtank €

Mancy Conslants
Crenladora



ANDIGRAIN 3.4 g
ESTADD OE FLUJOS DE EFECTIVO (Expresado en US Ddlares)
Afoz fermninades al
31 de ditiermbrs de
Notan 07 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETH PROVEMIENTE EN LAS ACTIVIDALES DE OPERACIGN
UTILIDAD HETA DEL EJERCICIO 2018000 823,805
Paridas concilizionas:
Gagin por deprediacidn de propiedad y equipos H 452,745 G202
Amctizacicn go soqures contraladoes - 62,274
Gasle par provision de coentes iocobrables F 1,585 il
GRasto por pasivos ne comientes por benehoios de by a empleados 1] 12,236 B,225
Gasios por prgvisiones da oleas beneficios laborales. - 46,405
Gaskt por poavisin de impuesto a la renta por pagar d 04,061 273,786
Gasto por provision de paticipacion a trabajadores por pagar K 213,726 218,514
Baja de progiedad ¥ equipos, neta - 10,378
il e ) 1,847,357
CAMEBIOS EN ACTI¥OS Y FASIVOS CORRIENTES:
{Aumentoy Cksmin uCicn en culntas por cobrar {&7.479) 10061
Aumento en ofres parfidas deodaras {61.657) {31.350)
Disminyciéin &0 puantas por pagar 15.851) (1.900)
Disminucidn £n otras partidas acreedoras {426, 026) [453,626)
1580,114) [476,824)
EFEGTIVD NETO PROYEMIENTE DE LAS ACTMIDADES
DE OPERACION 2,310,208 4,470,533
’h\OMw{,S \ \ Menoy# Comlond 6
Franslsco Rdfo R Mancy Congtants
Gnmn!nGaner Contadara
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ANDIGRAIN 5.A, 10

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Qdlares)
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A, ANDIGRAIN S A

Antecedentes:

ANDIGRAIN §.A. (en adelante la Compaiiia) fue canstituida el 11 de noviembre del afio
1996 mediante escrifura pablica, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil el 12 de diciembre del misma afio, con un capital suscrito de $4.5,000,000,000
divididos en 500 acciones ordinanas y nominativas de 5/ 10,000 cada una. La Compafifa
desde su fecha de coastitugion, ha celebrado seis (6) reformas mediante escrituras
publicas, a continuacion detallamos:

Facha de Inscripeidn

Acto Facha Resclucion Fagi )
egistro Mercantil
Cambio objeto sacial (1) 08-08-1997 22-08-19897
(Hras reformas [2) 07-05-2001 16-05-2001
Aumentc de capital Q7-05-2001 16-05-2011
Aumento de capilal 3 06-10-2005 06-10-2005
Cambic de objeto social {4) H\-03-2012 1403-2012
Aumento de Capital {5} —_— TB-12-2047

{11 Se complementd su objeto social, definiendo que la Comparia podra "Opesar ¥
administrar instalaciones paortuarias, operador portuario a la carga, estiba,
desestiba, deposio y almacenamiento”. ..

(2) Se apruebz la conversidn del capital de sucres a dolares, con lo que =) capital
suscrito se convirtic en USS 11,800, quedando un capita! social de US% 12,000,
dividides en 12,000 acciones ordinarias y nominativas de un dalar cada una.

{3} Se aumgnia el capital sogial en USE 100,000, quedande hasta | actualidas un
capital social total US% 112,000 (US§ 12,000 en el afic 2004) que se dividen en
112,000 acciones ordmarnas y naminativas de un ddlar cada una.

(4] Se realizd un cambio en el objete social, describigndolo mas detalladaments,
definiendo su objeto social comao:

(i} Operary administrar las instalaciones portuarias.

fii) Operar como operador portuaric a la carga, estiba, desastiba, descarga v
depdsio.

(ffi} Brindar servicios técnicos especializados de logistica multimodal, poruaria ¥
axtra-portuaria.
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ANDIGRAIN 5.A 11

NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Délares)

A. ANDIGRAIN 8.A.: (Continuacidn)

fiv} Brindar servicios de consolidacion y des-consolidacién porivarfa y extra-
portlaria de contenadores, senvicios tecnicos de mantenimiento v reparacion
de maquinarias y equipos de naves.

{5} Se sumenta el capilal social an US$.788,000, quedando hasta la actualidad un
capital social total de US$.900,000 (US$.412,000 en el ado 2016) que se dividen
en 900,000 acciones ordinatias y nominativas de un dolar cada una.

Informmacidn general:
Las operaciones de la Compaiiia esfan reguladas por 1as diferentes entidades estatales

de control, se rige por las normas societarias, ibutarias, y laborales vigentes en el
Ecuador y por las disposiciones del estatuto establecido en su constitucibon. Su domicilio
principal ¥ su lugar de operaciones efectivas gstan ubicados en la ciudad de Guayagquil,
Ecuador.

En la actualidad la Compaiiiz ofrece sus servicios por medio de una amplia gama de
mayuinarias ¥ equipamienios para puertos, donde se incluyen loe cabezales,
plataformas, montacargas, cargadaores, y el mayor elevador disponible en el mercado
para €l manejo de paguetes de acero de 25 TM. Estos equipos apoyan en gran medida
a la oferfa de los servicios de ioglstica en e] apoyo de las operaciones de descarga y
estiba.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia no es conziderada coma grupo econdmico
por parte de la Administracion Tributaria, ni per ningdn otre ente estatal controlador y no
cotiza sus acciones en mercados actives o de valores; debido a ésto, no estan obligados
por alguna ley ecuatoriana a presentar estados financieras consolidados.

ANDINAVE S5.A. es el accionigta mayaritario y quien posee el conirol de la Compadils,
tal como lo define el parrafo 7 de NIIF 10 Por el hecho de ser centroladora, y no cumpli
con las excepciones establecidas en el parrafo 4 (a) de NIF 10, al cizrre de cada afio
ANDINAVE 8.A. consolida sus estados financieres con los de sus participadas. Esto
cumple con lo dispuesto por I3 Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en
su oficio No, (0194822 del 21 de julio de 2015, donde se dispone la obligatoriedad de
que la controladora presente estados financieros consolidados.

A parir del 10 de diciembre de 1999, ANDIGRAIN 5.A. fue incluido en el catastro de
contribuyentes especiales, mediante resolucion Mo. 138 publicada en la fecha
mencionada. Sin embargo, ia resolucién No. NAC-DGERSGE 15-00000904 emitida por
el SRI publicada el 12 de noviembre del 2015, deroga a la resolucion Ne. 198 del 10 de
diciembre de 1989, Con esto, se da baja del catasiro de contribuyentes especiales aia
Compafiia. ANDIGRAIN 5.A. a partir del 16 de noviembre del 2015 ne es considerado
contribuyents espacial por el SR
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. ANDIGRAIN S.A. 12

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Ddlares)

A, ANBIGRAIN 5.4.: (Continuacian)

3

»

Moneda de presentacidn:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monstarfas que s8 mengienan
en estas nr:rtés, han sido expresados en dilares estadounidenses (US Dolares), que es
la moneda de uso oficial en la Repiblica del Ecuador, desde el afio 2000. Las cifras de
los estados financieros se presentan redondeadas a nlmeras enteros,

Bases de preparacion:

Los estados financieros han side preparados de conformidad con las Mormas
Internacicnales de infarmacion Financiera (NIF) emitidas por e Gonsgjo de Nonmas
Internacionalas de Contabilidad (488, por sus siglas 2n inglés), las que han sido
adopiadas en Ecuador por disposicion de [a Superintendencia de Companias, Valores
¥ Segurms, emitida en la Resclucion 08.QL1CL004, del 21 de agosto del 2006.

Ern cumplimiento con estas disposiciones, ANDIGRAIN 5.A. adoptd las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIFY en el afo 2012, cuyo efecto por
adopcién por primera vez se registnd en el patrimonio el 01 de enero del afic 2012,
fomando como referencia ¥ como ano de transician, los saldes expresados en los
astados financieros al 31 de diciembre dal 2011,

Las politicas contables aplicadags por la Administracion son consistentes con [as
aplicadas en afios anteriores, incluyendo las nuevas nommas e interpretaciones de
obligatoria implementacidn para los periodos gue seinicien en o despuéas del 1 de eners
del 2M7. Sin embargo, por ia estructura y naturaleza de las operaciones, la adopcion
de dichas normas no tiene un efecto significative en la presentacién de sus astados
financigros, por o fanto, no es necesarc realizar una re-expresidn de los estados
financiercs comparativos.

Aprobacidn de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracidn con la autorizacisn de la gerencia & 02 de marzo del 2018, los que
seran presentados & la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinién de la garencia de ANDIGRAIN S.A., serdn aprobados sin modificacion.

Medigion:

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido preparados en base al
costo histdrico, de adgquisicidn o nominal, excepto por las provisiones por beneficios a
empleados que s miden en base al metodo actuarial de costo unitario proyeciade,
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ANDIGRAIN 5.A. 13

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {(Expresadas en US Ddlares)

A, ANDIGRAIN 5.A.: (Continuacion}

El método de actuarial de costo unitario proyectado cuantifica el valar actual de las
obligaciones que la empresa espera incurrir en g) futuro, utilizando bases tecnicas come.
tablas de menalidad, invalidez y cesant’a, experigncia de la poblacion asatartada, enire
otras. A dichas bases se les aplican ajustes acordes con la realidad de [a Compafiia y
su propia estadistica.

En la Nota B, “Resumen de lag politicas contables més significativas’™ se explica &l
método aplisado para cada una de las cuentas.

Elabaracifn estados financigros ¥

La Compaiiia prepara sus estados financieros a parir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, &l mismao que estad disefiado para cumplir ¢on los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspactos tibutarios y socistarios.

&) 31 de diciembre del 2017, los estados inancigras sa presentan comparativos con &
ano anterior, las notas @ estos estados financieres insluye informacion descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimients de 13 astablacida an o8 parrafos 38 y 388 de NIC 1. Las politicas de
contabilidad adoptadas por fa Compaiiia, son uniformes con el afo anterior.

Analigis de) desarrollo de las operaciones de la Compaiiia bajo fa hipdtesis de
Negocio en Marcha:

De acuerds & las cifras publicadas por el Banco Central del Ecuador, al cierne del afo
2017, Ecuador regisird cifras positivas en su Balanza Comercial. Esto se genera por
varios factores econdmicos, entre ellos tlenemos el incrementa en el precia del barril del
petréles, v un crecimiente de las exportacionas no petroleras. Ademss, para el aio 2017
s& registran imporaciones lotales por USE.19,033.2 millones, superando en
US$.3,4826 millones a las imporiaciones del afio 2016, de los cuales US$6710.8
corresponde a importaciones de materia prime. Se prevé que para e 2018 Ecuador
continde ¢on sU recuperacidn econdmica, scbre fa cual los expertos proyectan un
crecimiento economico entre el 1.2% y el 2.4%,

La Gerencia enfoca sus esfuerzos en la mejora continua del servicio y un mangjo v
administracion racionalizado de los costos con el fin de maximizar la rentabilidad de [a
Compafia.
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ANDIGRAINS.A. 14

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Dolares)

& ANDIGRAIN 5.A : (Continuacion)

Ala fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene la capacidad para continuar como negecio en marcha, es decir, que no tiena
la intencién ni la necesidad de liquidar anticipadamente de forma impartante sus
oparagiones.

Los pringipales indicadores y la evaluacion de [os riesgos financieros del negocio se
analizan en |la Nota D “Gestién del riesgo Financiero™.

Uso Esti ion

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las WNormas Internacionales
de Infermacidn Financiera {NUF} requiere que ia Adminisfracion  realice cierfas
estimaciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de fa Compaiiia que
afectan los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacidn de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingregos v gastos
reportados ducants &l periodo.

La Administracidon considera que lag estimaciones ¥ suipuestos uliizades fueron las més
#decusdas en las circunstancias v, basados en la mgjor ulilizacion de la informacion
disponible al momento. Sin embargo, [os resultados reales podrian variar por razén de
estas estimaciongs, que son particufarmanta susceptibles a cambfos significativos
debido a la courrencia de eventos futurps,

B. RESUMEN DF { AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A contmuacion mencionamos un resumen de ias polllicas contables mds significativas,
que han sido ulilizadas en la preparacion de {os esfados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafio 11 de NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualguier
confrato que 4& lugar a un activo financiera 2h una enfidad y a un pasivo financiero
0 a un insirumento de patrimonio en ofra entidad. De acuerdo con esta definicion,
la Compaiiia mantiene como activos financieros: efectivo en ¢aja y bancos, cuentas
por cobrar y otros; como pasives financieros, cuentas por pagar ¥ otros.
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ANDIGRAIN 5.A. 14

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Cantinuacién)

1.1,

Activos financieros:

NIC 32 establece 2| ratamiento para la presentacion de actives financizros al
valor razonable con cambics en resultados, préstamos v cuenlas por cobrar,
invergiones mantenidas hasta su vencimiento, actives financieros disponibles
para la vania, o como derivados designados come instrumentos de cobertura
en una cobertura eficaz, La Compafiia realiza esta clasfficacion al momento
te su recanocimisnts inicial,

Reconacimiento inicial dician posteriar:

Todos ios activos financieros se reconocen inicialimente por su valor de
adquizicion ¢ nominal. La medicidn posterior de Ios activos financierps
depende de su clasificacian, de la siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resullados: A la
fecha de presentacion de los estados financigms, fa Compafia no ha

designado ningln active financigrs at valor razonable con cambios en
résultados, salvo par el efectives &n caja y bancos cuya moneda es el dolar de
los estados unidos de america, de aliz liquidez, los cambios en su valor
razonable no son significativos ¥ se presenta al valor nominal de las
fransacciones.

Inversiones mantenidas hasta suw vencimiento: Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compaiila con instiluciones financieras con
un plazo establecido de més de 90 dias ¥ una fasa de interés efectiva fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando estas
sean no derivadas y exista un acuerds contractual, donde se establezca un
plazo de vencimienlo y sus pagos, sismpre y cuande estos pagos sean fijos
0 determinables. La Compafiia no ha contratado inversiones de sste fipo
durante el afo 2017.

Su medicién posterior se realiza aplicando el método del costo amortizado
mediante el uso de la tasa de interds efectiva; se determina igualands los
flujos de efectivos esperados menos cualguier disminucion, descuento,
comision o deteriora. La amortizacion de estos intereses y cualesquier pérdida
por deteriorg son reconocidos en resuliados del gjercicio. La tasa de inferés
efectiva se reconoce como ingreso finranciero en el estado de resuliados.



ANDIGRAIN 5.A 15

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Exprasadas an US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

Las inversiones manienidas hasta su vencimiento se clasifican como de corto
|J|EIZD dentro del sctivo comiente, 3 las gue venseran dentro del afio SiQLIiEI'ItE;
lzs inversiones con vencimiente futuro superior a 360 dias se glasifican como
da largo plazo.

Cuentag por cobrar; Se réconocan como tales la cartera de cuentas por
cobrar a efiemes originados en [a prestacién del servicio; na cofizan en un
mercado aclive. Son reconccidos cuando se ha cumplide con la entrega de!
servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos seran
obtenides por la Compania. S miden por &l monto neminal de fa factura vy,
posteriormentg, se mide ajustando ia provisidn para cuenias incobrables.

La determinacién de [a provisidn para cuentas incobrables se resliza
utilizando una cuenia correctora con saldo acreedor en el activo ¥ cargo a
resultados del gjercicio; 105 castigos de cartera se reversan contra [a provision,
esto en concordancia con lo establecido en el pamafo 22 de fa NIC 18,

La provisidn se calcula aplicando el 1% sobre los créditos pendientes de cobro
generados en ¢l afo. Se analiza la deducibilidad de! gasto por deterore
financiero en las cuentas por cobrar de acuerdo con los limites establecidos
en la Ley de Regimen Tributario Interno v su Reglamento. La Administracién
na considera fa necesidad de constituir una provigion mayor,

A lafecha de presentacidn de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comerciales se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimianto es de corto plazo ¥, de acusrdo con las esimaciones de la
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonabla.

Deterioro de log activos financigros:

A la fecha de cieme de cada periodo, la Compaiiia evalda alguna evidencia
objetiva de que un active financiera se encuentre deferiorado en su valor.
Estas evidencias podrian incluir indicios de que 1os deudores se encuentren
en dificuitades financieras significativas, La pérdida ¢ deterioro se reconoce
en resultados del gjercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
active financiero y su valor recuperable. En el periode gue s& reporta, la
Comparifa no ha identificado indicios de gue existan perdidas por deterioro en
el valor de sus activos financieros.
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en LIS Dalares}

B. RESLMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

1.2

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

» Expiran fog derechos confractuales sobra log flujos de efective del active
financiero;

» Se transfieren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo 0 se asume una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del acuerdo de

traspaso; ¥

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos inherentes a la
propiedad del activo o, &n su lugar, 8l contral del rmisme.

Pasivos Financieros:

NIC 32 establece el tratamients para la presentacién de pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados y los regiskrados al costo
amartizado. La Compafila realiza esta clasificacion al momento de su
raconocimienio inicial.

Recanocimiento inicial y medicidén pogterior:
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resyliados: A la

facha de presentacin de los estados financieros, la Compafila no ha
designado ningdn pasive financiero al valor razonable con cambios en
resultados ni mantenido para negadciar.

Cuentas por pagar v ofros pasivos financieros: Se raconocsn como tales

los proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado active. Son reconocidos
cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segln log términos
contractuales; se miden inicialmente a su valor nominal ¥ posteriommente al
costo amartizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva
¥ se reconoce ef gasto a Io large del perode correspandiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Confinuacion)

2.

A [a fecha de presentacidn de los estados financieres, las cuenias por pagar
y ofros pasivos financierns se encuentran presentadas @ su valar nominal
debido & que su vencimiente &8 Jde corlo plazo y, de acuerdo con las
esfimaciones de la Adminiskracidn, no difieran significativaments de su valor
razonable.

Eaja en cuentas:

Las pasivos financieros s& dan de bafa en cuenias cuando:

s 22 haya extinguideo, es decr, cuands la obligacion especifcada en el
comespondiente contrato hiaya sido pagada o cancelada o haya expirado.

» Se reemplace porofro provenienta del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo; la diferencia
entre amhos deben reconocerse en el estado de resuliados del ejercicia.

Propiedad y equipos:

Coma lo establece el parafo 7 de NIC 16, se reconocen omo un active cuando es
probable que lz Compaiifa oblenga beneficics econdmicos futuros derivados del
mismo ¥ 5U costo pueda ser medido con fiabilidad,

Se encueniran clasificados de acuerdo & su naturaleza y comprenden: muehias y
equipos, vehiculos, maquinarias, parqueaderos ¥ equipos de compulacion; su
clasificacian se determina al momento de su regiskro inicial. Estén valorados al costo
histGrico, que incluye los desembalzos directamente airibuibles a la adguisicion,
menos la depreciacidn acumulada vy el imporie acumulado por deterioro, si o
bubiera. A la fecha de presentagién de los estados financiems, la Administracian
considera que no existen indicios de deterioro en el valor reportado para eslos
activos.

Los gastos por mantenimiento v reparaciones que no aumenten el valar del activo
¥ que no alarquen sy vida (il se los registra contra resultados del periodo en que
oourren; las mejoras que incrementan €] valor o alargan 12 vida Gtil de los actives
son capitalizadas.
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ANDIGRAIN 5.A 19

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

Depreciacidn

La degreciacion es calculada par el método de linea recta o lineal basads en la vida
utit estimada para el aclive. Conziste 2n un importe constante que se distribuye a lo
largo de su vida Gtil; 82 reconoce contra resultados del pericde en que ocurren. Al
l&rming de cada periodo, la Administractin revisa sus estimaciones respecto 2 Iz
vida dtil de los bienes y, de ser necesario, realiza los gjustes comespondientes, en
cumplimiento del parrafo 61 de NIC 16.

La wida atil estimada para los elementos de propiedad y equipo, ¥ sus porcentajes
de depraciacidn es [a que se detalla en Ia siguiente tabla;

CUQOTA

ACTIVOS ANOS ANUAL
Mueble‘s y enseres, eq EfipOS, 10 10%
herramientas & instalaciones
Equipos de computacidn ] 33.33%
Parqueaderos 25 4%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias 13 7.88%

De acuerdo con ef parafo & de NIC 18, &l importe depreciable es el costo del active
menos su valor residual. Ef valor residual es el imparte esiimado que la Compariia
podria abtanzr por la vanta del active, al témins de & vida ol La Administrasion
ha considerado determinar un valor residual del 20% para los parqueaderos, 20%
para los vehiculos y 15% para las maguinarias, dado que espera una recuperacion
monetaria significativa por su dispasicion, al férmino de la vida 4til estimada,

3. Desterioro del valor de los actives no financierss:

A la fecha de cierre de cada periodo sobre e] gue se informa, la Companiia evallia
si endste algin indicic de que un active no financiere pudiera estar deterorado en
su valor y, aplicends los lineamientos establecidos en NIC 36, la Compaiiia estima
su imperte recuperabhs, este es, el mayor entre el valor razonable menos s costos
de venita de un activo ¥ su valor en uso.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre del 2017 (Expresadas en US Dolaras)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES MAS SIGNIFICATIVAS: {Continuacién)

Cuando ¢l importe en libros de un activo excede su importe recuperable, el activo
se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable; dicha
reduccién se reconoce 2n ies resultados del gjergicio. A la fecha de presentacion
de los estados financieros, la Administracion considera que no existén indicios de
deteriore en gl valer reportado de sus activas no manetanos

Inversiones en asociadas:

S& recongce comod inversionas en asociadas a las enlidades sobre Iz cual la
Compafiia tiene influencia significativa. Se considera influencia significativa cuanda
se posee directa o indirectamente el 20 por ciento @ mas del poder de voto de la
participada, al menos que ge pueda demostrar que la influencia no existe, segln lo
establecs NIC 28, Se reconoce inicialments al costo, que &5 el imporfe que se
entregd para adguirir la participacion.

La Compaiiia no consolida estados finarcieros con sus participadas, en fal virud,
no aplica 2l métode de participacién en sus inversiones; splica el método de costo.
Esio en cumplimiente con los linsamientos establecidos en NIC 28 y NIC 27 Los
dividendos recibidos son reconpeidos contra resultados dal ejercicio, como otros
INgresos.

Impuesto a fas ganancias:

La Cormpaiiia reconoce el impuesto comente de acuerdo con I establecido en NIC
12 ¥ determina su impuesio a Ia renta en base a los lineamientos establecidos en
las nommas fributanias, can cargo a resulfados del ejercicio. A la fecha de
presentacidn de los estados financieros, la Compafia no reporta partidas
relacionadas con impuestos diferidos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCGIEROS
Al 21 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

B. RESUMEN DE L AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

6.

5.1. |mpuesto corriente:

Como lo establecen los parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liguidado en el perioda gue
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente sg compensan con el
impuesta por pagar v si existe un crédite tibutario por excedantes an
retenciones, se presentan como active mientras =ea probable su
recuperacion.

La base tributable ¢ ulilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
gstablecides en la Ley de Régimen Tributarie Interng, su Reglamento y otras
disposiciones {ribufarias vigentes. Bl impuesto a la renta para la compania se
determina aplicando fa tasa del 22%, de acuerdo a o establecido &n fa
nomativa tributaria vigente.

Provisipnes y cantingencias:

Cs acuerdo con el parrato IN2 de NIC 37, son pasivos en fos gue existe
incertidumbre acerca de lz cuantia 0 vencimiento v se reconocen 0l cuando,

. Es una abligacion presente (legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

. Es probable que exisia una salida de recursos para cancefar 1a obligacion; y
v Fuede hacersz una estimaciaon de su importe de forma fiable.

Si el desembolse es menos que probable, la Compaiila revela en las nolas a los
Estados financierns los detallzs cualitativos de la situacidén conocida gue pudista
generar el pasivo contingente.

Beneficios a empleados;

Se reconocen como pasivos a favor de fos empleados sobre [a base de acusidos
farmales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos an el
Codigo de Trabajo y a pricticas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicidn se realiza de acuerde a MIC 19 cuyos requerimientos
por separado comprenden los bensficios & empleados comientes, largo plazo o
post-empleo v por terminacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 {Expresadas en US Délares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

7.1

7.2

Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientss de los empleados se reconocen
como gastos del perodo en que se incuren {devengades) v son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabagjo y otras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salaros ¥ aportaciones al Sequrs Social se  liquidan
mensuaimente, mientras que Ja decimolercera y  decimocuarta
remuneracionas, vacaciones, fondos de reserva se pueden pagar
mensualmente o acumwar para pagar en una fecha preestahlacida, que no
es superior a un aifio.

Beneficios a largo plazo o past-empleg;

De acuerde con los conceplos presentados en €] parrafo 26 al 27 de NIC 19,
los benelicios de post-emplec se clasifican como planes de beneficios
definides, tales como beneficio por retiro, seguros de vida, atengion médica y
otras, £ C4digo o2 Trabajo, astablece que:

. Los empleadores estan obligados a conceder 12 jubilacién patranal a
todos aguellos empleados que hayan cumpfido un fiempo minimo de 25
afas en una misma compafiia.

. En el momento en que la refacién laboral entre el empleador y &l
empleade llega a su término, el empleador deberd reconocer a los
{rabajadores en & momento de la liquidacidn una bonificacian por
desahucio que s equivalente al 25% del d4liimo salario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para la Comparifa.

Estcs bensficios a [arge plazo se registran mediants ia constitucion de una
provisién can cargo & gastos def gjercicio y su valor lo defermina en base al
calculo actuarial realizado pat i pernito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se dedycen de las provisiones constituidas, Los gastes
de estas provisiones por los emplsados que tienen un tiempo menor a 10
afios, s2i0s reconoce como gastos no deducibles, para la determinacion del
impuesto a la renta del afo.
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NDTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 {(Expresadas en US Ddlares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacian)

8

T.3.

Beneficios por terminagifn:

De zcuerds son el parrafo 185 de NIC 18, se reconocen beneficios por
terminacidn come un pasive ¥ COme un gasto cuando s& enclentre
comprometida de fomna demostrable a:

+ Rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados
antes de la fecha nomal de retiro; o

+  Pagar beneficios por terminacidn como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescision valuntara por parte del empleadc.

Estos beneficios por terminacion se registran mediants la cansfitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio v su valor se determinz en base al
calcule actuarial reglizado por un penito independiente. Los pagos que
deberdn efectuarse por estos beneficios se deducen de las provisiones
consfituidas. A la fecha que s réporta, no se presentan partidas refacionadas
con beneficios por terminacion.

Ingresos peor actividades ordinarias:

Log ingresos de actividades ordinariag se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros serdn obtenidos por la Compariia ¥ que éstos surgen
an el curso de las actividades ordinarias. $& miden al valor razonable de la
contraprestaciin, recibida o por recibir, por acuerdo entre las pares, € incluye &l
importe por descuentos comerciales, descuentos por pronto pago ¥ rebajas por
volumen de venlas,

B.1.

Prestaciones do servicio:

De acuerdo con el pamafo 20 de NIC 18, se reconocen los ingresos

. considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al final del

periodo sobre el cual $e informa, siempre que el resultads de la transaccion
pueda estimarse con fiabilidad. Se considera que s2 puetde medir el resultado
de la transaccion con fiabilidad siempre que se cumpla con las siguientes
condicionas:

* Elimporte de los ingrescs de aclividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 (Exprasadas en U5 Dolares)

B. RESUMEN GE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

9.

10.

11.

+  Sea probable que la entidad reciba los beneficios ecohdmicos asociados
con [a transacciin;

s El grado de realizacign de |a transaccion, &l final del periodo sobe el que
sa informa, puede ser medido con fiabilidad;

» Los costos yva incurrdos en la prestacidn del servicio, asi como los qua
quedan por incurrr hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

8.2. Intereses:

Como ko csteblace el pérrafo 22 de NIC 13, los ingresos de sctividades
ordinaras derivados del uso por parte de terceros de activos de la Compaiifa
que praducen intereses, se reconocen utiizando el métads de tasa de interés
efecliva, como contrapadida de la medicidn de las inversiones. Para su
reconocimianto, debe ser probable gue se reciban los keneficios econdmicos
asociados con la fransaccion y suimporte pueda ser medido con fiabilidad.

Gastos!

Los gastios se reconacen en la cuenta de resultados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccidn de
un activo, o un incramenta da un pasivo, que ge puede medir de forma fiable. Se
reconoce como gaste en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuando ne cumple con los reguisitos para su
regisiro como activo.

Otros Resultados integ_ rzles;

La Compaiiia reconoce i_:nmc:- resultado integral kados [os gresos o gasios que se
generen por sucesos diferentes a [os ordinarios, los cuales no tengan relacian can
la actividad generadora de la Compafiia,

Principio de reconocimiente de resultados:

Sa registran uliizando & método de devengados o también conocido como el
metodo de acumulados, el cual consiste en: reconocer los ingresos cuando se
producen o causan y [os gastos cuandp se conocen, fal como lo establece el parrafo
27 e NICH.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS
Al 31 de diciemnbre del 2017 (Expresadas en US Dalares)

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACIGN

ANTICIPADA:

El Comité de Nermas Internacionales de Iﬁ:funnacién Financiera (fASB por sus siglas en
ingles), emitia nuevas norMmas que son de’ aplicacion futura con facultad de aplicacion
anticipada. Estas nuevas notmas no soh de aplicacion obligatoria para & periodo
iniciado €] 01 de enere del 2017, sin embargo se permite su aplicacion anticipada, La
Compaiiia decidid no adoptar anticipadamenie dichas normas. A confinuacion
presentamos una sintesis de estas normas:

MNarmas

Yigencia

Objetivo

NItF &

Enero 1,
2018

Deroga CIMIF 9, NIIF 9 versiones anteriores y NIC
38,

En esta nerma se establecen los principios para la
informacién financiera respecto a los activas ¥
pasivos financieros, con el abjetive de presentar
infarmacion Uil & importante para los usuarios de los
estados financieros.

NIIF 15

Enero 1,
(1) 2018

Deraga NIC 11 — NIC 18 — CIMIF 13 - CINUF 15—
CINIIF 18 v S1C 31,

Establecer los principios para la presentacion de
informacion il g impartante a los usuarios de log
estados financierns sobre fa naturaleza, imporie,
calendario e incerfidumbre de fos “ingresos por
aciividades ordinarias” y flujos de efectvo que
surgen de un contrate con un clients,

Sa establece el reconocimiento de 105 ingresos de
adclividades ordinarias a través de cinco (5) pasos
fa) identificacion del contrato con el cliente {B)
Idertificacion de las obligaciones de desempefio (c)
Determiinacion del precio de la transaccion {d)
Asignacion del precic de la transaccicn a las
obligaciones de desempefc del confrato y (2)
Reconocimients de ingresos en la medida que se
satisfane una obligacion da desampeho.

MIIF 16

Enero 1,
2018

Beroga NIC 17 = CINIIF 4 — SIC 15y SIC 27,

Estahlzcer los principios para el reconocimiento,
valoracion, presentacion e informacion a revelar de
los arrendamientos, con el objetivo de garantizar
que tanto amendstario como amendador facilitan
informacién relevante que representa ung imagsn
fiel de dichas operaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 {(Expresadas en US Dolares)

€. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICACION
ANTICIPARA: (Continuacion)

Deroga la NIF 4. Establecer los principios para el
reconocimiento, medicidn, presentacion e
informacion a revelar sobre los contratos de seguro
que estén dentro del alcance de esta norma, con el

Enero 1, chjetivo de proporzionar informacidn relevante que

2021 represente fidedignamenta a estos contratas, con el
fin dé proporcionar una base que permmita a los
usuarios de los estados financieros, evaluar los
gfecios de dichos conkafos en los estados
financicros,

MIUF 17

Se akorda [a forma de determinar la fecha de la
tansaccion a4 efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo,
gastu o ingreso, en fa baja en cuentas de un active
© pasivo no monelaric que surge del pago o cobro
de la contraprestacion anticipada sn moneda
extranjera.

Enero 1,

CINIIF 22 2018

(1) La Compahia adoptard esta nueva norma en fa fecha requerida, esto es, 1 de enero
de 2018, siendo el afo 2017 su ano de transicidn, Considerando el importante
efecta normative de NIIF 15y que reemplazaré toda ofra noma de ingresos vigente,
a la fecha de presentacidon de los estados financieros, la Administracién considera
que no existe un efecto prospectivo y retrospectivo de [a aplicacidn de esta norma.

En aplicacidén de fos métodos de transicion que ofrece &l parcafo C3 de NIIF 15, [a
Compariia aplicard |a opcion del literal b), regisirando ! efecto acumulado por
aplicacién retrospectiva 2 la fecha inicial de aplicacisn. Sin embargo, la
Administracion considera que los efectos cuantitativos del impacto en los estados
financieros comparativos, (31 de diciembre de 2017), no son significatives, Los
senvicios contratados se reconocen come ingresos de asuverdo con los {Eminos
contractuales de contraprestacién de servicios, por lo fanto, no se espera un cambio
significative con relacion & la metodologia anterior,

Con relacion al impacto en controles y procedimientos, la Compafia implementars
los ajustes necesarios a sus procesos de facturacion para sjustarse cabalmente a
la aplizacidn d& 12 Notma. La Administracidn considera que, en caso de existir, estos
ajustes serdn menores.

Dz la misma forma, e IASE emite modificaciones a las Mormas emitidas, las mismas
gue son de aplicacion futura con facultada de aplicacién anticipada. A continuacian
pregentamos una sintesis de ias modificaciones mas importantes:
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NOTAS ALOS ESTADDS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra del 2017 {Expresadas en US Délares)

C. NORMAS DE APLICACION FUTURA CON FACULTAD DE APLICAGION

ANTICIFADA: (Continuacicn)

Norma f
Interpretacidn

Vigencia

Modificzcidn importantes

Modificaciones  Eners 1,
alaNIF9 2018

Aplicacion de NIIF 9 con la NIIF 4. Se introducen dos
madificaciones:

al Exencion temporara; laz entidades cuyas
actividades estan predominantemente
conecladas con seguros pueden optar por
confinuar aplicande NIC 32 en lugar de MNIIF 2.
Exencian opcional vigante hasta el 2021,

b) Superposicidn:  Las  entidades qus  emiten
cantratos da segure v aplican MNIF 2 pu=sden
optar por reclasificar en ORl, la diferencia en los
importes reconocidos en &l resultado de pericdo
para activas financieros elegibles enfre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39,

Fecha de
aplicacian
inicial,

Modificaciones
de la NIC 40

Se modifica € parafo 57 y 58 de Ia Horma, Se
aclara v define cuando existe una transferencia
hacia, o desde, propiedades de inversién.

Modificacionss Enera 1,
dela NIC 12 2019

Se glimina el parrafo 528 “medicién”. Se agrega un
parrafo que frata scbre el reconocimiento de
impuestos comientes y difeidos, en el cual se
establece que las consecuencias de los dividendos
en ef impuesto a [as ganancias seran reconocidas
como 32 define en NIIF & cuando reconczca un
pasiva por dividendoe a pagar.

(*) e pemie la apticacivn anticipada, pere solo =i también se aplica anbicipadamente MIIF 15,

Excepto por MIIF 15, 12 Administracion de la Compaiiz considera que a Iz facha que
s& presenta los estados financieros, no es posible detenminar si la adopcion de ias
modificaciones ¥ nuevas nomas detalladas en el cuadre anterdor, van afectar a la
presentacion de los estados financisros o cuantificar sy posibie sfecto financiero en

los mismos.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembra de! 2017 {Expresadas en US Ddlares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERG:

La eficiencia financiera de la Compa#ia se la consigue con una adecuada administracidn
de los riesgos. La Gerencia Financiera de la Compafia tiens a cargo I3 administracian
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para sU manejo. A continuacion se presenta los principales riesgos a los que esta
expuesta la Compariia:

1.

Factores de riesgo finznciero:

Las actividades que desarralia la Compaiifa la exponen a ciertos riesgoes financieros
como son Ins de mercado, de erédito, de liquidez y de capitalizacion. La
planificacion general de gastion de riesgo de ia Compaliiia se encuentra enfocada
principalments en o impraedecible de los mercados financieros, es por esto que trata
de minimizar estos riesgos y los potencizles efectos adverses en el desempefio de
la Compadia. A cantinuacion el analisis de los principalss riesges financieros:

1.1,

Riesgo de mercado:

Comesponde g los fiesgos asoziados con los cambios en las tasas de cambio
monetarias, en log cambios en las tasas de interés.

Cambios =n fas tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor

razonable o flujos de caja fulwros de un instrumento financiera fluctten debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones gue
desarrolla la Compaiia, las realiza en dblares de los Estados Unigos de
Morteameérica, meneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por o
tante, no s presentan efectos significativos en los estados financieros por
varfaciones de esta ipo.

Cambiocs en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor

raronable del flujo de efectivo future de un instrumento financiero, debido a
cambics en las tzsas deinteres del mercado, la exposicién de esie rizsgo esta
principalmente relacichada con las obligaciones financicras con difarentes
instituciones financigras. La Compaiia al 31 de diciembre del 2017, mantiena
ubligaciones que la representan cargos financieros, al ser estos el 5.80% del
total de activos, el riesge de cambios en las tasas de interés es bajo. En tal
sentido, es necesaric mencicnar que al fingl del perindoe 2017 el mercado
financiero presento una moderada volatiidad de las tasas activoas
referencisles de interds, la cual termind el afio 2017 en 7.83% (8.10% para &l
af\x 2018), esta tasa disminuyd en 0.27% en comparacion con el afic
inmediato antadar,
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D. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)
12. Ri de crédito:

1.3.

Es el riesgo de que una contraparts no cumpla con las obligaciones

determinadas en un active financfere o contrato suscrito con un diente, o que
lleva a una pérdida financiera.

Este riesgo de la Compafiia esta relacicnado con sus actividades
operacionales, principalmenta por sus ¢cuentas por cebrar, gue son réesuiado
de las aclividades econdmicas que realtza la Compaiiia. Como parte de una
politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se analiza cualguier
indicig de deleriero de la cartera y de ser necesaric se estima el porcentaje
de deterioro de las cuentas por cobrar.

A la fecha que s reporta, la entidad mantiens la tofalidad de su carlera
pandianta da cobro a menos de 30 dias; es decir, es una cartera altamente
controlada vy recupergble. Por ello, la Administracion considera como
suficiente la estimacion aplicada para incobrables, que a la fecha que se
reporta es de USE 3,424, La Compaiia mantiens su efectivo an instituciones
financieras locales; & conbinuacion, un detalle de estas entidades vy sus
respactivas calificaciones de Hesgo;

Calificacién
Entidad financiera 2017 2016
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha CA. AAA- AAA-
Banco ntemacional 5.A. AAA- AbA-

Riesqo ds liguidez y salvencia:

Es el riesgo de que la Compafiia o pueda cumplir con sus obligaciones de
pagdo, relacionadas con pasivos inanceros. La liquidez se controla a fravés
de los vencimientos de sus aclivos y pasives, de fa obtencidn de lineas de
crédito yo manteniendo fos excedentas en reservas en sl patrimonio, lo que
permite a la Compafiia desarrollar sus actividades normaimente ¥ en forma
programada.

La gestidn del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo v
disponibilidad de financiamiente, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principaimenta las de endeudamienta, La Cerencia de la Compafia orienta
su gestion para mantener fuentes de financiamients a través de sus recursos
propios, de sus relacionadas v con instifuciones financieras.



ANDIGRAIN S.A. 30

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

D. GESTION DEL RIESGO FINANGIERO: (Continuacidn)

La Compafiia presenta una posicidn financiera estable y s& evidencia gue sus
operaciones se desarrollan bajo Iz hipotesiz de negocio en marcha. Fara el
afa 2017, las ingresos incramentaran e un 8% en comparacidn con 2| afio
anterior.

1.4. Riesgo de capitalizacién:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
an su actividad, y de esta forma asegurar que pueda conlinuar como negocio
en marcha, esta estraiegia @ ha mantenido constante duranie varios
periodos. La Compaifila mantiena la politica de crear provisiones en su
patimonio, lomando los valores gque se oblisnen de los resuliados de la
operacidn, con I que refuerza v protege sus necesidades de capitalizacion.

E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Cajas chicas 460 460
Bancos Locales (N 1,128, 8961 437 648

1,139,421 428,108

(1} Incluye prncipalmente US$.582,564 depositados en la cuenta del Banco
Bofivariano. Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantisnen en moheda

logal.
F. CLIENT OBRAR:
Al 31 de diciembre del
2017 2016
Clientes locales (1} 158 515 71,036
Frovision para cuentas incobrablos {2) (3,424} {1.839}
155,091 69,197

(1) Conformado principalmente por US$.112,143 por cobrar 3 NOVACERO S A. Estas
cuentas fienen un venhcimiento menor a2 30 dias ¥ se considera que o existen
indicios de deferiarp.

(2} Para el afio 2017, la administracién reconocid una provision de US$.1,585 como
gastos en resultados del ejercicio.
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H

G. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Empleados
Seguros pagados por anticipado
Porcion conviente de los préstamos por
cobrar a relacionadas a large plazo
Anticipo g proveedores
Otros

Al 31 de diciembre del

{n
{2)

2mMr 2016
470 845
30,950 28,503
277,273 -
67,712 8,800
887 123
377,201 38,271

{13 Corresponde al saldo por amortizar de las primas de seguro pagadas por
anticipado. A continuacion gl detalle de lag pélizas mas significativas:

(2)

Cesto de las pdlizas de seguro

. Saldn
Tipo de Tetal Amortizacién
Compafia Aseguradora caberiura prima 2017 At
Factidad de
TT Club Mutual "
manefo de 4,500 3,004 1,500
Insurance Lid carga
AlG Medropolitana Cia. Paliza de
De Seguros v responsabilidad 3036 2.024 1012
Reasequros 5.5 civil
AlG Metropolitana Cfa. .
Pe Seguros y ﬁgﬂi’;ﬁi 771 514 257
Reasequros 5.4
Seguro de
Seguros Equinoccial equipo y
g A maquinria de 35,161 8,790 28,371
contralisias
AlG Metropelifana Cfa.
De Sequics y Segura de 1,786 893 293
Reaseguros 5.4,
AlG Metropolitana Cia. A
e Seguros ¥ i:i:punsablhdad 1,000 B3 17
Reasegures 5 A,
46,254 (i) 15,304 30,880

{i} Corresponde al gasto por amortizacién de pdlizas de seguro que se mantienen
vigentes al 31 de diciembre da 2017, £l gasfo total del afio 2017 registrado como
amortizacidén de segures es de US$.61,004; este valor incluye ta smortizacién de
pdlizas vigenfes y de las que han vencido durante &l ano.

Corresponde a la porcion comiente de 105 préstamos entregados a empresas
relacionadas, las qus al 31 de diciembre del 2017, se encuentran pendientes de

cobro. Ver Nota 5 {4,
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H. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:
Los movimientos realizados durante los respectivos peripdos, fueron 105 siguientes:
Mavimiento del afio 2017:
Salda 2t Saldo al
01/01/2097 Adiciones 5298 311272047
Maquinarias 5,898,577 315,144 {B6T) 6,414 054
Parqueadero 74,566 - - 74,566
Instalaciones 1,950 - {1,950} -
Muebles y equipos de oficina 557 17,156 (1,087} 71,778
Vehicules 29,182 - - 28,182
Equipos de computacion 10,131 1,839  (6,804) 5,166
Equipos y heramisntas 33,476 - - 32,476
6,104,603 634,138 (10,518) 6,628,223
Depreciacién acumulada {2.538,177) {452,715) 10,518 {2,080,374)
3,566,426 81,423 - 3,647,849
Movimiento del afio 201 &:
Saldo al Saldo al
01012018 Adiciones  B2i9s 3171212016
Maquinarias 5,860, 478 60,714 {21,615) 5,899 577
Parqueadero 74,566 - - 74 566
Instalaciones 1,950 - - 1.850
Muebles y equipos de oficina 51845 20,547 (16,671} 55,721
Vehiculos 29,182 - - 29,182
Equipos de computacion 34,468 284 (24.821) 10,131
Equipos y hemamientas 48,837 (15,361) 33,476
6,101,326 81,545 (78.268) 6,104,603
Depreciacian acumulada {2,104,035) (502032} 67,890 (2,538,177)
3,997,291 {420,487) (10,378) 3,566,426
=TT ——————————— ]
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre dal 2017 {Expresadas en US Ddlares)

. INVERSIONES EN ASOCIADAS:
5, Al 31 de diciemhre del
2017 2016
Convectar 5.A. 50 201,000 201,000
Teminal Logistico de Duran 5.4, TLD 33.33 1,602,000 1,602,000
Andipuerto Guayaquil 5.A. 28 405,367 405,867
2,208,867 2,208,867

Curante el afio 2017, la Compaiiia recibio dividendos de ANDIPUERTQ GUAYAQUIL
S.A. por un monto total de USE. 1,124,992, los que fusron reconocides en el estado de
resultados integrales; esto coma resultado de estas inversiones.

omo fue mencipnado en las politicas contables, la Compaiia mantiene registradas
estag inversiones a su costo. La Administracion considera que al final del periodo, ne
existe evidencia del deterioro de estas inversiones. A continuacidn, un resumen de la
informacion financicra de cada una da las participadas:

» CONVECTOR S.A:

Al 31 de diciembre del

Active 2017 2016
Activo Comriente 1,027,774 57745956
Active No Carriente 2,444 434 2,239,180

Total de activo 3,472,208 2,816,676

Pasivo
FPasivp Comiente 932,977 611,210
Pasive No Cormriente 970,135 4,380,812

Total de Pasivo 1,903,112 1,992.022

Patrimonio
Capital social 2,000 2,000
Aportes para futuras capitalizaciones 200,000 200,000
Resarva lagal 585,781 104,083
Otros resuliados integrales {1,940% {6,118)
Resultados acumulados 782,275 434,687

Total de Patrimonio 1,569,096 824,854

Total Pasivo + Patrimenio 3,472,208 2,816,676
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34

|, INVERSIONES EN ASDCIADAS: (Continuacidn)
»  TERMINAL LOGISTICO DURAN S.A, TLD:

Activo
Activo Comignte
Activo No Comiente

Jotal de active

Pasive

Pasive Comriente

Pasivo No Cormiente
Total de Pasivo
Patrimonio

Capital sociat

Apartes para futuras capitalizacionss

Reservas
Resultados acumulados

Total de Patrimonie
Total Pasivo + Patrimonio

+» ANDIPUERTO GUAYAQUIL 5.A.:

Activo
Activo Comignte
Activa No Corriente

Total de active
Pasivo
Pasivo Corriente
Pasivo No Corriente
Tatal de Pasivo
Patrimanio
Capital socigl
Reservas
Resultados acumulados
Tatal de Patrimonio
Total Pasiva + Patrimonio

Al 31 de diciembre del

2017 216

584,385 486,294
10,274,571 9,463 471

10,868,956 2,949 865

G, 828 382,097
6,370,161 5,863,216

7,010,988 6,345,313

§,000 8,000
3,045,646 3,545,646
82,906 3,900
253,415 49,208

3,857,967 &.604,852

10,368,956 9,848,865

Al 31 de diciembre deal

27 2016

12,892,680 10,261,128
6,832,190 7,754,083

19,724,880 18,015,211

3,981,506 1,822,817
1,808,625 507,865

5,790,031 2,330,703

514,000 514,000
10,183,598 12,317,565
3,227,251 2,852,043

15,434,849 15,684,508

19,724,880 18,015,211
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KNOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

J. OCELIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA:

Al 31 de diciembre del

2017 2018
Retenciones an la fusnte a tercerns 3,436 3,806
A por pagar 5,520 12,340
Retenciones ds IVA - 21
'mpuesto a la renta del efercicio ()] 194,061 206,822
203,017 223,279

{11 Ver el proceso de calculo v determinacion del impuesto a la renta del ejercicio 2017
y 2016 en Nota R.

PASWODS CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Provisian de heneficios sociales 3sG2e 32,030
Obligaciones con el IESS 14 782 14,464
Eﬁirs;:fssclén de los trabajadores en las i) 213,726 219,614
267,136 266,108

{1} Wer proceso de ciloulo ¥ determinacidn de la parficipacidn de los trabajadores del
ejercicio 2017 v 2016 en Nota Q.

OBLIGACIONES FINANCIERAS:

Lz Companiz mantiene contratadas obligasiones financieras con instituciones del
sistema financiero nacional ¥ proveedores locales, Con provesdores |ocales hasta el
2016. A continuacién de defalle:

Al 31 de diciembre del

2M7 2016
Institucianes financieras locales (1} £00.174 476177
Impartadora Industial Agricola 5.4, I1ASA . 42,280
Faorcion corriente de las obligaciones
financieras a largo plazc (229,168) (296,552)
4241 006 221,805
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L. OPLIGACIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

{1} A continuacion, se detalian fas obligaciones financieras que la Compahia mantieng
contratadas oon instituciones financieras locales:

Tasa de

Salde al 31 de diciembre de!

Inatitu|dn Fecha da Facha de . Valor dal

Financiera Iniclo Yencimiento Int‘;‘m Pristamo 2017 2016
27-05-201%  28-05-2018 8.82% 62.821 8,725 29 B65
5 27-05-2015  28-05-20618 5.83% 93,834 13,032 44 310
S 08-05-2015 07-05-2018  B.83% 250,488 34,708 118,236
14-07-2014 12072017 9.63% 304, O3 - 5B,334
09-08-2017 14-08-2020 8.83% 188,425 1688, 130 -
B 51-06-2017 05082022 & 00% 275,520 260,370 225,632

=g ]

Intemagional 21-04-2015  21-04-2020 8.95% 315,000 165,158 -
650,174 AT8, 177

Porcign corriente de las obligacionas financieras a iarge plaze:

(229,168)  (254,272)

421,006 221,905

Al 31 de diciembre del 2046, la porcidn carriente reportada en los estados
financierns incluye S5 254,272 2 las obligacionas con instituciones financieras,
mag USS 42,280 al salde por pagar a Importadora Industrial Agricola S A, ASA.

- Acontinuacion, detallamos Jos vancimigntos {pages) futuros de las obligaciores
contratadas con las institrciones financieras locales:

Institucién
Financiera

Banco Bolivariang
Banco Intermacional
Banco Inlgenasional

Vengirmiantos futuros

F'—’IE :'c";:" v : :;P:i::m 2019 2020 2024 2022
pa-He-26147 14-08-2020 B3890 45 866 - -
21042015 21.04-2020 73,110 25 002 . .
FOGZ017 05082022 56437 56605 66,636 32,470

103,437 428463 66,636 32.470

- lLaCempaiia mantiene garantizadas sus operaciones financigras con activos de
su propiedad, mediants contratos con reserva de dominio a favor de s institucicn
financiera. A continuacién el detalle;
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L.

OBLIGACIONES FINAMCIERAS: (Continuacién)

Activos en Garantia

Saldo al Valor de la

41122047 Descripcién da la garantia maquinaria

Magquinaria SEM G338, serie

8,725 SEMO083KSIX00824, motar FBOSR008, 79,000
Maguinaria SEM 650B, serie
SEMO0650CS5BO8560, motor C914B003840.
Maquinaria Komatsu DESEX-16, serie 31885,
motor 26870114,
{1} Cargadora frontal, marca SEM modelo:
SEMESED, nimere de serie;
SEMDDBHETSH301240, Sarie de! Motor;
1217DON26G28, ano de fabricacion: 2017,
procedencia: china, potencia del equipo 2017
HP.
168,180 186,000

{2) Cargadara frontal, marca SEM, modela:

SEMGE6D, nimero de serie:

SEMODESEPS53201241, serie del motor:

12170002514, afio de fabricacidn: 2017,

pracedencia: china, pofencia del equipo:

201 THP.

Excavadora marca JCB, modelo JS205LC,
280,370  Sere: PUNJE2OBHO2359793, color amarillo, 246,000
afo 2015, caballaje 140HP.
Maguinaria Komatsu DBSPX-16, secie 81880,
motor 26870075,

13,032 118,000

34,708 315,060

165,159 315,000

ge0,174 1,258,000

- £l valor total de capital de las obligaciones con instituciones financieras pagado
durantz el afo 2017 es de LISH.287,958, y sus respectives intereses por
USS 44,682,

PASIWOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2m7 2016
Jubilacién patranal (1} 42,682 37,625
Indemnizacian por desahucio (2} 18,020 14,813
©0,702 52,438
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M. PASIWOS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS:
{Cantinuacidn)

Variables Demagréficas:

Mayor igual a 25 afios: 1 1

Entre 10 y 25 anos: 1 1

Menores a 10 aiios: 44 34

Mémina salarial mensual 36,314 27,778

Homina salarial anual: 435,762 374,295

Edad promedio en afios: 40 41

Tiempo de servicio promedio en anos: 5 Y

N. PATRIMONIO:

1. Capital social: El capital sccial de la Comparia, estd compuesto por 900,000
acciones comunes ¥ nominzlivas, cuye valor nominar es de US$ 1 distribuidos en:
855,200 acciones (95.02%) para ANDINAVE S.A. y 44,800 acciones (4.98%) para
PACIFICLINK $.A. Sus accionas ne colizan en un Mercado Activo o Bursatil.

Mediante Acta de Juntad General Extraordinaria de Accionfstas, con fecha & de
diciembra del 2017, se resoivic aumentar el capital en 738,000 nuevas acciones
ordinarias y nominativas de on délar cada una. Aumento que s suscrite en su
totalidad a favor de ANDINAVE S.A.; PACIFICLINK 5.A. renuncia a su derecho
preferencial para la suscripcion de las nuevas accionss, Bl valor del nusvo capital
serd cancelado por ANDINAYE 8 A. de la siguiente forma: 25% (US$.197,000) en
efectivg, v &l saldo serd cancelado en el plazo de des afios. A fla fecha que se reporia
los estados financieros, e saldo de capital suscrito ¥ no pagado es de US$.591,000.

2. Reserva facultztiva: Oe acuerdo a la legisfacidn societaria vigente en &1 pais,
permite a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la vtilidad neta anual, en los parcentajes y para
los objetivos establecitos por &l Estatule Social o la Juntz General de Accionistas.

El 8 de marze del 2017, la Juntz General de Accionistas resolvin mediante acta,
transferir el 100% def resultado integral del afio 2016 a esta cuenta. El imponie
transferido es de US$.B3D,364 {U55.682,675 para &l afio 2015).

Asimismo, médiante Acta de Junta General de Accionistas, celebrada el 2 de octubre
del 2017, se resolvid transferir el salde de resultados acumulados de afios anteriores
a la cuenta Reserva Facultativa. El impore transferido es de US$.558,495.
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N. PATRIMONIO; {Continuacion)

3. Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societarfa vigente en el pais, la
Compariia transfiere el 10% de su utilidad neta del gjercicio, hasta completar el del
50% o més g8 su capital social. Esta reserva no pueda ser disribiida entre los
accionistas, excepio en los casos de lquidacion de la Comparniia. B! salde se puede
utilizar para cubrir pérdidas futuras ¢ para aumsentar ef capital social, A ta fecha que
se reporta, se transfirio USS 201,600 de resultados scumulados a esta reserva,

4, Resultades acumulados: Esta cuanta estd conformada por:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Reserva de capital 169,938 168,989
Revaluacion de Activos fijos a02.704 802,704
Ajustes por implementacién primera vez NIIF 21,094 21,084
Resultados acumulados 2,574,495 1,383,805

3,668,282 2,477,592

5. Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra los importes por pérdidas
0 ganancias provenientes de [as provisiones actuaria’es. Para &1 anio 2017, la
pérdida por kas provisiones actuarizles fue de USE.456.

0. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Alquiler de maquinarias (1] 2,701,930 2,710,260
Senvicios logistices 865,206 506,104
Interases ganados 35,934 14,190
Otros ingresos 16,662 19 438
3,618,812 3,339,989

{1) Incluye prncipalmente USE.2,635,647 a los servicios de alguiler brindados a
ANDIPUERTO GUAYAQUIL 5.A , con quien mantiene un contraio firmado 19 de
agosta del 2013, cuyo cbjeto es que la Gompafiia dard en arrendamiznto a favor
dicha entidad, las magquinarias que requiera para sus diferentes actividades; el plazo
de este contrate s indefinido, sin embargo, de ser necesario, cualquiera de las
partes podra manifestar su voluntad de liquidarls.
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P. COS E VENTA:
Al 31 de diciembire del
ZM7 2016
Transporte 583,548 346,442
Almacenaje y equipos 129,003 148,814
Costos de personal 578,178 475,803
Oftros costos operativos 52,488 69,731
Costos no Monetarios {1} 442 B89 490,043
1,796,114 1,532,733

(1} Comesponde a los gastos cperativos por depreciagion de (os Proptedad y equipos.

Las |leyes laborales vigenias establecen como benaficio para los trabajadores & pago
del 15% de las ufilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesta sobre

la renta. A continuacion se detalle |a base para el calculo correspondiente:

Resultado ntegral del gjercicio antes de
participacion e impuasto a I3 renta

(-} Ingresos exentos (dividendos}

(+) Gastos no deducibles

{+) Gastos para incunir ingresos exentos
Base para el cakeulo

15% de participacian de trabajadores

R. IMPUESTO & LA RENTA:

Al M de diciembre del

2017 2016
2,496,171 1,323,765
(1,124,992) -
62 565 140,332
1,095 -

+,424 839 1,464,097
213,726 219,614

El impuesto a la renta se lg caloula aplicando 12 tasa de impuests vigente a la base
imponitle determinada, y s¢ carga como gastos del perkodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes establecen que las socisdades constituidas en &l pais, asi
como las sucursales extranjeras domicliadas en el pais y los esiablecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarifa
impositiva vigents para scciedades, que es del 22%:; tarifa vigente desde gl afio 2013.
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ANDIGRAIN 5. A. a2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 20117 (Expresadas en US Dolares)

R [IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacidn)

En Ios casons en que parte de la compasicion societaria de la Compaiiia sea residente de

paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, esta tarifa aumenta, y se la determina
de forma proporcional en base a su participacion aceionaria.

E! 29 de diciembre del 2007, se publich la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del

Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuests a la Renta, &l mismoe que debe ser

cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, gue estén
sujetas al pago de impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley. A partir del

afio 2010, este anticipo de impueste a la renta s& convierte en &l impuesto minimo a

pagar, enios Casos en que e impueste causado es menor al anticipo calculado del afo
anterior.

El 27 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Orgdnica Para La Reactivaciin De La

Eronomia, Fortalecimients De La Dolarizacién Y Modernizacion De La Geslidn

Financiera, en la cual s establecen reformas tributarias importantes, referentes a la
deducibilidad de ciertos gastos, cambios en la tarifa del impuesto a la renta, entre ctros.
Estas reformas son aplicables para los gjercicios terminados al 31 de diciembre del 201 8.

Durante el ejercicio econdmice 2(H7, iz Comparla ng reporta agcionistas domiciliados en
paraisos fiscales. Para la fiquidacidn del impuesto a la renta, se registra un pasivo ¥ un
gaste por concepto de este impueste, descontando del impuesto a pagar (impuesto
causadal, el crédito tributario por retenciones en la fuente recibidas de clientas durante el
afin 2017, A continuacion s detalla el praceso para gl calewlo correspondiente:

Impuesto a la renta gtribuible a los resultados del ejercicio:

Al 31 dea diciembre del

2017 2016

Res_ultadq {Integm I} del gjercicio antes de 2 496171 1,323.765
participasion e impuesto a la ranta

{-} 15% de Participacién a frabajadores {213,726) {(218.614)
{-) Ingresos exentos (dividendos} (1,124,992} -
{+) Gasios no deducibles 52,565 140,332
{+) Gastos para incumir ingresos exentos 1,085 -
Base para el cékeulo 1,211,113 1,244,453
Impuesto s Ia renta causado 266,445 273,766
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ANDIGRAIN 8.A. 43

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Dolares)

R.

IMPUESTO A LA RENTA: (Conlinuacian)

Determinacion del Impuesto a la Renta por r del gjsrcicio:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
IR afribuible a Resultados del Ejercicio 266,448 273,786
{-) Retenciones del afio, neto {72.384) {66.864)
Impuesto a la renta por pagar 194,061 206,922

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

ANDIGRAIN 8.A. estd controlado par ANDINAVE S.A. (Constitlida sn Ecuador), quien
pasee el 95.02% del control vy capital de la Compafiia. A continuacidn se indican las
transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Prestacién de servicios:

Durante el periado camprendide entre el
{1 de enero ¥ 31 de diciembre del

2017 2016

Valor Mo. Trans. Valor
Andipuerto Guayaquil S.A. 2.635,647 148 2,565,184
Andinawe 5 A 183 1 1,094
Convector S.A. 10,004 12 15,418
Terminal Logistico de Duran 3.A. 45,731 14 -
Ecuabulk S.A. 46,200 5 -
Pacificlink 5 A 407 2 6.108
2,738,172 182 2,588,809

2. Servicios recibidos:

Durante el pericdo comprendide antre 2l
01 de enera ¥y H de diciembre del

2017 2016

Valor No. Trans, Valor
Andipusarto Guayaquil 3.4, 5,856 5 17,814
Corpoan - - 7,500
Kindom - - 106,804
Convector 5.A. 5,354 4 -
11,210 G 132,118
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NOTAS A LOS ESTADOS FINAKRCIERGS
Al 31 de diciembre def 2017 (Expresadas en US Ddlares)

8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacidn}

3. Préstamos entre relacionadas:

Durante el periodo comprendido entre el
01 de enero y 31 de diciembra del

2017 2016

Valor N¢. Trans, Valor
Convectar 5 A, 100,000 1 24,000
Teminal Lagistico de Duran 5 A 1,180,060 G 100,000
Ecuabulk 5.A. 180,000 1 -
Cargomar S.A, 260,000 1 -
Tuklgjem 3 A. 312,000 1 -
2,032,000 10 124,000

4. SaMdoas por cobrar al 31 de diciembre del 2017:

Al 31 de diciembre del

2017 2016

Convector 8.A. iy 210,000 350,000
Terminal Logistico De Duran S.A4 TLD (ii} 1,586,364 755,000
Inmabiliaria Vilarica 5.4, 137,000 147,500
Ocean House {iii) 620,000 641,816
Tukizjem S.A. {iv) 953,000 663,000
Cargomar S.A. (v} 260,000 -
Ecuabulk S.A. (v) 180,000 -

3,958,364 2,567,316
Porcidn cormnente de los préstamos por
cobrar g relacionadas a Iargo plazo {2_”’2?3} )

3,679,091 2 857,316

{i} Corresponden a préstarnos otorgados en afios anteriores, respaldades con
confrato firmado el 8 de diciembre del 2015, donde se establace 3 afios como
plszo de cobrg, con 6 meses de gracia vy al 3.50% de tasa de interés. Ala fecha
de presentacion de los estados financieros, la Compaliia ka recuperado
cabalmente las cuotas de cagital e intereses.
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ANDIGRAIN 5.A 45

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembrs del 2017 (Expresadas en US Délares)

5. SALDOS ¥ TRANSAGCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

(i) Los valores qus fuaron entregados en calidad de préstamos hasta el aio 20186,
ge encueniran sustentados sn contratos firmados por fas partes, en donde se
definen los plazos & interesss. A la fecha de presentacion de fos estados
financieros, fa Compadia ha recuperads cabalmente las cuolas de capital e
intereses. En cambio, los préstamos otorgados durante el afio 2047, no estan
respaldados en contrato, por lo tanio, no tienen plazo da cobro, ni tasa de
interés definida.

(i) Corresponden a préstamas otorgades en afios anferiores, respaldados con
contrato firmadn &f 8 de diciembre del 2015, donde e establece 6 afios como
plazo de cobro, con 4 afio de gracia en el pago de capital, v al 3.50% de tass
de interés. A la fecha de presantacidn de los estados financieros, fa Compafiia
ha recuperado US5$.21,818 de capital,

fiv} Los préstamos otorgados en afios anteriores hasta el 2015, se encuentran
respaldados con contrato fimmado &l 14 de didembre del 2015, donde se
establece 7 afios como plazo de cobro, con 6 meses de gracia y al 3.50% de
tasa de interés. A la fecha de presentacidn de los estados financieros, la
Compaiiia ha recuperade US$.12,000 de capital. Los préstamos otorgados
durante el afio 2017, no estan respaldados en conlbrato, por lo tanto, no tignen
plazo de cobro, ni tasa de interés definida.

iv) Estos préstamos fueron oforgados durante &l aino 2017, No se encuentran
respaldados en confratos, por lo fanto no tienen plazo de cobwo ni taga de
inferés definida.

Al 31 de diciembre del 2017, s reporta U5%.35,935 como ingresos ganados por
préstamos a relacionadas. Estos ingresos provienen de CONVECTOR SA. vy
TERMINAL LOGISTICO DE DURAN S.A. TLD.

5. Remuneraciones del personal clave:

Las remuneracicnes del persanal gerencial clave se reconcean como gastos del
pericdo. A continuacion el resumen de [as remuneraciones percibidas por &l
personal geréncial clave:

Durante el periodo
comprendido entre el 01 de
enero y el 31 de diciembre del

2017 2016
Susldos ¥ honorarios V6,698 70, 580
Beneficios sociales 17 881 18,511
94,559 98,100
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ANDIGRAIN 8.A, 47

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresadas en US Délares)

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el perfodo terminado al 31 de dictembre
del 2017

+;’\UMHN,S \\i,, k . Nancy @b Comfank €

Francisco Rizito Re Mancy Constante
Gerente General Contadora




