ANDIGRAIN S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2013
En US$, sin centavos

Activos
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta vencimiento
Cuentag por cobrar, neto
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad y equipos, neto
Inversiones a largo plazo
Cuentas por cobrar a largo plazo
Otros activos e intangibles
Total activos no corrientes

Total activos

Pasive y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Vencimiento corriente
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

Pasives no corrientes:
Préstamos bancarios
Reserva para pensiones de jubilacidn y desahucia
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio:
Capital acciones: 112,000 acciones ordinarias
suscritas y pagadas de US$1 cada una
Reservy legal
Resultados acumulados por:
Reserva de capital
Revalorizacidn de activos fijos
Adopcion NIIF
Utilidades acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte idegrante
de los estados financie

—

Ing. Pedro Rizzo
Gerente General

Nota 3-die-13 31-dje-12 01-ene-12

7 USS 793.351 305.646 271.204

8 1.000.000 500.000 0

9 240.450 508.442 246.502

37.132 33.200 34,285

2.070.933 1.347.288 552.051

10 3.006.696 3.237.408 3.368.248

11 758.867 407.867 594,805

3] 149.000 Q 1)

12 18.160 2.491 2.603

3.932.723 3.647.766 3.965.656

USS 0.003.636 4.995.054 4.517.707

Nota 31-dic-13 3adic-12 01.ene-12

17 Uss 115.052 219.892 185.959

13 $1.309 60.114 232.570

16 169.960 160.280 148.010

14 202.345 179.430 138.272

568.666 619.716 704.811

17 71.587 181.132 202,764

15 26.995 16.960 20.000

98.582 198.092 222.784

667.248 817.808 927.593

21 112,000 112.000 112.000

22 56.000 56,000 56.000
23

169.989 169.989 169,989

924,318 924.318 964.615

24 21.094 21.0%4 21,094

4.053.007 2.893.845 2.266.414

5,336.408 4.177.246 3.590.112

Uss 6.003.656 4.995.054 4.517.707

Hene b Comdante 6

Ing, Nancy Conslante

Contadora



ANDIGRAIN S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ¢l aiio terminado a1 31 de diciembre del 2013
En USS$, sin centavos

Noia 31.die-13 31-dic-12

Ingresos:

[ngresos por servicios Uss 2.898.487 2.483.407

Dividendos recibidos 493.120 74.571

Otros 51.847 47.101

Total ingresos 18 3.443.454 2.605.079
Costos y gastos:

Costo de servicios 1.125.538 900.134

Gastos de operacién 904.004 B38.215

Gastos financigros 26461 30.307

Total gastos 19 2.056.063 1.768.656
Utilidad antes de impucsto a i3 renta 1.387.391 836.423
Impuesto a la renta 16 228229 208.993
Utilidad ncta y resultado integral USH 1.159.162 627.430

Las notas adjuntas son parte intcgrante
de los cstados finanet

— %% WaneyB &W\{am’f 6

Ing. Pedro Rizzo Ing. Nancy Constante

Gerente General

Contadora
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ANDIGRAIN S.A.
(Guayaquil - Ecuador}

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2013
En USS$, sin centavos

Aumento (disminucién} en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la 1enta pagado
Intereses ganados
Iniereses pagados
Efectivo neta provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, planta y equipe
Venta de muebles y equipos
Adquisicidn de inversiones temporales
Inversiones en acciones
Dividendos recibidos
Adquisicién de activos imangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efeclivo en las actividades de financiamiento.-
Préstamos a otros
Préstamos de relacionadas y accionistas
Préstamos hancarios
Efectivo nete provisto (utilizado) en las actividades de financiamicnto
Aumento neto en efectivo

Efectivo al micio del afie

Etectivo al fina} del afo

PASAN...

Notas 213 2012
US$ 3.139.759 2.483.224
-1.521.902 -1.589.734
-218.549 -196.723
18 23,873 8.326
19 -20.461 -28.365
1.396,720 676,728
10 -124.526 -296.136
38.393 ¥
8§ -500.600 -500.000
-351.000 186.938
493.120 745171
12 -21.617 0
-465.630 -534.627
-80.000 -120.000
6 -149.000 0
17 -214.385 12,281
-443.385 -107.719
487.705 34.382
305.646 271.264
793.351 305.646




ANDIGRAIN S.A,
{Guayaquil - Fevador)

VIENEN ...

Conciliactin del resullado integral con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién

Resultado integral del afo

Partidas de conciliacidn entre el resultado integral con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacian
Depreciacion
Amotlizacion
Provisién jubilacién patronal y desahucio
Provisién para cuentas dudosas
Baja de activos fijos
Buja por venta de activo fijo
Dividendos recibidos
Ajustes
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) Disminucion en aclivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Aumento (Disminucion) en pasivos:
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta por pagar
Gaslos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn

Las notas adjuntas son parte integrante
de los ¢stados financieros

Ing. Pedro Rizzo
Gerente General

Notas 2013 2012
1.159.162 627.430
10 4008.708 380.679
12 5.948 79
15 10.035 980
0 469
24 0
10 27.851 4]
-493.120 -74.571
Q -4.022
-40.554 309.614
228.254 -142.374
-3.932 1.085
21.195 -172.455
9.680 12,270
22.915 41.158
278.112 -260.316
1.396.720 676,728

Haney B gorrlenk 6

Ing. Nancy Constante
Comadora
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ANDIGRAIN S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2013

Operaciones:

ANDIGRAIN S.A. se constituyd el 19 de diciembre de 1996. Su actividad
principal es de actuar como Operador Portuario de carga, descarga, estiba y
desestiba, ademas de poner a disposicion los medios mecanicos para transportar la
carga, asi como los servicios portuarios relacionados con la carga. Su domicilio
estd ubicado en la ciudad de Guayaquil.

El 60% de su capital pertenece a Andinave S.A. y el 40% a Pacificlink S.A.
El 64% (2013) y 74% (2012) de sus ingresos operacionales provienen de alquiler

de equipos y maquinarias de los cuales el 49% (2013) y 64% (2012) cortesponden
a su relacionada Andipuerto Guayaquil S.A.

Base dg elaboracion y politicas contables

Estos son los primeros estados financieros que se bhan elaborado de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF Completas) emitida
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) (nota 24).
Estdn presentados en Délares estadounidense, moneda funcional del Ecuador.
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por alquiler, se reconocen y facturan en base al devengado.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconacen en el resultado del periodo enel que
se Incurren.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
pot pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del aiio.
El impuesto diferido se reconoce a partit de las diferencias entre los importes en

libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por



impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
gspere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
miximo que, sobre Ia base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recupeten.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que sc espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los perfodos en los que s¢ espera realizar el
activo por impuestos diferidos ¢ cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién esté pricticamente terminado al final del periodo sobre el que se
mforma.

El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones emitido en el 2010,
reformé la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades a partir del
gjercicio econémico 2013, Esta tarifa fue gradualmente disminuyendo desde el
25% asi: 24% para el 2011, 23% para el 2012 y 22% para el 2013 en adelante.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mimmo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas
el ano anterior sobre ¢l 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida
notma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sca menor que
el monto del anticipo minimo, este d4ltimo se convertitd en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucidn de este anticipo.

Propiedad y equipos

Las partidas de propiedad y equipos s¢ miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del vator acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida 1til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacion de las propiedad y equipos se utilizan las siguientes tasas:
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% Valor
Ailos Depreciacién residual

Inmueble 25 4% 20%
Muebles y equipos 10 10% 0%
Vehiculos 5 20% 20%
Equipos de computacién 3ylo 33y 10% 0%
Instalaciones 10 10% 20%
Maguinarias 12 8.33% 15%

El valor residual es lo que se espera recuperar del bien cuando concluya su vida
util.

Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos; para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pétdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible detetioro del wvalor, se esfima vy
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es infenior, se reduce el importe en libros al importe recupetable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion),
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aiios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

Proveedores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

Costos financieros

Los gastos por intereses Se reconocen sobre la base del método del interés efectivo
y se incluyen en los costos financieros.

Instrumentos financieros
La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos

financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican todos como medidos
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posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, excepto
por los pasivos financieros que se coatabilicen al valor razonable con cambio en
resultados. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquitieron los
activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiifa mantuvo activos financieros en
las categorias de “efectivo”, “activos financieros mantenidos hasta vencimiento
(inversiones)”, “préstamos, cuentas por cobrar, y solo mantuvo pasivos financieros
en la categoria de “pasivos financieros al costo amortizado” cuyas caracteristicas se
explican a continuacién:

FEfectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos.

Activos mantenidos hasta el vencimiento (Inversiones): son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos, que la
Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la negociacién,
fecha en la que la Compaiifa se compromete a comprar 0 vender el activo. Las
inversiones se reconocen inicialmente a su valor razonable més los costos de
transaccion de todos los activos financieros no registrados a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas. Los intereses ganados y no cobrados de las
inversiones se¢ presentan en cuentas por cobrar — intereses por cobrar. Las
inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
de las inversiones han expirado o han sido transferidos y la Compaiiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
por las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, empleados, y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El monto de la provisidn se reconoce en resultados, si hubiere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar (proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar).
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

- Medicién de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su
valor razonable més cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
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significativo, es reconocido como patte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con
cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafia valoriza los mismos usando el método de interés cfectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

- Deterioro de activos financieros

La Compaififa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no
serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembre del 2013 no
se ha registrado incremento a las provisiones por deterioro de las cuentas por
cobrar que se presentan en ¢l estado de situacion financiera como menor
valor de las cuentas por cobrar,

Inversiones en asociadas: Las inversiones en asociadas las registra al costo.
Beneficios a los empleados:
Beneficios Post-Empleo: Jubilacién Patronal:

La obligacién neta de la Compaiifa con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compafifa; obligacién la cual representa un plan de beneficios
definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro
con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
niimero de afios de servicio.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacién laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
(prestacion laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto cotresponden al pago
de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participacién de los trabajadores en las
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utitidades de la Compania.
Beneficios por Terminacion

Las indemnizacjones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

Uso de estimaciones y juicios

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
que la Administracién efectie estimaciones, juicios y supuestos necesarios que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferis de tales
estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente.
Los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos ¢n ¢l
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre 1os montos
reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes notas:

e Propiedad v equipos: Al cietre de cada ano se eval(a las vidas utiles y valor
residual.

¢ Provision para cuentas dudosas: La estimacién de esta provision es
detetminada por la administracion de la Compafia, en base a una
evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La provisién se carga a los resultados del ano
y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

e Provisiones por beneficios a los empleados: Las hip6tesis empleadas en el
célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio, utilizadas en los
estudios actuariales preparados por profesionales independientes.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, as:
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Aplicacién obligatoria a

Norma Cambios en la Norma .
partir de:

NIIF 1 Adopcion por‘ Primera vez de las NIIFS: Préstamos del Gobierno, { de enero dcl 2013

COStos Por préstamos
NIIF 10, NIIF . . "
11y NIIF 12. Estados financieros consolidados 1 de enero dei 2013
NIC 1 Presentacién de Estados financieros: Informacion comparativa 1 de enero del 2013
NIC 16 Propiedades, Planta y Equipa: clasificacion de equipo auxiliar 1 de enero del 2013
NIC 32 Insttumentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2013
NIC 34 Informacidn Financicra Intermedia: Informacion segmentada | de enero del 2013
NIIF 10, NIIF . . ‘o
12y NIC 27 Entidades de inversidn 1 de enero del 2014
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2014
NIIE 9 Mejora: Medicion y revelacion de instrumentos financieros 1 de enero det 2015

La Administracién de la Compania, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los
estados financieros de la Compania.

Administracion de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los
signientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiifa son establecidas con
la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la
Compafifa, determinar limites de afectacidn tolerables y definir los controles
de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable también de
revisar periddicamente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades. La Compania, a través de sus normas y
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden
sus funciones v obligaciones.
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La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta 1a Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Comparia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compaiiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos
por cobrar

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, la Administracion
considera que el riesgo crediticio estd mitigado debido a que sus clientes
tienen periodos de cobro en promedio 15 dias (2012: 15 dias), no habiéndose
presentado problemas significativos de cobranzas dudosas en el pasado.

La Compaiiia coloca sus excedentes de liquidez en instituciones financieras

La Administracion ha establecido una politica de Crédito bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes
de autorizar ventas a crédito. La revisién de la Compania incluye andlisis de
estados financieros y resultados, calificaciones externas, cuando estdn
disponibles en el ambiente en que desarrollan sus operaciones comerciales, y
en algunos casos, basados en referencias bancarias. Los clientes que no
cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compania s6lo
pueden efectuar compras de contado.

La Compaiifa establece una provisién para deterioro de los valores que
representan su estimacién de las pérdidas incurridas en relacién con los
deudores comerciales y otras cuentas pot cobrar. Esta provisién se determina
en base a una evaluacién especifica respecto de exposiciones de riesgo,
individualmente significativa. La administracién considera que dado el
andlisis de clientes, historial crediticio, nivel de garantias, manejo de las
politicas y provisiones del riesgo en las cuentas por cobrar es bajo y se
concentra en los clientes considerados de alto riesgo por su exposicion sin
garantfa.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compaiiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la
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liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales 0 de negociacién necesaria,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracién dispone de informacion que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compania tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados. A la fecha de emisién de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion pucdan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Riesgo de Mercado

El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a
Sus operaciones.

Riespgo Operacional

El objetive de la Compaiiia es administrar el riesgo operacional de forma tal
que logre equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la
reputacion de la Compafifa con la efectividad general de costos, asi como
limitar los procedimientos de control que puedan resiringir la iniciativa y la
creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad béasica de desarrollar e
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el tiesgo
operacional. Esta responsabilidad estd respaldada por el desatrollo de normas
y procedimientos establecidos por la Compaitia para la administracion del
riesgo operacional en las siguientes dreas:

- Adecuada segregacion de funciones.

- Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales aplicables.

- Documentacion suficiente de controles y procedimientos.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

El cumplimiento de las normas de la Compaiifa estd respaldado por un
programa de revisiones periddicas efectuadas por la Administracion.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y svstentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
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Compaiiia no estd sujeta a requerimientos externos de capital, La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en ¢l enfoque
de la Compafia para la administracién de capital durante el afio; tampoco
existe un plan definido de compra-venta de acciones definido.

6.- Transacciones con partes relacionadas

Los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas, al 31 de diciembre del 2013

y 2012, son:

Corriente
Andinave S.A.
Terminal Logistico Durin

Largo Plazo
Convector S.A.

Us$

2013 2012

Por cobrar Por pagar

US$

- 4.829
1.000

145.000 -
149,000 5.829

Las transacciones con resultados, entre las empresas relacionadas corresponden
principalmente a la facturacién de los servicios de alquiler de maquinaria a

Andipuerto Guayaquil S.A.
2013 2012
Ventas  Compras  Ventas  Compras
Andipuerto Guayaquil 8.A.  US$ 1.702.496 32375 1.662.962 16.111
Andinave S.A. 2.167 778 1.408 7.887
Pacificlink 8. A, 232 1.221 432 -
Convector S.A. - - 15.000 -
USS 1.704.895 34,374  1.679.802 23.998

Aunque existe un gerente general, que cumple las funciones de representante
legal, no mantiene relacién laboral con la Compaiiia, Sus remuneraciones las
cancela otra compaiiia relacionada. No existen otros empleados con el rango de

personal gerencial o directivo.

Las transacciones con partes relacionadas se Hevan a cabo en condiciones
similates a las realizadas con terceros independientes.

Mantiene cuentas por cobrar ~ largo plazo US$149.000 con su relacionada
Convector S.A., no tienen establecido un plazo con vencimiento, ni tasa de

interés,
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7.- Efectivo
Efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen en;

Us$
2013 2012

Bancos locales 792.891 305.186
Caja 460 460

793.351  305.646

8.- Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de inversiones temporales, es como

sigue:
US$
Descripeidn 2013 2012
Banco Pichincha

A 91 dias, 2 la tasa de interés nominal del 5%, con

vencimiento al 23 de encro del 2013 0 500.000
A 181 dias, a la tasa de interés nominal del 6,30%, con

vencimiento al 08 de abril del 2014 500,000 0
A 183 dias, a la tasa de interés nominal del 6,10%, con

vencimiento al 20 de mayo del 2014 500.000 0

Total inversiones 1,000,000 500.000

La Compaiia obtuvo US$23.873 en el 2013 y US$8.326 en el 2012 por intereses
ganados (nota 18). Al 31 de diciembre tiene US$10.906 (2013) y US$4.722
(2012) en intereses por cobrat (nota 9).

9.-  Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de cuentas por cobrar, es como
sigue:
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USS
Nota 2013 2012

Clientes 25.990 277,802
Ptéstamos a) 200.000 120.000
Préstamos a empleados 2.624 7.434
Anticipos a proveedores 0 81.345
Impuestos por cobrar 0 12.53%
Intereses por cobrar 8 10.806 4,722
Otras 5.437 0.107
Total cuentas por cobrar 244.957 512.949
Provisién de cuentas incobrables 15 4.507 4.507

Total cuentas por cobrar, neto 240.450 508.442

a) La Compaiiia mantiene en cuentas por cobrar — préstamos US$200.000 (2013)
y US$120.000 (2012) con Ecuabulk S.A., no tienen establecido un plazo con
vencimiento, ni tasa de interés.

10.- Propiedad y equipos

El movimiento de propiedad y equipos, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es

como sigue:
%
Saldo al . Bajas / Saldo al Tasa de

Idicez  Adiciones  Transh o 31diel3 _ Depreciac.
Costo atribuido:
[nmuebles US$ 74.566 0 0 0 74.566 4%
Equipos de Oficina 9.103 3936 0 0 13.039 10%
Muebies v enseres 41,396 6.956 0 =549 47.803 10%
Vehicules 77.670 qQ 0 -43.170 37.500 W%
Equipos de Computacidn 10.641 3.003 0 -2.497 11.147 33%
Maquinarias 3.825.689 47.038 81.345 -3.551 3.950.521 8,31%
Instalaciones 61.516 0 0 0 61.516 10%
Otros activos 17.531 0 0 0 17.531
importacidn en irdnsito 0 63.593 0 0 63.593
Total costo 4.118,112 124.526 81.345 -46.767 4,277.216
Depreciacion acumulada: 880.704 408.708 ] -18.892 1.270.520
Propiedad y equipos, neto US§  3.237.408 3.006.696

%

Salde al - ; Bajas / Saldo al Tasa de

3-dic-11 Adiciones Ajustes Reclasif, 3 -die-12 Depreciac.
Inmuebles US$ 74,566 0 i} 0 74,366 4%
Equipos de Oficina 9.103 0 0 0 9.103 10%
Muebies y enscres 40.752 1.136 0 -492 41.396 10%
Vehiculos 77.670 t] ] 0 77,670 20%
Equipos de Computacidn 10.641 0 0 0 10.641 33%
Maquinarias 4,636,526 295.000  -1.082.147 J23.690 3.825.689 8,33%
Instalaciones 61.516 0 0 0 61.516 10%
Otros zctivos 17.531 Y] 0 v} 17.531
Total costo 4.928.305 206.136  -1.082.147 -24.182 4.118.112
Depreciacidén acumulada: 1.560,057 386.679  -1.041.850 -24.182 880,704

Propiedad y equipos, neto US3  3.368.248 3.237.408
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El cargo a gastos por depreciacién de propiedad y equipo fue US$408.708 en el
2013 y US$386.679 en el 2012.

En el 2013, transfiere US$81.345 que mantenia en anticipos a proveedores,
correspondiente a 1a importacién de una maquinaria (barredora).

Las bajas durante el 2013 y 2012 corresponden a activos que terminaron su vida
atil,

Vendi6 activos obteniendo una utilidad neta de US$10.542 (2013) y US$15.000
(2012) (nota 18).

La Compaiiia en el 2012 ajust6é US$40.297 a maquinarias, afectando la sub-cuenta
patrimonial Revalorizacién de activos fijos.

Sobre ciertas maquinarias existen contratos de prenda comercial con reserva de
dominio (nota 20).

11.- lnversiones en asociadas

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de inversiones en asociadas, es

como sigue:
N° de % US$
acciones  Participacién 2013 2012
Asociadas;
Andipuerto Guayaquil $.A. 128.480 25% 405.867 403.867
Terminal Logistico Durdn 2.000 33,33% 2.000 2,000
Convector 1.000 50% 1.000

408.367 407.867
Aportes para futtras capitalizaciones

Terminal Logistico Duran 150.000 -
Convector 200,000 -
350.000 -

Total inversiones en asociadas 758.867 407.867

12.- Otros activos ¢ intangibles

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de otros activos e intangibles, es

COmo sigue:
US$
2013 2n2
Clientes cattera vencida 1.800 1.800
Deposito en garantia 340 540
Intangibles, neto 15.820 151

— 18460 2491
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El movimiento de Activos intangibles al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es

como sigue:
US$
Saldo al .. Saldo al % .
Medic]? Adiciones 3-dic-13 Amortizacién
Costo:
Software 235 21.617 21.852 33%
Amortizacidn 84 5,948 6.032
151 15.66% 15.820
US$ o
Saldo al » Saldo al i
Modic-11 Adiciones 3dic-12 Amortizacién
Costo:
Software 235 0 235 33%
Amortizacién 7 77 84
228 17 151

El cargo a gastos por amortizacion del software fue US$ 5.948 en el 2013 y

US$77 en el 2012.

13.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el detalle de cuentas por pagar, es como

sigue:
US$
Notas 2013 2012
Proveedores 46.997 35.867
Relacionadas 6 0 5.629
Impuestos 25592 5.905
Otras cuentas por pagar 8720 8.513
Total cuentas por pagar 81.309 60.114

14.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2013 y

2012, es como sigue:

Saldo ., Saldo
31-dic-12 Adiciones  Pagos 31-dic-13
Beneficios sociales Uss 19.078 41.013 -40.818 19.273
Participacién de trabajadores 160,352 183.072 -160.352 183.072
US$ 179.430 224.085 -201.170 2(:2.345
] =
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Saldo . Saldo
3tdicyy  diciones - Pagos 31-dic-12
Beneficios sociales US3 18.676 38.074 -37.672 19,078
Participacion de trabajadores 119.59¢6 160.352 -119.596 160,352
US$ 138.272 198.426 -157.268 179.430

15.- Provisiones

16.-

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de las provisiones de la Compaiifa
es el siguiente:

US$
Saldo al Adiciones Saldo al
Nota  31-dic-12 31-dic-13
Provisiones para:
Cuentas de dudoso cobro g 4.507 0 4.507
Bonificacion desahucio 3.503 1.809 5.312
Reserva jubilacidn patronal 13.457 8.226 21.683
US$
Saldo . . . Saldo al
Nota  3l-dic-11 Adiciones  Bajas/Ajuste 31-dic-12
Provisiones para:
Cuentas de dudoso cobro 9 4.073 469 -35 4.507
Bonificacidn desahucio 2.523 080 0 3.503
Despido Intempestivo 2,855 0 -2.855 0
Reserva jubilacidn patronal 17.477 b -4.020 13.457

Impuesto 4 la renta

La Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinatias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionari con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre [as utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012 y del 22% por el 2013, difiere del cilculo
de la base por Ia siguiente conciliacién tributaria efectuada;
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Uss
2013 2012

Utilidad contable antes impuesto a la renta Us$  1.387.391 £36.423
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuestos a la tasa vigente 305.226 192377
Efecto de los Gastos no deducibles 31.490 33767
Efecto de los dividendos recibidos 108.486 17.151
Impuesto a las ganancias calculado 228.230 208.993
Anlicipo Impuesto a la Renta 39.900 37.693
Gasto por impucsto a las ganancias (Anticipo < IR

Calculado) USS 228.230 208.993

El movimiento de impuesto a Ja renta por pagar por los afos que terminaron al
31 de diciembre del 2013 y 2012 respectivamente, es el siguiente:

US§
2013 2012
Saldo al inicio del afio -160.280 -148.010
Impuesto pagado 160.280 148.010
Retenciones de impuesto a la renta 58.270 48.713
Tmpuesto a Ia renta causado -228.230 -208.993
Total impuesto a la renta pagado a pagar -169.960 -160.280

17.- Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es
el siguiente:

Banco Bolivariano Fecha Tasa de US$
Inicio Vencimiento Interés 2013 2012

Cargadora 938 H 05-ago-11 25-ago-14 9% 36.163 86.463
Montacarga P33000-D  08-nov-10 25-nov-13 9% 0 28.237
Montacarga P33000-D  08-nov-10 25-nov-13 9% 0 28.237
Tractor DSK 17-feb-11 24-feb-14 9% 5.289 35.398
Minicargadoras 262 C ~ 16-may-11  09-may-14 9% 7.520 24.449
Cargadora 950 H 20-die-12 04-ene-16 9,63% 137.667 198.240
Total 186.639  401.024

Menos:
Vencimiento cortiente de 1a deuda a largo plazo 115.052  219.892

Total deada a largo plazo 71.587  181.132
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El resumen de los vencimientos anuales es como sigpe:

USs$
Aiio 2013 2012
2013 0 219892
2014 115052 109.545
2015 66.080 66,080
2016 5.507 5.507

Las maquinarias se encuentra en contrato de prenda comercial con reserva de
dominio (nota 10).

18.- Ingresos

La descomposicion de los ingresos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es la

siguiente:
US$
Nota 2013 2012

Ingresos operacionales

Almacenamiento 0 9.455
Alquiler de equipos y maguinarias 1.867.722  1.838.358
Servicios Logisticos 1.024.004 614.402
Despacho - ensacada 6.761 0
Transporte 0 21.192

2808487  2.483.407
Otros ingresos

Dividendos percibidos 493.120 74.571
Ganancia en venta de Activo fijo 10 10.542 15,000
Interescs ganados 8 23.873 8.326
Otros 17.432 23.775

544.967 121.672
Total ingresos  3.443.454  2.603.079

19.- Costos v gastos por naturaleza

La descomposicion de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es el siguiente:
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US$
2013 2012

Servicios Almaccnaje 82341 104,724
Mantenimiento y consumibles 25011 55.093
Transporte 636.053 369.849
Otros costos 48.998 44,995
Personal 376.061 341.628
Jubilacidn y desahucio 10439 3.046
Indemnizaciones y despido intempestivo 2416 27.063
Impuestos y Contribuciones 23468 20.725
Combustible y lubricantes 5.491 11,351
Mantenimientos 10.673 20,997
Arriendos 14.922 4.937
Honorarios y asesorias 46.213 5.595
lva carga al gasto 18.644 14.656
Gastos depreciaciones 408.732 386.679
Amortizacion Intangibles 5.948 77
Provisiones de cuentas incobrables - 469
15% participacion a trabajadores 183.072 160.352
Otros gastos administrativos 114458 148.314
Gastos financieros 26.461 30.307
Gastos no deducibles 16.662 14.798

1.768.635

20.- Garantias otorgadas

21.-

22.-

Total  2.056.063
—_—

Un detalle de tas garantias otorgadas por financiamiento es:

- Garantia personal de Accionistas.

Capital

El capital suscrito de la Compaiiia asciende a US$112.000 que estd representado
por 112,000 acciones de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compabias del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a
Reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
teserva no estd sujeta a distribucién, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o para cubrir pérdidas

en las operaciones.

Prendas industriales de maquinarias y equipos.

Contratos de prenda comercial con reserva de dominio.
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Resultados acumulados

De acnerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de capital, Revalorizacién

de activos fijos y Resultados acumulados provenientes de 1a adopcidn por primera
vez de [ag NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccidn monetaria por el
indice de inflacién e indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluacion e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi
como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compania.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIHF .- Mediante Resolucién del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Companias del Ecuador determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada de! resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de
la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Aplicacién NIIF por primera vez

La Compaiifa no presenta efectos contables por la transicion de las NIIF PYMES a
NIIF Completas, en su petiodo de transicién, esto es, Enero 1°, 2012 y Diciembre
31, 2012,

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, fueron aprobados por la
Adminisiracion y autorizados para su publicacién en abril 11, 2014,




