’)")‘)’)"))”))"’)")‘)3’)")“))")')3")")“)")”)"))))“)”))”))")’))3")35’333))“)")'))

5. 158

EFRENR CASCANTE _—

Auditor y Consultor Independiente

Los Olivos, Avenida del Parque # 102
Casilla 09-06-2288

Guayaquil — Ecuador

Teléfono: 593 4 2854191 - 099433111

E mail: cascante@gxe.satnet.net

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A los Accionistas de

ANDIGRAIN S.A.

Guayagquil, Febrero 28 del 2006

1.

He auditado el Balance General adjunto de ANDIGRAIN S.A., al 31 de diciembre
del 2005 y el correspondiente Estado de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. La
preparacion de éstos Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Mi responsabilidad como Auditor Independiente
es expresar una opinién sobre estos Estados Financieros basados en la

auditoria.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero
que la auditoria practicada provee una base razonable para expresar una

opinién.

En mi opinién, excepto por lo descrito en la Nota 16, con relacién a los efectos
que tendria en la liquidez y por ende en la operatividad de la Compaiiia si se
tuviera que cancelar en el corto plazo US$ 286.656.85 que se adeuda a su
accionista Andinave S.A., US$ 372.611.39 a proveedores de equipos y US$
436.402.22 a otros acreedores, respectivamente; y si mejora la utilizacién de su
capital de trabajo, y disminuye los indices de endeudamiento, los estados
financieros arriba mencionados presentarian razonablemente, la situacion
financiera de ANDIGRAIN S.A., al 31 de Diciembre del 2005, y los ingresos,
gastos y resultados; los cambios en su patrimonio; y su flujo de efectivo por el
afno terminado en esa fecha, éstos han sido preparados de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.
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4. En la Nota 1, se describe las formalidades de ley en relacién con la constitucion
de la Compaiiia, su objeto social, plazo, y la conformacién del capital social. Se
describe las medidas adoptadas por las autoridades de Gobiemo durante el afio
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad de sucres a
délares estadounidenses; y el efecto de las medidas adoptadas en dicha
oportunidad en sus balances Yy las condiciones que autn deben cumplirse para
que el proceso de recuperacién econémica en el Ecuador pueda consolidarse y
mantenerse en e} futuro.

5. En la Nota 2, se describe las principales politicas contables que la Compafiia
utiliza para la preparacion de sus Estados Financieros; y en las Notas
subsiguientes de la No. 3 a la No. 19 se explica el contenido de las partidas més
importantes del Balance auditado correspondiente al ejercicio econémico 2005.

6. La opinion respecto del cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente
al ejercicio econémico terminado el 31 de diciembre del 2005 de ANDIGRAIN
S.A., requerido por disposiciones del SRI, se emitira por separado.

Ing. Efrén-€ascakte M
Registro en la Superintendencia de Compaiiias
SRNAE-2 No 450

No. de Licencia Profesional: 14687
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| |
ANDIGRAIN S.A.
BALANCE GENERAL
CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

ACTIVO NOTA |pAsivo NOTA
|acTivo conmENTE PASIVO CORRIENTE
CAJA-BANCO 13.336,18 3 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 254.545,62 15
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 42.093,97 4 15% PARTICIPACION TRABAJADORES ACUM. 110,78 15
|PROV CTAS INCOBRABLES -2.254,44 5 15% PARTIC TRAB PTE EJERCICIO 10.204,80 15
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS 1.330,48 6 PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 6.872,81 15
CUENTAS POR COBRAR OPERADORES 1.089,94 6 OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS 25.511,38 15
CUENTAS POR COBRAR VARIAS 14.704,82 6 CUENTAS POR PAGAR SUBSIDIARIA 0,00 15
ANTICIPOS POR LIQUIDAR 974,69 6 TOT. Vi E 297.245,39
ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 76.992,18 7
PAGOS ANTICIPADOS 30.035,81 8
|MERCADERIA EN TRANSITO 5.166,41 9
|invenTarIO 17.876,88 9 PASIVO NO CORRIENTE 16
DEPOSITOS PREVIOS 145,48 PRESTAMOS DE ACCIONISTAS -ANDINAVE 286.656,85
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 201.492,40 OTROS ACREEDORES DE L/P 436.402,22

CUENTAS POR PAGAR L/P A CATERPILLAR 372.611,39

TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE 1.095.670,46
ACTIVO FIJO 10
|EUIPOS DE OFICINA 40.102,91 TOTAL DEL PASIVO 1.392.915,85
[MuEBLES Y ENSERES 29.170,28
VEHICULOS 14.516,07
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1.637.200,14
SISTEMA DE RADIO Y COMUNICACION 1.748,14
|EQUIPOS DE SEGURIDAD 6.667,77
|iINSTALACIONES VARIAS 59.767,09
OTROS ACTIVOS FIJOS 3.210,64
SUBTOTAL 1.792.383,04
DEPRECIACION ACUMULADA -444,977,75
TOTAL ACTIVO FIJO 1.347.405,29

PATRIMON 17
ACTIVOS N RRIENT! CAPITAL SOCIAL 112.000,00
lINVERSIONES A LARGO PLAZO 220.010,50 1 RESERVA LEGAL 16.351,18
CUENTAS POR COBRAR FILIALES 39.019,30 12 RESERVA DE CAPITAL 169.988,70
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS 0,00 12 RESULTADO NETO DE EJERCICIOS ANTERIORE 64.433,18
CUENTAS POR COBRAR VARIAS 16.136,48 12 RESULTADOS A DICIEMBRE 2005 74.731,56
TOTAL DE ACTIVO N RRI 275.166,28 JOTAL PATRIMON 437.504,62
lacm RI 13
ACTIVOS INTANGIBLES/LICENCIAS 5.860,48
AMORTIZACION LICENCIAS -2.364,59

TIVO DIFERI 3.495,89
OTROS ACTIVOS 14
Fideicomiso Mercantil 2.860,61
Total de Otros Activos 2.860,61
TOTAL DEL ACTIV 1.830.420,47 TOTA PA! Y PATRIM 1.830.420,47
Las notas explicativas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los estados financieros
Aq/
i
¥ s 77N LS
In§~ Rodrigo Veleri Arias Ing. Rina Gonzalez Bfiones
Gerente Generdl Contadora General
4/24




)

DRI IR AR IR IR IR I IR AR IR IR IR R IR IR IR AR AR AR R ER AR RN ER R ERRR R R RN I N B0 JN0 JND 0 I I I IR N IO I BN R IO

ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE INGRESOS, COSTOS, GASTOS Y RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia US$
a Notas

INGRESOS POR SERVICIOS 2(m)

Alquiler montacargas 208.211.22
Almacenaje 491.772.45
Alquilar maquinarias y equipos 609.223.17
Manipuleo de cargas 27.811.58
Despacho ensacada, Subarriendo bodegas, transp 24.175.19
Descuentos por Servicios -47,735.73
TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS 4 1.313.457.88
INGRESOS NO OPERACIONALES 166.839.34
TOTAL INGRESOS 1.480.297.22
COSTOS PORTUARIOS, SERVICIOS A LA 2(n)

CARGA, CONSERVACION Y MANTENIMIENTO.

Costos por servicios portuarios 6.089.20
Costos generales equipos 388.684.48
Costos taller 1.513.80
Costo almacenaje 23.307.58
Depdsito comercial publico 8.234.39
Transporte 9.588.49
Costos generales de bodega 300.237.95
TOTAL DE COSTOS 737.655.89
GASTOS DE ADMINISTRACION 2(0)

Remuneracién 153.368.21
Beneficios Sociales 30.817.56
Gastos en Personal 37.013.40
Gastos generales administrativos operativos 398.124.42
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 619.323.59
GASTOS FINANCIEROS 18.471.80
GASTOS NO OPERACIONALES 3.859.79
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS 1.379.311.07
(-) Provision 15% trabajadores y 25% Impuesto a la 26.254.59

Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO DEL 2005 Pag # 8

US$ 74.731.56

Las notas gxplicativas anexas 1 a la 19 son parte integrante de los estados financieros.

In odrigq Viteri Arias Ing. Rina Gonzalez Briones
Gerente General Contadora General
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ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Reservade Utilidades Resultados
Social Legal Capital Acumuladas del ejercicio Total

Saldo al 1 de enero del 2005 12.000.00 423483 169.988.70 58.914.98 187.684.83 432.823.34
(-) Transferencia de la Utilidad del Ejercicio
2004 a la cuenta Utilidades Acumuladas 187.684.83 -187.684.83
(+) Aumento de capital por reinversion:
Andinave S.A. 60.000.00 60.000.00
Pacificlink S.A. 40.000.00 40.000.00
. Saldos Ajustados al 1 de enero del 2005 112.000.00 4.234.83 169.988.70 246.599.81 0.00 532.823.34
. Provisién Impuesto a la Renta 2004 -30.376.72 -30.376.72
. Provisién 15% participacioén de trabajadores -28.152.72 -28.152.72
. Capitalizacion por reinversion -100.000.00 -100.000.00
. 10% Reserva Legal 12.116.35 -12.116.35 -12.116.35
. Ajustes varios -11.520.84 -11.520.84
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2005 112.000.00 16.351.18  169.988.70 64.433.18 0.00 362.773.06
Utilidad del afio 2005 100.986.15 100.986.15
. Provisién Impuesto a la Renta 2005 -16.049.79 -16.049.79
. Provisién 15% participacién de trabajadores -10.204.80 -10.204.80

Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2005 112.000.00 16.351.18  169.988.70 64.433.18 74.731.56  437.504.62
Las notas explicativas anexas de fa No. 1 a la No. 19, son parte integrante de los estados financieros.

. Rodrigp Viteri Arias Ing. Rina Gonzalez Briones
Gerente General Contadora General
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FUENTES Y USOS DE FONDOS'
‘AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
{Expresado en ddiares estadounidenses)
Referencia Afio Aflo ELIVINACIONES NUEVO Vartaciones Tnversion -
‘2 Notas 2004 2,605 Débitos Crédiios | SALDO2005 | Dendor | Acresdor Efectivo Otros Ingresos Pagosa prov edlivo
+ - recibido de ‘empleados
ACTIVO dlientes —__olros
ACTIVO CORRIENTE
39.050,20) 13.36,18| 13.336,18] 25714.02] 25714, i
90.383,29 42.093,97) 126513 43.359,10) 47.026,19) 47.026,19)
321677 225444 302.80) 126513 3216,77] 0,0]
057,60 1.330,48 33048 37,1
621,60 1.069,94 I 089,941 [ 1.557,66]
10.654,04] 14.704,82| | 9.805,61 899,21 | 5.754,83
71.993,19) 76.992,18| 76.992,18 1.001,61
22.251,08] 30.035,61 79.681.96] 57.43088]
42207 974,69 974,69 244738
58.388,70 516641 516641 530009
20.182.94 17.876,88] 17.876,88)
143,48 145.48] 14548 0/00]
3394207 20149240 241.635,74)
I
10 I
974534, 1.792.383,04] 33996150 2132344,54]_1157310,04 ~L1578100%)
-296953,00 4497775 17028429 2225954 -296.953,00] 0,00]
677.581,59| TIAT405,9| JECECTET I
| 1
Tl 177.530,50) 220.010,50] 220.010,50 __42.48000
12 6.033,12] 39.019,30) 3901930 3208413 329918
12 38,23 0,00 0,00 38.23] 38,23
12 3239438 16.136,48) 1613648 16.257.90] 16.257.90)
215998, 2751 LA
fE) I
391557 5.860,48| 130438 716486 32499 32499 -
214458 -2.364,59 1526 30438 214428 0.00)
77 3
I
i T
230348,5) 286061 286061 2748792 TFTARI2
449641 3]
]
I I
15 I
140.167,65) 254545,62| 18.073.55] Z77.619.17 13245157 13245152
25197 110,78 __28.152,72] 2804194 28.29391] 2829391
0,00 10.204,80] __ 10.204,80] 0,00 0,00 0,00)
5.920,66] 6.872,81 6872,81] 952,15 952,15]
42.289 44 26511,38] 4642631 3091513 63.204,57] 53.204.57]
107.542,82) 0.00) 0,00] _107.542,82] 10754282
172,59 297.245,9 534,91
| I
16 I I [
201.292.87] 266.656,851 28663685 85.363.98] 8536398
465.50643 0,00 300.000,00 300.000.00] 16550643 -165.50643
0,00 372.611,39) 372.611,39 372.611,39 37261139
53846, 436.402,22| 436.402.22] 38255583 38255583
59| 1.095.670,46 1.
91 139291 14
i7
1200000 112.000,00 __ 100.000,00| 12.000,00] 0,00
4.234,83] 16.351,18| 12.116.35 234,83 0,00]
169.988,70) 169.988,70 169.988,70) 0.00]
58914,98] 64.433,18] 64.433,18] 551820 5518.0)
187.684,83) 0,00| 187.684,83) 187.684,83) 00]
0,00, 74.731.50) 74.731,56] 74.731,56]
437504 10) i
7 1 7 L
1313.457,38] 131345788 131345788
73765589 48.530,23 4855023 689.105,66] ~689.105,66
645.578.18 [ T76265] _ 201.828.92] 184.666.27] 46091151 1 46091191
18.471,80) 18471,80) -18.471,80)
162979,55] 1242022 1242022 15055933 150559.33)
7473136 74.731,56)
147643743 147643743]___7190.772,10] 70077200 3360.074,15] 2.896.204,85] 289620483 1360.484.07] 150.559.33] 33321800 _1.203.539.33 2571402
T ] 2571402 0.00]
IvAS ﬁ% 7 1A
| o
- Rina Gonzalez Briones v
(Contadora General 77
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ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(expresado en doélares estadounidenses)

Referencia USD
a Notas
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido de clientes 4 1.360.484.07
(-) Pagado a proveedores, empleados y Ver -333.218.09
otros Fuentes y
Usos de
Fondos,
pagina 7
(+) Efectivo recibido por otros ingresos VerPyG 150.559.33
Flujo de efectivo provisto en 1.177.825.31
actividades de Operacion
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compras de activos fijos 10 -1.157.810.04
Aumento de capital por reinversién 11 -42.480.00
Compra de licencias 13 -3.249.29
Efectivo neto utilizado en actividades de -1.203.539.33
Inversion
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Sin aplicacién operativa 0.00
Efectivo provisto en actividades de 0.00
financiacion
Disminucioén de efectivo 3 -25.714.02
Efectivo al inicio del afio, Enero 1, 2005 3 39.050.20
Saldo de efectivo al final 3 13.336.18

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los
estados financieros.

Irfg. Rodrigq Viteri Arias Ing. Rina Gonzélez Briones
Gerente Geheral Contadora General
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Andigrain |

ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(expresado en ddlares estadounidenses)

Conciliacion del resultado neto con la caja neta provenientes de las actividades

de operacion.

Referencia
a Notas

Utilidad del ejercicio 2005 PyG
Mas:
Partidas que no originan desembolso de efectivo:
Provision para cuentas incobrables 5
Amortizaciones de seguros 8
Depreciaciones 10
Retiros / bajas de activos fijos y depreciacién acum. (neto) 10
Amortizaciones de intangibles y bajas intangibles (neto) 13
Provision 15% y 25% Impuesto a la Renta 15
Ajustes partidas de ejercicios anteriores 17
SUBTOTAL
Total utilidad neta sin considerar partidas de gastos
que no significan desembolso
Cambios netos en Activos y Pasivos:
Disminucién en cuentas por cobrar clientes 4
Disminucién cuenta por cobrar a empleados, operadores y 6
anticipos a contratistas
Disminucién anticipo impuesto a la renta 7
Aumento en pagos anticipados 8
Disminucién en inventarios en transito e inventario de 9
repuestos
Aumento en cuentas por cobrar accionistas y varios 12
Disminucién en la cuenta fideicomiso mercantil 14
Disminuciéon neto en cuentas por pagar proveedores, a 15
colaboradores, impuestos, IESS y a subsidiaria
Aumento en Prestamos de Accionistas y cuentas por pagar 16

de largo plazo

Total cambios netos en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por Actividades de Operacion
(Ver Flujo Efectivo, pagina # 8)

UsD

74.731.56

302.80
49.646.15
170.284.29
-10.177.20
1.524.69
26.254.59
-11.520.84

226.314.48

301.046.04

47.026.19
10.466.99

1.001.61
-57.430.88
55.628.35

-16.688.05
227.487.92
-65.637.63

675.024.77

876.779.27

1.177.825.31

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los

estados financieros.

g. Rodrigo Viteri Arias Ing. Rina Gonzalez Briones
Gerente General Contadora General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005.

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el dia 11 de Noviembre de 1996,
ante el Abogado Eugenio Santiago Ramirez Bohdrquez, Notario Trigésimo Noveno
Interino del Cantén Guayaquil, se constituyé mediante escritura pulblica la compaiia
Andigrain S.A., e inscrita el 19 de Diciembre del mismo afio en el Registro Mercantil
con el N° 22.610, cuyo objeto social es operar y administrar instalaciones portuarias,
operador portuario a la carga, estiba, desestiba, carga, descarga, deposito y
almacenamiento, poner a disposicion los medios mecanicos, terrestres y flotantes para
servir a la carga, mano de obra para transferencia de cargas y otros servicios
relacionados a la carga, tarja y seguridad. La prestacion de servicios técnicos de
mantenimiento y reparacién de maquinarias y equipos de naves. La compra, venta,
arrendamiento y operacion de buques mercantes para cabotaje y trafico internacional.
La importacién, venta y distribucion de implementos y suministros para buques
mercantes, pesqueros y naves en general realizar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles que tengan relacién con su objeto y sean pemitidos por la ley, y
establecer sucursales dentro y fuera del pais. También se dedica al agenciamiento de
transporte que se encarga de la organizaciéon o coordinacién del transporte en nombre
del expedidor o consignatario. El plazo de duracién de la compafia es de cincuenta
aflos, contados a partir de la inscripcién de la escritura en el Registro Mercantil,
habiendo convertido su capital de sucres a dodlares, aumentado su capital a US$
12.000,00, reformado su estatuto y cambiado sus accionistas segun consta en la
Escritura Publica del 27 de Enero del 2001, ante el Abogado Marco Diaz Casquete,
Notario Vigésimo Primero del Cantén Guayaquil y aprobada por Resolucién No. 01-G-
DIC-0004507, dictada en la Intendencia de Compania de Guayaquil, el 7 de Mayo del
2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Mayo del 2001 con el No.42369.
Mediante resolucién No. 05-G-DIC-0006720 dictada por el Intendente de Compaiiias
de Guayaquil, el 6 de octubre del 2005, se autorizé el incremento del capital en US$
100.000,00. El capital social de la Compafiia a partir de esa fecha, asciende a US$
112.000,00. El permiso de operaciéon que le permite a la Compania realizar su objeto
social en las instalaciones portuarias como Permisionaria, vencié el 31 de diciembre del
2005, mismo que se ampara en el Decreto Ejecutivo No. 3150 del 30 de septiembre del
2002, que dispuso la prérroga de los titulos juridicos bajo los cuales el sector privado,
opera en las distintas modalidades como permisionarios o delegatarios de ciertas areas
o servicios en los recintos portuarios. Sin embargo, debido a los adéndumes suscritos
entre las partes en relacién con las ampliaciones al permiso de operacién habida
cuenta de no haber la APG concesionado el puerto, es posible una nueva ampliacién al
permiso que esta en vigencia. A la fecha de emisién del informe (Febrero 28, 2006), la
Compaiiia se encontraba en proceso de renovacién del permiso.

10/24
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

a)

b)

Preparacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el principio del costo,
modificado en lo que respecta a los saldos de activos y pasivos no monetarios
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a dolares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas las
cifras presentadas en las notas estan expresadas en délares estadounidenses.

La preparacién de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién del resultado al
considerar los ingresos y los gastos del afio, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes.

Las Notas que se describen a continuacion son aquellas que se consideran mas
relevantes, por lo tanto, las explicaciones o detalles de las partidas objeto de la
presente revision, estan descritas en su respectiva cuenta.

Efectivo en caja y bancos.

A efectos de preparar el Estado de Flujo de Efectivo, la Compafiia considera como
caja y equivalentes de efectivo, los saldos que mantiene en la cuenta Caja Chica y
los saldos liquidables que mantenia en los tres bancos en el momento que los
cheques se presenten al cobro o que se instruya el débito. En Agosto 30 del 2005 y
Septiembre 15 del 2005, la Compaiiia decidié cerrar las cuentas del Produbanco y
Citibank respectivamente. La Compaiia no mantiene Inversiones liquidables ni
convertibles a efectivo a plazos. Las confirmaciones bancarias recibidas dan cuenta
que la Compafiila no mantiene restricciones en el uso de los fondos asi como
indican que no mantienen préstamos, garantias o hipotecas, excepto con el Banco
Bolivariano que mantiene 2 contratos de leasing que el saldo al 31 de diciembre del
2005 asciende a US$ 276.045.94, que estan garantizados por los equipos objetos
del leasing cuyo monto asciende a US$ 489.538.34 y que estdn amparados
mediante pdlizas de seguro. Ver Nota 3 y Nota 8.

Cuentas por Cobrar a clientes, empleados, operadores, otras cuentas por
cobrar, a filiales y anticipos por liquidar.

La Compafiia a efectos de mantener su nivel de liquidez requerido, factura a sus
clientes y a las compaiiias relacionadas / accionistas y subsidiarias por los servicios
prestados utilizando la politica de contado y hasta 15 dias plazo. La rotacién de las
cuentas por cobrar considerando los ingresos por servicios prestados para el
promedio de las cuentas por cobrar, determina que la cartera es recuperada dentro
de los 17 dias en promedio. De las confirmaciones de saldos enviadas, se ha
recibido respuesta. Ver Nota 4. Con relacion a los empleados y operadores,
corresponden a anticipos y préstamos que se otorgan en base a la politica
establecida y los descuentos estan dados a través de la némina de pago.
11/24
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

d)

Para el caso de las filiales, la Compafia ha establecido la politica de cancelar
mediante el cruce de cuentas. Ver Nota 6.

Provision para cuentas incobrables.

La Compaiiia a efectos que registrar la provisién para cuentas incobrables, ha
considerado lo que establece en el Capitulo IV, Depuracion de los Ingresos, Articulo
10, deducciones, numeral 11 de la LRTI , esto es ha calculado el 1% en funcién de
los saldos de las cuentas pendientes de cobro a clientes del ejercicio 2005. En la
Compaiiia existen clientes cuyas cuentas datan de ejercicios anteriores por lo que
se prevé riesgos de incobrabilidad por US$ 11.835.29. Ver Nota 4 y Nota 5.

Seguros pagados por anticipado.

De conformidad con lo establecido en el Permiso de Ocupacién y Explotacion
Clausula 14, Gradacién de las Infracciones, la Asociacién Andigrain S.A. / Termiport
S.A., han contratado varias podlizas de seguros cuya cobertura esta dada para:
Incendio y robo; Responsabilidad Civil; Cumplimiento de Contrato cuya vigencia va
hasta diciembre 04, 2005. La Compafia no mantiene contratada pdliza de seguro
que cubra lucro cesante. Al cierre del informe (febrero 28, 2006) la Compaiiia ya
habia renovado las pdélizas correspondientes.

La Compaiiia tiene contratada poélizas de seguros para salvaguardar los bienes o
mercaderias que se mantienen en sus bodegas y que son de propiedad de sus
clientes por montos US$ 50.000,00 para cada ubicacién (4). La Compaiiia no ha
contratado péliza de lucro cesante para sus clientes en caso de siniestros. La
cobertura abarca los edificios y la remocién de escombros en caso de siniestros por
un monto de US$ 1.944.600,00. De igual manera, la Compafia mantiene vigentes
polizas de seguro que cubren a las cargadoras y mini cargadoras que utiliza y que
se ampara en contratos leasing cuya cobertura va hasta enero del 2007 y
septiembre del 2007, respectivamente. Ver Nota 8.

Los costos de las primas de seguros son compartidos con la compafia asociada
Termiport S.A., en un 50% en la parte pertinente. La tasa de amortizaciéon que la
Compaiiia utiliza para contabilizar la porcién del seguro devengado que le
corresponde, esta dada en base al plazo o vigencia de las pdélizas y que en este
caso es de uno a cuatro aios. A la fecha de emisién del presente informe, las

polizas de seguros estaban vigentes y su cobertura se encuentra dentro de los
montos establecidos en el contrato vigente.

Inventarios en Transito e inventarios de repuestos, partes y componentes
para mantenimiento y conservacion de equipos.

La Compaiiia registra en la cuenta Importaciones en Transito, los anticipos que
otorga a su proveedor de maquinarias ygjuipos que se utilizan en labores operativas
en el puerto. La liquidacién de los anticipos estan dados en el momento en que los
equipos se reciben. El importe que se presenta al cierre del ejercicio 2005,
corresponde al saldo de los anticipos dados.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

g)

h)

(Inventarios, continta)

A Febrero 28 del 2006, los anticipos otorgados habian sido liquidados. De igual
manera, la Compaiiia registra como parte de su activo corriente, importes que
incurre en la adquisicion de repuestos, partes y componentes, combustible y
herramientas que mantiene en bodega para ser utilizados en futuros trabajos de
mantenimiento y para movilizar sus unidades de tal forma que le permita tener los
equipos operativos.

Las adquisiciones se registran al costo de factura y la baja del inventario esta dada
mediante la emisién de requisiciones que se valorizan al costo promedio cuando los
repuestos, combustibles y demas, se consumen. Ver Nota 9.

Activo fijo.

La Compafiia hasta el cierre del afio 2005, tiene la politica de registrar al costo
como parte de esta cuenta, las adquisiciones de las maquinarias y equipos como
ser: montacargas, cabezales, pin, clamp, bafieras, cargadoras y otros que se
utilizan en la actividad; vehiculos, equipos de oficina, herramientas, muebles y
enseres, sistemas de radio y comunicacién, equipo de seguridad, e instalaciones.
Las adquisiciones realizadas hasta marzo del 2000 estan presentadas considerando
los efectos del ajuste por correccion monetaria, procedimiento que se determiné con
la aplicacién de la NEC 17. Las adquisiciones posteriores a esa fecha se registran al
costo de factura. De igual manera hasta el cierre del afio 2005, la depreciacion de
los activos se registraron con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util
estimada, siguiendo el método de la linea recta. Ver Nota 10.

Inversiones en Acciones.

La Compariiia mantiene desde el inicio de las operaciones en su subsidiaria
Andipuerto Guayaquil S.A., acciones que representa el 25% del capital social de
dicha empresa. Para ajustar la inversidn inicial que fue de US$ 86.000,00, al cierre
de cada ejercicio econémico utilizaba el Método de la Participacién, que consiste en
calcular el valor actual de la inversidon considerando el valor patrimonial neto que al
cierre de cada afio tiene esa subsidiaria en relacién con el porcentaje de su
participacién accionaria. Los ajustes se registraron desde el afio 2.000. El efecto
neto de la revalorizacion de la Inversion en Acciones que se ha registrado hasta el
cierre del afio 2004 es de US$ 91.530.50. Ver Nota 11. La Compafia en el afo
2005 registré un aumento de capital en la parte proporcional equivalente al 25% de
participacién accionaria que mantiene en Andipuerto Guayaquil S.A., y cuyo
incremento asciende a US$ 42.480.00.

Cargos diferidos: Gastos de Constitucion y Preoperacion.
La Compaiiia a efectos de amortizar los cargos diferidos que estan constituidos por
la adquisicién de software, aplica una tasa del 33% tal cual lo dispone el Art. 21,

literal 6, inciso (iv) de la LRTI publicado en el R.O. # 484 de fecha Diciembre 31
del 2001. Ver Nota 13.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

)

k)

)]

Obligaciones con el personal y con la Administracién Tributaria.

La Compafiia mensualmente provisiona los beneficios sociales que por Ley tiene
que reconocer a su fuerza laboral y el pago esta dado en las fechas establecidas. A
efectos de confirmar que la Companiia se encuentra al dia con las obligaciones con
el IESS, al cierre del presente informe se recibié Certificacién, a Enero, 2006, de
dicha Entidad que dan cuenta de lo descrito. Con relacién a las obligaciones
tributarias, la Compafia es contribuyente especial y por tal motivo realiza las
retenciones de IVA y del Impuesto a la Renta tal cual lo establece el marco legal.

El pago de las retenciones en la fuente que realiza a los proveedores de bienes y
servicios y de las obligaciones tributarias propias, éstas son honradas al siguiente
mes de acuerdo al noveno digito del RUC. En los casos de atrasos, la Compaiiia
reconoce a la Entidad de Control, los intereses y multas que corresponden. Ver
Nota 15, numeral 4.

Provision para impuesto a la renta, participacion de los empleados en las
utilidades y otros impuestos —

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia en el afio 2005
pago el 15% de patrticipacion de trabajadores y el 25% para el Impuesto a la Renta
en base a los resultados del afio 2004. Por el afio 2005, y a la fecha de emisién del
informe (Febrero 28, 2006) no habia presentado la declaracion de impuesto
correspondiente. Por las utilidades logradas en el 2005, la Compaiiia luego de la
conciliacién impositiva registré la provision correspondiente por el 15% para
participacién de trabajadores y el 25% por el Impuesto a la Renta que se debera -
compensar con los Impuestos Anticipados originados por los Impuestos Retenidos
que le han efectuado sus clientes al cancelar las facturas que emite por los servicios
prestados. Ver Nota 15, numeral 3 y 4.

Préstamos de accionista, de subsidiaria y obligaciones con el proveedor de
equipos.

Los importes que se registra como préstamos de accionista, de subsidiaria y con el
proveedor de equipos, estan dados exclusivamente por valores que la Compaiiia
ha recibido de accionistas y acreedores varios y por los cuales la Compafia no
reconoce costos financieros. Con el proveedor de equipos Caterpillar Financial
Services se mantiene una deuda de corto y largo plazo. Ver Nota 16.

m) Ingresos por alquiler de maquinarias en la prestacion de los servicios

portuarios y servicios a la carga.

Se reconocen como ingresos en su orden los importes que se facturan por alquiler
de montacargas, almacenaje, alquiler de maquinarias y equipos, por manipuleo de
carga y por despacho ensacada, subarriendo bodegas en el afio 2005
representaron: 15%; 36%; 45%; 2% y 2% respectivamente.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

n) Costos de los servicios portuarios, servicios a la carga, de conservacion y
mantenimiento de equipos y bodegas.

Los costos y gastos directos e indirectos que se incurren para brindar los servicios
portuarios y servicios a la carga, son registrados cuando se devengan y forman
parte integrante del costo de los servicios.

Los importes que representan los servicios que se contratan con terceros, estan
registrados al valor de la factura y considerados en la determinacion de los
resultados del ejercicio en que se incurren. Los precios que se reconocen estan de
acuerdo con los del mercado. Los gastos de conservaciéon de los equipos que se
utilizan en las labores y los costos generales que se incurren en las bodegas, la
Compaiiia los incorpora para la determinacién del costo del servicio. Ver Estado de
Pérdidas y Ganancias, pagina # 5.

o) Gastos administrativos.

Los gastos de administracion en cuanto al costo que le representa las
remuneraciones que se reconocen al personal tanto de la oficina central y en las
actividades operativas, los primeros la Compaiiia no los incorpora como parte de su
costo para determinar margenes de contribucion. Ver Estado de Pérdidas y
Ganancias, pagina # 5.

p) Otros ingresos

La Compainia registr6 en el afio 2005 como ingresos extraordinarios US$ 42.480.00
que corresponde a la parte proporcional por su participacién accionaria en su
relacionada Andipuerto Guayaquil S.A., al haber incrementado su capital social en
US$ 170.000,00. También registr6 como ingresos extraordinarios US$ 12.420.19
ante la decision de vender las oficinas en el Edificio del Banco La Previsora, piso
29. Por el contrario, por las mismas oficinas que la Compaiiia vendid, contraté un
leasing con el Banco Bolivariano a cinco afios plazo que vence en Junio del 2010.
Registré6 de igual manera como ingresos extraordinarios US$ 106.774,73 por
Termiport S.A., dado que esta empresa le reconoce a la Compania el 50% por el
arriendo que se paga mensualmente a la APG y por los seguros que se contratan
para dar cumplimiento al permiso de ocupacién y explotacion que se tiene firmando

con dicha empresa; y varios por US$ 5.164,42. Ver Estado de Pérdidas y
Ganancias, pagina # 5.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Composicién:
Caja chica (1) Us$ 210.00
Bancos (2) 13.126.18
Ver estado de flujo de efectivo US$ 13.336.18
Ver Nota 2 (b)
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NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
(continua)

(1) Corresponde a dos fondos que la Compafiia mantiene para cubrir gastos menores
tanto en la administracion de las instalaciones portuarias asi como en la oficina
central.

(2) La Compaiia al cierre del 2005 incluye en sus registros contables valores que
mantiene en cuenta corriente en el Banco Bolivariano. Las cuentas en el
Produbanco y Citibank fueron canceladas. Estas cuentas fueron aperturadas para
depositar los valores provenientes de sus clientes y para cancelar a

colaboradores, proveedores de bienes y servicios y demas acreedores. Ver Nota
2, literal b.

El movimiento del efectivo se resume a continuacion:

Efectivo al inicio del afo, Enero 1 del 2005 US$ 39.050.20
Efectivo al final del afio, Diciembre 31 del 2005 13.336.18
Disminucién del efectivo. (Ver estado de flujo de efectivo, US$ -25.714.02
pagina # 8).

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Representa las cuentas por cobrar por servicios portuarios como ser alquiler de
montacargas, maquinarias y equipos y por servicios a la carga brindados a clientes en
base a la emisién de facturas al contado (15 dias). A la fecha de emisién del informe
(Febrero 28, 2006) los clientes ya habian cancelado importes que superan el 50% del
saldo por cobrar al 31 de diciembre del 2005. No se prevé riesgos de incobrabilidad de
cuantias significativas. Ver Nota 2 (c) y 2 (d).

Movimiento del efectivo (cobros) recibidos de clientes durante el afio 2005.

Saldo de las cuentas por cobrar al inicio del afio, Enero 1, US$ 90.385.29
2005

( + ) Facturacion servicios portuarios, servicios a la carga y

otros ingresos durante el afio 2005 1.313.457.88
Saldo de las cuentas por cobrar al final del afio, Diciembre

31,05 42.093.97
Efectivo neto recibido de clientes (ver estado de flujo de 1.361.749.2
efectivo, actividades de operacién, pagina # 8)

Bajas en cuentas por cobrar 1.265.13
Efecto neto entre saldos iniciales y finales (disminucion) US$ 47.026.19

(ver estado de flujo de efectivo, conciliacion, pagina # 9)
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NOTA 5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 3.216.77
Débitos en el 2005 por bajas de cuentas de clientes 1.265.13
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 2.254.44
Provision registrada en el 2005 para cuentas incobrables US$ 302.80
Ver Nota 2 (d) '

La provisién determinada y contabilizada se encuentra dentro de los porcentajes que la
LRTI permite en Capitulo IV, Depuracién de los Ingresos, Articulo 10, Deducciones,
Numeral 11.

NOTA 6. PRESTAMOS A EMPLEADOS Y OPERADORES, CUENTAS POR
COBRAR VARIAS Y ANTICIPO A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS.

Composicion:

Cuentas por cobrar empleados (1) US$ 1.330.48
Cuentas por cobrar operadores (1) 1.089.94
Varias cuentas por cobrar (2) 14.704.82
Anticipos por liquidar (3) 974.69
Total USS$ 18.099.93

(1) Corresponde a valores que se anticipan y/o prestan a trabajadores en general en
base a politicas que la Compafia mantiene y que son descontados en el rol de
pagos.

(2) Corresponde a valores de cuantias menor por anticipos que son liquidados poco a
poco en los términos en que fueron otorgados.

(3) Corresponde a anticipos concedidos a contratistas por concepto de descarga de
productos de clientes y que mes a mes se liquidan contra presentacién de facturas
por los servicios brindados.

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 18.761.31
(+) Cuentas por Cobrar Varias por Venta de Activo Fijo 9.805.61
Saido final al 31 de diciembre del 2005 18.099.93
Disminucién en cuentas por cobrar varias (Ver estado de

flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 10.466.99

NOTA 7. IMPUESTOS.

Composicion:

Impuestos Retenidos por clientes (1) US$ 30.585.32
Crédito Tributario del IVA (2) 46.406.86
Total US$ 76.992.18
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NOTA 7. IMPUESTOS.
(continua)

(1) Corresponde a Impuesto a la Renta retenido por clientes al momento de cancelar
las facturas emitidas por los servicios brindados y que se lo mantiene para futuras
aplicaciones del Impuesto a la Renta que deberd pagar la Compaiiia por las
utilidades logradas. La retencién de impuesto por el aflo 2005, asciende a US$
18.063,64 neto de la aplicacién del impuesto a la renta del aiio 2004 por US$
27.452.78.

(2) Corresponde a Crédito Tributario del IVA que esta conciliado con el valor que figura
en la declaraciéon mensual del IVA del mes de diciembre del 2005;

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 US$ 77.993.79
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 77.221.02
Disminucién en cuenta de Impuesto retenidos por clientes y

Crédito Tributario (Ver estado de flujo de efectivo, pagina US$ 772.77
No. 9.

NOTA 8. PAGOS POR ANTICIPADO.

Corresponde a diversas pdlizas de seguros que la Compaiia ha contratado para
salvaguardar sus activos y que a la fecha de emisién del informe las que habian
vencido ya estaban renovadas.

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 22.251.08
(+)Pdlizas contratadas afio 2005 (ver flujo de efectivo, 57.430.88
pagina # 9).

(-) Amortizacién pagos anticipados del afio 2005 (ver flujo 49.646.15
de efectivo, pagina # 9)

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 USS$ 30.035.81

Ver Nota 2 (e).

NOTA 9. INVENTARIOS.

Composicién:

Inventarios en Transito (1) US$ 5.166.41

Inventarios de combustibles, herramientas y repuestos (2) 17.876.88
Total USS$ 23.043.29
Ver Nota 2 (f)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 78.571.64
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 23.043.29
Disminucion en cuenta de Inventarios (Ver estado de flujo

de efectivo, pagina No. 9). US$ 55.528.35
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NOTA 10. ACTIVO FIJO.

Composicion:
CONCEPTOS IMPORTES

Equipos de oficina US$ 9.173.66
Equipos de computacion 30.929.26
Muebles y enseres 29.170.28
Vehiculos 14.516.07
Magquinarias y equipos 1.306.557.34
Cabezales y bafieras 330.642.80
Sistema de radio comunicacién 1.748.14
Equipo de seguridad 6.667.77
Instalaciones 59.767.09
Otros activos fijos (herramientas y 3.210.64
accesorios)

Total depreciables US$ 1.792.383.04
Menos — depreciaciéon acumulada -444.977.75
Total neto al 31/12/2005 US$ 1.347.405.29

Ver nota 2 (g)
Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2005
Depreciacién acumulada a enero 1 del 2005

Tasa de depreciacion
10%
33%
10%
20%
10%
20%
20%
10%
10%
10%

US$ 974.534.50
296.953.00

Valor neto en libros a enero 1 del 2005
Adiciones netas en el afio 2005 (ver estado de flujo de
efectivo, actividades de inversién), pagina # 8.

677.581.50
1.157.810.04

Total de activos fijos afo 2005 antes de retiros y
depreciacion

Retiros (neto) durante el 2005 (ver flujo de efectivo,
pagina # 9)

1.835.391.54

-339.961.50

Valor en libros antes de la depreciacion del ano 2005
+ Débitos a depreciacién acumulada por retiros
Depreciacion ano 2005(Ver flujo de efectivo, pagina # 9)

1.495.430.04
22.259.54
-170.284.29

Saldo neto al final del afio 2005

US$ 1.347.405.29

NOTA 11. INVERSIONES EN ACCIONES.

Representa US$ 220.010.50, importe revalorizado de la Inversidén que se mantiene en
Andipuerto Guayaquil S.A., cuyo valor original era de US$ 86.000,00 y que
corresponde a 2.150 acciones que equivalen al 25% del paquete accionario en esa
subsidiaria. Incluye US$ 42.480.00 por parte proporcional de la reinversion por US$
170.000,00 de Andipuerto Guayaquil S.A., por las utilidades del afio 2005 que tuvo esa

subsidiaria. Ver Nota 2 (h).
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NOTA 11. INVERSIONES EN ACCIONES.
(continda)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 77.530.50
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 220.010.50
Aumento en cuenta Inversiones en Acciones US$ -42.480.00

(Ver nota 17).

NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR VARIAS Y FILIALES.

Composicién:
Varias cuentas por cobrar (1) US$ 54.926.94
TOTAL US$ 54.926.94

(1) Representan valores que la Compaiia mantiene pendientes de cobro hasta la
fecha de emisién del informe.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 38.467.73
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 54.926.94
Aumento en cuentas por cobrar a filiales, accionistas y

varios (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). USS$ -16.459.21

NOTA 13. ACTIVOS DIFERIDOS.

Composicion:
Activos Intangibles / licencias (software) US$ 5.860.48
Amortizacién intangibies / licencias (software) -2.364.59
TOTAL US$ 3.495.89
Ver nota 2 (i)

Corresponden a gastos incurridos por la Compaiiia por la parte proporcional que le
correspondié en la compra de licencias SOLOMON y MICROSOFT. Estos importes
fueron afectados en la parte pertinente por la correccion monetaria al aplicar la NEC 17
en marzo del 2000 y su amortizacion hasta el afio 2005 esta ajustada a una tasa del
33% anual.
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NOTA 13. ACTIVOS DIFERIDOS.

(continua)

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2005 US$ 3.915.57
Amortizaciéon acumulada a enero 1 del 2005 -2.144.28
Valor neto en libros a enero 1 del 2005 1.771.29
+ Adiciones en el afo 2005 (Ver estado de flujo de 3.249.29
efectivo, pagina # 8).

+ Ajustes en amortizaciéon acumulada (Ver flujo de 1.524.69
efectivo, pagina # 9).

Total costo neto de licencias afio 2005 antes de retiros y 6.545.27
amortizacion.

Retiros netos durante el aio 2005 (Ver flujo de efectivo, -1.304.38
pagina # 9).

Valor en libros antes de la amortizacion del afio 2005 5.240.89
Amortizacién del afio 2005 (Ver flujo de efectivo, pagina 1.524.69
#9).

Saldo neto al final del afio 2005 US$ 3.495.89

NOTA 14. OTROS ACTIVOS.

Composicién:
Fideicomiso Mercantil US$ 2.860.61
TOTAL : US$ 2.860.61

Corresponde a importes entregados para compra de oficinas en el Edificio La
Previsora, piso 29, y que no han sido liquidados.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 230.348.00
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 2.860.61
Disminucion en cuenta otros activos — Fideicomiso

Mercantil (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 227.487.39

NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS,
COLABORADORES, IMPUESTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS.

Composicion:

Cuentas por pagar proveedores y varias (1) US$ 254.545.62
Provisiones sociales por pagar (2) 6.872.81
Participacion 15% de utilidades a trabajadores Acum (3) 110.78
Participaciéon 15% de utilidades a trabajadores afo 2005 (3) 10.204.80
Obligaciones IESS, I/R y retenidos en la fuente (4) 25.511.38
Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria 0.00
Total US$ 297.245.39
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS,
COLABORADORES, IMPUESTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS.
(Continda....)

(1) Corresponde a valores que se adeuda a proveedores de bienes y servicios por
adquisiciones propias del giro del negocio y que se constituyen en créditos
permanentes de general aplicacion. Incluye la porcién corriente de la deuda con
IIASA (Caterpillar) por la compra de cargadora y mini cargadora que representa
US$ 187.859,16. La deuda total suma US$ 560.470,53. La porcién de largo plazo
suma US$ 372.611.39 y esta registrada en Nota 16, numeral 2.

(2) Corresponde a provisiones por Décimo Tercer Sueldo por US$ 582.66 equivalente
a la porcién de Diciembre del 2005; Décimo Cuarto sueldo por US$ 2.525.00 que
debe cancelarse hasta Abril del 2006; US$ 3.94 por Décimo Quinto sueldo;

Vacaciones por US$ 2.793.63; sueldos por pagar por US$ 462.30 y US$ 505.28 por
concepto de multas al personal.

(3) Corresponde a provision para el pago del 15% de participacion de trabajadores

pendientes de cancelacién y la provisiéon del 15% de participacion trabajadores del
ejercicio 2005.

(4) Corresponde a provisiones por aportaciones individuales, patronales y préstamos al
IESS y SECAP por US$ 1.911.39; Fondo de Reserva por US$ 3.057.55; Impuesto a
la renta retenido al personal por US$ 261.92; 25% Impuesto renta del presente
ejercicio por US$ 16.049.79; Retenciones a terceros por US$ 1.067.25; y
Retenciones del IVA a personas naturales 100% Yy juridicas en el 30% y 70% por
US$ 3.163.48.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 296.172.54
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 297.245.39
Sub-Total 1.072.85
(-) Contabilizacién: 15% Patrticipaciéon Trabajadores e Impuesto a

la Renta 2004 contra resultados ejercicios anteriores (Ver P&g. - 58.529.44
No. 6) :

(-) Contabilizacion: 15% Participaciéon Trabajadores e Impuesto a - 26.254.59
la Renta 2005 (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9).

(+) Baja por retiros de Activos Fijos 18.073.55
bbbbb

Disminucién neto al 31 de diciembre del 2005. (Ver estado de USS$ -65.637.63
flujo de efectivo, pagina No. 9).

NOTA 16. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS Y PASIVOS A LARGO PLAZO.

Composicién:

Andinave S.A. (1) US$ 286.656.85
Otros acreedores de largo plazo (1) 436.402.22
IIASA (Caterpillar S.A.) (2) 372.611.39
Total US$ 1.095.670.46

Ver Nota 2 (I)
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NOTA 16. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS Y PASIVOS A LARGO PLAZO.
(continta)

(1) Corresponde a valores que la Compaiiia ha recibido en calidad de préstamos que
datan de ejercicios anteriores de su relacionada Andinave S.A., y de otros
acreedores.

(2) Ver Nota 15, numeral 1.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 720.645.69
(-) Pago a Cias. Relacionadas -300.000.00
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 1.095.670.46
Aumento en cuentas por pagar a accionistas (Ver estado de

flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 675.024.75

NOTA 17. PATRIMONIO.

Composicién:

Capital Social (1) US$ 112.000.00
Reserva legal (2) 16.351.18
Reserva de Capital (3) 169.988.70
Resultados de Ejercicios Anteriores (4) 64.433.18
Utilidad a diciembre 31, 2005 74.731.56
Total US$ 437.504.62

(1) El Capital social al cierre del afio 2005 se incrementé en US$ 100.000,00 dada la
decisién de reinvertir este importe por las utilidades del afio 2004 a efectos de lograr
ventajas tributarias.

(2) La cuenta reserva legal ha sido incrementada en US$ 12.116.35 al registrar el 10%
producto de la utilidad lograda en el ejercicio 2004 tal cual lo dispone la Ley de
Compaiiias.

(3) La cuenta reserva de capital involucra la aplicaciéon de la NEC 17, motivo por el cual
este importe no representa aportaciones de capital fresco sino un registro contable
habida cuenta de haberse practicado la correccion monetaria en el afio 2000, al
establecer en el Ecuador como unidad monetaria el US$ délar americano. Para
contabilizar la revalorizacion de la Inversidn en Acciones que la Compaiia
mantiene, ha acreditado a esta cuenta solo el efecto de la correccién monetaria por
la inversion, esto es US$ 91.530.50, por lo tanto los ajustes que se han registrado
para revalorizar dicha inversiéon a partir del 30 de marzo del 2000, ha utilizado la
cuenta Resultados de Ejercicios Anteriores, sin afectar a los resultados de cada
ejercicio. La inversion inicial fue de US$ 86.000,00.
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NOTA 17. PATRIMONIO.
(continua)

(4) A través del tiempo esta cuenta ha sido afectada por los resultados ya sean dado
por las utilidades o por las pérdidas que la Compafia ha tenido. De igual manera,
en esta cuenta se han registrado movimientos débitos y créditos que se originan por
valores que debieron cargarse o acreditarse en los afios en que se incurrieron y que
debieron afectar a los resultados de esos afios. Durante el afio 2005, la Compaiiia
registré en esta cuenta los valores correspondientes a las provisiones del 15% por
participacion de trabajadores por US$ 28.152.72; 25% de Impuesto a la Renta por
US$ 30.376.72; por capitalizacion de la reinversion por US$ 100.000,00; por
Reserva Legal US$ 12.116.35 y por ajustes varios US$ 11.520.84.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 US$ 432.823.34
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 437.504.62
Aumento en el patrimonio USS 4.681.28
Origen del aumento en el patrimonio por el aiio 2005

- Reinversién de Capital por Utilidades 2004 100.000.00
- Reserva Legal 10% 12.116.35
- Utilidad del ejercicio 2005 74.731.56
+ Movimientos débitos en el 2005 que afectaron a la cuenta 182.166.63

Utilidades de Ejercicios Anteriores. (Ver estado de flujo de

efectivo, pagina No. 9 y No. 6 en el Estado de Cambio en el

Patrimonio), y numeral 4 de esta nota.

Total efecto en el patrimonio por el afio 2005 US$ 4.681.28

NOTA 18. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciembre del 2005 y hasta la fecha de emisién del presente informe, (Febrero
28 del 2006), la Compainia mantiene relaciones comerciales con companias
relacionadas / accionistas, y companias subsidiarias razén por la cual sus estados
financieros incluyen saldos de cuentas que se mantienen por cobrar y por pagar.

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de este informe (febrero 28
del 2006), no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos. Adicionalmente y a efectos de dar cumplimiento a
la Resolucion de la Superintendencia de Companias respecto de la opinion del auditor
en relacién con el cumplimiento de la Ley de Propiedad Intelectual (software), se indica
que la Compaiia ha adquirido por medios licitos las licencias que permiten el uso de
los sistemas administrativos y de utilitarios que se utilizan para el cumplimiento de su
objeto social. Ver Nota 13.
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