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Pacificlink S.A.
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SRI

LRTI

APG

PCGA

R.O.

Délares estadounidenses

Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17
“Conversion de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de
Dolarizacién”

ANDIGRAIN S.A.

Impuesto al Valor Agregado

Compaiiia relacionada / accionista
Compaiiia relacionada / accionista
Compaiiia subsidiaria

Compainiia asociada en el Permiso APG
SERVICIO DE RENTAS INTERNAS

Ley de Régimen Tributario Interno
Autoridad Portuaria de Guayaquil
Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados

Registro Oficial
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EFREN R CASCANTE

Auditor y Consultor Independiente

Cérdova # 814 y V. M. Rend6n
Casilla 09-06-2288

Guayaquil — Ecuador
Teléfono: 593 4 2569159

E mail: cascante@gxe.satnet.net

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A los Accionistas de

ANDIGRAIN S.A.

Guayaquil, Febrero 28 del 2005

1.

He auditado el Balance General adjunto de ANDIGRAIN S.A,, al 31 de diciembre
del 2004 y el correspondiente Estado de Res(itados, de Cambios en el

Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el aifo_termina fecha. La
preparacio stados. Financieros son_de responsabilidad de la

inistraciéon de la Comp dia. Mi responsabilidad como Auditor Independiente
es expresar una opinibn sobre estos Estados Financieros basados en la

auditoria.

2. La auditorj ctuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
uditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disenada y realizada~

“para_obt de si los Estados Financieros no ctontienen

exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye

el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados utilizados
y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los Estados Financieros. Considero
que la auditoria practicada provee una base razonable para expresar una
opinién.

3. En mi opinidn, excepto por lo descrito en la Nota 15, numeral 5 y Nota 16, con

‘relacion a los efectos que tendria en 1a liquidez yporehde en Ta operatividad de
la Compaifiia; y si mejora la utilizacién de su capital de trabajo, disminuye los
indices de endeudamiento e implementa una politica para saldar cuentas entre
compafias relacionadas y subsidiarias, los estados financieros arriba
mencionados presentarian razonablemente, la situacidon financiera de
ANDIGRAIN S.A., al 31 de Diciembre del 2004, y los ingresos, gastos y
resultados; los cambios en su patrimonio; y su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, éstos han sido preparados de conformidad con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

\ .
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4. En la Nota 1, se describe las formalidades de ley en relacién con la constitucion
de la Compaiiia, su objeto social, plazo, y la conformacién del capital social. Se
describe las medidas adoptadas por las autoridades de Gobierno durante el afio
2000 para reemplazar la unidad monetaria y convertir la contabilidad de sucres a
dolares estadounidenses; y el efecto de las medidas adoptadas en dicha
oportunidad en sus balances vy las condiciones que aiun deben cumplirse para
que el proceso de recuperacion economica en el Ecuador pueda consolidarse y
mantenerse en el futuro.

5. En la Nota 2, se describe las principales politicas contables que la Compaiiia
utiliza para la preparaciébn de sus Estados Financieros; y en las Notas
subsiguientes de la No. 3 a la No. 19 se explica el contenido de las partidas mas
importantes del Balance auditado correspondiente al ejercicio econémico 2004.

6. La opini()n' respecto del cumplimiento de obligaciones trib ias gorrespondiente
al ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre d
S.A., requerido por disposiciones del SRI, se emitira por geparago.

«—

/
Ind| Efrén Casclnte M
Registr la Superintendencia de Compaiiias
SRNAE-2 No 450
No. de Licencia Profesional: 14687
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BALANCE GENERAL

CORTADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 200. 2004

I B

Susis

I
AcTIvO o | NOTA [pasivo o i
S N - ———
I I GO S ) ]
CAJABANCO  |""""3905020] 3  |CUENTASPORPAGARPROVEEDORES |  140,16765 15
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 90,38529] 4 [15% PARTICIPACION TRABAJADORES 25197 15
PROV CTAS INCOBRABLES ~ 321677] 5 |PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 5920668 15
[CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS | 205760 6  |OBLIGACIONES IESSE IMPUESTOS | 42,28944] 15
CUENTAS POR COBRAR OPERADORES 262760 6 |CUENTAS POR PAGAR SUBSIDIARIA 107,542.82] 15
[CUENTAS POR COBRAR VARIAS ~ 1065404] 6  |TOTAL PASIVO CORRIENTE 296,172.54
ANTICIPOS POR LIQUIDAR 342207 6 - I
ANTICIPO IMPUESTOALARENTA | 7799379 7 R
PAGOS ANTICIPADOS 2225108) 8 | _ T
MERCADERIA EN TRANSITO ] 58,388.70 9
INVENTARIO 2018294 9 |PASIVO NO CORRIENTE [ 16
DEPOSITOS PREVIOS 145.48| PRESTAMOS DE ACCIONISTAS -ANDINAVE 201,292.87
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 323,942.02 PRESTAMOS DE SUBSIDIARIA - ANDIPUERTOS 4 465,506.43
CUENTAS POR PAGAR L/P A CATERPILLAR 53,846.39

| [TOTALDEPASIVONOCORRIENTE |  720,645.69 ]
ACTIVO FIJO 10 | N
EQUIPOS DE OFICINA 39,647.48| TOTAL DEL PASIVO | 101681823]
w&_,,l,_«%;mi__ IR R
VEHICULOS - 16,420.19 |
MAQUINARASYEQUIPOS | esaareer |
SISTEMA DE RADIO Y COMUNICACION | 1,510.16 | N
EQUIPOS DE SEGURIDAD | 6.667.77| - -
INSTALACIONES VARIAS 36,869.44] | - Jf B
[OTROS ACTIVOS F1/0S 104100 i N
SUBTOTAL - 974,534.50] IR ;jA
DEPRECIACION ACUMULADA -296,953.00] | -
TOTALACTIVOFO | 677,581.50 ] T
B I PATRIMONIO I N
ACTIVOSNOCORRIENTES | |~ CAPITAL SOCIAL 1200000
INVERSIONES EN ACCIONES ANDIPUERTO 17753050, 11 |RESERVA LEGAL  4,234.83 ]
CUENTAS POR COBRAR FILIALES |  6,035.12) 12 |RESERVA DE CAPITAL ____I  169,988.70
CUENTAS POR COBRAR ACCIONISTAS | 3823] 12 |RESULTADO NETODE EJERCICIOS ANTERIORE|  58,91498] |
CUENTAS POR COBRAR VARIAS 32,304.38] 12 |[RESULTADOS A DICIEMBRE 2004 I 187,684.83]
| TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENTE 215,998.23 TOTAL PATRIMONIO -  432,823.34
ACTIVO DIFERIDO o1
ACTIVOS INTANGIBLES/LICENCIAS 3,915.57
AMORTIZACION LICENCIAS -2,144.28 T
[TOTAL ACTIVO DIFERIDO 1,771.29
TOTALACTIVODIFERIDO =~~~ |
OTROS ACTIVOS - | 14
Fideicomiso Mercantil 230,348.53) T
Total de Otros Activos I 230,348.53 ] - )
TOTAL DEL ACTIVO 1,449,641.57 TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO | 1,449,641.57

[Las notas explicativas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los estados financieros.

|

E——

I _:_4 |

ing. Rodrigo Vetéri Arias *kﬁ_’jdggfﬁrﬁﬁ

Ing. Rina Gonzalez Briones

| Gerente General

T TL

Contadora General
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ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE INGRESOS, COSTOS, GASTOS Y RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia

a Notas
INGRESOS POR SERVICIOS 2(m)
Alquiler de maquinaria y equipo
Almacenaje
Manipuleo de Carga
Descarga
Descuentos por Servicios
TOTAL DE INGRESOS POR SERVICIOS 4
INGRESOS NO OPERACIONALES Pag#8

TOTAL INGRESOS

COSTOS PORTUARIOS, SERVICIOS A LA 2(n)
CARGA, CONSERVACION Y MANTENIMIENTO. ‘
Costos por servicios portuarios

Costos generales equipos

Costos varios de taller

Costo almacenaje

Depdsito comercial publico

Manipuleo de carga

Descarga

Costos generales de bodega

Costos leasing de equipos

TOTAL DE COSTOS

GASTOS DE ADMINISTRACION 2(0)
Remuneracién

Beneficios Sociales

Gastos en Personal

Gastos generales administrativos

TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS

GASTOS FINANCIEROS
TOTAL DE COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD DEL EJERCICIO DEL 2004 Pag#9

Las notas explicativas anexas 1 ala 19 son parte integrante de los estados financieros.

o Gl
Ind” Rodrigo Viteri Arias

Gerente General Contadora General

US$

817.377.95
808.348.92
28.222.57
27.745.65
-35,146.52

1.646.548.57
83.306.56

1, 729.855.13

320.564.28
277.622.33
2.909.23
1.713.44
6.973.34
1.986.78
8.261.51
305.589.14
101.870.96

1.027.491.01

189.618.25
30.070.60
23.648.73

264.934.43

508.272.01

6.407.28

1.542.170.30

187.684.83

Ing. Rina Gonzalez Briones
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ANDIGRAIN S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Reservade Utilidades Resultados

Social Legal Capital Acumuladas del ejercicio Total
Saldo al 1 de enero del 2004 12.000.00 4.234.83 169.988.70 56.020.12 -30.573.39 211.670.26
(-) Transferencia de la Pérdida del Ejercicio
2003 a la cuenta Utilidades Acumuladas -30.573.39 30.573.39
. Saldos Ajustados al 1 de enero del 2004 12.000.00 4.234.83 169.988.70 25.446.73 0.00 211.670.26
. Reversién ajustes revalorizaciéon Inversién en 30.636.76 30.636.76
Acciones en Andipuerto Guayaquil S.A., aiios
2001, 2002 y 2003 :
. Otros Ajustes 2.831.49 2.831.49
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2004 12.000.00 4.234.83 169.988.70 58.914.98 0.00 245.138.51
Utilidad del afio 2004 187.684.83 187.684.83

Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2004 12.000.00 4.234.83 169.988.70 58.914.98 187.684.83 432.823.34

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rina Gonzalez Briones
Contadora General
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] N “ANDIGRAINSA. —
Anigratn, _ - I FUENTES Y USOS DE FONDOS -
R | AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 I
. i délare:
i Refereacis Ado Alo ELIMINACIONES NUEVO - Tnversibn | Disminucion en
Adive ANotas 2,003 2,004 Débitay Créditos SALDO 2004 Deudor [ efectivo
[ _Crédites | | u

clientes

actvo
[ACTIVO CORRIENTE I

CAlABANCO i

27.686.13

[CUENTAS POR COBRAR CLIENTES BODEC|

PROV CTAS INCOBRABLES

[CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS

|
39.187.15|

CUENTAS POR COBRAR OPERADORES

[CUENTAS POR COBRAR VARIAS | 5 _
| ANTICIPO IMPUESTO A LA RENTA 2 51,560.44) I
PAGOS ANTICIPADOS . 52,678.35,
[ANTICIPOS POR LIQUIDAR 6 9,985.11
[MERCADERIA EN TRANSITO —_58.388.70]_ -
INVENTARIO
[DEPOSITOS | T B
[TOTAL ACT M.‘I'IVO comutm ] I
ACTIVO FUIO 0 - 1 , |
ACTIVOS FLIO - - ] 633,073.77) 974,534.50| 3,455.74] 977,990.24 -344,916.47]
DEPRECIACION ACUMULADA -191.648.97 -296,953.00] 111,591.53, 6,287.50| -191,648.97;
TOTAL ACTIVO FISO____ I 441,424.80 677.581.50 786,341.27 L
ACTIVOS NO CORRIENTES 1
[INVERSIONES EN ACCIONES 1t 30,636.76 46,893,
35.12 6,035.1 ,
AS 38,23 38. 21,40
|CUENTAS POR COBRAR VARIAS 12 68478 32,3938 33394, 729040
[TOTAL DE ACTIVO NO CORRIENT! J O Y7 17 7] 15,998.33 185,361, ] -
_ - I ! -
[ACTIVO DIFERIDO i3 [ | - 55
[ACTIVOS INTANGIBLES/LICENCIAS 31,762.36] 391557 322 38 , 453.83|
AMORTIZACIGN LICENCIAS 862824 2144 z_n_fL 3.263. 96 2 -mszﬁL 0.00] 0.00 ]
[TOTAL ACTIVO DIFERIDO 13,134.12] 1,771 T3.58795] {
[OTROS ACTIVOS. [T i — — 1
Fideicomiso Merc 23034833 230,348.53 23034833 I 73034853 ]
[ Total de Otros Activos 230,348.53 1 236, .53 )
[TOTAL DE ACTIVO ) 1 SiEgTia1 1,449,641.57 1.§75,503.95 }
Ve I — |
PASIV 15 S B - -
[CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 44.249.05 140,16765 1,551.12] 138.616.53] 9436744
15% PARTICIPACION TRABAJADORES | L 251,97 25197 251.97) 0.00 ] I
PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR 6.702.75 502066 sop0e6] | 0.00]
[OBLIGACIONES IESS E IMPUESTOS 20.845.65 42.289.44] 949.33 37,340.11 4
|CUENTAS POR PAGAR ANDIPUERTO 85,784.82 107,542.82, I 10754282
NTE N 157.834.28 296,172.54) 283.499.48 ~
RRIE] 16 [ | - _ I
PRESTAMOSDE ACCIONISTAS | I | | —
ANDINAVES A, 1 201,292.87) 201:292.87) _
[CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS i 285.112.43 465,506.43 465,506.43
[CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO | 53,846.39| 53.846.39)
[ TOTAL DE PASIVO NO CORRIENTE 1 730,645.69) 720,648.69
TOTAL DEL PASIVO ~ iz iplesiazs] | TO00414535]
— 7 ~ — B S R
[CAPITAL SOCIAL 12,000.00 12,000.00 12,000.00]
RESERVA LEGAL 234.83 o anas . A Abam _ -
RESERVA DE CAPITAL 169.988.70 169,988.70! 169,988.70 —
[RESULTADO NETO DE EJERCICIOS ANTERIORES 56,020.12; 58.914.98]  33,46828 25446.73
[RESULTADOS A DIC]EM.BRE 2004 -30,573.39| 187,684.83 187,684 .83 187,684 83
AL PATRIMONIQ I ] 71167026 43282334 399.355.05 _
AL DEL PASIVO Y PATRIMONIO | 1 R T | —
INGRESOS POR SERVICIO 1,646548.57 L646548.57] __ 1.646:548.57)
[COSTOS ] _ ] ]
[GASTOS ADMINISTRATIVOS [ 3103542 203,009.03
[GASTOS FINANCIEROS T
[OTROS INGRESOS T 83,306.56
[UTILIDAD DEL EJERCICIO 2004
4537030 768613
7,686.13 0.00)

)

Y Y )
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ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(expresado en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION |
Efectivo recibido de clientes 4
(-) Pagado a proveedores, empleados y Ver
otros Fuentes y
Usos de
Fondos,
pagina 7
(+) Efectivo recibido por otros ingresos VerPyG
Flujo de efectivo provisto en
actividades de Operacioén
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compras de activos fijos 10
Compra de licencias 13
Efectivo neto utilizado en actividades de
Inversion
FLUJO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Sin aplicacién operativa
Efectivo provisto en actividades de
financiacion
Aumento de efectivo 3
Efectivo al inicio del afio, Enero 1, 2004 3
Saldo de efectivo al final 3

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los

estados financieros.

Die. Gz

usbD

1.685.735.72

1.431.358.11

83.306.56

337.684.17

-344.916.47
-453.83

-345.370.30

0.00

0.00

-7.686.13
46.736.33

39.050.20

Ing. Rodrigo Viteri Arias Ing. Rina Gonzalez Briones

Gerente General Contadora General
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Andigrain

Portuario
ANDIGRAIN S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(expresado en doblares estadounidenses)

Conciliacién del resultado neto con la caja neta provenientes de las actividades

de operacién.

Utilidad del ejercicio 2004

Mas:

Partidas que no originan desembolso de efectivo:

Provisién para cuentas incobrables

Amortizaciones de seguros

Depreciaciones

Retiros / bajas de activos fijos y depreciacion acum. (neto)
Amortizaciones de intangibles y bajas intangibles (neto)
Provisiones beneficios sociales y otros

Ajustes partidas de ejercicios anteriores

SUBTOTAL

Total utilidad neta sin considerar partidas de gastos que
no significan desembolso

Cambios netos en Activos y Pasivos:

Disminucién en cuentas por cobrar clientes

Disminucién cuentas por cobrar a empleados, operadores y
anticipos a contratistas

Aumento anticipo impuesto a la renta

Aumento en pagos anticipados

Aumento en inventarios en transito e inventario de repuestos
Disminucién en cuentas por cobrar accionistas y varios
Aumento en la cuenta fideicomiso mercantil

Aumento neto en cuentas por pagar proveedores, a
colaboradores, impuestos, |IESS y a subsidiaria

Aumento en Prestamos de Accionistas y cuentas por pagar
de largo plazo

Total cambios netos en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por Actividades de Operacién (Ver
Flujo Efectivo, pagina # 8)

Referencia
a Notas
PyG

10
10
13
15
17

o N

Bl ® o~

15

16

uUsSD

187.684.83

779.55
35.143.16
111.591.53
-2.831.76
11.816.66
12.673.08
2.831.49

172.003.71
359.688.54

39.187.15
30.713.54

-51.560.44
-52.678.35
-78.571.64
61.411.80
-230.348.53
125.665.18

134.176.92

-22.004.37

337.684.17

Las notas explicativas anexas de la No. 1 a la No. 19 son parte integrante de los

estados financieros.

Ing. Rodrigo Viteri Arias

Gerente General Contadora General

Ing. Rina Gonzalez Briones
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Andigrain |

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2004.

NOTA 1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

En la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador, el dia 11 de Noviembre de 1996,
ante el Abogado Eugenio Santiago Ramirez Bohoérquez, Notario Trigésimo Noveno
Interino del Canton Guayaquil, se constituyé mediante escritura publica la compaiia
Andigrain S.A., e inscrita el 19 de Diciembre del mismo afo en el Registro Mercantil
con el N° 22.610, cuyo objeto social es operar y administrar instalaciones portuarias,
operador portuario a la carga, estiba, desestiba, carga, descarga, depésito y
almacenamiento, poner a disposicion los medios mecanicos, terrestres y flotantes para
servir a la carga, mano de obra para transferencia de cargas y otros servicios
relacionados a la carga, tarja y seguridad. La prestacion de servicios técnicos de
mantenimiento y reparacion de maquinarias y equipos de naves. La compra, venta,
arrendamiento y operacion de buques mercantes para cabotaje y trafico internacional.
La importacion, venta y distribucion de implementos y suministros para buques
mercantes, pesqueros y naves en general realizar toda clase de actos y contratos
civiles y mercantiles que tengan relaciéon con su objeto y sean permitidos por la ley, y
establecer sucursales dentro y fuera del pais. También se dedica al agenciamiento de
transporte que se encarga de la organizacidon o coordinacion del transporte en nombre
del expedidor o consignatario. El plazo de duracion de la compaiia es de cincuenta
afos, contados a partir de la inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil,
habiendo convertido su capital de sucres a délares, aumentado su capital a US$
12.000,00, reformado su estatuto y cambiado sus accionistas segun consta en la
Escritura Pablica del 27 de Enero del 2001, ante el Abogado Marco Diaz Casquete,
Notario Vigésimo Primero del Cantdn Guayaquil y aprobada por Resolucién No. 01-G-
DIC-0004507, dictada en la Intendencia de Compania de Guayaquil, el 7 de Mayo del
2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de Mayo del 2001 con el N0.42369. EI
permiso de operacion que le permite a la Compafia realizar su objeto social en las
instalaciones portuarias como Permisionaria vencié el 31 de enero del 2005, mismo
que se ampara en el Decreto Ejecutivo No. 3150 del 30 de septiembre del 2002, que
dispuso la prorroga de los titulos juridicos bajo los cuales el sector privado, opera en
las distintas modalidades como permisionarios o delegatarios de ciertas areas o
servicios en los recintos portuarios. Sin embargo, debido a los adéndumes suscritos
entre las partes en relacion con las ampliaciones al permiso de operaciéon habida
cuenta de no haber la APG concesionado el puerto, es posible que se de una nueva
ampliacién al permiso que estad en vigencia. Por el contrario de no suscribirse una
nueva ampliacion, la Compaiiia debera de participar en nuevos procesos de calificacion
para poder mantener la actividad como permisionaria que en el afio 2004, la facturacién
por concepto de almacenamiento le ha representado el 50% de sus ingresos totales.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

a)

b)

Preparacion de los Estados Financieros.

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el principio del costo,
modificado en lo que respecta a los saldos de activos y pasivos no monetarios
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables
fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y
conversion contenidas en la NEC 17. A menos que se indique lo contrario, todas las
cifras presentadas en las notas estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de Estados Financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién del resultado al
considerar los ingresos y los gastos del afio, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes.

Las Notas que se describen a continuaciéon son aquellas que se consideran mas
relevantes, por lo tanto, las explicaciones o detalles de las partidas objeto de la
presente revision, estan descritas en su respectiva cuenta.

Efectivo en caja y bancos.

A efectos de preparar el Estado de Flujo de Efectivo, la Compaiiia considera como
caja y equivalentes de efectivo, los saldos que mantiene en la cuenta Caja Chica y
los saldos liquidables que tiene en los tres bancos en el momento que los cheques
se presenten al cobro o que se instruya el débito. La Compaiiia no mantiene
Inversiones liquidables ni convertibles a efectivo a plazos. Las confirmaciones
bancarias recibidas dan cuenta que la Compafiia no mantiene restricciones en el
uso de los fondos asi como indican que no mantienen préstamos, garantias o
hipotecas, excepto con el Banco Bolivariano que mantiene 6 contratos de leasing
que el saldo al 31 de diciembre asciende a US$ 84.849.37 y que estan garantizados
por los equipos objetos del leasing cuyo monto asciende a US$ 457.696.81. Estos
equipos estan cubiertos mediante polizas de seguro. Ver Nota 3 y Nota 8.

Cuentas por Cobrar a clientes, empleados, operadores, otras cuentas por
cobrar, a filiales y anticipos por liquidar.

La compafiia a efectos de mantener su nivel de liquidez requerido, factura a sus
clientes y a las compaiiias relacionadas / accionistas y subsidiarias por los servicios

prestados utilizando Ta politica de contado y hasta 15 dias plazo. La rotacion de las
cuentas por cobrar considerando los ingresos por servicios prestados para el
promedio de las cuentas por cobrar, determinan que la cartera es recuperada dentro
de los 25 dias en promedio. De las confirmaciones de saldos enviadas, no se ha
recibido respuesta. Ver Nota 4. Con relacién a los empleados y operadores,
corresponden a anticipos y préstamos que se otorgan en base a la politica
establecida y los descuentos estan dados a través de la nédmina de pago. Para el
caso de las filiales, la Compaiia no ha establecido una politica que haga posible la
recuperacion de valores que datan de ejercicios anteriores. Ver Nota 6.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

d)

Provision para cuentas incobrables.

La Compaiia a efectos que registrar la provision para cuentas incobrables, ha
considerado lo que establece en el Capitulo IV, Depuracién de los Ingresos, Articulo
10, deducciones, numeral 11 de la LRTI , esto es ha calculado el 1% en funcion de
los saldos de las cuentas pendientes de cobro a clientes del ejercicio 2004. En la
Compaiiia existen clientes cuyas cuentas datan de ejercicios anteriores por lo que
se prevé riesgos de incobrabilidad por US$ 12.464.94. Ver Nota 4 y Nota 5.

Seguros pagados por anticipado.

De conformidad con lo establecido en el Permiso de Ocupacion y Explotacion
Clausula 14, Gradacién de las Infracciones, la Asociacion Andigrain S.A / Termiport
S.A., han contratado las pdlizas de seguros correspondientes cuya cobertura esta
dada para: Incendio y robo; Responsabilidad Civil; Cumplimiento de Contrato No.
0.003-97 y No. 0.004-97 cuya vigencia va hasta diciembre 04, 2005-04-04. La
Compaiiia no mantiene contratada poéliza de seguro que cubra lucro cesante.

La Compaiiia tiene contratada pélizas de seguros para salvaguardar los bienes o
mercaderias que se mantienen en sus bodegas y que son de propiedad de sus
clientes por montos US$ 50.000,00 para cada ubicacion (4). La Compafiia no ha
contratado pdliza de lucro cesante para sus clientes en caso de siniestros. La
cobertura abarca los edificios y la remocién de escombros en caso de siniestros por
un monto de US$ 1.840.000,00. De igual manera, la Compaiiia mantiene vigentes
polizas de seguro que cubren a la cargadora y mini cargadora que utiliza y que se
ampara en contratos leasing cuya cobertura va hasta enero del 2007 y septiembre
del 2007, respectivamente. Ver Nota 8.

Los costos de las primas de seguros son compartidos con la compafia asociada
Termiport S.A., en un 50%. La tasa de amortizaciéon que la Compaiiia utiliza para
contabilizar la porcidn del seguro devengado que le corresponde, esta dada en base
al plazo o vigencia de las polizas y que en este caso es de un afio. A la fecha de
emisién del presente informe, las pdlizas de seguros estaban vigentes y su
cobertura se encuentran dentro de los montos establecidos en el contrato vigente.

Inventarios en Transito e inventarios de repuestos, partes y componentes
para mantenimiento y conservacion de equipos.

La Compaiiia registra en la cuenta Importaciones en Transito, los anticipos que
otorga a su proveedor de maquinarias y equipos que se utilizan. en labores
operativas en el puerto. La liquidacion de los anticipos estan dados en el momento
en que los equipos se reciben. El importe que se presenta al cierre del ejercicio
2004, corresponde al saldo de los anticipos dados. A Febrero 28 del 2005, los
anticipos otorgados no habian sido liquidados. De igual manera, la Compafia
registra como parte de su activo corriente, importes que incurre en la adquisicion de
repuestos, partes y componentes, combustible y herramientas que mantiene en
bodega para ser utilizados en futuros trabajos de mantenimiento y para movilizar
sus unidades de tal forma que le permita tener los equipos operativos.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

(Inventarios, continta)

Las adquisiciones se registran al costo de factura y la baja del inventario esta dada
mediante la emisién de requisiciones que se valorizan al costo promedio cuando los
repuestos, combustibles y demas, se consumen. Ver Nota 9.

g) Activo fijo.

h)

)

La Compafiia hasta el cierre del afio 2004, tiene la politica de registrar al costo
como parte de esta cuenta, las adquisiciones de las maquinarias y equipos como
ser: montacargas, cabezales, pin, clamp, baferas, cargadoras y otros que se
utilizan en la actividad; vehiculos, equipos de oficina, herramientas, muebles y
enseres, sistemas de radio y comunicacién, equipo de seguridad, e instalaciones.
Las adquisiciones realizadas hasta marzo del 2000 estan presentadas considerando
los efectos del ajuste por correccion monetaria, procedimiento que se determind con
la aplicacion de la NEC 17. Las adquisiciones posteriores a esa fecha se registran al
costo de factura. De igual manera hasta el cierre del afio 2004, la depreciacion de
los activos se registraron con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada, siguiendo el método de la linea recta. Ver Nota 10.

Inversiones en Acciones.

La Compaiiia mantiene desde el inicio de las operaciones en su subsidiaria
Andipuerto Guayaquil S.A., acciones que representa el 25% del capital social de
dicha empresa. Para ajustar la inversion inicial que fue de US$ 86.000,00, hasta el
cierre del ejercicio econdémico 2003 utilizaba el Método de la Participacion, que
consiste en calcular el valor actual de la inversion considerando el valor patrimonial
neto que al cierre de cada afo tiene esa subsidiaria en relacién con el porcentaje de
su participacion accionaria. Los ajustes se registran desde el afio 2.000. El efecto
neto de la reversion de la revalorizacion de la Inversion en Acciones que se ha
registrado Andigrain S.A., por los afios 2001, 2002 y 2003 al cierre del afio 2004 por
cuenta de Andipuerto Guayaquil S.A., es de US$ 30.636.76. Por lo tanto, el importe
que figura al cierre del afio 2004 de US$ 177.530.50, US$ 91.530.50 corresponde al
efecto neto de la aplicacidon de la NEC 17. El valor que podrian tener estas acciones
en el mercado de valores, no se conoce. Ver Nota 11 y Nota 17, numerales 1y 2.

Cargos diferidos: Gastos de Constitucion y Preoperacion.

La Compaiiia a efectos de amortizar los cargos diferidos que estan constituidos por
la adquisicién de software, aplica una tasa del 33% tal cual lo dispone el Art. 21,
literal 6, inciso (iv) de la LRTI, publicado en el R.O. # 484 de fecha Diciembre 31
del 2001. Ver Nota 13.

Obligaciones con el personal y con la Administracion Tributaria.

La Compafiia mensualmente provisiona los beneficios sociales que por Ley tiene
que reconocer a su fuerza laboral y el pago esta dado en las fechas establecidas.

13/23




)

)

YIDNIDIDNDIDNINIDNINIDNIIDNDNINIDNIDIDIIINIDNDND)D DD

| R RN AR R A DR N R T N I I

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

k)

1)

(Obligaciones con el personal, continda)

A efectos de confirmar que la Compania se encuentra al dia con las obligaciones
con el IESS, al cierre del presente informe se recibié Certificacion de dicha Entidad
que dan cuenta de lo descrito. Con relacion a las obligaciones tributarias, la
Compainiia es contribuyente especial y mensualmente por tal motivo realiza las
retenciones de IVA y del Impuesto a la Renta tal cual lo establece el marco legal.

El pago de las retenciones en la fuente que realiza a los proveedores de bienes y
servicios y de las obligaciones tributarias propias, éstas son honradas al siguiente
mes de acuerdo al noveno digito del RUC. En los casos de atrasos, la Compaiiia
reconoce a la Entidad de Control, los intereses y multas que corresponden. Ver
Nota 13, numeral 2y 3.

Provisiéon para impuesto a la renta, participacion de los empleados en las
utilidades y otros impuestos —

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia en el afio 2004 no
pago el 15% de participacion de trabajadores y el 25% para el Impuesto a la Renta
debido a que los resultados del afio 2003 arrojé pérdida. Por el afio 2004, y a la
fecha de emision del informe (Febrero 28, 2005) no habia presentado la declaraciéon
de impuesto correspondiente. Por las utilidades logradas en el 2004, la Compaiiia
luego de la conciliacion impositiva debera registrar la provision correspondiente por
el 15% para participacion de trabajadores y por el Impuesto a la Renta que se
deberd compensar con los Impuestos Anticipados originados por los Impuestos
Retenidos que le han efectuado sus clientes al cancelar las facturas que emite por
los servicios prestados. Ver Nota 15, numeral 4.

Préstamos de accionista y de subsidiaria.

Los importes que se registra como préstamos de accionista y de subsidiaria, estan
dados exclusivamente por valores que se ha recibido de Andinave S.A., y de
Andipuerto Guayaquil S.A., y por los cuales la Compafia no reconoce costos
financieros. Ver Nota 16.

m) Ingresos por alquiler de maquinarias en la prestacion de los servicios

portuarios y servicios a la carga.

Se reconocen como ingresos en su orden los importes que se facturan por alquiler
de maquinarias y equipos, por almacenamiento, por manipuleo de carga y descarga
general y que en el afo 2004 representaron: 49%; 48%; 1.5%; y 1.5%
respectivamente. En el afio 2004 la Compaiiia registré ingresos extraordinarios ante
la decision de vender ciertos equipos que representaron US$ 52.500.00; ingresos
por US$ 27.650.00 que corresponde a la parte proporcional que Termiport S.A,,
reconoce a la Compaiiia por el arriendo que se paga mensualmente a la APG y por
los seguros que se contratan en base al permiso de ocupacion y explotacion que se
tiene firmando del cual Termiport S.A., también es beneficiaria; y varios por US$
3.156.56. Ver Estado de Pérdidas y Ganancias, pagina # 5.
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NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

n) Costos de los servicios portuarios, servicios a la carga, de conservacién y

mantenimiento de equipos y bodegas.

Los costos y gastos directos e indirectos que se incurren para brindar los servicios
portuarios y servicios a la carga, son registrados cuando se devengan y forman
parte integrante del costo de los servicios. Los importes que representan los
servicios que se contratan con terceros, estan registrados al valor de la factura y
considerados en la determinacion de los resultados del ejercicio en que se incurren.
Los gastos de conservacién de los equipos que se utilizan en las labores y los
costos generales que se incurren en las bodegas, la Compaifiia los incorpora para la
determinacion del costo del servicio. Ver Estado de Pérdidas y Ganancias, pagina #
5.

Gastos administrativos.

Los gastos de administracion en cuanto al costo que le representa las
remuneraciones que se reconocen al personal tanto de la oficina central y en las
actividades operativas, la Compaiiia no los incorpora como parte de su costo para
determinar margenes de contribucion. Ver Estado de Pérdidas y Ganancias, pagina
#5.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Composicion:

Caja chica (1) 210.00
Bancos (2) 46.526.33
Ver estado de flujo de efectivo US$ 46.736.33

Ver Nota 2 (b)

(1) Corresponde a dos fondos que la Compafiia mantiene para cubrir gastos menores

(2)

tanto en la administraciéon de las instalaciones portuarias asi como en la oficina
central.

La Compaiiia incluye en sus registros contables valores que mantiene en cuentas
corrientes en el Citibank; en el Produbanco; y en el Banco Bolivariano. Estas
cuentas fueron aperturadas para depositar los valores provenientes de sus
clientes y para cancelar a colaboradores, proveedores de bienes y servicios y
demas acreedores.

El movimiento del efectivo se resume a continuacion:

Efectivo al inicio del afio, Enero 1 del 2004 US$ 46.736.33
Efectivo al final del afo, Diciembre 31 del 2004 39.050.20
Disminucién del efectivo. (Ver estado de flujo de efectivo, US$ -7.686.13
pagina # 8).
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NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES.

Representa las cuentas por cobrar por servicios portuarios y por servicios a la carga
brindados a clientes en base a la emisién de facturas al contado (15 dias). A la fecha
de emision del informe (Febrero 28, 2005) los clientes ya habian cancelado importes
que superan el 50%. No se prevé riesgos de incobrabilidad de cuantias significativas.

Movimiento del efectivo (cobros) recibidos de clientes durante el afio 2004.

Saldo de las cuentas por cobrar al inicio del afio, Enero 1, 129.572.44
2004

( +) Facturacion servicios portuarios, servicios a la carga y

otros ingresos durante el afio 2004 1.646.548.57
Saldo de las cuentas por cobrar al final del afio, Diciembre

31,04 90.385.29
Efectivo neto recibido de clientes (ver estado de flujo de 1.685.735.72
efectivo, actividades de operacion, pagina # 8)

Efecto neto entre saldos iniciales y finales (disminucién) , US$ 39.187.15

(Ver estado de flujo de efectivo, conciliacién, pagina # 9)
Ver Nota 2 (c) y 2 (d).

NOTA 5. PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES.

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 2.437.22
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 3.216.77
Provision registrada en el 2004 para cuentas incobrables US$ 779.55

Ver Nota 2 (d)

La provision determinada y contabilizada se encuentra dentro de los porcentajes que la
LRTI permite en Capitulo 1V, Depuracion de los Ingresos, Articulo 10, Deducciones,
Numeral 11.

NOTA 6. PRESTAMOS A EMPLEADOS Y OPERADORES, CUENTAS POR
COBRAR VARIAS Y ANTICIPO A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS.

Composicion:

Cuentas por cobrar empleados (1) 2.057.60
Cuentas por cobrar operadores (1) 2.627.60
Varias cuentas por cobrar (2) 10.654.04
Anticipos por liquidar (3) 3.422.07
Total US$ 18.761.31

(1) Corresponde a valores que se anticipan y/o prestan a trabajadores en general y
que se incluye a operadores portuarios en base a politicas que la Compaiiia
mantiene y que son descontados en el rol de pagos.

(2) Corresponde a valores de cuantias menores por anticipos que son liquidados poco
a poco en los términos en que fueron otorgados.
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NOTA 6. PRESTAMOS A EMPLEADOS, Y ANTICIPO A PROVEEDORES DE
BIENES Y SERVICIOS.
(continua)

(3) Corresponde a anticipos concedidos a contratistas por concepto de descarga de
productos de clientes y que mes a mes se liquidan contra presentacion de facturas
por los servicios brindados.

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 49.474.85
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 18.761.31
Disminucion en cuentas por cobrar varias (Ver estado de

flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 30.713.54

NOTA 7. IMPUESTOS.

Composicion:

Impuestos Retenidos por clientes ( 1) 40.203.30
Crédito Tributario del IVA (2) 37.790.49
Total US$ 77.993.79

(1) Corresponde a Impuesto a la Renta retenido por clientes al momento de cancelar
las facturas emitidas por los servicios brindados y que se lo mantiene para futuras
aplicaciones del Impuesto a la Renta. La retencidn de impuesto por el afio 2004,
asciende a US$ 27.452.78, neto de la aplicacion del impuesto a la renta del afio
2003 por US$ 2.802.30.

(2) Corresponde a Crédito Tributario del IVA que esta conciliado con el valor que figura
en la declaracién mensual del IVA del mes de diciembre del 2004;

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 26.433.35
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 77.993.79
Aumento en cuenta de Impuesto retenidos por clientes y

Crédito Tributario (Ver estado de flujo de efectivo, pagina US$ -51.560.44
No. 9.

NOTA 8. PAGOS POR ANTICIPADO.

Corresponde a diversas polizas de seguros que la Compafia ha contratado para
salvaguardar sus activos y que a la fecha de emision del informe las que habian
vencido ya estaban renovadas.

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 4.715.89
(+)Pdlizas contratadas afio 2004 (ver flujo de efectivo, 52.678.35
pagina # 9).

(-) Amortizacion pagos anticipados del afio 2004 (ver flujo 35.143.16
de efectivo, pagina #9)

Saldo final al 31 de diciembre del 2004 22.251.08

Ver Nota 2 (e).
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NOTA 9. INVENTARIOS.
Composicion:

Inventarios en Transito (1)
Inventarios de combustibles, herramientas y repuestos (2)

Total
Ver Nota 2 (f)

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004
Saldo final al 31 de diciembre del 2004
Aumento en cuenta de Inventarios (Ver estado de flujo de
efectivo, pagina No. 9).

NOTA 10. ACTIVO FIJO.

58.388.70
20.182.94

US$ 78.571.64

0.00
78.571.64

US$ -78.571.64

Composicion:

CONCEPTOS IMPORTES Tasa de depreciacion
Equipos de oficina y Computacion 39.847.48 10% y 33% en su orden
Muebles y enseres 18.001.64 10%
Vehiculos 16.420.19 20%
Maquinarias y equipos 854.176.82 10%
Sistema de radio comunicacion 1.510.16 20%
Equipo de seguridad 6.667.77 10%
Instalaciones 36.869.44 10%
Otros activos fijos (herramientas y 1.041.00 10%
accesorios)
Total depreciables 974.534.50
Menos — depreciacién acumulada -296.953.00
Total neto al 31/12/2004 US$ 677.581.50
Ver nota 2 (g)
Movimiento:
Saldo al 1 de enero del 2004 633.073.77
Depreciaciéon acumulada a enero 1 del 2004 191.648.97
Valor neto en libros a enero 1 del 2004 441.424.80
Adiciones netas en el aiio 2004 (ver estado de flujo de 344.916.47
efectivo, actividades de inversién), pagina # 8.
Total de activos fijos afio 2004 antes de retiros y 786.341.27
depreciaciéon
Retiros (neto) durante el 2004 (ver flujo de efectivo, -3.455.74
pagina # 9)
Valor en libros antes de la depreciacién del afio 2004 782.885.53
+ contabilizaciones diversas registradas en esta cuenta 6.287.50
Depreciacion ano 2004(Ver flujo de efectivo, pagina # 9) 111.591.53
Saldo neto al final del afio 2004 US$ 677.581.50
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NOTA 11. INVERSIONES EN ACCIONES.

Representa US$ 177.530.50, neto de importe que incluye US$ 30.275.61 de reversion
de la revalorizacion por los afios 2001, 2002 y 2003 de la Inversion que se mantiene en
Andipuerto Guayagquil S.A., cuyo valor original es de US$ 86.000,00 y que corresponde
a 2.150 acciones que equwale al 25% del paquete accionario en esa subsidiaria /

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 146.893.74
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 177.530.50
Aumento en cuenta Inversiones en Acciones US$ -30.636.76

Ver Nota 2 (h) y Nota 17, numerales 1 y 2.
NOTA 12. CUENTAS POR COBRAR FILIALES, ACCIONISTAS Y VARIOS.

Composicion:

Anditrade S.A. (1) 6.035.12
Pacificlink S.A. (2) 38.23
Varias cuentas por cobrar (3) 32.394.38
TOTAL US$ 38.467.73

(1) Corresponde a valores por cobrar a Anditrade que se arrastran desde afios
anteriores por pagos de impuestos de dicha empresa.

(2) Representan valores que mes a mes se anticipan y se liquidan por pagos a
personal que aunque estando enrolados en Andigrain S.A., prestan sus servicios
en Pacificlink S.A.

(3) Representan valores que la Compafnia mantiene pendientes de cobro hasta la
fecha de emisidn del informe.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 99.879.53
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 38.467.73
Disminucién en cuentas por cobrar a filiales, accionistas y

varios (Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 61.411.80

NOTA 13. ACTIVOS DIFERIDOS.

Composicion:

Activos Intangibles / licencias (software) 3.915.57
Amortizacién intangibles / licencias (software) -2.144.28
TOTAL US$ 1.771.29

Ver nota 2 (i)
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NOTA 13. ACTIVOS DIFERIDOS.
(continua)

Corresponden a gastos incurridos por la Compaiiia por la parte proporcional que le
correspondié en la compra de licencias SOLOMON y MICROSOFT. Estos importes
fueron afectados por la correccion monetaria al aplicar la NEC 17 en marzo del 2000 y
su amortizacion hasta el afio 2003 esta ajustada a una tasa del 33% anual.

Movimiento:

Saldo al 1 de enero del 2004 31.762.36
Amortizacién acumulada a enero 1 del 2004 -18.628.24
Valor neto en libros a enero 1 del 2004 13.134.12
+ Adiciones en el afo 2004 (Ver estado de flujo de 453.83
efectivo, pagina # 8).

+ Ajustes en amortizacibn acumulada (Ver flujo de 17.776.09
efectivo, pagina # 9).

Total costo neto de licencias afio 2004 antes de retiros y 31.364.04
amortizacion.

Retiros netos durante el afio 2004 (Ver flujo de efectivo, -28.300.62
pagina # 9).

Valor en libros antes de la amortizacién del afio 2004 3.063.42
Amortizacion del afio 2004 (Ver flujo de efectivo, pagina 1.292.13
#9).

Saldo neto al final del afio 2004 US$ 1.771.29

NOTA 14. OTROS ACTIVOS.

Composicion:
Fideicomiso Mercantil 230.348.53
TOTAL _ US$ 230.348.53

Corresponde a importes entregados para compra de oficinas en el Edificio La
Previsora, piso 29.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 0.00
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 230.348.53
Aumento en cuenta otros activos — Fideicomiso Mercantil

(Ver estado de flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ -230.581.50
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS,
COLABORADORES, IMPUESTOS Y COMPANIAS RELACIONADAS.

Composicién:

Cuentas por pagar proveedores y varias (1) 140.167.65
Provisiones sociales por pagar (2) 5.920.66
Participacion 15% de utilidades a trabajadores (3) 251.97
Obligaciones IESS, I/R y retenidos en la fuente (4) 42.289.44
Cuentas por pagar a compaiiia subsidiaria (5) 107.542.82
Total US$ 296.172.54

Ver Nota 2 (j) y 2 (k)

(1) Corresponde a valores que la Compafiia adeuda a proveedores de bienes y
servicios por adquisiciones propias del giro del negocio y que se constituyen en
créditos permanentes de general aplicacion. Incluye la porcidn corriente de la
deuda con IIASA (Caterpillar) por la compra de cargadora y mini cargadora que
representa US$ 78.036.87. La deuda total suma US$ 131.883.26. La porcién de
largo plazo suma US$ 53.846.39 y esta registrada en Nota 16, numeral 2.

(2) Corresponde a provisiones por Décimo Tercer Sueldo por US$ 535.24 equivalente
a la porcion de Diciembre del 2004; Décimo Cuarto sueldo por US$ 2.237.40 que
debe cancelarse hasta Abril del 2005; US$ 3.94 por Décimo Quinto sueldo;
Vacaciones por US$ 2.276.43; sueldos por pagar por US$ 462.30 y US$ 405.35 por
concepto de multas al personal.

(3) Corresponde a provision para el pago del 15% de participacion de trabajadores
pendientes de cancelacién.

(4) Corresponde a provisiones por aportaciones individuales, patronales y préstamos al
IESS y SECAP por US$ 1.710.64; Fondo de Reserva por US$ 3.238.69; Impuesto a
la renta retenido al personal por US$ 107.88; Retenciones a terceros por US$
4.695.01; y Retenciones del IVA a personas naturales 100% vy juridicas en el 30% y
70% por US$ 32.537.22.

(5) Corresponde a valores que se mantienen por pagar a su subsidiaria Andipuerto
Guayaquil S.A., por facturas recibidas en la prestacion de servicios diversos como
ser ensacado, almacenamiento, etc. A la fecha de emision del informe (Febrero 28,
2005, la Compaiiia no habia abonado nada.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 1567.834.28
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 296.172.54
Aumento en cuenta por pagar 138.338.26
(-) Provisiones registradas con cargo a gastos -12.673.08
Aumento neto al 31 de diciembre del 2004. (Ver estado de US$ 125.665.18

flujo de efectivo, pagina No. 9).

21/23




)

Y)Y )y )

YD) ) ) )

Y22 3I)3)32)23)DNNIDNNINIDNIIINIINIDNIINIDNDINIDID

)

NOTA 16. PRESTAMOS DE ACCIONISTASY PASIVOS A LARGO PLAZO.

Composicion:

Andinave S.A. (1) 201.292.87
Andipuerto Guayaquil S.A. (1) 465.506.43
IIASA (Caterpillar S.A.) (2) 53.846.39
Total US$ 463.098.95

Ver Nota 2 (I)

(1) Corresponde a valores que la Compafiia ha recibido en calidad de préstamos que
datan de ejercicios anteriores de su relacionada Andinave S.A., y de su subsidiaria
Andipuerto Guayaquil S.A.

(2) Ver Nota 15, numeral 1.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 586.468.77
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 720.645.69
Aumento en cuentas por pagar a accionistas (Ver estado de

flujo de efectivo, pagina No. 9). US$ 134.176.92

NOTA 17. PATRIMONIO.

Composicion:

Capital Social 12.000.00
Reserva legal 4.234.83
Reserva de Capital (1) 169.988.70
Resultados de Ejercicios Anteriores (2) 58.914.98
Utilidad a diciembre 31, 2004 187.684.83
Total US$ 432.823.34

(1) La cuenta reserva de capital involucra la aplicacion de la NEC 17, motivo por el cual
este importe no representa aportaciones de capital fresco sino un registro contable
habida cuenta de haberse practicado la correccion monetaria en el afio 2000, al
establecer en el Ecuador como unidad monetaria el US$ délar americano. Para
contabilizar la revalorizacién de la Inversibn en Acciones que la Compaiia
mantiene, ha acreditado a esta cuenta solo el efecto de la correccién monetaria por
la inversion, esto es US$ 91.530.50. Los ajustes que se han registrado para
revalorizar dicha inversién a partir del 30 de marzo del 2000, ha utilizado la cuenta
Resultados de Ejercicios Anteriores, sin afectar a los resultados de cada ejercicio.
La inversion inicial fue de US$ 86.000,00.

(2) A través del tiempo esta cuenta ha sido afectada por los resultados ya sean dado
por las utilidades o por las pérdidas que la Compafiia ha tenido. De igual manera,
en esta cuenta se han registrado movimientos débitos y créditos que se originan por
valores que debieron cargarse o acreditarse en los afios en que se incurrieron y que
debieron afectar a los resultados de esos afios.
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NOTA 17. PATRIMONIO.
(continua)

También esta cuenta ha sido debitada para registrar distribucion de dividendos y
acreditada para registrar hasta el afio 2003 la revalorizacion de la Inversion en
Acciones que mantiene en Andipuerto Guayaquil S.A. Al cierre del afio 2004, la
Compaiiia reverso la contabilizacion de las revalorizaciones efectuadas por lo afios
2001, 2002 y 2003. Por lo expuesto, el saldo que se presenta en esta cuenta al 31 de
diciembre del 2004 de US$ 58.914.98, representaria la acumulacion de resultados que
la Compaiiia ha tenido desde el inicio de sus operaciones deducidos los movimientos
que a través del tiempo a esta cuenta se ha afectado por pago de dividendos US$
18.000,00, participacion a trabajadores US$ 64.862.80, por reserva legal US$ 4.134.83,
y por facturas no aplicadas en los afios correspondientes US$ -2.223.43. El valor actual
de la Inversion en Acciones que la Compaiiia mantiene registrada asciende a US$
177.530.50, que incluye US$ 86.000,00 de capital. Ver Nota 2 (h) y Nota 11.

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero del 2004 211.670.26
Saldo final al 31 de diciembre del 2004 432.823.34
Aumento en el patrimonio US$ 221.153.08
Origen del aumento en el patrimonio por el afio 2004

Reversion revalorizacion Inversion en Acciones en 30.636.76

Andipuerto Guayaquil S.A., por los afios 2001, 2002 y 2003
(Ver Nota 11)

Utilidad del ejercicio 2004 187.684.83
+ Movimientos créditos que afectaron a la cuenta Utilidades 2.831.49
de Ejercicios Anteriores. (Ver flujo de efectivo, pag. No. 9).

Total efecto en el patrimonio por el afio 2004 US$ 221.153.08

NOTA 18. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Al 31 de diciemb/r/del 2004 y hasta la fecha de emision del presente informe, (Febrero ('/
28 del 2005),/la Compafiia mantiene relaciones comerciales con compafias
relacionadas / accionistas, y compaiiias subsidiarias razén por la cual sus estados
financieros incluyen cuentas que se mantienen por cobrar y por pagar/ La
Administracion no mantiene politicas de consolidacion de sus estados financiero

3 —>

NOTA 19. EVENTOS SUBSECUENTES.

Entre el 31 de diciembre del 2004 y la fecha de emision de este informe (Febrero 28
del 2005), no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos. Adicionalmente y a efectos de dar cumplimiento a
la Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias respecto de la opinién del auditor
en relacion con el cumplimiento de la Ley de Propiedad Intelectual (software), se indica
que la Compaiiia ha adquirido por medios licitos las licencias que permiten el uso de
los sistemas administrativos y de utilitarios que se utilizan para el cumplimiento de su
objeto social. Ver Nota 13.
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