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PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205 Y 9 DE OCTUBRE

TELEFONO: 327-950 - FAX 323-251 324-924

P.0. BOX (8-01-0918

GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

ANDIGRAIN S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ANDIGRAIN S.A., al 31 de
diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas; de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracioén, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
ANDIGRAIN S.A,, al 31 de diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y de flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por
la Superintendencia de compaiiias del Ecuador.




PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

PLANIFICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205 Y 8 DE GCTUBRE

TELEFONG. 327-950 - FAX 323-251 324.924

7.0. 80X 08010918

GUAYAQUIL - ECUADOR

4. El pais ha vivido una crisis generalizada del sistema bancario y financiero,
incrementos de precios en el mercado interno y altas tasas de devaluacion del sucre
frente al dolar de los Estados Unidos de América. Estos factores han generado una
marcada recesion economica y un alto incremento de las tasas de desempleo. En
marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobo el proceso de dolarizacion de la
economia, que establece como moneda del pais el dolar de los Estados Unidos de
América y fija para la conversion del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del dolar de
S/. 25.000, con lo que se espera un mayor control de la estabilidad monetaria y
fortalecimiento del sistema financiero, que originen una recuperacion global de la
actividad economica del pais. No es posible aiin establecer integramente los efectos
de los cambios introducidos y sus consecuencias, si los hubiere sobre la posicion
economica y financiera de la compaifiia y los resultados de sus operaciones futuras,
por lo tanto los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas
circunstancias de incertidumbre.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondientes al
afio terminado al 31 de diciembre del 2000 de ANDIGRAIN S.A., de acuerdo al Art. 99
de la Ley de Régimen Tributario Interno, se emite por separado.

No. de Registro de la
Superintendencia de Licencia Profesional
Compaiiias: 227 RNC. 22280

Carlos Limones Borbor
Licencia Profesional -
RNC. 2790

Guayaquil, 4 de junio del 2001




ANDIGRAIN S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres y equipos de computacion
Vehiculos

Menos - Depreciacién acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS
Gastos de constitucion y preoperacion
Otros

Menos - Amortizacion acumulada

TOTAL CARGOS DIFERIDOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en dolares)

13,238.93
50,000.00
183,030.96
8,609.08

254,878.97

112,108.67

2,267.94
189,726.65
39,074.69
25,526.34

256,595.62
(87,757.30)

168,838.32

5,235.50
576.91

5,812.41
(3,779.64)

2,032.77

537,858.73




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Porcion corriente deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS
DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcion corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Capital adicional
Reserva legal
Superavit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados fingncieros

(Expresado en dolares)

355.85
981.91
337,848.67
9,129.32

348,315.75

39,929.71
6,672.93

394,918.39

200.00
104,566.87
100.00
38,073.47

142,940.34

537,858.73




ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

VENTAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS DE ADMINISTRACION

Utilidad en operaciones

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Utilidad (pérdida) en cambio
Resultado por exposicion a la inflacion
Otros (egresos) ingresos

Utilidad antes de participaciéon
trabajadores

PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad antes del impuesto
a la renta

IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en ddlares)

648,123.16
(478,529.40)

169,593.76

(153,906.87)

15,686.89

(2,447.04)
27,531.25
10,138.36 35,222.57

50,909.46

(7,636.42)

43,273.04

(12,274 .80)

30,998.24




ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Ajustes afios anteriores

Ajuste por aplicacion de NEC - 17:

* Inversiones - acciones en compafiias
* Propiedades y equipos

* Cargos diferidos

* Patrimonio de los accionistas

* Transferencia al capital adicional
Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2000

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en délares)

Reserva por
Capital Capital Revalorizacion Reexpresion Reserva Superivit
Social Adicional del Patrimonio Monetaria Legal Acumulado Total

200.00 - 15,496.03 - 100.00 3,443.36 19,239.39
- - (96,128.58) - - - (96,128.58)
- - - 113,759.95 - - 113,759.95
- - - 70,360.23 - - 70,360.23
- - - 1,149.38 - 1,149.38
- - 4,642.72 (4,712.86) - 3,631.87 3,561.73
- 104,566.87 75,989.83 (180,556.70) - - -
- - - - - 30,998.24 30,998.24

200.00 104,566.87 - - 100.00 38,073.47 142,940.34




ANDIGRAIN S.A.

- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

_ (Expresado en dolares)

Flujo de Efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes 476,512.56
- Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (316,984.94)
Cancelacion del 15% a trabajadores e impuesto a la renta 1999 (392.89)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 159,134.73
— Flujo de Efectivo por las actividades de inversion:
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas (54,244.02)
- Cancelacion cuentas por pagar accionistas (51,517.36)
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion (105,761.38)
— Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario 355.85
- Obligaciones bancarias 139.58
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 495.43
Aumento del efectivo 53,868.78
— Mas - efectivo al inicio del periodo 9,370.15
Efectivo al final del periodo 63,238.93

Ver notas a los estados financieros




(Expresado en dolares)

- CONCILIACION DE LA UTHIDAD NETA DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION.

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 30,998.24

- Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

- Depreciaciones y amortizaciones 27,644 81
Diferencias en cambio 2,447.04

Resultado por exposicion a la inflacion (27,531.25)
2,560.60

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

- Aumento en cuentas por cobrar _ (171,610.60)
Aumento en pagos anticipados (7,017.50)
Aumento en cuentas por pagar 295,594 .34
- Aumento en pasivos acumulados 8,609.65
125,575.89

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 159,134.73

Ver notas a los estados financieros




ANDIGRAIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituy6 en 1997 en Ecuador, siendo su objetivo principal dedicarse a :
operar y administrar instalaciones portuarias;, operador portuario a la carga, estiba,
desestiba, carga, descarga, depésito y almacenamiento, poner a disposicién los medios
mecanicos, terrestres y flotantes para servir a la carga, poner a disposiciéon mano de obra
para transferencia de carga y otros servicios relacionados a la carga, tarja y seguridad; la
prestacion de servicios técnicos de mantenimiento; la prestacion de servicios aduaneros al
régimen especial como: almacenamiento temporal de importacion y/o exportacion,
depositos aduaneros y transito aduanero de mercaderias; y realizar toda clase de actos y
contratos que tengan relacion con su objeto y sean permitidos por la Ley.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por el Servicio de Rentas
Internas y Superintendencia de Compaiiias. A partir del 1 de abril del 2000, los registros
contables son llevados en Doélares de los E.U.A.

Los activos y pasivos monetarios como: caja y bancos, inversiones temporales, pagos
anticipados, cuentas por cobrar y por pagar, sobregiro bancario, porcion corriente y deuda
a largo plazo, pasivos acumulados y cuentas por pagar compaiiias relacionadas;
directamente se convirtieron en dolares utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por
USS$ 1.00.

En el caso de los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, como: inversiones —
acciones en compaifiias, propiedades y equipos, cargos diferidos y patrimonio de los
accionistas, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron corregidos aplicando al
valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados al 31 de diciembre de
1999 el efecto de inflacion correspondiente al primer trimestre del afio 2000.




Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo
del 2000 fueron ajustados aplicando el indice especial de correccion de brecha (variacion
acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser
posterior) y el 31 de marzo del 2000.

Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y
por el indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a dolares de los Estados
Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacion y aquella que se origina por la
aplicacion del indice especial de correccion de brecha, correspondiente al primer
trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los resultados del afio en la cuenta Resultados
por Exposicion a la Inflacion, REI La ganancia o pérdida por la aplicacion del indice
especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue registrada
directamente en el patrimonio.

Los estados de resultados y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de
enero del 2000 al 31 de marzo del 2000, y por el afio terminado el 31 de diciembre de
1999, no estan sujetos a los procedimientos establecidos en dicha norma.

La compaiiia efectuo6 un ajuste no contable a los saldos de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2000 para convertirlos de Sucres a Dolares de los E.-U.A. utilizando los
procedimientos de la NEC No. 17 (Nota 2), con el propésito de cumplir con la
elaboracion del estado de evolucion del patrimonio y del estado de flujo de efectivo.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al costo mas los
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion (NEC-17) de conformidad con las
disposiciones legales, menos la correspondiente depreciacion acumulada. De acuerdo
con las disposiciones en vigencia, informamos que, como parte del examen de los estados
financieros adjuntos, los auditores independientes revisaron en términos generales la
dolarizacion de las propiedades y equipos en sus aspectos significativos.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas el efecto de
la dolarizacion, usando el método de la linea recta de acuerdo con las siguientes vidas
utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de computacion 10y 5

Vehiculos 5




RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA.- En el afio 2000 se registro el efecto de la dolarizacion de los activos no
monetarios y del patrimonio de los accionistas a las cuentas de: Reexpresion Monetaria
y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio, respectivamente.

Los saldos de estas cuentas, al 31 de diciembre del 2000, fueron transferidos a la cuenta
Capital Adicional.

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compafiia en la fase de
constitucion y preoperacion. Estos gastos se registran al costo de adquisicion, ajustado de
acuerdo con la aplicacion del sistema para la dolarizacion de los estados financieros. Los
cargos diferidos se estan amortizando en 5 afios.

NOTA C.- CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas de caja y bancos consistian en:

Caja US$ 65.00
Bancos:
Filanbanco S.A. US$ 13,109.67
Progreso S.A. 64.26 13,173.93
US$ 13,238.93

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes US$ 150,953.29
Otras 32,077.67

US$ 183,030.96




-

-

NOTA E.- INVERSIONES — ACCIONES EN COMPANIAS

Al 31 de diciembre del 2000, las inversiones — acciones en compaiiias consistian en:

PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO

COMPANIA INVERSIONES PORCENTAJE VALOR

Andipuerto Guayaquil S.A.  US$  112,108.67 25 C112,10867  (a)

(a) Cifras auditadas

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2000, las propiedades y equipos consistian en:

Saldos al 1 Retiros y/o Saldos al 31
de Enero adiciones Aplicacion  Transferencias  de Diciembre
del 2000 neto Nec-17 del 2000
Instalaciones US$ 898.03 -0- 3,949.43 (2,579.52) 2,267.94
Maquinarias y equipos 57,873.25 46,000.00 90,239.43 (4,386.03) 189,726.65
Muebles y enseres y
equipos de computacion 13,812.92 6,339.90 11,956.32 6,965.55 39,074.69
Vehiculos 9,497.28 1,904.12 14,124.94 -0- 25,526.34
82,081.48 54,244.02 120,270.12 256,595.62
Depreciacion acumulada (23,985.68) (25,793.55)  (37,978.07) -0- (87,757.30)
Total Propiedades y
Equipos, neto US$ 58,095.80 28,450.47 82,292.05 -0- 168,838.32

NOTA G.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, las Cuentas por pagar consistian en:

Proveedores US$ 316,706.31
Impuestos y retenciones 15,804.42
Otras 5,337.94

US$ 337,848.67

Estas deudas no devengan ninguin tipo de interés a cargo de la compaiiia.




NOTA H.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el afio y los saldos al 31 de diciembre
del 2000, en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL
SALDOS AL 1 31 DE
DE ENERO PAGOS Y/O DICIEMBRE
DEL 2000 PROVISIONES  UTILIZACIONES DEL 2000
Beneficios sociales 275.79 13,305.56 (4.452.03) 9,129.32

NOTA L- CUENTAS POR PAGAR COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2000, las Cuentas por pagar compaifiias relacionadas consistian
en:

Anditrade S.A. US$ 39,929.71

Las transacciones con compaiiias relacionadas se efectuaron en términos y condiciones
equiparables a otras de igual especie relacionadas con terceros.

NOTA J.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(4 de junio del 2001) no se produjeron eventos que en la opinion de la administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




ANDIGRAIN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
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PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

PLANIRCACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205Y 9 DE OCTUBRE

TELEFONO: 327-950 - FAX 323-251

P.0. BOX 08-01-0919

E MALL. cimones@pika.com.ec
GUAYAQUIL - ECUADOR

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

ANDIGRAIN S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ANDIGRAIN S.A., al 31
de diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados y de
evolucion del patrimonio por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria

generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas; de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar una opinion.

. En nuestra opinidn los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
de ANDIGRAIN S.A., al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus
operaciones, y la evolucion del patrimonio por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados promulgados por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.




PLANESEC
AUDITORES INDEPENDIENTES

PLANMIRICACION, ANALISIS Y ASESORIA CIA. LTDA.
BOYACA 1205 9 DE OCTUBRE

TELEFONO: 327.950 - FAX 323-251

P.0. BOX 09-01-0919

E MALL: cimones@pika.com.ec

4. Como se describe en la Nota B a los estados financieros, en 1999 la
Compaiiia aplico las disposiciones contenidas en el reglamento de Correccion
Monetaria y en consecuencia, cambié el método de valuacion de:
Inversiones — acciones en compaiias, Propiedades y equipos, Cargos
diferidos y Patrimonio de los accionistas.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre de 1999 de
ANDIGRAIN S.A., requerido por disposiciones vigentes, se emitira por

separado.
v AM@A@: e Lwle.
No. de Registro de la Luis Proaio Sanchez
Superintendencia de Licencia Profesional
Compaiiias: 227 RNC. 22280

N ’
Carlos Limones Borbor
Licencia Profesional
RNC. 2790

Junio 7 del 2000




ANDIGRAIN S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Cajay bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Pagos anfticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Menos - Depreciacién acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS

CARGOS DIFERIDOS

Gastos de constitucion y preoperacién

Otros

Menos - Amortizacién acumulada

TOTAL CARGOS DIFERIDOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

187,004,239
10,367,914
285,509,071
39,789,401

522,670,625

1,924,641,925

22,450,780
1,446,831,284
345,322,969
237,431,970

2,052,037,003
(599,642,063)

1,452,394,940

52,521,252
6,115,989

58,637,241
(33,369,526)

25,267,715

3,924,975,205




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias
Porcién corriente deuda a largo plazo
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS

DEUDA A LARGO PLAZO, menos porcion corriente

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva legal
Reserva por revalorizacién del patrimonio
Superdvit acumulado

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

17,385,815
126,133,863
553,169,210
331,587,218

1,028,276,106

1,240,735,627

1,045,441,224

129,537,518

3,443,990,475

5,000,000
2,500,000
387,400,799
86,083,931

480,984,730

3.924,975,205




ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en sucres)

Enero - Abril Mayo - Diciembre Total
VENTAS NETAS 1,336,655,499 2,599,626,244 3,936,281,743
COSTO DE VENTAS (707,443,501) (1.543,105,308) {2,250,548,809)
Utilidad Bruta 629,211,998 1,056,520,936 1,685,732,934
GASTOS OPERACIONALES:
Administracién 284,604,998 981,518,513 1.266,123,511
Utilidad en operaciones 344,607,000 75,002,423 419,609,423
OTROS {EGRESOS) INGRESOS:
Utilidad (Pérdida) en cambio (21,104.443) 97,478,850 76,374,407
Ofros {egresos) ingresos {155,895,479) (340,190,644) (496,086,123)
(176,999,922) {242,711,794) (419,711,716}
Utilidad (pérdida) antes de
participacién trabajadores 167,607,078 (167,709,371} {102,293)
PARTICIPACION TRABA JADORES (3,274,104} (6,548,209} (9.822,313)
Utilidad (pérdida) neta 164,332,974 (174,257,580) (9,924,606)

Ver notas a los estados financieros



ANDIGRAIN S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

) POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Saldos al 31 de diciembre de 1998

Transacciones del afio:

Apropiacién

Reexpresion Monetaria:

* Inversiones - acciones en companias
) * Propiedades y equipos

* Cargos diferidos
Activos y pasivos en moneda extranjera
Patrimonio de los accionistas
Ajuste en inversiones
Transferencias
Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1999

*
*

*

Ver notas a los estados financieros

(Expresado en sucres)

Reserva por
Capital Reserva Revalorizacion Reexpresién Superdvit
Social Legal del Patrimonio Monetaria Acumulado Total
5,000,000 175,290 1,360,832,088 - 98,333,247 1,464,340,625
- 2,324,710 - - (2,324,710) -
- - - 1,098,482,301 - 1,098,482,301
- - - 313,497,221 - 313,497,221
- - - 4,056,928 - 4,056,928
- - - (531,184,664) - (531,184,664)
- - 723,983,210 (723.,983,910) - -
- - (1,858,283,075) - - {1,858,283,075)
- - 160,867,876 (160,867,876) - -
- - - - (9.924,606) (9,924,606)
5,000,000 2,500,000 387,400,799 - 86,083,931 480,984,730
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ANDIGRAIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

NOTA A.- OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compania se constituyo en 1997 en Ecuador, siendo su
objetivo principal dedicarse a: operar y administrar instalaciones
portuarias; operador portuario a la carga, estiba, desestiba,
carga, descarga, depdsito y almacenamiento, poner a
disposicion los medio mecdanicos, terrestres y flotantes para servir a
la carga, poner a disposicidn mano de obra para transferencia de
cargas y otfros servicios relacionados a la carga, tarja y
seguridad; la prestacién de servicios técnicos de mantenimiento;
la prestacién de servicios aduaneros de régimen especial como:
almacenamiento temporal de importacién y/o exportacion,
depdsitos aduaneros y trédnsito aduanero de mercaderias; v,
realizar toda clase de actos y contratos que tengan relacién con
su objeto y sean permitidos por la Ley.

NOTA B.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los
estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico, modificados parcialmente para el caso de: Propiedades y
equipos, Cargos diferidos y Patrimonio de los accionistas, segun se
explica mds adelante de acuerdo con las disposiciones contenidas en
el Reglamento sobre aplicacién del sistema de Correccidén Monetaria
de los Estados Financieros.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos se muestran al
costo mds el valor de las revalorizaciones efectuadas de conformidad
con las disposiciones legales menos la correspondiente depreciacion
acumulada. De acuerdo con las disposiciones en vigencia, informamos
que, como parte del examen de los estados financieros adjuntos, los
auditores independientes revisaron en términos generales la
revalorizacidbn de las propiedades y equipos en sus aspectos
significativos.
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La revalorizacidon del ano 1999 de acuerdo con el Reglamento de
Correccién Monetaria, se acreditdé a la cuenta Reexpresidon Monetaria.
Las bases de revalorizacion que aplicd la compania sobre los bienes
poseidos al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con el citado
reglamento, son:

- Los activos que se encontraban en propiedad de la Compania al 31
de diciembre de 1998 y su correspondiente depreciacion acumulada
se revalorizaron aplicando al costo aqjustado a esa fecha, el
porcentaje de qjuste por inflacién anual correspondiente a 1999 del
53% .

- Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente
depreciacién acumulada se ajustaron con base en los porcentajes
proporcionales correspondientes.

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables
originales mads las revalorizaciones efectuadas, usando el método de la
linea recta de acuerdo con las siguientes vidas Utiles estimadas:

ACTIVOS ANOS
Instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO.- En 1999 registra los
efectos de la correccidn monetaria del patrimonio de los accionistas y
el saldo acreedor de la cuenta reexpresion monetaria. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado
libre de impuesto a la renta.

REEXPRESION MONETARIA.- El saldo acreedor de la cuenta patrimonial
Reexpresidn Monetaria, producto de la aplicacién del Sistema de
Correccidon Monetaria hasta el 31 de diciembre de 1999, fue
transferido a la cuenta Reserva por revalorizacion del patrimonio al 31
de diciembre de 1999.
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El saldo de la cuenta Reexpresibn monetaria, en la parte que
corresponde al saldo acreedor, ftfransferido a la cuenta Reserva por
revalorizacién del patrimonio, podrd'ser capitalizado previo el pago del
impuesto previsto en el numeral 6 del articulo 14 de la Ley No. 51,
publicada en el Registro oficial No. 349 del 31 de diciembre de 1993.

MONEDA EXTRANJERA.- Los activos y pasivos en moneda extranjera
estdn registrados al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio, en el
mercado libre de cambios, del US ddlar o su equivalente en otras
monedas.

La cotizacién vigente al 31 de diciembre de 1999 del US ddlar en el
mercado libre era de §/. 19.550.

CARGOS DIFERIDOS.- Representa los gastos generados por la compania
en la fase de constitucion y preoperacién. Estos gastos se registran al
costo de adquisicidon, ajustado de acuerdo con el reglamento sobre la
aplicacién del sistema de correccion monetaria integral de los estados
financieros. Los cargos diferidos se estdn amortizando en 5 afios.

NOTA C.- CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta caja y bancos consistia en:

Caja S/. 9.251.580
Bancos:
Citibank N.A. 122.965.372
Filanbanco S.A. 53.105.730
Progreso S.A. 1.507.512
Pacifico C.A. 174.045 177.752.659
S/. 187.004.239

NOTA D.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar consistian en:

Clientes S/. 148.555.060
Impuesto a la Renta retenido en la fuente 10.391.277
Crédito Fiscal - I.V.A. 55.064.045
Otras : 71.498.689

S/. 285.509.071
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NOTA E.- INVERSIONES - ACCIONES EN COMPANIAS

Al 31 de diciembre de 1999,

consistian en:

las inversiones - acciones en compafias

PARTICIPACION EN EL PATRIMONIO
COMPANIA COSsT1O PORCENTAJE VALOR
Andipuerto Guayaquil S.A. S/. 25 1.924.641.925 (a)

(a) Cifras auditadas

NOTA F.- PROPIEDADES Y EQUIPOS

1.924.641.925

El movimiento de las cuentas de Propiedades y equipos durante el ano
1999, se detalla a continuacién:

Instalaciones S/.

Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos

Menos-depreciacién acum.

Total propiedades y equipos

NOTA G.- DEUDA A LARGO PLAZO

Saldos al 1 Adiciones Ajustes por Saldos al 31
de Enero Y correccion de Diciembre
de 1999 Transferencias monetaria de 1999

14.673.712 -0- 7.777.068 22.450.780
948.889.950 -0- 497.941.334 1.446.831.284
178.460.175 48.167.000 118.695.794 345.322.969
155.184.294 -0- 82.247.676 237.431.970

1.297.208.131 48.167.000 706.661.872 2.052.037.003

(201.680.712) {4.796.700) _ (393.164.651) (599.642.063)

1.095.527.419 43.370.300 313.497.221] 1.452.394.940

Al 31 de diciembre de 1999, la deuda a largo plazo consistia en:

ABN AMRO BANK

» linea de crédito utilizada al 31 de diciembre

de 1999 US $ 13,077.82 al 20%

de interés

anual con vencimiento el 6 de octubre del

2001.

MENQOS- PORCION CORRIENTE

S/.

255.671.381

(126.133.863)

S/.

129.537.518
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NOTA H.- CUENTAS POR PAGAR CIAS. RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por pagar Cias.
relacionadas, consistian en:

Andipuerto Guayaquil S.A. S/.  1.030.377.363
Anditrade S.A. 15.063.861
S/.  1.045.441.224

Las transacciones con companias relacionadas, se efectuaron en
términos y condiciones equiparables a otras de igual especie
relacionadas con terceros.

NOTA I.- PASIVOS ACUMULADOS

El siguiente es el detalle del movimiento durante el ano y los saldos al 31
de diciembre de 1999, en las cuentas de pasivos acumulados:

SALDOS AL
SALDOS AL 1 31 DE
DE ENERO DE PAGOS Y/O DICIEMBRE
1999 PROVISIONES UTILIZACIONES DE 1999
Beneficios sociales 3.169.425 16.420.772 (12.695.458) 6.894.739
Servicios varios 115.136.348 2.316.058.839 {2.106.502.708) 324.692.479
118.305.773 2.332.479.611  [2.119.198.166) 331.587.218

NOTA J.- CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Corresponden a entregas realizadas por los accionistas, para el
financiamiento del equipamiento de la compania. Esta deuda no
devenga ningun tipo de interés a cargo de la compania.
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NOTA K.- POSICION MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1999, la posicidn en moneda extranjera
consistia en:

ACTIVOS DOLARES SUCRES
Bancos 6,767.26 132.299.933
PASIVOS
Obligaciones bancarias 889.30 17.385.815
Porcién corriente deuda largo plazo 6,451.86 126.133.863
Deuda a largo plazo 6,625.96 129.537.518
(13,967.12) (273.057.196)
POSICION NETA (7,199.86) {140.757.263)

NOTA L. - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 1999 y la fecha de preparaciéon de estos
estados financieros (Junio 7 del 2000) no se produjeron eventos que en
la opinidn de la administracion de la Compania pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.

En enero 9 del 2000, el Gobierno Nacional decidié cambiar la unidad
monetaria del Sucre Ecuatoriano por el Délar de E.U.A., fijando el tipo
de cambio en S/. 25.000 por US$ 1,00. Con este nuevo modelo el
Gobierno Nacional espera estabilizar el mercado cambiario del Pais,
bajar las tasas de interés, disminuir la inflacién y crear un ambiente
propicio para la entrada de capitales extranjeros para la reactivacién
de la capacidad productiva del Ecuador.

Al 1 de marzo del 2000, el Congreso Nacional aprobd la Ley para la
Transformacién Econdmica del Ecuador, que pemitird la
implementacién de la dolarizacién en el Pais.




