Econ. Ramire Solano N{ifez
SC RNAE 530 Auditor Externo
rasonu@rasonu.org

SINDACO S.A.
Estados Financieros

Al 31 de Diciembre de 2015

INDICE

Informe del Auditor Independiente

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integral y Otros Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrirnonio

Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros ‘

2222722712222 Y

Ao, Juan Tanca Warengo g 9. Yoaguin Omantin, Edificie Profecsisnat Getor Pite 4 Oficina 406
Gungaguil ~ Eenador




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
SINDACO S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

1. He auditado los estados financieros adjuntos de SINDACO S.A., que
comprende el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral y
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo, correspondiente al perfodo contable terminado al 31 de
diciembre del 2015;, asi como el resumen de politicas de contabilidad
significativas y otras notas aclaratorias. :

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar,

, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y

—_—— presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de

representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a

error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo

estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademés planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa. ’

4. Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo [a
evaluacion de los riesgos de representaciones erréneas de importancia relativa
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.
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5. Al evaluar el riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno relevante
a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de
que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las
estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
la evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Limitaciones al alcance de la auditoria.

6. No se proporcioné conciliaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 de
ninguna de las cuentas bancos corrientes y ahorro del Balance General.

7. No se proporcioné el kardex en cuanto al inventario.

8. No se proporciond el cuadro de activos fijos con' el respectivo calculo de
depreciacion, el cual no ha tenido variacién desde el afio pasado, no estoy en
posibilidad de darle veracidad a dichos saldos al 31 de diciembre del 201 5.

8. No se proporcioné informacién referente a los Activos Bioldgicos, el cual no ha
tenido variacién desde el afio 2013, no estoy en posibilidad de darle veracidad
a dichos saldos al 31 de diciembre del 2015.

Opinién

40.En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en ciertos aspectos exceptuando las limitaciones mencionadas

en los parrafos 8, 7, 8 y 9 la situacién financiera de SINDACO S.A, al 31 de
Diciembre del 2015,
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Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

11.El Informe de Cumplimiento Tributaric (ICT) de SINDACO S.A. correspondiente
al perfodo contable 2015 se emite por separado de acuerdo a lo establecido por
el Servicio de Rentas Internas y es presentado en el mes de Julic 2015,




Guayaquil, 07 de Diciembre del 2016

No. de Registroen la Econ.Ramiro Nufiez
Superintendencia de No. Licencia Profesional:
Compafifas: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903542020001




SINDACO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

ESF1DE2

{Expresado en délares de E.U.A.)

| 2.015 2.014 |
ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 5 622771 133.160,39
Activos Financieros 6 14.266,92 14.746,23
Activos por Impuestos Conrientes 7 17.564,34 12.067,74
ventarios 8 106.010,52 54607 34
Ofros Activos Corrientes g 0,00 1.096,93
Total Aciives Corrientes 144,069,498 215.678,63
Activos No Coirientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neto 10 957.344,73 515.034,86
Propiedades de Inversion 11 0,00 442.308,87
Activos Bioldgicos 12 61.010,08 61.010,08
Oiros Activos No Cormrientes 13 12.882,48 0,00
Tolal Adives Ne Corrientes 1.031.237,28 1.018.354,81
TOTAL DE ACTIVOS 1.175.306,78 1.234.033,44

Aprabado po

Econ. Mercha@aniﬁez)@!arrmédbr

SINDACO S.A.

Sk-Cesa-Balmawfrarcisco - Rep. Legal
SINDACO S.A.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




ESF2DE2
SINDACO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

!E_&resadomdélares de EUAY
i 2015 | | 2014 j

BASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar 14 101.082,66 71.648,60
Obligaciones con nstituciones Financieras 15 146,872,086 0,00
Beneficios a los Empleados 16 3.982,81 3.882,81
Total Pasives Corrientes 251.937,53 75.831,41

Pasivos No Corrientes

Cuentas y Documentos por Pagar 17 804.947,38 931.962,58
Obligaciones con Instituciones Financieras 0,00 197.897,58
Folul Pasives Ne Corrientes 894.947,38 1.129.980,16
TOTAL DE PASIVOS 1.146.884,91 1.205,611,57
PATRIMONIO 18

Capital Social 800,00 800,00
Aportes Socios Futura Capitalizacién 2.061,38 2.061,38
Resultados Acumulados 2556049 26.560,49
TOTAL DE PATRIMONIO NETO - 28.421,87 28.421,87
TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO NETD 1.175.306,78 1.234.033,44

Aprobado p

c;-/~

= orred S AnchezlObr Cortador. 51/ Casa DalmarFrarciscs - Rep. Legal
SNDACO'S.A. SINDACO S.A.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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ERILDEL
SINDACO S.A.
ESTADG DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 2014

(Expresado en délares de EU.A)

| NOTAS | | 2015 || 2014 {
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
ingresos de Actividades Ordinarias 111.053,81 100.587,16
{=} Utilidad Bruta en Ventas 111.053,81 100.587,16
{1 GASTOS
{-) Gastos de Administracion -110.858,23 -100.582,64
{-} Gasfos Financieros . -194,58 -4,52
Total de Gastos -111.053,81 100.587,16

Sr. Cesa Dalméu Francisco - Rep. Legal

SINDACO 5.A.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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ECP1DER
SINDACG 8.8,
ESTADO DE CANMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
resado en délares de EUA.
Aportes Putura Ofros Resultados Resultado det
NOTAS Capital Social Capitalizacion Reservas R;sultados Acumulados Fereiclo Total
EALDO REEXPRESADO DEL PERIODOQ ANTERIOR
Saldo del Periodn hmediato Anterior 800,00 2.061738 6,00 0,00 25.560,49 000 2842187
Cambios en Polficas Confables 0,00
Coreccidnde Enores 0,00
Saldo 5l 31 de Diclembrse del 2014 800,00 2.081,38 0,00 0,00 2556048 0,00 2842187
CAMBIOS DEL ANG EN EL PATRIVONIO
tildad Neta del Ejercigio 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
Total Gambios del Afio en el Patrimenlo 0,00 0,00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00
Salde a1 31 de Diglembre del 2018 800,00 2.061,38 0,00 0,00 2556048 0,00 2842187
< Aprobade por,
L A3 _ - ’ e —
Econ. Merel 7 Otar - Cottiador 8t. Cesa DalmauFrancisco - Rep. Lepa

SINDACOSA.

SIRDACOSA.

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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EFE1DEL
SINDACO S.A.
ESTADO DE FLUJSO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares de EU.AL)

[wNotas| | 2.015 ] | 2.014 |

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
{+) Cohros por Actividades de Operacidn

Cobros procedentes de la ventas de bienes /o prestacion de Senicios 112.63D,05 80.884,12
{-) Pagos por Actividades de Operacion

Pagos a proveedores por sumiristro de bienas yo setvicios -34.338,05 -47.230,72

Pagos a empleados -26.783,54

Ofros pagos por aclividades de operacion -84.075,69
{-) Intereses pagados -194,58
{-} Impuesto a las ganancias pagados ~4.291,08 -2.318,27
{(++) Ofras enfradas {salidas) de efectivo 158.03548 -71.356,16
Flujos procedentes {utilizades) en actividades de operacion 120.982,58 -30.022,03
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
{-) Adquisicidn de Propledades, Plamta y Equipos 0,00 -30.128,75
{+£) Ofras eniradas (salidas) de efectivo -12.882 48
Flujos procedentes {utilizados) en actividades de inversién -12.882,48 -30.126,75
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
{-) Pago de préstamos -187.997,58 187.897,58
(+-) Otras entradas (salidas) de efectivo -37.035,20 -5.188,00
Flujos procedentes {utilizados) en actividades de financiacidn -235.032,78 181.809,58
Incremento {variacién) de Efectivos ¥ Equivalentes at Efectivo -126.932,68 131.660,80
{+) Efectivas y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Perfodo g 133.160,38 1.499,59

{7} Efectivas y Equivalentes al Efectivo al Final del Perfodo B.227,71 133.160,39

{2 apoftiif 05 -
- | _.
Econ. Merchgh S #Mm?tﬂ'ﬂimador ) . Br. Cesa Da!rpaﬁ Francisco - Rep. Le
SINDACO S.A. A

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




SINDACO S.A.

NOTAS WLIC&TW&S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de los E.U.A.) '
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1.

INFORMACION GENERAL

SINDACO S.A. fue constituida el 31 de OCTUBRE del 1981 en la ciudad de
Guayaquil, su actividad econémica principal esta orientada a la su actividad
principal es la produccién de leche cruda de ganado vacuno.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracién para su emisidén y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Comparifas para su modificacion yio
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesién del 30 de
marzo del 20186.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitido por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Compariias de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del
2009.

2.1.- Bases de Elaboracidn

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
histérico.

2.2.- Moneda funcional v moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dodlares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compafiia.




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos locales ylo del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y
documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar’ y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compaififa. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

La compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién, inicialmente son medidos a su valor
razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccidn. Posteriormente
los activos y pasivos financieros se registran a su costo amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Compafifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad inherente
al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta provision es a
razén del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre
del 2015.

2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros
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Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a uni tercero sin

- retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especifi cadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principaimente por anticipos a partes relacionadas y
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.8.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de realizacidn.
El valor neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio,
menos sus costos de importacion y los gastos de comercializacion y
distribucion. El sistema de valoracion de inventarios utilizado por [a Compaiiia
es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades, Planta vy Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histoérico menos
depreciacién acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccién del activo. Los costos posteriores a la
adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacion de su vida util y no se considera
un valor residual ya que la Administracién de la Compaiiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida (til, sera
irelevante. Las estimaciones de la vida (til y valor residual son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:

Edificios 20 anos
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 afios
Maquinaria y Equipos 10 afios

11




Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3'afios
Vehiculos | 5 afios

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen
en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversién de utilidades.

Desde el afio 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este {iitimo constituird el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2015 la Compafiia registré6 como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacién financiera y que se estima seran
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aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o el
~ pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados

2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razon del

15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacion laboral vigente en
el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legisiacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo

a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.
2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos: ‘

Jubilacién Patronai: La Compatiiia tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legisiacién laboral vigente en el Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacién laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a Ia
misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacién laboral vigente en
el Ecuador.

La Compafiia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del afio. Las hipdtesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afnos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

2.10.- Provisiones
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La Compairiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente, legal
o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista
la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto pueda ser
medido con fiabilidad. '

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacion de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue os
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la enirega del bien o se preste
el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por su actividad principal es
la produccion de leche cruda de ganado vacuno.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia de deducen del
patrimonio y se reconocerdn como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del perfodo en el que los accionistas hayan aprobado Ia distribucion
de estos dividendos.

3. ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacion Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota
2.9.2)

e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacion de las vidas dtiles ¥
valor residual se evaltan al cierre de cada afio. (Nota 2.7.)

14
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4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesgo Pais

El negocio, la condicién financiera y los resultados operacionales de la
Compafiia dependerén en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

4.2.~ Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdémicas debido
a la desvalorizacién de activos o la valoracién de pasivos.

Las politicas en la Administracién de estos riesgos son establecidos por la
Compaiiia, esta define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando
la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las
pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la Compafiia esta
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos
niveles de exposicién. Adicionaimente, cualquier exceso en el efectivo y
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiifa
esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente
por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compafiia se encuentran cubiertos a través de polizas de
seguro pertinentes, cuyos itérminos y condiciones son las usuales en el
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mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicién de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

i 2015 | 2014 |
Caja Chica 1.606,11
Bancos 6.227,71 131.554,28
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6.227,71 133.160,39

6. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,
es la siguiente:

| 2015 I I 2014 ]
CxC Comerciales No Relacionados 13.169,99 14.746,23
Ofras CxC a No Relacionadas i 1.096,93
Total Actives Financieros 14.266,92 14.74€,23
CUENTAS POR COBRAR
Toni 8.A. 6.521,98
Telepizza Ecuador S.A. 6.188,00
Luis Lalama 460,01
13.169,93
OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Anticipoa proveedores 1.096,93
1.086,93

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:
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10.

]

i 2015 1 7 2014

Crédito Tributaric WA 129443 4.755,90
Crédito Tributaric Imp. A la Renta 11.602,93 7.311,84
QOtros (anticipo R) 4.666,98
Total Activos por Impuestos Corrientes 17.584,34 12.067,74
INVENTARIOS
La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la
siguiente:

, { 2015 | | 2014 i
Suministros, Herramientas, Repusstos y Materiales 106.010,52 54.607,34
Total Inventarios 106.010,62 54.607,34
Nota.- el ajuste al 31/12/2015 es debido por activacion de activos por la cantidad
de $51.403,18. No se tiene detalle de inventarios por el valor correspondiente
al monto presentado en el afio 2015.
OTROS ACTIVOS CORRIENTES
La composicion de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del
2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 1 | 2014 |

Ofros 1.096,93
Total Ofros Activos Corrientes 0,00 1.086,93

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

La composicién de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2015 y 2014, es la siguiente:
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NeDepresishles
Temenos
Total de PPE No Depreciables

Depreciables

Edificios

Mauinaria, Ecuipo, istalaciones y Adecuaciones
Construeciones enCuso

Musbles y Erseres

Total de PPE Depreciables

{) Depracianion y Deterior
{)Depreciacion Acumulada de PPE 2l Costo
{-} Depraciacisn y Deteriora Acumulados
Total Prapiedades, Plantay Equipos, Neto

11. PROPIEDAD DE INVERSION

2014, es la siguienie:

HoDepreciables

Temenos

Deprecizbles

Eidificios

) Depreciacion Auniéada de P 1 al Costo

w5 | Adiciones Dedneciones T
Adquisiciones | Ajustes Ventzs | Bajasy/oajustes
77056642 000 378366,42 0,00 000 30200000
TH56642 200 B Ee8 A2 000 0,00 392.000,00
745%51 00 600 000 1195445 B6.545,96
13177788 000 116.776,74 800 0,00 15.001.28
000 00 g0 000 3012675 3042675
150631 0,00 00 000 000 150631
20787854 00 1678 100 420020 13328430
A5 000 0,00 000 1095206 024944
H2050 o0 60 000 1095208 024944
SETMT 000 49534313 000 5R032% B15.0134,86
Nota.- Las variaciones corresponden al traspaso de valores de propiedad de
inversién a propiedad planta y equipo, en algunos casos existe revalorizacion y
ajustes, de los cuales no se posee soporte que sustente los valores.
La composicion de los Propiedad de inversion, al 31 de Diciembre del 2015 y
W | Adiciones Deduecionss [ |
Adquisiciones ] Ajuskes Veis | Bajsyloajustes
000 000 000 000 45326193 45326493
000 000 000 000 000 000
000 000 1085206 o 00 4095205
oM 000 1035206 [T ik L0887

Total Propiedades do versién

Nota.- Los valores correspondientes a Propiedad de inversion fueron reclasificados

a propiedad planta y equipo.

12. ACTIVOS BIOLOGICOS

La composicién de los Activos Bioldgicos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,

es la siguiente:
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13.

14.

N Adiciones Deducciones [ m ]

Adguisidones | Ajustes Vess | Baasylosjusies

Animales Vives al Costo 68,769,560 0,00 o 0,00 1311 68.763.60
{ Deterioro Acuifada Acivos Bioigicas 179852 000 000 00 300 175052
Tota) Astivas Bioldgicos 01008 M 0] e ) B1.01008

ACTIVOS BIOLOGICOS

Ganado Produccion Leche 48.200,00

Ganado en Proceso 3.769,00

Ganado Recria 16.800,00

Total Activos Biologicos 68.769,00

Nota.- La cuenta se encuentra con valores iguales al del afio anterior, el cual no
ha sufrido modificaciones desde el 2013, no se proporciond informacion
referente a Activos Biol6gicos para verificar los valores mencionados en este
rubro.

OTROS ACTIVOS NC CORRIENTES

La composicién de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2015
y 2014, es la siguiente:

{ 2015 | I 2014 ]
Otros 12.882,48
Total Otros Activos No Comrientes 12.882,48 0,00

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

1 2015 | 2014 i
CxP Comerciales No Relacionados 29.891,12 12.825.99
CxP a Accionistas 4.345,00 58.108,25
Oiras CxP a No Relacionadas 66.846,45 714,36
Total Ctas y Doc por Pagar 101.082,66 71.848,60

Nota.- El valor correspondiente a porcién corriente de obligaciones emitidas fue
ubicado en OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS debido a
que es un valor por retenciones efectuadas.
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PROVEEDORES NO RELACIONADOS VALORES

Dr. Francisco Cesa 58.108,25
Varios por Pagar 5.843,93
Agro Market S.A. 2.410,17
TOTAL DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 66.362,35
PROVEEDDRES VALORES
Ecualacta S.A. 137,18
Evelyn Siguencia Intriago 565,38
Sara Cedefio Mata 296,94
Galo Mendrano Alban 1.043,70
Gloria Lara Galeas 560,56
Maria Villavicencio C. 1.526,22
Luis Lalama Brown 4,176,27
Carlos Guaman Savay ’ 1.308,15
Gina Guaman 1.275,82
Megahierro S.A. 468,46
Ramire Solano Nufiez 675,00
Agro Market S.A. 3.524,57
Ferrizarate S.A. 173,30
Livexiab 450,50
Edgar Cuenca Mufioz 3.109,62
Pedro Lopez Silva 153,04
Miguel Zarate Quinde 2.120,30
Paul Sanchez ‘ 700,00
Juan Saltos Flores 1.666,82
Maria Femandez Fernandez 2.012,97
Angel Zarate Yamasque 3.906,32
TOTAL DE PROVEEDORES 28.881,12

15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 I 2014 1
Banco Bolivariano 146.872,06 0,00
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 146.872.06 0.00

El préstamo fue realizado en Dic/03/2014 a 1.827 dias plazo con una tasa de
interés nominal de 11.08%, cuyo vencimiento es en Diciembre 04 del 2019.
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16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

17.

i8.

La composicién de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015y
2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Obligaciones con el [ESS 445,55 445,55
Ofros Beneficlos a Empleados 3.537,26 3.537,26
Total Beneficios a Empleados 3.982.81 3.982,81

Nota.- La cuenta se encuentra con valores iguales al del afio pasado, los cuales
se reflejan en los mayores.
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicién de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

I 205 | 2014 |
CxP a Accionistas 217.530,21 233.233,39
Ofras CxP a Relacionadas 0,00 36945133
Qfras CxP a No Relacionadas 67741717 328.297,86
Total Gtas y Doce por Pagar No Corrientes - 894.947,38 831.982,58
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P
Degeremcia S.A. 28.184,31
Vibasa S.A. 154.584,41
Mireya Dalmau Yepez 199.975,00
Cia.Panama {Isaias)} 118.860,00
Corsam S.A. 174.703,45
Accionista Dr.Cesa 217.530,21

TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 894.947,38

PATRIMONIO

18.1.- Capital

El capital social de la Compaiiia esta compuesto por 800 accicnes cuyo valor
nominativo es de USD$ 1,00 cada una.
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18.1.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social.
Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, Unicamente puede
ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva aprobacion de los
accionistas.

18.2.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcién de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIF por Primera Vez®, esta a disposicion de
los accionistas de la Compafiia v puede ser utilizado para disiribucién de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 30 de Marzo del 2016, fecha en que la
administracién autorizdé los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de ofra indole que afecten en forma
significativa la interpretaciéon de los mismos.
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