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A los miembros del Directorio y Accionistas de 
SINDACO S.A. 

Dictamen sobre los estados financieros 

1. He auditado los estados financieros adjuntos de SINDACO S.A., que 
comprende el Estado de Situación Financiera, Estado de Resultado Integral y 
Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de 
Flujos de Efectivo, correspondiente ai período contable terminado al 31 de 
diciembre del 2015;, así como el resumen de políticas de contabilidad 
significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsabüidad de Ea administración sobre los estados fínancieros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2. La administración es responsable de la preparación y presentación razonable 
de ios estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: diseñar, 
implementar y mantener el control interno relevante a la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros que estén libres de 
representaciones en"óneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a 
error; seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas y haciendo 
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

3.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA U\d es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basado en mi auditoria. Esta auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con 
requisitos éticos, y que además planifiquemos y realicemos una auditoria para 
obtener certeza razonable sobre si ios estados financieros están libres de 
representaciones erróneas de importancia relativa. 

4. Una auditoría implica diseñar procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre ios montos y revelaciones de los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo ía 
evaluación de ios riesgos de representaciones erróneas de importancia relativa 
de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. 



AI evaluar el riesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante 
a la preparación y presentación razonable de los estados financieros, para 
diseñar ios procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de ia compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de 
que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y que las 
estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como 
la evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Limitaciones al alcance de la auditoria. 

8. No se proporcionó conciliaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015 de 
ninguna de las cuentas bancos corrientes y ahorro del Balance General. 

7. No se proporcionó ei kardex en cuanto a! inventario. 

8. No se proporcionó el cuadro de activos fijos con el respectivo cálculo de 
depreciación, el cual no ha tenido variación desde el año pasado, no estoy en 
posibilidad de darle veracidad a dichos saldos ai 31 de diciembre del 2015. 

0. No se proporcionó información referente a los Activos Biológicos, el cual no ha 
tenido variación desde el año 2013, no estoy en posibilidad de darie veracidad 
a dichos saldos al 31 de diciembre del 2015. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión 

10. En mi opinión los estados financieros mencionados en el párrafo 1, presentan 
razonablemente en ciertos aspectos exceptuando las limitaciones mencionadas 
en los párrafos 6, 7, 8 y 9 la situación financiera de SINDACO S.A., al 31 de 
Diciembre del 2015. 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos lo siguiente: 

11. El informe de Cumpiimienío Tributario (ICT) de SINDACO S.A. correspondiente 
al período contable 2015 se emite por separado de acuerdo a lo estableado por 
el Servicio de Rentas Internas y es presentado en el mes de Julio 2015. 



    

Guayaquil, 07 de Diciembre del 2016 
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A L 31 DE DICIEMBRE DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 2Q15Y2014 
ÍExpresado en dólares de E.U.A.) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

ESFa DE2 

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 
Activos Financieros 

Activos por impuestos Con-ientes 

friventarios 
Otros Activos Corrientes 

Propiedades, Planta y Equipo; Neto 
Propiedades de hversión 
Activos Biológicos 
Otros Activos No Corrientes 

10 
11 
12 
13 

Z015 2.014 

6.227,71 133.160,39 
14.266,92 14.746,23 
17.564,34 12.067,74 

106.010,52 54.607,34 

0.00 1.096,93 
144.069,49 215.678,63 

957.344,73 515.034,86 

0,00 442.309,87 
61.010,08 61.010,08 

12.882,48 0,00 
1.031.237,29 1.018.354,81 

1.175.306,78 1.234.033,44 

Econ. Marchar rar^T^oñtádbr 
SINDACO S.A. 

Sf. Cosa D a l m a t r f a r ^ c o - Kep. Legal 

SÍNDACOS.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

la s notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 



• ^ ^^ 

ESF2DE2 

ESTADO DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SI LCiON FINANCIER A 
A L 31 DE DICIE zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAMB R E D E 2015 Y 2014 

ÍExoresado en d ólares de E.UA,í 

2.015 ¡ 2.014 

rAa lVOS 
Pasivos Comentes 
Cuentas y Documentos por Pagar 14 101.082,66 71.648,60 

Obligaciones con hstituciones Financieras 15 146.872,06 0,00 

Beneficios a los Empleados 16 3.982,81 3.982,81 

T o ^ l Paswos Corríe^ffas 251.937,53 75.631,41 

Pasivos No Corriente s 
Cuentas y Documentos por Pagar 17 894.947,38 931.982,68 

Obligaciones con hstiíuciones Financieras 0.00 197.997,58 

Tofal Pasivos HzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAG Corrlení es 894.947.38 1.129.980,16 

TOTAL DE PASIVOS 1.146.884,91 1.205.611,57 

PAXRIMONIO 18 

Capital Social 800,00 800,00 

Aportes Socios Futura Capitalización 2.061,38 2.061,38 

Resultados Acumulados 25.560,49 25.560,49 

TOTAL DE PATRIMONIOzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA f m r o 28.421,87 28.421,87 

TOTAL DE PASÍVO + PATE im IONIO METO 1.175.306,78 1.234.033,44 

E l a b o ^ ^ ih 

I 

' — " Aprobado p p n 

Econ. MeTdt̂ ^mdhéJo. m r - Contador Srf Cesa-Oalmatf^randsco - R ep. Legal 

S B p A C O ' S A . STOACOS.A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 



ESTADO DE RESULTAD O INTEGRAL Y OTROS RESULTADO S INTEGRALE S 
AL 31 DE DICIEMBRE DE2015Y20-14 

(Expresad o en dólare s de KIIA. 1 

E R I l D E l 

NOTAS 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Ingreso s de Acthfldade s Ordinaria s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1=] Ulilída d Brut a en Ventas 

f-1 GASTOS 
(-) Gasto s de AdministBció n 
(-) Gasto s Financiero s 

Zttt S 1 1 Í014 ] 

111.053.81 100.587,16 

111.053,81 100.587.16 

-110.859,23 -100.582,64 
-194,58 ^,5 2 

-111.053,81 -100.587.16 

Econ . Contado r Sr. Cesa Da ln ^  Frandsc o - Rep. LegaL 
"  SUTOCD'S.A. " zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I^s notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 
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ECPIOEI 

NOTAS 

SALDO REEXPRESADQ DEL PERIODO ANTERIOR 

SaWo del Pefbdo k re dia íp Anterior 

Cambios en Políticas Coríables 

Correcdónde Errores 

SahlD si 31 de Diciembre del 2014 

CAMBIOS DEL AÑ O EN EL PATRíM DM I O 

Ub'Bdad Neta del Ejercicio 

Tata!  Cambios del Añ o en el Pa&lmonlo 

SaMo al 31 de Diciembre del 2015 

BIHPACO S.A. 

ESTADO DE CAMBKIS EN EL PATRIMONIO 

AL3 1 DE DICIEMBRE D E2 0 1 5 Y2 OÍ 4 

ÍExpreeado en dólares de RU A) 

Capital Sodal 
gorf e s Fuhira 

CapitaHaadón 
Reseivas 

Otros 

Resultados 

Inteeialga 

Resultados 

Acumulados 

Resultado d d 
Tok l 

600,00 2.061^8 0,00 0,00 25.560,49 0,00 28.421,67 

0,00 

0,00 

aoa,oo a.0S1,38 0,00 0.00 Z5.SS0<49 0,00 28421,87 

0,00 0,00 0,00 0,OD 0,00 0,00 0,00 

D,OD zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAm 0,00 0,00 0,00 0,00 m 

BOQ,Oa 2.061,38 0,00 0,00 25360/ 18 0,00 28421,87 

EcoruMetcl 

Aprobado por: 

ezCBnar-Gotfedor zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
tos  A. 

Sf, Cesa DalmatiTTancisco - Rep. Legal 

51SDAC0SA. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros 



EFE 1 D E I 

ESTADO DE FLUJ O DE EFECTIVOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

fBxxaxaado  en dólare s de E.U.A.) 

NOTAS 1 1 2.015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA I I 2.014 1 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(+) Cobro s por ̂ :tivídade s de Curació n 

Cobras procedere s de la ventiaa de bienes y/o prestadó n de Serwdo s 
(-) P^o s por ferfividades  de Operació n 

Pagos 3 proveedore s porsumiristn s de bienes y/o sen/icio s 
Pagos 3 empleado s 
Ofros pagos poractlwdade s de operació n 

(-] Interese s pagado s 
(-) Impuest o a las ganancia s pagado s 
(+A) otras entrada s (salidas ) de efediv o 

11Z63D,05 

-34.338,05 
-26.733,54 
-84.075,69 

-194,58 
-4.291,09 

158.035.48 

80.884,12 

-47.230,72 

-2.315.27 
-71.356.16 

Flujo s procedente s (utilizados ) en actividade s de operació n 120.982,58 -̂ 0.022,03 

FLUJ O DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 
{-) Adqusidó n de Prof̂ edades , Piaría y Eqispo s 

otras entrada s (salidas ) de efectiv o 
O.DÜ 

-1Z8a2,48 
-30.126,75 

Fluio s pmcedente s futílizados ) en actividade s de inversió n -1Z8B2,48 -30.126,73 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION 
(-) Pago de préstamo s 
(+/-) Otras entrada s (salidas ) de efecfiv o 

-197.997,58 
-37.035.20 

197.997,58 
-6.188,00 

Fluio s Drocedente s futiliz^os ) en actividad ^ de financiació n -235.032,78 191.809,58 

Increment o (variaclón l de Efectivo s v Eauivalwite s ai Efecfiv o 
{+) Efectivo s y Equivalertte s al Efediv o al Irído de! Period o 

-126.932,68 
"  133.160,39 

131.660,80 
1.499,59 

H Efectivo s V Equivalente s al Efecfiv o al Final del Period o 6.227,71 133.160,38 

Econ . Merci intado r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
C 

Sr. Cesa Dalrija^randsc o - Rep. Leg 
—etNEwcasx: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados jBbnancieros 



(Expresado en dólares de ios E.U.A.) 

1.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA INFORMACION GENERAL 

SINDACO S.A. fue constituida el 31 de OCTUBRE del 1981 en la ciudad de 
Guayaquil, su actividad económica principal está orientada a la su actividad 
principal es la producción de leche cruda de ganado vacuno. 

Los estados financieros por el período terminado a! 31 de Diciembre del 2015, 
han sido autorizados por la Administración para su emisión y puestos a 
disposición del Directorio para su respectiva aprobación para finalmente ser 
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizará dentro de los 
plazos establecidos en ia Ley de Compañías para su modificación y/o 
aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015 
fueron aprobados por ia Junta Ordinaria de Accionistas en sesión del 30 de 
marzo del 2016. 

2. BASE S DE ELABORACIO N Y RESUMEN DE POLITICA S 

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a ías 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitido por el Consejo 
de Normas Internacionales de Contabilidad (lASB) y adoptadas por ía 
Superintendencia de Compañías de conformidad con la Resolución 
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre del 
2009. 

2.1," Bases de Elaboración 

Los estados financieros han sido elaborados en base ai criterio del costo 
histórico. 

2-2.- Moneda funciona! v moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía son expresadas en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda 
funcional). Los estados financieros son expresados en dólares 
estadounidenses, que es !a moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía. 



2.3. - Efectivo v Eauivaientes alzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Efectiv o 

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos locales y/o del 
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del período corriente y 
los sobregíros bancarios. 

2.4. - Activos V Pasivos Financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
"cuentas y documentos por cobrar comerciales" y "otras cuentas y documentos 
por pagar"; y, clasifica sus activos financieros en las categorías: "cuentas y 
documentos por pagar comerciales", "otras cuentas y documentos por pagar" y 
"obligaciones con instituciones financieras". 

2.4.1.- Cuenta s y Documento s por Cobrar : Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en un 
mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito. Se incluyen en e! activo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado 
de situación financiera. 

2A2. - Cuenta s y Documento s por Pagar : Representados en el estado de 
situación financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades 
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en 
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo 
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la 
Compañía. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

La compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación, inicialmente son medidos a su valor 
razonable menos cualquier costo atribuibie a la transacción. Posteriormente 
los activos y pasivos financieros se registran a su costo amortizado. 

2.4.3.- Deterior o de Activo s Financiero s 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad inherente 
al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta provisión es a 
razón del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre 
del 2015. 



Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin 
retener sustancial mente ios riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es 
eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el 
contrato se han liquidado. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.6.- Otras Cuentas por Cobrar 

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas y 
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor dei 
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado. 

2.6.- Ínventsd.Q@ 

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de realización. 
El valor neto de realización es el precio de venía en el curso normal del negocio, 
menos sus costos de importación y los gastos de comercialización y 
distribución. El sistema de valoración de inventarios utilizado por la Compañía 
es el promedio ponderado. 

2.7.- Propiedades. Planta v Equipo s 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico menos 
depreciación acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el 
valor de adquisición o construcción del activo. Los costos posteriores a la 
adquisición solo son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia ia Compañía y éstos 
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o 
mantenimiento son reconocidos en ei resultado del período en que se incurran, 

A excepción de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian 
bajo el método lineal basado en la estimación de su vida útil y no se considera 
un valor residual ya que la Administración de la Compañía estima que el valor 
de realización de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida útil, será 
irrelevante. Las estimaciones de la vida útil y valor residual son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a 
continuación: 

Edificios 20 años 
Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 años 
Maquinaria y Equipos 10 años 



Muebles y Enseres 
Equipos de Computación 
Vehículos 

10 años 
3 años 
5 años 

Las pérdidas y ganancias por !a venta de propiedades, planta y equipos, se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen 
en el estado de resultados integrales. 

2.8.- ImpuestozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a Ba renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a ía renta dei año comprende el impuesto a la renta 
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales. 

2.8.1. - Impuest o a la Renta Corrient e 

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa 
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto 
a la renta a razón del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe 
reinversión de utilidades. 

Desde el ano 2010 entró en vigencia el pago de un "anticipo mínimo de 
impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras 
reportadas el año precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los 
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los 
activos. 

Esta nueva normativa estableció que en caso de que el impuesto a la renta 
causado sea menor al anticipo mínimo, este último constituirá el impuesto a 
la renta definitivo. 

Para ei año 2016 la Compañía registró como impuesto a la renta el valor 
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el 
valor del anticipo mínimo. 

2.8.2. - Impuesto a la Renta Difendo 

El impuesto a ia renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método 
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases 
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicación de las 
NIIF en los estados financieros. 

El impuesto a la renta diferido se determina utilizando ia tasa impositiva 
vigente a la fecha del estado de situación financiera y que se estima serán 
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aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o el 
pasivo por impuesto a la renta diferido se pague. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.9.- Beneficios a ios empleados 

2.9.1. - Beneficios de corto plazo 

Los beneficios a los empleados de corto plazo son confonnados por los 
siguientes conceptos: 

La participación a ios trabaiadores sobre las utilidades: Calculada a razón del 
15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislación laboral vigente en 
el Ecuador. 

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislación laboral vigente 
en el Ecuador. 

Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo 
a la legislación laboral vigente en el Ecuador. 

2.9.2. - Beneficios de largo plazo 

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los 
siguientes conceptos: 

Jubilación Patronal: La Compañía tiene un plan de beneficios definidos para 
jubilación patronal, de acuerdo a la legislación laboral vigente en el Ecuador, 

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral el empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a ia última 
remuneración mensual por cada uno de los años de sen/icios prestados a la 
misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislación laboral vigente en 
el Ecuador. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa 
certificada y se reconocen en el costo o gasto dei año. Las hipótesis 
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, 
años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, 
tasa de rotación, entre otras. 

2.10.- Provisiones 

13 



La Compañía reconoce provisiones cuando tenga una obligación presente, íegal 
o implícita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que exista 
la salida de recursos para liquidar ía obligación y que dicho monto pueda ser 
medido con fiabilidad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.11. - Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la 
venía de sus productos y/o prestación de servicios en el curso normal de sus 
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE 
y los descuentos otorgados al cliente. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que ios 
beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, que estos beneficios puedan 
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se preste 
el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
esos bienes y/o el goce de! servicio prestado. 

La Compañía genera sus ingresos principalmente por su actividad principal es 
la producción de leche cruda de ganado vacuno. 

2.12. - Dlstrlboclón de Dividendo s 

La distribución de dividendos a ios accionistas de la Compañía de deducen del 
patrimonio y se reconocerán como pasivos corrientes' en el estado de situación 
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribución 
de estos dividendos. 

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en los estados 
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos 
utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, 
cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos: 

o Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el 
cálculo actuarial de Jubilación Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza 
estudios actuariales practicados por profesionales independientes. (Nota 
2.9.2.) 

® Propiedades, Planta y Equipos: La determinación de las vidas útiles y 
valor residual se evalúan ai cierre de cada año. (Nota 2.7.) 
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4.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO 

4.1. - Riesgo País 

E! negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la 
Compañía dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y 
económica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones 
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. 

4.2. - Riesgo de mercado 

Es la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como: 
tasas de interés y precios de productos produzcan pendidas económicas debido 
a la desvalorización de activos o la valoración de pasivos. 

Las políticas en la Administración de estos riesgos son establecidos por la 
Compañía, esta define estrategias específicas en función de ios análisis 
periódicos de tendencias de las variables. 

4.3. - Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio 
en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando 
la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las 
pasivas. La mayoría de ios activos y pasivos financieros de la Compañía está 
sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se encuentren afectos a altos 
niveles de exposición. Adicionalmente, cualquier exceso en el efectivo y 
equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos de corto plazo. 

4-4.- Riesgo de liquidez 

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u 
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compañía 
está expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas, principalmente 
por sus cuentas por cobrar. 

4.5.- Riesgo de los activos 

Los activos fijos de la compañía se encuentran cubiertos a través de pólizas de 
seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el 
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mercado. No obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un 
efecto negativo en ei negocio y sus resultados operacionales. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

La composición de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del 
2015 y 2014, es la siguiente: 

1 2015 1 2014 

Caja Chic a 1.606.11 
Banco s 6.227.71 131.554,28 
Tota l Efecü'v o y Equivalente s ai Hfóctiv o 6.227,71 133,160,39 

6. ACTIVOS FINANCIEROS 

La composición de los Activos Financieros, a! 31 de Diciembre del 2015 y 2014, 
es la siguiente: 

1 2015 1 2014 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CvC Comerciale s No Relaaonado s 13.169,99 14.746,23 
Otras CxC a No Relacionada s 1.086,93 
Tota l Activo s Financiero s 14.268zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA, 92 14.746,23 

CUENTAS POR COBRAR 

Ton i S.A. 5.521,98 

Telepizz a Ecuado r S.A. 6,188,00 

Lui s Lalam a 460,01 

13.169,99 

OTRAS CUENTAS POR COBF 

Antidp o a proveedore s 

(AR. 

l.CB6,9 3 

7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

La composición de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre del 
2015 y 2014, es la siguiente: 



1 2015 p 2014 

Crédit o TribLftari o IVA 1.294.43 4.755,90 
Crédit o Tribiáari o Imp. A la Renta 11.602,93 7.311,84 
Otros (antidp o IR) 4.666,96 
Tota l Activo s po r Impuesto s Conriente s 17.S&4,34 12.0S7J4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

¡MVENTARIO: 

La composición de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la 
siguiente: 

2015 2014 

Sumírístros , Herramientas . Repuesto s y I\/lateriale s 106.010.52 54.607.34 
Tota l Inventario s zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA106. 010, 52 64. 607, 34 

Nota.- el ajuste al 31/12/2015 es debido por activación de activos por la cantidad 
de $51.403,18. No se tiene detalle de inventarios por el valor conrespondiente 
al monto presentado en el año 2015. 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

La composición de los Gastos Pagados por Anticipado, al 31 de Diciembre del 
2015 y 2014, es la siguiente: 

1 2015 I I 2014 

Ofros 1.096,93 
Tota l Oti "OS Activo s Corriente s 0,00 1.095,93 

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

La composición de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del 
2015 y 2014, es la siguiente: 



KoDeptEcyifes 

(• }DeprezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA«3CJó?) yDeteriors 

2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAAáidoJtes Dedufriones 2014 

Venías Bajas y/ oajastes 

Terreros 770.566,42 0,00 378.556.42 0,00 O.Ot)  392.000.00 

To^ de PPE No Depm' ^bles 770zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA.56M2 0,00 o;io 0,00 3S2.0I»],QQ 

Depreciadles 

Ediüdos 74.895,51 0.00 D.QO 0.00 11.954.45 86.649.96 

Ma(iiirafia,E(ppo, hstaladoit ísyAdeaacioras 131.777,99 0,00 116.776,71 0,00 0,00 15.001,28 

CoiBfnffiaofEsenCuisf]  0,00 D.0O 0.00 0,00 30.126,75 30.126.75 

1506,31 0,00 0,00 0,00 0,00 1.506,31 

Ts^dePPEDeprecIables 207.978,81 0,00 116.778,71 0,00 41081,20 133.284,30 

(-)  Oepredacion Acimíada de PPE al Costo -21.201,50 0,00 0,00 0.00 10.352,05 -10.249.44 

(-)  Depre«aclón y Deteriora Acumulados -2U01,SO OJIO 0.00 0,(S]  10552,08 • 10243,44 

Tot^ Prciuedades, Planta y Equi)ios, Heto K7.344.73 0,00 435^3,13 0,00 ^033 ,28 51S.034,8S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Nota.- Las variaciones con-esponden al traspaso de valores de propiedad de 
inversión a propiedad planta y equipo, en algunos casos existe revalorización y 
ajustes, de ios cuales no se posee soporte que sustente los valores. 

11. PROPIEDAD DE INVERSIÓN 

La composición de los Propiedad de inversión, al 31 de Diciembre del 2015 y 
2014, es la siguiente: 

Nota.- Los valores correspondientes a Propiedad de inversión fueron reclasificados 
a propiedad planta y equipo. 

12. ACTIVOS BIOLOGICO S 

La composición de ios Activos Biológicos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014. 
es la siguiente: 
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Adidoiies 

Ajustes zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
ddmom 

Ventas Bajasy/ a ajustes 

[• )  Deterioro AísimÉdo Acli^s BioSgicos zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-7.759,52 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Ganado Producción Leche 

Ganado en Proceso 

Ganado Recría 

48.200,00 

3.769,00 

16.8m,00 

Nota." La cuenta se encuentra con valores iguales al del año anterior, el cual no 
ha sufrido modificaciones desde el 2013, no se proporcionó información 
referente a Activos Biológicos para verificar los valores mencionados en este 
rubro. 

La composición de los Otros Activos No Corrientes, al 31 de Diciembre del 2015 
y 2014, es la siguiente: 

otros 
Tota l otro s Activo s No Corriente s 

I 2015 1 I 2£tt4 

12.882.48 
12.882,48 0,00 

La composición de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre 
del 2016 y 2014, es la siguiente: 

C>P Comerciale s No Relacionado s 
Cyp  a Acdorásta s 
Otras C)í* a No Relacionada s 
TotB l ota s y Doc po r Pagar 

I 2015 1 1 2014 I 
29.891.12 12.825,99 

4.345.09 58.108.25 
66.646,45 714,36 

101.082,68 71.648.60 

Nota.- El valor correspondiente a porción corriente de obligaciones emitidas fue 
ubicado en OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADA S debido a 
que es un valor por retenciones efectuadas. 
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PROVEEDORES NO RELACIffiyiADO S VALORES 

Dr. Francisc o Cesa 58.108,25 
Vario s por Pagar 5.843,93 

AgroMarke t S.A. 2.410,17 
TOTAl DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR 66.36235 

PROVEEDORES VALORA 

Ecualact a S.A. 137,18 
Evely n Siguenci a Intriag o 565,38 
Sara Cedeño Mata 296,94 
Galo Wlendran o Alba n 1.043,70 
Glori a LarB Galeas 560,56 
Mana Viílavicencí o C 1.525,22 

Lui s Laiam a Brow n 4.176,27 
Carlo s Guarna n Sayay 1.308,15 

Gin a Guarna n 1.275,82 

Megahierr o S.A. 468,46 
Ramir o Solan o Nuñez 675,00 
Agr o Mariíe t S.A. 3.524,57 

Ferriz a rete S.A. 17330 

Uvexiaf a 450,50 
Edga r Cuenc a Muño z 3.109,62 
Pedro Lópe z Silv a 193,04 

Migue l Zarat e Quind e 2.120,30 
Paul Sancíie z 700,00 

Jua n Salto s Flore s 1.666,82 

Mana Fernande z Fernande z 2.012,97 
Ange l Zarate Yamasqu e 3.906,32 

TOTAL DE PROVEEDORES 29.891,12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La composición de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de 
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente: 

Banc o Bolívarían o 
Tota l Obligacione s co n institucione s Financiera s 

2015 1 2014 

146.872,06 0.00 
14S.B72.0e 0.00 

El préstamo fue realizado en Dic/03/2014 a 1.827 días plazo con una tasa de 
interés nominal de 11.08%, cuyo vencimiento es en Diciembre 04 del 2019. 
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La composición de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015 y 
2014, es la siguiente: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1 2015 2014 1 

coligacione s con el lES S 445.55 445.55 
Oíros Beneficio s a Empleado s 3.637,26 3.537,26 
Tota l Beneficio s a Empleado s 3,382,81 3.982,81 

Nota.- La cuenta se encuentra con valores iguales al del año pasado, los cuales 
se reflejan en los mayores. 

17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES 

La composición de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31 
de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente: 

1 2015 1 2014 

C J Í * a AccioNsta s 217.530.21 233:233,39 
Otras CxP a Relacionada s 0,00 369.451,33 

Otras CxP a No Relacionada s 677.417.17 329.297,86 

Tota l Ctas y Doc po r Pagar Î o Corriente s ' 894.947,38 831.982,58 

CUENTAS y DOCUMEi^O S POR PAGA R l / P 

DegeremdaS.A. 28.18431 

Vi basa S.A. 154.594,41 

Mireya Dalmau Yepez 199.975,00 

Cia.Panama (Isaías) 119.960,00 

Corsa m S.A. 174.703,45 

Accionista Dr.Cesa 217.530,21 

TOTAL DE CUENTAS Y DOCUMENTOS P OR PAGA R 8^ .947,38 

18. PATRIMONIO 

18.1.- Capita l 

El capital social de la Compañía está compuesto por 800 acciones cuyo valor 
nominativo es de USD$ 1,00 cada una. 
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18.1.-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Reserva Lega! 

La Ley de Compañías establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad 
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital social. 
Dicha reserva no está disponible para pago de dividendos, únicamente puede 
ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva aprobación de los 
accionistas. 

18.2.- Resultados Acumulados 

El saldo de los resultados acumulados, a excepción de los valores registrados 
como "Ajustes por Aplicación de NIIF por Primera Vez", está a disposición de 
los accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para distribución de 
dividendos y ciertos pagos como reliquidación de impuestos, etc. 

19. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 30 de Marzo del 2016, fecha en que la 
administración autorizó los presentes estados financieros, no han ocurrido 
hechos de carácter financiero contable o de otra índole que afecten en forma 
significativa la interpretación de los mismos. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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