COMPANIA DE AUTOMATIZACION Y CONTROL, GENESYS S.A. (G.A.&.C)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Compaiiia de Automatizacion y Control, Genesys S.A. (G.A.&.C) (la Compaiiia) fue
constituida en Ecuador en marzo de 1997. Su accionista principal y sociedad
controladora inmediata es SANTOSCMI S.A., una sociedad constituida en Ecuador y su
sociedad controladora final es International Asset Advisory IAA S.A., una sociedad
constituida en el Ecuador.

Su principal actividad es prestar servicios técnicos de control y automatizacién en el
sector petrolero y en sistemas de generacion eléctrica en forma independiente o
conjunta. Su domicilio se encuentra ubicado en la Av. Eloy Alfaro N30-341 y Amazonas,
Quito - Ecuador.

Tal como se detalla en la Nota 13, durante el afio 2019 se reconocieron ingresos
principalmente por la terminacion del proyecto “Sistema Manejo de Gas CPF” con
Petroamazonas EP. Durante el afio 2019, la Compania no ha ejecutado nuevos contratos
por servicios de construccion.

Desde finales del mes de enero del 2020, la humanidad ha sido testigo de la evolucidn
del virus conocido como COVID-19, su efecto primeramente en China y su posterior
extension a la fecha a casi la totalidad de los paises del Mundo.

Como resultado del brote del virus COVID-19, a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo del 2020 la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declaré a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto
presidencial que establecia varias medidas de prevencidn y control; sin embargo,
posteriormente el 16 de marzo del 2020 el Gobierno decreté el “estado de excepcion”, el
cual implica la restriccidon de la circulacion en el pais bajo ciertas condiciones.

Desde mediados del mes de marzo del 2020 y hasta la aprobacion de los estados
financieros, la actividad en Ecuador y la mayor parte de los paises de América se
encuentra en "cuarentena". En la medida en que pueda retomarse las actividades
productivas y comerciales del pais, existiran oportunidades de prestar servicios.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantiene empleados en relacién de
dependencia. En el afio 2018, el personal total de la Compafiia alcanza los 2 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.



2.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

2.2

2.3

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacion a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicaciéon de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucién de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicién fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacién de la posicion
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

La Compania ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen
incertidumbres contables respecto a los tratamientos contables sobre el impuesto
a las ganancias, en consecuencia, la metodologia aplicada por la Compaiiia es
consistente con el tratamiento fiscal utilizado en sus declaraciones de impuesto a
la renta.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aun no son efectivas, y que permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:
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IIF Titulo Efectiva a partir

Modificaciones a Definicion de materialidad Enero 1, 2020
NIC 1 y NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas
NIIF

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informaciéon material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicidon de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicién de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entré en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero del 2020, con
adopcion anticipada permitida.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2019, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$986 mil, que representa mas del
60% de su capital social mas reservas, situacidon que de acuerdo con disposiciones
de la Superintendencia de Companias constituye un causal de disolucion.
Adicionalmente, durante el afio 2019, la Compaiiia no ha tenido oportunidad de
prestar sus servicios de construccion, asi como tampoco ha logrado conseguir
nuevos contratos de servicios para el afio 2020. Estas situaciones indican la
existencia de una incertidumbre material, que podria ocasionar dudas sobre la
habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. La Compafia
cuenta con el soporte financiero de sus accionistas. Los planes de la
Administracién para solventar esta situacion se describen a continuacién:

A la fecha de emisidon de este informe, la Compania se encuentra licitando varios
proyectos especializados a nivel nacional, de igual manera, el Grupo Corporativo al
gue pertenece la Compafiia ha definido estrategias comerciales y de
apalancamiento financiero para la recuperacion de mercado, asi como también
mantener una alianza técnica y de complementacién industrial para el crecimiento
del Grupo.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacioén financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidén del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.
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3.4

3.5

3.6

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
bancos locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Mobiliarios y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de mobiliarios y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de mobiliarios y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los mobiliarios y equipo son registrados al costo menos la
depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliarios y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de mobiliarios y equipo y las
vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en afios)
Equipos 10 - 15
Muebles y equipos de oficina 10

Retiro o venta de mobiliarios y equipo - Una partida de mobiliarios y equipo se
da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros
del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de mobiliarios y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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3.7

3.8

3.9

3.10

Subsidiarias - Son aquellas entidades que estan controladas por la Compaiiia.
Compaiiia de Automatizacion y Control, Genesys S.A. (G.A.&.C) controla a sus
subsidiarias cuando esta expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacidén en las subsidiarias y tiene la capacidad de influir en
esos rendimientos a través de su poder sobre éstas.

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
Se reconoce como gasto y es incluido en el estado de resultado integral.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compaiiia soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la
opinién de asesores fiscales independientes.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
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3.11

proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicio, conforme la forma de calculo de cada beneficio.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacién a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compaiiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

Servicios de construccion - La Compaiiia construye infraestructuras bajo
contratos a corto plazo con clientes. Estos contratos se celebran antes de que
comience la construccion de las infraestructuras. Segun los términos de los
contratos, la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente controla y tiene un
derecho exigible de pago por el trabajo realizado. Por lo tanto, los ingresos por la
construccién de infraestructura se reconocen a lo largo del tiempo en referencia al
método de porcentaje de terminacién, es decir, basado en la proporcién que
representan los costos del contrato incurridos por el trabajo realizado hasta la
fecha en relacién con el costo total estimado del contrato. La Administracion de la
Compaiiia considera que este método de recursos es una medida adecuada del
avance hacia la satisfaccién completa de estas obligaciones de desempefio segin
la NIIF 15.

La Compainia tiene derecho a facturar a los clientes por la construccién de
infraestructuras basada en el avance de una serie de etapas relacionados con el
desempefio completo de la obra. Cuando se alcanza una etapa en particular, se
envia al cliente una planilla del avance del trabajo relevante firmada por un
fiscalizador de obra y una factura para el pago de la etapa relacionada. La
Compaiiia habra reconocido previamente un activo contractual por cualquier
trabajo realizado. Cualquier cantidad previamente reconocida como un activo de
contrato se reclasifica a las cuentas por cobrar en el momento en que se factura al
cliente. No se considera un componente de financiamiento significativo en los
contratos de construccidon con clientes, ya que el periodo entre el reconocimiento
de los ingresos segun el método de porcentaje de terminacién y el pago por las
etapas es siempre inferior a un afno.

Venta de bienes - La Compaiiia vende materiales y equipos de construccién a sus
clientes. Para las ventas de bienes, los ingresos se reconocen cuando se transfiere
el control de los bienes, es decir cuando los bienes han sido entregados a la
ubicacién especifica del cliente. Después de la entrega, el cliente tiene total
discrecidn sobre la forma de distribucidén y precio para vender los bienes, tiene la
responsabilidad primaria al vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia
y pérdida en relacidon con los bienes. La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar
cuando los bienes se entregan al cliente, ya que representa el momento en el que
el derecho a la contraprestacion se vuelve incondicional.

Prestacion de servicios - La Compaiia proporciona servicios de ingenieria y
asesoria para contratos de construccion. Dichos servicios se reconocen como una
obligacién de desempefio que se satisface a lo largo del tiempo. Los ingresos se
reconocen por estos servicios segun la etapa de finalizacion del contrato, de
acuerdo a las tasas contractuales en la medida en que se incurran en horas de
servicio y gastos directos. La Administracién de la Compafiia ha evaluado que la
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3.12

3.13

3.14

3.15

etapa de finalizacion es determinada como la proporcion del tiempo total del
servicio que se espera que haya sido prestado al final del periodo sobre el que se
informa y que se considera como una medida adecuada del avance hacia la
satisfaccion completa de estas obligaciones de desempefo segun la NIIF 15.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo

objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; vy,
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. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compaiiia podra tomar la siguiente eleccidn / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compaiiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversidn de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios; v,

. La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.
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Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los
activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos
por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto
en libros de un activo financiero, a excepcion de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si,
en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo
al importe en libros bruto del activo financiero.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluyen en la linea de
"Ingresos financieros".

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al
FVORI y cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito
esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compania reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas
historicas de la Compania, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo,
si el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania mide la pérdida
por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a la pérdida
esperada en los préximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcidon de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de los estados
financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo
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de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion del
estado financiero con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en
la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compaiiia
considera informacidn cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacidn prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion prospectiva considerada
incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir
de los informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi
como la consideracion de diversas fuentes externas de informacién econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de
crédito ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperado en la calificacién de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucién
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones;

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

. Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor; v,

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
economico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compariia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30
dias de mora, a menos que la Compaiiia tenga informacién razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compania asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene
un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;
(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; v,
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(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compania monitorea periddicamente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito
y los revisa para asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento
significativo en el riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compania considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
historica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

. Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compaiiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningun tipo de garantia en
poder de la Compainia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de
mora, a menos que la Compaiiia tenga informacion razonable y soportable para
demostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene
deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

Politica de castigos

La Compainiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
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3.16

cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que
ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describio
anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del
instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda la vida del activo, la Compania mide la provision para pérdidas
a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compainia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compaifiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.
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Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la
Compaiiia, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja los pasivos financieros,
si y sélo si, las obligaciones de la Compaiiia se descargan, cancelan o han
expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y
la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacidon de las politicas contables de la Compaiiia, que se describen en la Nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revisidon y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia
Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracién ha efectuado en el

proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.
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4.2

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones
de desempeiio

La Compania determina el ingreso de acuerdo al porcentaje de avance de la obra
determinado en base a la proporcidon de los costos incurridos para los costos
estimados de fin de obra por cada contrato. La Compafia ha considerado que este
método de recursos es apropiado para medir su progreso hacia la satisfaccion de la
obligacién de desempefio.

Al emitir su juicio, la Administracién considerd los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si la
Compaiiia habia transferido el control de los bienes y servicios al cliente. La
Administracién esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempeno de los activos y como estos son administrados y
cémo se compensan los gestores de los activos. La Compaiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razon de su disposicion y si las razones son
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.
El monitoreo es parte de la evaluaciéon continua de la Compafiia de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes contintda siendo apropiado
y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningun cambio
fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la
pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a lo largo de su vida
para activos de la etapa 2 0 3. Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo
crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF
9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito. Al
evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Compaiiia toma en cuenta informacién cualitativa y cuantitativa prospectiva
razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones
Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo

importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:
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Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE la Compania utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado
el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en
cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del
crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de
PCE. La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos
historicos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 440,154 580,686

Compaiiias relacionadas:

SANTOSCMI S.A. 53,161 19,775
Industria de Acero de los Andes S.A. 5,936 5,517

Provision para cuentas dudosas (237,412)

Subtotal 261,839 605,978
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 1,932 9
Total 263,771 605,987
Clientes - Un detalle de los principales clientes es como sigue:

31/12/19 31/12/18
Petroamazonas EP (1) 440,154 575,250
Agip Oil Ecuador B.V. 5,436
Total 440,154 580,686

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde principalmente a las cuentas por

cobrar que se originan por los contratos de construccién firmados con
Petroamazonas EP en el afio 2018 (Notas 13 y 16). Adicionalmente, incluye
US$204 mil del fondo de garantia por un contrato culminado durante el afio 2018.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia mantiene una controversia con
Petroamazonas EP relacionada con una multa impuesta por el retraso en la entrega
de un servicio prestado en el afio 2018. El valor de la multa asciende a US$237
mil, el mismo que fue descontado en la devolucion del fondo de garantia realizado
en enero del 2020. Ante esta situacion y en vista de que la Administracion de la
Compaiiia no esta de acuerdo con la multa impuesta, ha enviado una comunicacion
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a la gerencia general de Petroamazonas EP, solicitando un proceso de mediacién y
firma de un convenio arbitral para someter las controversias a un arbitraje. Hasta
la fecha de emision de los estados financieros, no se ha recibido ninguna respuesta
respecto de este pedido.

Provision para cuentas dudosas comerciales - La Compafiia mide la provisién de
pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Las pérdidas crediticias
esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman en base a un analisis individual
de cada cliente determinando la probabilidad de incumplimiento en funcién a pérdidas de
crédito histdricas de cada uno de los clientes, posteriormente sobre los mismos se
determind un porcentaje de severidad de la pérdida en funcién de un analisis de factores
de riesgo internos y externos. La Compaiiia reconoce una provisidén para pérdidas del
100% para todas las cuentas por cobrar con mas de 365 dias de vencimiento debido a
que la experiencia histérica ha indicado que estas cuentas por cobrar generalmente no
son recuperables.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia constituyd una provisién de US$237 mil de la
cartera de Petroamazonas EP relacionada con la multa impuesta por esta entidad.
Durante el afio 2018, la Compaiia determiné que no fue necesario constituir una
provision para cuentas dudosas comerciales.

No ha habido ningln cambio en las técnicas de estimacidén o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos anos, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

MOBILIARIOS Y EQUIPO

31/12/19 31/12/18
Costo 727,179 727,179
Depreciacion acumulada (418,739) (350,765)
Total 308,440 376,414
Clasificacion:
Equipos 278,191 338,840
Muebles y equipos de oficina 30,249 37,574
Total 308,440 376,414
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Los movimientos de mobiliarios y equipo fueron como sigue:

Muebles, y
equipos de
Equipos oficina Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2017, 2018 y 2019 645,398 81,781 727,179

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (245,909)  (36,881) (282,790)
Gasto por depreciacion (60,649) (7,326) (67,975)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 (306,558) (44,207) (350,765)
Gasto por depreciacion (60,649) (7,325) (67,974)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 (367,207) (51,532) (418,739)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2019 278,191 30,249 308,440

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Proporcion de
participacion
accionaria y poder

de voto Saldo contable
Compaiiia Pais 2019 2018 31/12/19 31/12/18
Genesys Colombia S.A.S Colombia 100% 100% 3,986 3,986

Los estados financieros de Compafia de Automatizacion y Control, Genesys S.A.
(G.A.&.C) por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se presentan
consolidados con su subsidiaria, en razéon de que la Compania al ser una subsidiaria de
International Asset Advisory IAA S.A., estan incorporados en los estados financieros
consolidados de su controladora, los cuales se preparan de acuerdo a NIIF.

ESPACIO EN BLANCO
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PRESTAMOS

31/12/19 31/12/18

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos de compafiias relacionadas:

SANTOSCMI S.A. y total (1) 102,093 272,320
Clasificacion:
Corriente 653 272,320
No corriente 101,440
Total 102,093 272,320

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente al saldo de intereses por pagar
de préstamos otorgados en afios anteriores. Al 31 de diciembre del 2018, constituyen
principalmente préstamos con vencimientos hasta enero del 2019 y una tasa de interés
nominal promedio anual del 8.56%.

Reconciliaciéon de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 272,320 204,098
Préstamos recibidos 17,675 1,856,000
Préstamos pagados (178,022) (1,792,500)
Otros (9,880) 4,722
Saldos al fin del afio 102,093 272,32

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/19 31/12/18
Proveedores 2,539 3,698
Provisiones de bienes y servicios 18,292 112,881
SANTOSCMI S.A. - Accionista (1) 773,015 772,568
Total 793,846 889,147
Clasificacion:
Corriente 20,831 889,147
No corriente 773,015
Total 793,846 889,147

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a cuentas por pagar comerciales
por contratos de prestacion de servicios de gerenciamiento y administracion, y por la
subcontratacién de servicios de ingenieria para los proyectos suscritos entre
SANTOSCMI S.A. y Petroamazonas EP.
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10. IMPUESTOS

Activos y pasivos del aiio corriente:

31/12/19 31/12/18

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta 63,074 115,576
Impuesto al Valor Agregado - IVA por cobrar y

retenciones 3,954 19,640
Impuesto a la salida de divisas - ISD 1,804 1,804
Total 68,832 137,020
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 821 1,243
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 41 556
Impuesto a la salida de divisas - ISD 60 60
Total __ 922 _ 1,859

Conciliacioén tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Pérdida segun estados financieros antes de impuesto
a la renta (234,383) (409,452)
Gastos no deducibles (2) 240,031 39,211
Amortizacién de pérdidas tributarias (3) (1,412)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (1) 4,236 (370,241)
Impuesto a la renta causado 1,059 -
Anticipo calculado (4) - 1,868
Impuesto a la renta cargado a resultados 1,059 1,868

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a la provisidn para cuentas
dudosas.

(3) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.
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(4) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse en funcion de
los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2018, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta
US$1,868; sin embargo, no generd impuesto a la renta causado en el ano,
consecuentemente, la Compania registro en resultados US$1,868, equivalente al
impuesto a la renta minimo. Para el afio fiscal 2019, el impuesto registrado en
resultados representa el impuesto a la renta causado segun lo establecido en la Ley
de Fomento Productivo publicada el 21 de agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias del
Ecuador hasta el ano 2009 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2016 al 2019.

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 115,576 132,300
Provisidon del afo (1,059) (1,868)
Baja (2,678) (28,169)
Nota de crédito fiscal (54,237) (47,504)
Pagos efectuados 5,472 60,817
Saldos al fin del afio 63,074 115,576

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente registradas durante el
periodo y una nota de crédito fiscal en el 2018.

Aspectos tributarios:

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial la "Ley de Simplicidad y
Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas tributarias de impuestos directos e
indirectos que apuntan a simplificar el sistema tributario y aumentar los ingresos
fiscales. Las principales reformas se relacionan con retenciones por pago de dividendos,
deducciones de la base imponible de impuesto a la renta, servicios gravados con
impuesto al valor agregado, base imponible de impuesto a los consumos especiales,
exenciones al impuesto a la salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién
adicional anual por tres afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero
de 2020; por lo tanto, la Compafiia no ha determinado impactos en los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
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de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los afos 2019 y
2018, no supera el importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
gue pueden afectar al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Direccion Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La compafiia no mantiene préstamos con terceros. El
riesgo en las tasas de interés es manejado con préstamos de compafiias relacionadas,
los préstamos son a tasas de interés lo mas bajo posibles o fija, razén por la cual este
riesgo es menor.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compafia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con entidades que cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo. Esta informacion es suministrada por agencias calificadoras
y, de no estar disponible, la Compafiia utiliza otra informacién financiera disponible y sus
propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la
Compaiiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido entre las
contrapartes aprobadas. La exposicion de crédito es controlada por los limites de la
contraparte que son revisados y aprobados anualmente por el comité de gestién de
riesgos.

Antes de aceptar un nuevo cliente, un equipo responsable por la determinaciéon de
limites de crédito usa un sistema de calificacidon externa para evaluar la calidad crediticia
potencial de un cliente y definir limites de crédito para cada uno de ellos. Los limites y el
sistema de calificacién asignados a los clientes son revisados y aprobados dos veces en
el afio por el comité de administracién de riesgos.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En
adicidn, la Compaiiia revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros
activos financieros sobre una base individual al cierre del periodo de reporte para
asegurar una adecuada determinacién de la provisidén para cuentas incobrables.
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12,

Del total de cuentas por cobrar, US$203 mil corresponden a Petroamazonas EP, que es
el unico cliente de la Compaiiia. La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de
crédito significativas con ninguna de las partes. La concentracion de riesgo de crédito
relacionado con Petroamazonas EP no excedid del 27% de los activos monetarios brutos
durante el afo.

Riesgo de liquidez - La Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la Vicepresidencia Financiera pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion
de liquidez de la Compafia. La Compania cuenta con el apoyo financiero de sus
accionistas, el cual maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio. La Compafiia no ha cambiado la estrategia general en relacion al afio 2018.

La Compania no esta sujeto a ningun requerimiento de capital impuesto externamente.
Categorias de instrumentos financieros:
31/12/19 31/12/18
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos 1,376 24,950

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, neta de anticipo a proveedores

(Nota 5) 261,839 605,978
Total 263,21 _ 630,928
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 102,093 272,320
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 9) 793,846 889,147

Total 895,939 1,161,467

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado
en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 800,000 acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a dividendos.
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13.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance
el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucion y se establece que
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito y el total de
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podra de oficio, declarar disuelta
una Compania sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las
pérdidas acumuladas de la Compania superan el 60% de su capital suscrito y pagado.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF
y de los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital,
segun PCGA anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiiia.
INGRESOS
Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Servicios de construccién (1) 43,482 3,876,617
Servicios de ingenieria y otros 37,461 10,328
Venta de bienes 11,411
Total 80,943 3,898,356

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a contratos de construccion
suscritos durante el afio 2018 (Nota 16).
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Servicios de construccion:

Ingreso

Porcentaje Monto total Ingreso de acumulado de  Costos Utilidad

de avance del actividades Costos del  actividades acumulados acumulada
Contrato de construccion de obra contrato del contrato  contrato del contrato del contrato del contrato
Afo 2019:
Sistema de Manejo de Gas CPF  100% 2,261,071 43,482 18,381 2,261,071 2,135,598 125,473
Total 2,261,071 43,482 18,381 2,261,071 2,135,598 125,473
Aifo 2018:
Proyecto Sacha Central 100% 1,767,745 1,767,645 1,822,018 1,767,645 1,822,018 (54,373)

Sistema de Manejo de Gas CPF 99% 2,261,071 2,108,972 2,021,043 2,217,589 2,117,217 100,372

Total 4,028,816 3,876,617 3,843,061 3,985,234 3,939,235 _45,999

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas, servicios y otros 51,086 4,078,880
Gastos de administracion y ventas 18,288 150,209
Total 69,374 4,229,089

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Subcontratos, transporte y alquileres 5,090 1,174,873
Gastos por beneficios a los empleados 18,140 884,086
Costo de materiales 1,235 907,195
Movilizacién y alimentacion 621 404,823
Equipos y herramientas (reversiones de costos) (2,571) 371,771
Mantenimiento 2,505 82,813
Depreciacion 67,974 67,975
Honorarios y seguros 16,005 49,932
Impuestos 4,262 36,753
Materiales 25,817
Servicios basicos 12,132
Otros costos y gastos (reversiones de costos) (43,887) 210,919
Total 69,374 4,229,089
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15.

16.

17.

18.

Gastos por beneficios a los empleados

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 3,993 678,913
Beneficios sociales 588 104,433
Aportes al IESS 485 82,360
Beneficios definidos 38 13,642
Otros beneficios 13,036 4,738
Total 18,140 884,086

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Transacciones Comerciales
Ano terminado

31/12/2019 31/12/2018
Ventas Compras Ventas Compras

SANTOSCMI S.A. 37,461 6,000 702,000
Santos Inc. USA 45,000
Total 37,461 - 6,000 747,000
COMPROMISOS

Sistema Manejo de Gas CPF - Compania de Automatizacion y Control, Genesys S.A.
(G.A.&.C) celebré el 4 de diciembre del 2017, una orden de servicio con Petroamazonas
EP para proporcionar un servicio de obras civiles y electromecanicas para la puesta en
servicio del sistema de compresidon de gas, correspondiente al proyecto fase 2 sistema
manejo de gas CPF - Bloque 15 de Petroamazonas EP. A la fecha de emisidén de este
informe, el proyecto se encuentra terminado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por lo mencionado en la Nota 1, relacionado a los posibles efectos del COVID-
19; entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros
(abril 30 del 2020), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compainiia en abril 30 del 2020 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compainia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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