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De nuestra consideracién:

Para dar cumplimiento con disposiciones legales relativas a la obligatoriedad de Auditoria
Externa y de la emisidn de informes, adjunto sirvase encontrar un ejemplar definitivo de los
Estados Financieros Consolidados de ta Compaiifa de Automatizacién y Control
Génesys 5.A. y Negocio Consolidado, por los afios terminados el 31 de Diciembre de
2009 y 2008, con el informe de los auditores externos independientes.

Sin otro particular, reciba un cordial saludo.
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Informe de los Auditores Externos Independientes

Alos Accronistas y Directores de
Compaifiia de Automatizacion v Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

1. Hemos auditado el balance general consolidado adjunto de Compaiia de Automatizacion y
Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto, denominado Consorcio (Génesys - Orbiscorp al 31
de Diciembre de 2009 y los correspondientes estados consolidados de resultados, cambios en
¢l patnmonto de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en ¢sa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compadifa por los estados financieros

2. La Administracién de la Companiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Fsta responsabilidad incluye cl disefo, la implementacién y el mantenimiento
de controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros, que no cstén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y claboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las

circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a nuestra
auditoria. Nuestra auditoria se efectud de SIS TP e o e | stas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por
distorsiones significativas. Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimicntos destinados a
la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimicntos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la
Compafia relevantes, para la preparacion y presentacién razonable de sus estados financieros a fin
de disefiar procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sebre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizadoes son apropiados
y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion,
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Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados {inancicros mencionados en el primer pérrafo, presentan
razonablemente, cn todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Compaiia de
Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto, denominado Consorcio Génesys
- Orbiscorp al 31 de Diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo, por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
ecuatorianas de contabilidad.

Enfasis

5. Nuestra auditoria fuc efectuada con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto, §.a informacion suplementaria de consolidacion
adjunta se presenta para propésitos de andlisis adicional de los estados financieros bisicos
consolidados en vez de presentar la situacion financiera, los resultados de las operaciones v los
flujos de efectivo de las compaiifas individualmente. 1a informacidn suplementaria de
consolidacion estuvo sujeta a los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los
estados financieros consolidados, y en nuestra opinidn, estd presentada razonablemente en
todos los aspectos importantes cn relacién con los estados financieros consolidados tomados
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en conjunto.
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RNC No. 22019

1 de Marzo de 2010
Quito, Ecuador
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Compaiiia de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Balances Generales Consolidados
31 de Diciembre
2009 2008
(LIS Didlares)

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 134,500 1,901
Inversiones temporates (Nota 3 ) 1,446 1,388
Cuentas por cobrar (Nota 4) 2,272,436 1,131,009
Inventarios en transito 85,244 22,809
Total activos corrientes 2,493,626 1,157,107

Activos Fijos (Neta 5}

Maquinarias, equipo y herramientas 70,289 70,289
Equipos de computacion 761,854 743,742
Equipos electronicos de medicion 160,665 160,665
Muebles y enseres 46,178 44,351
Vehieulos 97,544 L7430
Total al costo 1,136,530 1,093,377
Depreciacion acumulada (1,051,835) {996,714)
T'otal activos fjos, neto 84,695 96,663
Total activos 2,578,321 1,253.770

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario - 27,304
Cuentas por pagat (INota 6) 1,540,655 294472
Gastos acumulados (Noza 7) 309,650 92,503
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (Notz &) 5,910 227,192
Total pasivos corrientes 1,856,215 641,471
Obligaciones a largo plazo (Nota 8) 1,118 7,042

Patrimonic de acciorustas:

Capital pagado (Nota 9) 104,000 104,000
Reserva legal 15,468 14,073
Reserva de capital 17,993 17,993
Utilidades retenidas 583,527 469,191

Total patrimonio de acciomstas 720,988 605,257

Total pasiv y/%;nonio de accionistas 2,578,321 1,253,770

/7 /éw_c,a;ﬁ;-(_(“‘xi-: ' Jﬂ‘(
; " Sr. Alberto Santos Ing. Maria José Falconi :
Representante Legal Gerente Financiera ‘Contador

VVer notas adjuntas




Compaiifa de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Estados de Resultados Consolidados

Ventas netas (Nofa 12)
CCosto de ventas
Uttidad bruta

Gastos de operacion:
Administrativos (Nota 10)

Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos).
Financieros

(Otros, neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores e
impuesto 2 la renta

Participacion de trabajadores (Nota 73}

Tmpuesto a la renta (Nosa 13)

Utilidad neta

y

q e

Afios terminados el

31 de Dictembre

2009

2008

(US Dilares)

4,382,321 2,089,165
(3,088,706) (1,162,994)
1,293,615 926,171
(829,843) (662,354)
463,772 263,817
(130,890) (2,243)

7,960 (7.416)
(122,930) (9,659)
340,842 254,158
(79,357) (10,022)
(134,640) (14,197)
(213,997) (24,219)
126,845 229,939

2 4L

I st Alberto Santos Ing. Maria José Falconi

Representante Legal

Ver notas adiuntas

Gerente Financiera

Contador



Compaiifa de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidados

Saldos al 31 de Diciembre del 2007
Apropiacion
Impuesto a la renta, 2007
Utilidad neta, 2008

Saldos al 31 de Diciembre del 2008
Apropracion
Ajustes
Utilidad neta, 2009

Saldos al 31 de Diciembre del 2009

il

Capital  Reserva Reserva de Utdlidades
Pagado Legal Capital Retenidas Total
(US Délares)
104,000 10,648 17,993 270,278 402919
- 3,425 - {3,425)
. . L @reen @760
- - - 229939 229939
104,000 14,073 17,993 469,191 605,257
- 1,395 - (1,395)
- - - (1L,114)  (1L114)
- - “ 126,845 126,845
104,000 15,468 17,993 583,527 720,988

Sr. Alberto Santos
Representante {.egal

V'er nolas adjuntas

Ing. Maria José Falcomn 2
Gerente Pinanciera

Palma

Contador




Compaiiia de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Afios terminados ¢l
31 de Diciembre
2009 2008
(LS Didares)

Efectivo proveniente de actividades de operacién:
Utilidad neta 126,845 229,939
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo
neto provenentes de actividades de operacion:

Depreciaciones 55,121 177,372
Provisidén para cuentas dudosas 5,102 -
Participacion de trabajadores 79,357 10,022
Impuesto a la renta 134,640 14,197
Provision de beneficios sociales - 80422

(Cambios en activos y pasivos de operacin:

(Aumento) en cuentas por cobrar (1,148,488) {252,231)
{Aumento) disminucion en inventarios (62,435) (18,361)
Aumento en cuentas por pagar 1,261,325 (49,429)
(Disminucion) en gastos acumulados (21,144) (94,817
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 430,323 97.114

Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de activos fijos (43,155) (7,664)
Efectivo usado por actividades de financiacién:

(IDisminucién) Aumento en sobregiro bancario (27,304) 26,161

Pagos de obligaciones a largu plazo (227,206) (142.497)
Ffectivo neto usado por actividades de financiacion. (254,510) (116.336)
Aumento (Disminucidn) neta en ¢aja v bancos 132,658 (26,886)
(Caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al principio del afio 3,289 30,175
Caja y bancos y equivalentes de caja y bancos al final del afio 135,947 3,289

/
ﬂ /? S N

[ Str. Alberto Santos Ing. Maria José Falcom icardo Palma
Representante 1egal Gerente Fnanciera Contador
Ver notas adjuntas




Compaiiia de Automatizacion y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2009 y 2008

1. Actividades

I.a Compaiiia fue constituida el 5 de Marzo de 1997 y su principal actividad es prestar servicios téenicos
de control y automatizacion en los sectores petroleros y de generacién eléctrica en forma independiente
o conjunta, con la participacién simultinea de varias disciplinas e ingenierfa; asf como las instalaciones
industriales, fabricas, talleres y equipos, en el Ecuador y en el exterior, EI 90% de su capital es de
propiedad de SANTOS CMI S.A., compafiia ecuatoriana,

2. Politicas Contables Significativas
Principios de Consoclidacién e Interés en Negocio Conjunto

Los estados financicros consolidados adjuntos incluyen los estados financieros de Compania de
Automatizacién y Control Génesys S.A. yel 40% en el negocio conjunto, denominado Consorcio
Génesys - Orbiscorp (De propiedad mayoritaria de SANTOS CMI S.A., compaiifa ecuatoriana) por el
método de consolidacién proporcional.

Las transacciones Y saldos significativos entre la compafia y el negocio conjunto han sido eliminados
en la consolidacién.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatortanas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafifa efectie estimaciones y supuestos que
afectan los importes de ciertos activos, pasivos, Ingresos y gastos, incluidos en dichos estados
financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), no requicren que los estados {inancieros adjuntos
incluyan el registro de un activo y pasivo por el valor justo de! bien arrendado o el valor presente de los
cinones, al inicio del contrato de arrendamiento; y el reconocimiento del gasto de depreciacién
respectivo, cuando el contrato de arrendamiento establece la opcién de compra a su término, tal como
es requerido por las Normas Internacionales de [nformacién Financiera (NIIT):

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.C10 de la Superintendencia de Companias del 20 de
Noviembre del 2008, se establecié un cronograma de aplicacién obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF) por parte de las compaiiias y entes sujetos al control
y vigilancia de la Superintendencia de Comparias, para el registro, preparacién y presentacién de
estados financieros a partir del 1 de Enero del 2010, 2011 yel 2012, A partir de esas fechas se
derogardn las resoluciones que establecieron el uso obligatorio de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Ademds, las compafifas y entes antes mencionados preparardn obligatoriamente
hasta Marzo del 2009, 2010 y 2011, en su orden, un cronograma de implementacién de dichas NIIF, el
cual deberd ser aprobado por la junta general de accionistas o socios, o por el apoderado en caso de




Compaiiia de Automatizacion y Control Génesys 8.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados {(continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

compafifas extranjeras que ejerzan actividades en el pafs. La Compaiiia tiene la obligatoriedad de
aplicar las NIIF a partir del 1 de Enero del 2012.

Invetsiones Temporales
Estin registradas al costo de adquisicion mds la capitalizaci6n de intereses.
Activos Fijos

Lstén registrados al costo de adquisicién. El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta en funcién de los aios de vida atil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Maquinarias, equipo y herramientas 10%
Equipos de computacién 33%
Iquipos electrénicos de medicion 33%
Muebles y enseres 10%
Vchiculos 20%

Reserva Legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual para la reserva
legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a
absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

Ciertos efectos de la aplicacién de la NEC 17 fueron registrados originalmente en las cuentas Reserva
por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién Monetaria; y luego los saldos de estas cucntas fueron
transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo establecié dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las pérdidas acumuladas.

Participacion de 'T'tabajadores

De acuerdo con el Codigo de "I'rabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las
utilidades antes de impuesto a la renta. Fste beneficio es registrado con cargo a los resuhados
imponibles del perfodo en que se devenga y determinado como se indica en la Nos 13.




Compafiia de Automatizacion y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacidn)
Impuesto a la Renta
La provisién para impuesto a Ja renta estd constituida a la tasa del 25% sobre la basc imponible de ta
Compafifa y negocio en conjunto determinada en la No 73. Este tributo es registrado con cargo 2 los
resultados del periodo en que se devenga.
Ingresos, Costos v Gastos
Son registrados sobre la base del devengado.
3. Inversiones Temporales
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, representan las unidades de participacion que se manntenen en un
fondo de inversién de una Administradora de Fondos local, que generan un interés anual del 2.55%
(2,72% en ¢l 2008).

4. Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2009 2008

(ULS Ditarer)

Clientes 694,509 402,680
Accionista y compafifas relacionadas 1,145,569 546,101
Anticipos a proveedores 136,824 79,915
Impuestos al valor agregado 73,194 58,669
Retenciones en la fuente 168,345 22,333
Funcionarios y empleados 59,922 26,044
Otras 6,815 3.750
Provisién para cuentas dudosas (12,742)  _ (8483)
2,272,436 1,131,009

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de servicios, con plazo de 30 dias
y $1n Interés.

[as cuentas por cobrar a accionista y companias relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento y no generan interés y estin constituidas como sigue:

9




Compaiiia de Automatizaciéon y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)
4. Cuentas por Cobrat (continuacién)

2009 2008

(LIS Dyilares)

SANTOS CMI $.A., accionista, facturas por servicio de

mantenimiento. 337,357 -
Gentech International Inc. (Panamd), facturas por servicio de

asesoria. - 415,676
SANTOS CMI Construction Inc. (USA), relacionada, facturas por

servicio de mantenimiento. 50,366
SANTOS CMI Construction Inc. (Panamd), relacionada, facturas por

ventas de repuestos. - 20176
Industria Acere de los Andes S.A., relacionada, facturas por ventas de

repuestos y servicio de instalacién. 480,521 42,402
SANTOS CMI Construcciones de Chile $.A., relacionada, facturas

por ventas de repuestos 715 21,715
Constructora Santos S.A., relacionada, préstamo - 14,775
SANTOS CMI Construction Inc. (Houston), relacionada facturas por

ventas de repuestos 18,879
Genesys Inc. 244,202 -
Consorcio SCMI-Consermin, refacionada, facturas por venta de

repuestos 33,380 -
(nras (972) 12,478

1,145,569 546,101

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Los movimientos de la cuenia “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados ¢f 31 de
Diciembre fucron como sigue:

2009 2008
(U Dinbares)
Saldos al principio del afio 8,483 11,339
Provisién con cargo a resultados 5,102 -
Casugos . __(843) @ B856]
Saldos al final del afo 12,742 5.483
10




Compaiiia de Automatizacion y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto
Notas a los Estados Financicros Consolidados (continuacion)
5. Activos Fijos
Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de Diciembre fueron como sigue:

Saldo al 31

Saldo al 31 de Saldo al 31 de de
dicicmbre de diciembre de diciembre
2007 Adiciones 2008 ___Adiciones de 2009
o USE Dilares) ’ o -
Maquinarias y equipa 70,289 - 70,289 - 70,289
Lquipo de computacién 737,684 6,058 743,742 18,112 761,854
Equipos electrénicos de
medicién 160,665 - 160,665 - 160,665
Muebles y enseres 42,745 1,606 44,351 1,829 46,178
Vehiculos 74330 - 74,330 23,214 97,544
1,085,713 7,664 1,093,377 43,155 1,136,530
Depreciacién acumulada  (819,342) (177,372). (996,714)  (55,121) (1,051,835)
266,371 {169,706) 96,663 (1,695) 84,695

Al 31 de Diciembre del 2009, vehiculos al costo de adquisicidn, neto por US$41,158 (US$3I0340 en
el 2008) estin asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcitn corriente.

Al 31 de Diciembre del 2009, la Corapafifa mantiene como arrendataria un contrato de
arrendamiento con opcién de compra de un vehiculo, con plazo de 36 meses, con vencimiento hasta
Mayo del 2010. El valor pendiente de los cinones de arrendamiento es de US$9,436. La Compania
podra hacer uso de la opcién de compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$4,716 y
descuento de US$4,162 por page oportune durante el plazo.

6. Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2009 2008
(11§ Dalares)

Proveedores 832,001 62,611
Compafias relacionadas 1,960 47555
Anticipos de clientes 130,765 124,670
Impuestos por pagar 243,255 35386
Oreas 3367 24250

1,540,655 294 472

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de 30 y 60 dias y no devengan interés.




Compafiia de Automatizacion y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Iistados Financieros Consolidados (continuacién)

6. Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a compafiias relacionadas no tienen fecha especifica de vencimiento y no
devengan interés y estdn constituidas como sigue:

2009 2008
(UIS Dalares)

Santos CMI S.A,, relacionada, facturas por servicio de
mantenimiento - 47,555
Compania de Mentajes Industriales 1,960 -
1,960 47,555

7. Gastos Acumulados

I.os movimientos de gastos acumulados por los afios terminados el 31 de Diciembre fueron como

sigue:
Beneficios  Participacion de  Impuesto a
Sociales Trabajadores la Renta Total
(U8 1Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 61,688 15,179 5.812 82,679
Provisiones 80,422 10,022 14,197 104,641
Pagos (61,198) (13,610) (20,009 (94.817)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 80,912 11,591 - 92,503
Provisiones 99,215 79,357 134,640 313,212
Pagos _ (86,056) (10,009) - (96,063)

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 94,071 80,939 134,640 309,650

8. Obligaciones a Largo Plazo
Al 31 de Diciembre las obligaciones 2 largo plazo consisten de lo siguiente:

2009 2008

(U Dydlares)

Anticipos de clientes, con descucntos mensuales hasta Septiembre
del 2009 y ne devengan interés. - 221,373

Préstamo de mutuo, con vencimientos mensuales hasta
Noviembre de 2010 e interés reajustable trimestralmente del

10.48% en el 2008. 5,910 11,743
Provisién para jubilacion 1,118 1,118
1,118 234234

Porcién corriente (590 0 (227,192)
1,118 7042




Compafiia de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacion)
3. Obligaciones a Latgo Plazo (continuacion)

Los anticipos de clientes representan los valores recibidos por el contrato de prestacién de servicios
suscrito entre el Consorcio Génesys - Orbiscorp y la Empresa Eléctrica del Tcuador Inc. (1 o Nas
14). la Compaffa de Automatizacidon y Control Génesys S.A. ha reconocido en sus estados
{inancieros su participacién del 40%.

Los préstamos de Produbanco $.A., estin garantizados por el Gerente de la Compafifa, en calidad de
garante solidario.

[Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo fueron como sigue:

2009 2008

(UL Dlares)

2009 - 227,192
2010 5,910 5.924

9. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre de 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 104,000 acciones ordinarias con
un valor nominal unitaric de US$1,00.

10. Gastos Administrativos

Los gastos administrativos consisten de lo sigutente:

2009 2008
(VS Dalarer)

Personal 490,128 318,241
Servicio de intermediacion y tercerizacién de personal 17,304 42837
Gastos de viaje 48,200 50,756
Materiales de aseo y oficina 50,281 51,138
Honorarios profesionales 26,955 30,022
Servicios de energia, teléfono , correos e internet 20,890 20.035
Depreciaciones y amortizaciones 23,444 27,700
Mantenimiento y reparaciones 5,873 344
Arrendamiento de oficinas y bodegas 18,961 15136
Orros 127,807 103345

§29,843 662,354
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Compafiia de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)
11. Precios de Transferencia

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado el 31 de Diciembre del 2004, el Gobserno
Nacional establecié normas para la determinacién de los resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas en el exterior, con vigencia a partir del 2005. E130 de
Diciembre del 2005, e Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. NAG-DGER2605-
0640 publicado cn el RO. No. 188 del 16 de Enero del 2006 que establece el contenido del Ancxo
y del Informe Integral de Precios de T'ransferencia. El 11 de Abril del 2008, el Servicio de Rentas
Internas emiti6 la Resolucién No. NAC-DGER2008-464 publicado en el RO. No. 324 del 25 de
Abril del 2008 que modificé el alcance del contenido del Anexo y del Informe Integral de Precios
de Transferencia que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado
superior a los US$1,000,000, deberan presentar el Anexo de Precios de Transferencia y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$5,000,000 deberin presentar
adicionalmente al Anexo el Intorme Integral de Precios de Transferencia a dicha entidad.

Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2009 y 2008, las operaciones celebradas con
compaiifas relacionadas del exterior, no superaron los montos acumulados mencionados (Ver nota

12).

12. Transacciones con Accionistas vy Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista y compaiias relactonadas por accionista comin

por los afios terminados el 31 de Diciembre fueron como sigue:

2009 2008

(U8 Délares)
Ventas de servicio, equipos y repuestos:

Accionistas y compafiias relacionadas locales:

SANTOS CMI S.A. 1,390,353

Industria Acero de los Andes 859,399 48,300
Compafifas relacionadas del exterior:

SANTOS CMI Construction Inc. (Panamy) - -

DV Santos CMI México (México) - -

Gentech International Tne. (Panam4) - 564,815

SANTOS CMI Construction Ine. (Houston) - 69,755

SANTOS CMI Construcciones Chile S.A. - 39,500

CONSORCIO SANTOS CMI Consermin 33,681 -
Las transacciones sc efectuaron en términos y condiciones especificos definidos entre las partes.
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Compafiia de Automatizacién y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Fstados Financieros Consolidados (continuacién)
13. Impucsto a la Renta

E130 de Diciembre del 2008, la Asamblea Nacional expidié la Ley Reformatoria a la Ley de
Régimen Tributario Interno ya la Ley Reformatoria para la Fquidad Tributaria del Feuador que
incluyen reformas y la creacién del impuesto a los activos en el exterior que establece el impuesto
mensual sobre los fondos disponibles e inversiones que mantenga en el exterior las entidades
privadas reguladas por la Superintendencia de Bancos y Seguros y las Intendencias del Mercado de
Valores de la Superintendencia de Comparifas.

Fn la determinacién de la base imponible para cl cilculo de la participacién de trabajadores e impuesto
a la renta, la Compafifa sumé gastos no deducibles por US$ 36,147 (Génesys) y US$ 3,830 (40%
Consorcio) (US$ 19,332 en el 2008) y resto la amortizacién de pérdidas de afios anteriores por US$
17,575 {40% Consorcio).

I as declaraciones de impuesto a fa renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el 31 de
Diciembre del 2004. No existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

Fl13 de Marzo del 2008, el Servicio de Rentas Internas emitié el Acta de Determinacién Tributaria por
el impuesto a la renta a pagar por US$29,948, sobre glosas del afio 2004 por importaciones y
comprobantes 1o vilidos de costos y gastos. 1.a administracién cancelé dicho impuesto en 5 cuotas
mensuales desde Junio hasta Ocrubre del 2008.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de Ja Compania, dentro de los tres afios siguientes a partir de Ia
fecha de presentacién de la declaracién y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo para
presentar la declaracion, cuando los tmbutos no se hubieren declarado en todo o en parte.

14. Compromisos
Contrato de Prestacidn de Servicios

El27 de Junio del 2003, Consorcio Génesys — Orbiscorp, suscribié un contrato de prestacién de
servicios con plazo de 5 afios, contados a partir del 30 de Julio de 2004, con la Empresa Eléctrica del
Fcuador Inc., mediante ¢l cual el Consorcio prestard servicios de monitoreo y transmisién de datos de
3.614 medidorces de cnergia eléctrica instalados en las instalaciones de sus abonados o consumdores
finales situados en la ciudad de Guayaquil; arrendard equipos y licencias de soltware necesarios; y
entregard como parte de su servicio 2.200 medidores de energia. En compensacion de fos servicios
prestados, ¢l Consorcio cobrari un precio mensual por medidor de US$29, ¢l cual incluye el
arrendamiento de los equipos v licencias, asi como ¢l costo de los medidores entregadaos.




Compaiiia de Automatizacion y Control Génesys S.A. y Negocio Conjunto

Notas a los Estados Financieros Consolidados (continuacién)
14. Compromisos {continuacion)
Contrato de Prestacion de Servicios (continuacion)

t112 de Abnl del 2004, el Consorcio suscribié un adendum al contrate antes mencionado con ia
Corporacién para la Administracion Temporal Eléctrica de Guayaquil, mediante ¢l cual el Consorcio
suministrard os equipos, elementos y licencias de software y hardware necesarios. Al finalizar ¢l plazo
del contrato la propiedad de éstos serdn transferidos, sin costo alguno, al contratante.

I:] 4 de Agosto del 2005, el Consorcio suscribié un adendum modificatorio al contrato antes
mencionado con la Corporacién para la Administracién Temporal Eléetrica de Guayaquil, de acuerdo
a lo que se determina a continuacién:

«  El Consorcio cobrara del Fideicomiso denominado “AT-CGénests Orbiscorp™ la facturacion

correspondiente hasta el mes de Junio del 2005, por la prestacién del servicio.

«  De los recursos existentes cn el Fideicomiso denominado “AT-Génesis Orbiscorp”, la Fiduciaria
entregard al Consorcio US$ 1,700,000 en calidad de pago anticipade al contrato, por el periodo que
corresponde a partir de la fecha de suscripcién del respectivo adendum hasta la terminacion del
COMrato.

A partir de la fecha de suseripeion del adendum al contrato de Fideicomiso, la contratante se
compromete y obliga a transferir al Fideicomiso 49 cuotas mensuales de US$104,806 mis IVA,
cada una, menos US$42,377.70 del descuento mensual del anticipo de 1J$$1,700,000, para restituir
y garantizar en este monto, €l pago de la facturacién que emita el Consorcio por fa prestacion del
servicio de hasta 3.614 medidores de energia eléctrica a un precio mensual por medidor de

US$17.27.

+ Il Consorcio debera transferir al Fideicomiso denominado “A'T-Génesis Orbiscorp” Jos activos
(equipos, elementos y licencias de software y hardware), asi como cualquier otro acuvo que fuere
necesario utilizarlo para la prestacién del servicio durante la vigencia de este contrato, para que al
finalizar el plazo del contrato y habiéndose cumplide con sus obligaciones econdmicas por parte
del contratante, sean transferidos en propicedad a favor del contratante.
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