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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 
Compañía de Automatización y Control Génesys S.A..: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Compañía de Automatización y Control 
Génesys S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2013 y los 

correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITE, y del control interno 

determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 

debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, ceda una de 

ellas como una entidad legal única e il | Conozca en deleite lech la 4 de la legal de Deloitte Touche 
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 

materiales, la posición financiera de Compañía de Automatización y Control Génesys S.A. al 31 de 
diciembre del 2013, cl resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado es esa 
fecha. de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, 

Asunto de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica con más detalle en la Nota 7 a los estados 
financieros adjuntos, la Compañía de Automatización y Control Génesys S.A. es una subsidiaria de 

SANTOSCMI S.A., razón por la cual, los estados financieros adjuntos están incorporados en los estados 
financieros consolidados de su controladora preparados de acuerdo a NITF y sobre los cuales se emite un 
informe de auditoría por separado. 

Teo: He d JOAO. 
Quito, Marzo 20, 2014 Rodrigo López 

Registro No. 019 Socio 

Licencia No, 22236 

 



COMPAÑÍA DE AUTOMATIZACIÓN Y CONTROL GENESYS S. A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 5 

Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 10 
Otros activos financieros 18 
Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipo 6 
Inversiones en subsidiarias 7 
Activos por impuestos diferidos 10 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

335,176 

7,733,742 
145,030 

605,798 
10,946 

8,830,692 

1,289,557 
7,142 

19,805 
1,316,504 
  

10,147,196 

146,960 

4,361,014 
204,398 
271,706 
945,423 
15.466 

5,944,967 

1,083,319 
7,142 
6,871 

1,097,332 
  

  

a 
Alberto Santos 

Representante Legal



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 

Otros pasivos financieros 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 

Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 

Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Total patrimonio 

TOTAL 

Notas 

10 
18 
12 

15 

2013 
  

2012 
  

(en U.S. dólares) 

1,308,828 

3,798,482 
280,139 
881,152 
448,273 

6,716,874 

183,202 
248,335 
431,537 

7,148,411 

104,000 
52,612 

2,842,173 
2.998.783 

10,147,196 

210,071 

4,144,098 
48,887 
150,000 

205,268 
4,758,324 

44,467 
188,111 
232.578 

4,990,902 

104,000 
52,612 

1,894,785 
2,051,397 

7,042,299 

  

 



COMPAÑÍA DE AUTOMATIZACIÓN Y CONTROL GENESYS S. A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

INGRESOS POR SERVICIOS 

COSTO DE SERVICOS 

MARGEN BRUTO 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Costos financieros 

Ingresos financieros 
Otros ingresos 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 
Corriente 
Diferido 

Total 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

16 17,350,320 12,323,801 

17 14,154,715 10,403,148 

3,195,605 1,920,653 

17 (1,396,185) (1,245,191) 

17 (618,695) (508,414) 
(131,599) (46,440) 

488 16,710 

182,480 125,738 

1,232,094 263.056 

10 

296,321 103,446 

(12,934) (4,869) 

283,387 98,577 

948,707 164.479 

  

y 
Alberto Santos 

Representante Legal 

    
Vd Es z d 

Ricardo Pálm 

Contádor General 

   



COMPAÑÍA DE AUTOMATIZACIÓN Y CONTROL GENESYS S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
  

Saldo al 31 diciembre de 2011 

Utilidad del año 

Dividendos declarados 

Otros 

Saldo al 31 diciembre de 2012 

Utilidad del año 

Otros 

Saldo al 31 diciembre de 2013 

Ver notas a los estados financieros 

Capital 
social 

104,000 

104,000 

104,000 

Reserva 

legal 

Utilidades 

retenidas 

...(en U.S. dólares)... 

52,612 

52,612 

52,612 

1,931,826 

164,479 
(202,839) 

1,319 

1,894,785 

948,707 
(1,319) 

2,842,173 

Total 

2,088,438 

164,479 
(202,839) 

1,319 

2,051,397 

948,707 
(1,319) 

2 785 

  

7 
de 

Alberto Santos 
Representante Legal 

 



COMPAÑÍA DE AUTOMATIZACIÓN Y CONTROL GENESYS S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad del año 
Depreciación de propiedades y equipos 
Provisión para cuentas de dudosa recuperación 
Provisión para beneficios definidos 
Baja de propiedades y equipo 
Impuestos diferidos 
Incremento en cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 
Incremento (disminución) en inventarios 
Incremento en cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Incremento (disminución) en obligaciones acumuladas 

Impuestos corrientes 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de propiedades y equipo 
Adquisición de inversiones permanentes 

Incremento (disminución) en otros activos financieros 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 
Incremento (disminución) de préstamos 
Incremento en otros pasivos financieros 

Dividendos pagados 

Flujo neto de efectivo utilizado en (proveniente de) actividades de 
financiamiento 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento (disminución) neto del año 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 
    

948,707 188,784 
172,681 144,788 

2,749 7,439 
60,224 87,172 
33,133 22,409 
(12,934) (4,869) 

(3,420,088) (1,574,797) 
59,368 (170,213) 

(271,482) 771,170 
243,005 (133,285) 
502,958 (297,734) 

(1,681,679) (959,136) 

(413,857) (518,418) 
(1,970) 

339,626 (58,041) 

(74,231) (578,429) 

1,212,974 
731,152 200,798 

(20,284) 

1,944,126 180,514 

188,216 (1,357,051) 
146,960 1,504,011 

335,176 146,960 

  

  
Alberto Santos 

  

Representante Legal Contatlor General



COMPAÑÍA DE AUTOMATIZACIÓN Y CONTROL GENESYS S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía de Automatización y Control Genesys S.A. (la Compañía) fue constituida en el Ecuador 
en marzo de 1997 y su principal actividad es prestar servicios técnicos de control y automatización en 
el sector petrolero, y en sistemas de generación eléctrica en forma independiente o conjunta. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

2.3 

2,4 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE). 

Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 

razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la 

NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 

plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas 
a su costo de adquisición.



2.5 

2.6 

2,7 

Propiedades y equipo 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se 
medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento 
inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de 
reparaciones y mantenimientos se importan a resultados en el período en que se 
producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia 
de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método 
de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio 

en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida Útil (en años) 

Edificios e instalaciones 5-20 

Equipo 10 

Vehículos 5 

Equipo de computación 3 

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 

venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el 

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada período, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de 
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son 
sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicación 
de que podría haberse deteriorado su valor. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el 

activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por 
deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 

año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 

deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre 

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus 
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 

cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas 

partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en 

el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o 
cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

2.8 Beneficios a empleados 

2.9 

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de 
los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del año en el que se generan, así 
como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado 

integral, en el período en que se producen. 

2.8.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 

participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 
rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.



2.9.1 Prestación de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminación del 
contrato. El estado de terminación del contrato se determina en la medida en que se 
incurran en horas de producción y gastos directos, el importe de los ingresos y los 
costos incurridos o por incurrir son medidos con fiabilidad y es probable que se reciban 
los beneficios económicos asociados a la transacción. 

2.9.2 Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de construcción puede 
ser medido con fiabilidad, los ingresos se reconocen en función del grado de realización 
del contrato al final del período para la cual se determina la proporción de los costos 

incurridos por el trabajo realizado en relación con los costos estimados del contrato 
total. 

Las variaciones en el contrato de trabajo, reclamaciones y pago de incentivos se 
incluyen en la medida en que la cantidad se puede medir de forma fiable y su recepción 

se considera probable. Cuando el resultado de un contrato de construcción no pueda 
ser estimado con fiabilidad, los ingresos del contrato se reconocen en la medida en que 
los costos incurridos sean probables de recuperar. 

Los costos del contrato se reconocen como gasto en el período en que se incurren. 
Al final de cada período, los contratos en curso para los cuales los costos incurridos 
más las ganancias superen la facturación realizada, se reconocerá un activo (por cobrar 
de la construcción) en el estado de situación financiera. Del mismo modo, al final de 

cada periodo los contratos en curso para los cuales la facturación, supere el avance de 
los costos incurridos más las ganancias o pérdidas reconocidas, se registrará un pasivo 

en los estados financieros. 

2.10 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

2.12 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

-10 -



2.13 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable con 
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificación 
depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 
administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del 

reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantiene activos 
financieros mantenidos hasta el vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar. 

2.12.1 Activos financieros mantenidas hasta su vencimiento - Son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de 
la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 
hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la 
venta 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de 

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de 

la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.12.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro 

2.12,3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son 
probados por deterioro al final de cada periodo. 

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero 
únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad del activo financiero. 

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 

2.13.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 

efectiva. 

2.13.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
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2.14 

2.15 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros 

NIF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011 
activos financieros 

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperación Enero 1, 2013 
de activos subyacentes 

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013 

La Administración considera que la aplicación de las normas nuevas y revisada durante el año 
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posición financiera de 
la Compañía, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NITF), Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINITF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 

NIF Título Efectiva a partir 

NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NITE 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NILF 

NIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos 

financieros Enero 1, 2014 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los períodos futuros podrían tener un impacto sobre los importes de los 
activos y pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar 
una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NITF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 

3.2 

3.3 

3.4 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 

necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 

requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos del 
gobierno. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos 

en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. 

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipo - La estimación de las vidas útiles y el valor 
residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3. 

Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de 
los activos y pasivos se revertirán en el futuro. 
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4, 

5. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

. «Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Efectivo y bancos 34,688 146,960 

Inversiones temporales (1) 300,488 

Total 335,176 146,960 

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a un certificado de depósito en el Banco de Guayaquil 
con una tasa de interés efectiva anual del 4.5% con vencimiento el 20 de enero 2014, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes 5,891,488 3,298,552 
Compañías relacionadas (Nota 18) 1,217,105 749,204 
Provisión para cuentas dudosas (51,890) (49,141) 

Subtotal 7,056,703 3,998,615 
Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores 582,325 271,808 
Empleados 68,715 87,371 

Otros 25,999 3,220 
Subtotal 677,039 362,399 

Total 2,733,742 4,361,014 
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Clientes locales - Un detalle de los principales clientes es como sigue: 

.. «Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC 1,170,812 10,313 

Petroamazonas Ecuador 1,730,386 66,342 

Empresa Eléctrica Azoguez 879,370 

Oleoducto de Crudos Pesados 431,252 

Apaika 426,191 
Elecgalápagos 230,262 
Empresa Eléctrica Regional del Sur 161,934 
Electroguayas S.A. 1,137,748 
Proyecto Barranca 778,355 

Energysystem Cía. Ltda. 293,470 
Shi-Asia 204,164 
Proyecto Machala Prower 133,615 
Otros 861,281 674,545 

Total 5,891,488 3,298,552 

Anticipos a Proveedores - Incluye principalmente desembolsos para la adquisición de materiales, 
suministros y pagos a contratistas para la ejecución de los diversos contratos que mantiene la 

Compañía. 

Antigiiedad de las Cuentas por Cobrar a Clientes - Un detalle de la antigijedad de las cuentas por 
cobrar a clientes es como sigue: 

...Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

0-30 días 4,919,805 2,936,824 

31-60 días 718,284 21,958 

61-90 días 63,574 975 

Más de 90 días 189,825 338,795 

Total 5,891,488 3,298,552 
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Cambios en la provisión para cuentas dudosas - Los movimientos de la provisión para cuentas 
dudosas fueron como sigue: 

  

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 49,141 45,790 

Provisión del año 2,749 7,439 

Recuperación de cartera (4,088) 

Saldos al fin del año 51,890 49,141 

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue: 

...Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Costo 1,697,048 1,328,408 
Depreciación acumulada (407,491) (245,089) 

Total 1,289,557 1,083,319 

Clasificación: 

Maquinarias y equipos 582,190 377,419 
Vehículos 228,360 251,683 

Muebles, enseres y equipos de oficina 158,521 104,461 
Equipos de computación 71,054 73,757 
Edificios e instalaciones 249,432 275,999 

Total 1,289,557 1,083,319 
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

    

    

    

    

  

  

  

Muebles, 
enseres y 

Maquinarias equipos de Equipos de Edificios e 
yequipos Vehículos oficina computación instalaciones Total 

«+». (en U.S. dólares) ... 
Costo: 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 371,710 213,535 57,331 120,789 73,126 836,491 

Adquisiciones 59,780 103,820 67,158 55,349 232,587 518,694 

Baja (26,777) (Q6TTD 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 431,490 290,578 124,489 176,138 305,713 1,328,408 

Adquisiciones 254,127 31,241 72,326 56,163 413,857 
Ajuste (1,805) (1,805) 

Baja (43,412) (43,412) 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 685,617 278,407 196,815 232,301 303,908 1,697,048 

Depreciación: 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 (14,849) (22,034) (10,303) (44,076) (13,407) — (104,669) 
Gastos por depreciación (39,222) (21,229) (9,725) (58,305) (16,307) — (144,788) 

Baja 4,368 4,368 

Saldos al 31 de diciembre del 2012 (54,071) (38,895) (20,028) (102,381) (29,714) — (245,089) 
Gastos por depreciación (49,356) Q1,431) (18,266) (58,866) (4,762) (172,681) 

Baja 10,279 10,279 

Saldos al 31 de diciembre del 2013 (103,427) (50,047) (38,294) (161,247) (54,476) 1407491) 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Un detalle de las inversiones en subsidiarias es como sigue: 

Proporción de participación Saldo Contable 
accionaria y poder de voto al .. Diciembre 31,... 

Compañía 31 de diciembre del 2013 y 2012 2013 2012 
(en porcentaje) (en U.S. dólares) 

Genesys Colombia 100 5,172 5,172 

Genesys Perú 100 1,970 1,970 

Total 7,142 1,142 

Los estados financieros de Compañía de Automatización y Control Génesys por los años terminados 
el 31 de diciembre del 2013 y 2012, no se presentan consolidados con sus subsidiarias, en razón de 
que la Compañía al ser una subsidiaria de SANTOSCMI S.A., los estados financieros de la Compañía 
están incorporados en los estados financieros consolidados de su contraladora, los cuales se prepraran 
de acuerdo a NIF. 
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(1) 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de préstamos es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

No garantizados - al costo amortizado 

Préstamos bancarios y total (1) 1,492,030 254,538 

Clasificación: 

Corriente 1,308,828 210,071 

No corriente 183,202 44,467 

Total 1,492,030 254,538 

Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a préstamos por pagar al Banco Produbanco por US$411 
mil, para capital de trabajo, con vencimientos hasta mayo del 2014, con una tasa de interés anual de 
8,95%, préstamos por US$88,230 para la adquisición de vehículos con plazos de hasta 36 meses y 
tasa de interés promedio del 11,23%; y, US$191,981 para la adquisición de la oficina ubicada en 
Quito, a 10 años plazo y al 8,25% de interés anual reajustable. 

Adicionalmente la Compañía ha contratado préstamos con el Banco de Guayaquil por un monto 

US$800,000 con vencimientos hasta abril del 2014, con una tasa de interés efectiva anual del 9,96%. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

. Diciembre 31... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Anticipos de clientes 1,408,548 1,453,159 

Proveedores: 
Locales 710,567 634,481 

Exterior 359,689 176,727 

Compañías relacionadas (Nota 18) 659,377 1,113,856 
Otras cuentas por pagar: 
Dividendos por pagar (Nota 18) 182,555 182,555 
Otros 477,746 583,320 

Total 3,798,482 4,144,098 

Anticipo de Clientes - A131 de diciembre del 2013, representan valores recibidos como anticipo por 
los contratos firmados principalmente con: Empresa Eléctrica Azogues S.A. por US$879,370, 
Sistema de control, protección, medida y celdas de media tensión para la subestación de azogues 2 y 
la Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP por US$479,401. 
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Proveedores locales y del exterior - Al 31 de diciembre del 2013, las cuentas por pagar a proveedores 

representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de 30 hasta 60 días. 

10. IMPUESTOS 

10.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

10.2 

es como sigue: 

...Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corrientes: 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 
Crédito tributario de impuesto a la renta 

Total : 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciones en la fuente del IVA 198,891 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 48,582 
Impuesto a la renta por pagar 32,666 

Total 280,139 

263,106 
8,600 

271,706 

13,938 
34,949 
83,204 

132,091 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 1,232,094 

Gastos no deducibles 114,818 

Utilidad gravable 1,346,912 

Impuesto a la renta causado (1) 296,321 

Anticipo calculado (2) 150,730 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 296,321 

263,056 
81,036 

344,092 

29.141 

103,446 

103,446 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 

en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución (23% para el año 2012) y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (13% para el año 2012). 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son 
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2010 al 2013. 

10.3 Movimientos de impuesto a la renta (crédito tributario) de impuesto a la renta - Los 

movimientos de impuesto a la renta (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como 
sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (8,600) (676) 
Impuesto a la renta del año 296,321 103,446 
Pagos efectuados (255,055) (111,370) 

Saldos al fin de año 32,666 (8,600) 

10.4 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos 

fueron como sigue: 

  

Saldos al Reconocido en Saldos al fin 

comienzo del año los resultados del año 
...(en U.S. dólares)... 

Año 2013 

Activos por impuestos diferidos en relación a: 
Provisión de jubilación patronal 5,728 12,762 18,490 
Provisión de bonificación por desahucio 1,143 172 1,315 

Total 6,871 12,934 19,805 

Año 2012 

Activos por impuestos diferidos en relación a: 

Depreciación de propiedades y 
equipos revaluados (25,855) 25,835 

Provisión de jubilación patronal 13,720 (7,992) 5,728 
Provisión de bonificación por desahucio 4,063 (2,920) 1,143 

Provisión para cuentas dudosas 10,074 (10,074) 

Total 2,002 4,869 6,871 
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10.5 Aspectos Tributarios: 

Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios principalmente la reducción 
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así 

tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2013 y 22% a partir del año 2013. A131 de 

diciembre del 2013 y 2011, para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la 
Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%, respectivamente. 

10.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma 
que incluye entre otros aspectos tributarios principalmente que la tarifa del Impuesto a la Salida 
de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de 
este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el pago 

de dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. 
Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, 
que consten en el listado establecido por el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados 
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

10.7 Efectos Tributarios de la Revaluación - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio 
del 2013, se promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para 
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, 
se señalaba que la revaluación de activos fijos no tenía efectos tributarios. 

  

Con base en el referido decreto, la Compañía decidió que tomará como gasto deducible de la 
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la 
depreciación de la revaluación de activos fijos efectuada a la fecha de transición de las NIIF y 
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedió a reversar el saldo del pasivo por 
impuestos diferidos con abono a resultados. 

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con 
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al año 2013, requerido por disposiciones 
legales vigentes, en razón de que el plazo para su presentación ante las autoridades tributarias, vence 
en el mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las 
operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a 
valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, dicho estudio se 
encuentra en proceso de ejecución y la Administración de la Compañía considera que los efectos del 

mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. 
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

13. 

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Beneficios sociales 228,422 154,640 

Participación a trabajadores 219,851 50,628 

Total 448,273 205,268 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen 

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o 
contables. 

Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 50,628 168,151 

Provisión del año 219,711 48,140 
Pagos efectuados (50,488) (165,663) 

Saldos al fin del año 219,851 50,628 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S, dólares) 

Jubilación patronal 184,520 140,604 

Bonificación por desahucio 63,815 47,507 

Total 248,335 188,111 
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13.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores 

13.2 

que por veinte y cinco años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación 
que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 
sigue: 

...Diciembre 31... 
2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 140,604 77,411 

Costos de los servicios 30,527 21,227 

Costos por intereses 9,842 5,661 

Pérdidas actuariales 23,226 36,346 

Beneficios pagados (19,679) (41) 

Saldos al fin del año 134,520 140,604 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de bonificación por desahucio fueron 
como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

  

Saldos al comienzo del año 47,507 23,597 

Costos de los servicios 9,225 5,527 

Costos por intereses 3,263 2,016 

Pérdidas actuariales 21,508 13,553 

Beneficios pagados (17,688) (2,383) 
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas 5,197 

Saldos al fin del año 63,815 47,507 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los 
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula 

del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. 

Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

... Diciembre 31,... 

2013 2012 
% % 

Tasa(s) de descuento 7.00 8.68 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 4.50 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 
siguientes: 

2013 2012 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo de los servicios 39,752 24,371 

Costo por intereses 13,105 7,677 

Pérdidas actuariales 44,734 49,899 

Total 97,591 81,947 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía se establecen con el propósito de 
identificar, analizar y mitigar los riesgos, fijando límites y controles, así como el monitoreo del 
cumplimiento de los mismos. Se revisan periódicamente las políticas y sistemas de 
administración del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados 
y a las actividades de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía si es el caso. 

14.1,1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo es manejado por la Compañía a través del 
análisis previo al tomar cada crédito y manteniendo una combinación apropiada entre 

los préstamos a tasa fija y variable. 

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito que enfrenta la Compañía, se refiere al riesgo 
de que un cliente o contraparte en un instrumento financiero incumpla con su 
obligación contractual resultando una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía ha adoptado una política de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente 
nuevo, a través de la comisión de contratación. La mayor parte de los clientes son 
empresas del Estado Ecuatoriano y multinacionales de reconocida trayectoria en el 
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14.2 

14.3 

mercado. Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la 
cuenta por cobrar se genera en función de los niveles de avance en la ejecución de los 
proyectos. 

14.1.3 Riesgo de liquidez - La Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
la gestión de liquidez de manera que la Vicepresidencia de Administración y Finanzas 
puedan administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo 

plazo así como la gestión de liquidez, con el objetivo de cumplir con sus obligaciones a 
la fecha de su vencimiento. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo 
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

14.1.4 Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en 

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el 
rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
patrimonio. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 335,176 146,960 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar (Nota 5) 7,733,742 4,361,014 

Otros activos financieros (Nota 18) 605,798 945,423 

Total 8,674,716 5,453,397 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Préstamos (Nota 8) 1,492,030 254,538 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar, neto de anticipos de clientes (Nota 9) 2,389,934 2,690,939 

Otros pasivos financieros (Nota 18) 881,152 150,000 

Total 4,763,116 3,095,477 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración considera que los 
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable. 
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15. PATRIMONIO 

15.1 

15.2 

15.3 

15.4 

Capital - El capital social autorizado consiste de 104,000 acciones de US$1.00 valor nominal 
unitario. 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual 
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital 
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

...Diciembre 31... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Utilidades acumuladas - distribuibles 2,795,745 1,848,382 
Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NITF 28,435 28,410 

Reservas según PCGA anteriores - Reserva de capital 17,993 17,993 

Total 2,842,173 1,894,785 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 
los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 

forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye 

los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIF. El 
saldo acreedor sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por 
valuación o por valuación de inversiones según PCGA anteriores, sólo podrán ser capitalizados 
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 

concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía. 

Dividendos - Durante el año 2012, se declararon dividendos por US$203 mil. A partir del año 
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el 
Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor 
imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta. 
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16. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos por sus principales clientes es como sigue: 

2013 012 

(en U.S. dólares) 

Ingresos por servicios 13,810,287 10,787,133 

Avance de obra en contratos de construcción 3,540,033 1,536,668 

Total 17,350,320 12,323,801 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como 
sigue: 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Costo de servicios 14,154,715 10,403,148 
Gastos de administración 1,396,185 1,245,191 

Gastos de ventas 618.695 508,414 

Total 16,169,595 12,156,753 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Materiales y suministros 5,370,148 4,162,003 

Gastos por beneficios a los empleados 4,460,190 3,423,072 

Honorarios y servicios profesionales 216,195 760,987 
Bonificaciones 566,110 201,340 

Equipos de trabajo 622,681 402,773 
Gastos por depreciación 172,681 144,788 
Impuestos 25,075 103,886 
Servicios básicos 85,498 100,621 
Transporte 487,794 328,044 
Otros 4,163,223 2,529,239 

Total 16,169,595 12,156,753 
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como 
sigue: 

Sueldos y salarios 
Participación a trabajadores 
Beneficios sociales 
Aportes al IESS 

Otros 

Total 

RELACIONADAS 

18.1 Saldos con compañías relacionadas - Los principales saldos con Compañías relacionadas 
incluyen lo siguiente: 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Industria Acero de los Andes S.A. 
Gentech International Inc. 

Genesys Colombia 

Genesys Perú 
Consorcio Genesys - Orbis 
Santos CMIS A 

Otras 

Total 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

2,361,082 1,948,544 
219,711 48,140 
537,968 242,947 
448,098 291,180 
893,331 _ 892,261 

4,460,190 3,423,072 

18. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS Y SALDOS CON COMPAÑIAS 

.. Diciembre 31... 

2013 012 
(en U.S. dólares) 

190,222 
172,175 
29,535 
14,692 
19,299 

783,900 
7,282 

1,217,105 

391,185 
289,363 
45,744 
12,400 

10,512 

749,204 

Las cuentas por cobrar comerciales no están garantizadas y se liquidarán en un período menor 
de un año y no generan intereses. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en 
períodos anteriores por valores incobrables o de dudoso cobro. 
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.. Diciembre 31... 

2013 01 
(en U.S. dólares) 

Ne
 

Otros activos financieros - Préstamos por cobrar: 

Genesys Colombia 578,383 448,690 

Genesys Inc. 7,915 477,233 

Constructora Aníbal Santos 19,500 19,500 

Total 605,798 945,423 

La compañía mantiene préstamos por cobrar a sus compañías relacionadas a una tasa de interés 

efectiva del 10% anual, los cuales se liquidaran en un plazo de 12 meses 

.. Diciembre 31... 

2013 2012 
(en U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciales 
Santos CMI S.A, 288,071 
Vautid Americas 1,813 3,891 

Genesys SAS Colombia 3,404 

Consorcio Genesys - Orbis 5,704 18,773 

Subtotal 10,921 310,735 

Anticipos de clientes: 

Santos CMI 648,456 803,122 
Total 659,377 1,113,857 

Dividendos por pagar: 
SANTOSCMI S.A. 182,555 182,555 

Otros pasivos financieros - Préstamos por pagar: 

Santos CMI S.A. 123,618 150,000 
Consorcio Genesys - Orbis 43,318 
Genesys SAS Colombia 714,216 

Subtotal 881,152 150,000 

Total 1,723,084 1,446,411 

A131 de diciembre del 2013 y 2011, los saldos de préstamos por pagar generan un interés 
promedio anual del 9.7% con un vencimiento a un año plazo. 
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18.2 Transacciones comerciales - Durante el año, la Compañía realizó las siguientes transacciones 
con partes relacionadas: 

Ventas Costos y gastos 

2013 2012 2013 2012 
(en U.S. dólares) 

SANTOSCMI S.A. 4,662,505 557,755 1,126,380 667,387 
Industria Acero de los Andes 232,292 

Consorcio Genesys - Orbis 14,560 

Genesys Perú 2,293 12,400 

Gentech International Inc. 150,000 9,753 

Genesys Colombia SAS 16,791 34,216 

Santos CMI Perú 6,539 

Total 4,831,589 833,299 1,160,596 667,387 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

19. COMPROMISOS 

Petroamazonas. - Contrato de servicios técnicos especializados de construcción de Facilidades 
Civiles y Eléctricas, y de Instrumentación y Control para 12 pozos en la Plataforma APATKA, para 

desarrollo del Bloque 31. El total de los honorarios ascienden en agregado a US$5,164,473 Al31 de 
diciembre del 2013, se ha ejecutado el 85% del avance de los servicios contratados 

Chorrillo-Monteverde.- Contrato de servicios para el Montaje de Instrumentación en la Estación 
Monteverde y Terminal El Chorillo, para la Integración del Sistema, Configuración y Asistencia para 
la puesta en marcha del Sistema de Supervisión SCADA, El valor del contrato asciende a 
US$2,168,433. Al31 de diciembre del 2013, se ha ejecutado el 90% del avance de los servicios 

contratados 

Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC EP. - Contrato de servicios para el suministro, 

instalación, pruebas y puesta en marcha de dos sistemas de supervisión y control de quemadores, 
turbinas y lazos auxiliares para las unidades TV2 y TV3 de la central térmica Ing. Gonzalo Zevallos 
de la Unidad de Negocio Electroguayas CELEC EP. El valor del contrato asciende a US$3,591,824. 
Dicho proyecto concluyó en Octubre del 2013. 
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20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (Marzo 20 del 
2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 

importante sobre los estados financieros adjuntos. 

21. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía en marzo 21 del 2014 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas sin modificaciones. 
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