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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
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HLB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Accionista de
GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

1. Fuimos contratados para auditar €l balance general adjunto de GRD GRUPO RADIAL DELGADO
S. A. al 31 de diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia.

. 2. Al 31 de diciembre del 2001, debido a la falta de adecuados detalles de activos fijos y a la
naturaleza de los registros contables, no fue posible verificar la valuaciéon de los activos fijos netos

por USY 440.120, y consecuentemente la razonabilidad de los saldos de aportes para futuras
capitalizaciones por US$ 256.975 y reservas de capital por US$ 299.053.

3. Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia registra inversién permanente al costo de adquisicion
por US$ 160.000, sin embargo a esa fecha el patrimonio de la Compafiia emisora es de US$
33.415; debido a posible subvaluacion de los activos en la compaiiia emisora, no podemos
determinar la razonabilidad del valor de la inversion y posible existencia de un cargo diferido por
crédito mercantil.

4. Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta por cobrar con Delgado Travel Cia. Ltda. esta aumentada en
US$ 24.706 netos segun lo reportado por la deudora. A la fecha de emision de este informe, la

Compafiia se encuentra en proceso de conciliacion de esta cuenta la cual sera regularizada en el

' 2002,
5. Debido a los asuntos indicados en los parrafos 2 y 3 y a que nosotros no pudimos aplicar otros
procedimientos para satisfacernos de la valuacidn de los activos fijos e inversidn permanente, el
l alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para expresar y no expresamos una opinioén sobre los

estados financieros arriba mencionados. En adicion a lo comentado, nuestro informe sobre los

. estados financieros hubiera incluido salvedad en razén de los posibles efectos por el asunto
indicado en el parrafo 4.

6. De acuerdo con Resolucion SRI 0989 publicada en el suplemento del R. O. No. 484 de diciembre
31 del 2001, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias serd presentado por
separado conjuntamente con los anexos auditados exigidos por el SRI que seran preparados por el
contribuyente,
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS (US dolares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 360
Cuentas por cobrar 2 54.302
Inventarios 2 240
Impuestos y gastos anticipados 3 18.242
TOTAL ACTIVQOS CORRIENTES 75.144
Cuentas por cobrar, largo plazo 2 25.372
Activos fijos 4 440.120
Inversion permanente 5 160.000
Cargos diferidos 3.459
TOTAL ACTIVOS 704.095
PASIVOS Y PATRIMONIO DELL ACCIONISTA
PASIVOS CORRIENTES
Sobregiro bancario 4.472
Cuentas y documentos por pagar 6 228.177
Gastos acumulados por pagar 7 12.822
TOTAL PASIVOS 245.471
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
Capital social 8 800
Aportes para futuras capitalizaciones 9 256.975
Reserva de capital 299.053
Resultados acumulados (__ 98.204)
TOTAL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 458.624
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA 704.095
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Sr. Antonio Delgadg/A Ivarddo Srta\Fabteld Aguilaf Salcedo

Apoderady/ Contadora General

Ver notas a los estados financieros




GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS  (US délares)

INGRESOS

Servicios de publicidad 10 515.535

EGRESOS

Gastos administrativos 11 394.716
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones 12 98.590
Otros gastos operativos 13 31.687
Subtotal ~524.993

Pérdida operativa ( 9.458)
Gastos financieros ( 11.156)
[ngresos financieros 625

Otros 1ingresos 1

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO ( 19.938)
Impuesto a la renta 14 ( 3.568)
PERDIDA DEL EJERCICIO (____28.506)

Sr. Antonio Delgddo arado

Apodefado

Ver notas a los estados financieros




GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL ACCIONISTA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

Capital  Aportes futuras  Reserva Resultados
Social capitalizaciones de capital acumulados  Total

Saldos a diciembre 31, 2000 300 256.975 299.053 ( 72.526) 484.302
Ajuste, afio 2000 2.828 2.828
Pérdida del ejercicio ] _ - (_28.506) ( 28.506)
Saldos a diciembre 31, 2001  __800 256.975 _299.053 (__98.204) 458.624
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St. Antonio Delgado K1 0 Srta. Pabpi¢AgtiarSaicede
Apoderado Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S, A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Valores congelados en Filanbanco S. A.
Préstamos a compaiiia relacionada

Intereses y multas pagadas

Intereses cobrados y otros ingresos

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por adquisicion de activos {1jos
Adquisicién de participaciones de Cirandino Cia. Ltda.

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo recibido de GRD Inc.

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento
Disminucion de efectivo

Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del pepiedo

)

Sr. Antonio Delgade’AMvarado

Apodera

Ver notas a los estados financieros

NOTAS (US dolares)

480.869
394.408)
36.246)
10.350)
8.716)

676

PRI — ——

31.825
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( 47.095)
(___160.000)

(___207.095)
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160.000

( 15.270)
15.630
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Srta. Habiold ApdilarsSaleedo

Contadora General




GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA PERDIDA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN

ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

NOTAS (US dolares)
PERDIDA DEL EJERCICIO ( 28.506)
Partidas que no requieren desembolsos:
Depreciaciones, provisiones y amortizaciones 12 98.590
Provision de impuesto a la renta 14 8.568
Provisioén de honorarios 42.000
Provision de intereses por pagar 2.440
Efectivo provisto en actividades de operacion,

. antes de cambios en el capital de trabajo 123.092
Aumento en cuentas por cobrar ( 71.868)
Aumento en inventarios ( 2.240)
Aumento en gastos ¢ impuestos anticipados ( 15.766)
Disminucion en cuentas y documentos por pagar ( 13.438)
Aumento en gastos acumulados por pagar 12.045
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES
DE OPERACION 31.825

B _ ./C : ;‘ WJ/‘ ' f t*c"‘)
Sr. Antonio Delgado Alvarato Srta. FabiglaAguitar Sateetdo
Apoderad Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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GRD GRUPO RADIAL DELGADQ S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

GRD Grupo Radial Delgado S. A..- (La Compaiiia) fue constituida en marzo 4 de 1997, en
Guayaquil — Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil en marzo 17 de ese afio; su
actividad principal es el establecimiento, operacidn y/o administracion de radiodifusoras a
nivel local o nacional y en general, a todas las actividades relacionadas con la radiodifusion
comercial. Actualmente opera con emisoras a nivel nacional en las ciudades de Guayaquil,
Quito, Cuenca, Manta y una subsidiaria en Ambato, y a nivel internacional con
programacion y enlaces con su relacionada en New York, GRD Inc.

Las politicas contables mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tnbutario Interno, su reglamento de aplicacidén y, normas y practicas contables
establecidas ¢ autorizadas por Superintendencia de Compafiias. Hasta el 31 de marzo del
2000, la Compafiia mantuvo sus registros contables en sucres y a partir de abril I del mismo
afio en US dodlares previa aplicacion de la conversion de los estados financieros conforme a

la norma ecuatoriana de contabilidad No. 17.

Activos fijos.- Estan registrados al costo ajustado y dolarizado segiin NEC - 17. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea

recta, tomando como base la vida util estimada de los activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Emisora y equipos de radio 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de transmisién 10%
Equipos de computacion ‘ 20%

Inversion permanente.- Representa participaciones sociales de Cirandino Cia. Ltda.,
registradas al costo de adquisicion.

Cargos diferidos.- Representan gastos originados en la constitucion de la Compatiia, los
cuales son amortizados al 20% anual.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias establece que un valor no menor del 10% de la
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Reserva de capital.- Registra los saldos de las cuentas “Reexpresion monetaria” y “Reserva
por revalorizacion del patrimonio” generados por el ajuste de brecha al 3] de diciembre de
1999 y ajuste por correccion monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resuitantes
de la conversion de los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC -17.

Cambios en el poder adquisitivo de 1a moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segun lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del area urbana,

calculado por el Instituto Nactonal de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios [nflacion
1997 31%
[998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, estan compuestas como sigue:

Corto plazo Largo plazo
(US dolares)

Compaiiias relacionadas:

Delgado Travel Cia. Ltda. 32.085

Cirandino Cia. Ltda. 10.350

Delgado Courier Cia. Ltda. 2.766

Casa de Cambios Delgado S. A, 70
Filanbanco S. A. 0 36.246
Clientes 8.325
Anticipos a proveedores 1.210
Empleados 1.104
Subtotal 55.910 36.246
Provisidn para cuenta incobrables ( 1.608) - ( 10.874)
Total 34,302 25.372

Compaiiias relacionadas (excepto Cirandino Cia. Ltda.), corresponden principalmente a
facturas pendientes de cobros por servicios publicitarios; el saldo con Cirandino Cia. Ltda.
constituye préstamos otorgados para financiamiento de las operaciones. Estas cuentas no
generan inter€s ni tienen fechas de vencimiento.

Filanbanco S. A., corresponde a saldos en cuenta corriente congelados en esta institucion, la
cual esta en proceso de liquidacion. Al 31 de diciembre del 2001, la Compaiiia constituyé el
30% de provision por pérdida de activo.



GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

2. CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Durante el afio 2001 el movimiento de la provision para cuentas incobrables tue el siguiente:

Corto plazo  Largo plazo

(US dolares)
Saldos a dicitembre 31, 2000 204 0
Provisiones 1.404 10.874
Saldos a diciembre 31, 2001 | [.608 10.874
3. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre deil 2001, estan compuestos como sigue:
(US délares)
Anticipos de impuestos y retenciones 7.850
Crédito tributario del IVA 9.939
Gastos anticipados 453
Total 18.242
4. ACTIVOS FLJOS
Durante el afio 2001, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:
Saldos al Saldos al
31 —-dic. — 2000 Adiciones 31 —dic. —2001
(US dolares)

Terreno 3.373 0 3.373
Emisora 401.296 34.974 436.270
Equipos de radio 139.863 9.546 149.409
Equipos de oficina 31.138 264 31.402
Muebles y enseres 14.509 469 14.978
Equipos de computacion 12.318 1.815 14.133
Otros 378 27 405
Subtotal 602.875 47.095 * 649.970
Depreciacion Acumulada (_ 149.150) (__60.700) (_ 209.850)
Total 453.725 (__13.605) 440,120

Gran parte de los bienes fueron financiados y recibidos del actual unico accionista, Sr.
Héctor Delgado A. durante los afios 1997 al 2000 y registrados a su costo de adquisicion o
valor de aportacion como “aportes para futuras capitalizaciones” (nota 9), registros que
fueron formalizados en sesi0n de Junta General de Accionista de noviembre 28 del 2001. EI
contrato de concesion de las frecuencias con que operan las emisoras de Quito, Guayaquil y
Manta, estan celebrados con el accionista.
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A,

: NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

5. INVERSION PERMANENTE

Al 31 de diciembre del 2001, esta conformada de 12.000 participaciones a valor nomunal de
USS$ 0,04 cada una, registradas al costo de adquisicion, que representan el 100% del capital
social de la Compaiiia Circulo Radial Andino Cirandino Cia. Ltda., segun contrato de
transferencia de participaciones sociales celebrado el 1 de octubre det 2001. El valor
patrimonial proporcional de las participaciones a diciembre 31 del 2001 es de US§ 2,78.

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001, estan comprendidas como sigue:

(US dblares)
Partes relacionadas:
Grupo Radial Delgado Inc. 160.000
Héctor Delgado Alvarado 42.000
Inmoplasol S.A. 425
Proveedores 10.390
Impuesto a la renta 8.568
IVA cobrado 4.600
Retenciones de IVA e Impuesto a la renta 613
Aportes al IESS 1.561
Empleados 20
Total 228.177

Grupo Radial Delgado Inc., corresponde a préstamo del exterior recibido en septiembre
del 2001 a un afio plazo, para la adquisicion de participaciones de la Compaiiia Cirandino
Cia. Ltda. (nota 5) pagaderos trimestralmente, genera interés anual del 6% y esta

garantizado con documentos suscritos a favor del acreedor.

Hector Delgado A., corresponde a facturas pendientes de pago por concepto de
honorar10s.

7. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2001, estan compuestos como sigue:

(US délares)
Beneficios Sociales . 10.382
Intereses acumulados por pagar 2.440
Total 12,822
Durante el afio 2001 el movimiento de los beneficios sociales fue el siguiente:

(US délares)
Saldo inicial 2.627
Provisiones 17.593
Pagos { _ 9.838)

Saldo inicial 10.382
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

3.

10.

11.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2001, el capital social de la Compaiiia esta constituido por 20.000
acciones de US$H 0,04 cada una. En agosto 13 del 2001, los accionistas sefiores Antonio
Delgado A. y Francisco Delgado A., transfirieron sus acciones (2.000) al Sr. Héctor

Delgado A., actualmente unico accionista.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2001, corresponde a aportes en bienes constituidos por equipos y
frecuencias de emisoras en Quito, Cuenca y Manta, y efectivo para adquisicion de emisora
en Guayaquil, entregados por el accionista Sr. Héctor Delgado Alvarado durante los afios
1997 al 2000; entrega que fue formalizada con acta de Junta General de Accionistas

celebrada en noviembre 28 del 2001 (nota 4).

SERVICIOS DE PUBLICIDAD

Corresponde a ingresos por transmision de cufias comerciales previamente contratadas, a
traves de la programacion regular a nivel nacional e internacional (mediante enlaces con

GRD Inc.).

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Durante el afio 2001, fueron causados como sigue:

(US ddlares)
Remuneraciones 148.066
Arriendos de oficinas, locales y terreno 53.780
Servicios profesionales 48.642
Servicio teletonico 44.141
Energia electrica 31.845
Viaticos y movilizaciones 27.552
Suministros de oficina 10.214
Publicidad 6.984
Frecuencia y transmision : 5.362
Donaciones 5.237
Premios y atenciones a clientes 3.252
Servicios de TV cable y Univisa 1.938
Adecuaciones en locales arrendados 1.599
Sintonia y audiencia 1.087
Servicios de internet 958
Otros (menores a US$ 960) 4.059

Total 394,716
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GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001
12. DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y PROVISIONES
Durante el afio 2001, fueron causados como sigue:
| (US dolares
Depreciaciones 60.700
Amortizaciones 25.612
Provisiones 12.278
Total | 98.590
13. OTROS GASTOS OPERATIVOS
Durante el afio 2001, fueron causados como sigue:
(US dolares)
Mantenimiento de activos 24.396
Inscripciones y suscripciones 5.694
Otros 1.597
Total 31.687

- 14. IMPUESTO A LLA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible
para ¢l calculo del impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2001, fue determinada en
declaracion sustitutiva de junio 14 del 2002 por la Compaiiia como sigue:

(US délares)
Pérdida antes de impuesto a la renta (A) ( 19.938)
(+) Gastos no deducibles __65.635
Subtotal 45.697
(-) Amortizacidn, pérdidas de afios anteriores (___11.424)
Base imponible para impuesto a la renta : - 34.273
(-) Impuesto a la renta _ (B) ( 8.568)
Pérdida del ejercicio (A-B) (___28.506)

Mediante Resolucion 0989 publicada en el suplemento del R. O. No. 484 de diciembre 31
del 2001, el Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacion
del informe de obligaciones tributarias del afio 2001, todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar antes del 31 de mayo del 2002 a los auditores
externos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacién tributaria
conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha la Compaiiia
mantiene en proceso la preparacion de dicha informacion que contiene entre otros asuntos
el calculo de la provision del impuesto a la renta.

Al 14 de junio del 2002, las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas
por las autoridades fiscales.
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*  GRD GRUPO RADIAL DELGADO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademas de los saldos indicados en las notas 2, 5§ y 6, las siguientes constituyen las
principales transacciones con partes relacionadas.

Servicios Servicios de Servicios
Publicitarios  Arriendos recibidos recibidos
. (US ddlares) .
Héctor Delgado Alvarado 24.000 42.000
Delgado Travel 264.295
Delgado Courier 30.214
Casa de Cambios Delgado 177.890
Inmoplasol S.A. 24.000
. Total 472.399 _48.000 42.000

16. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucion
No. 97.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos, pasivos contingentes y cuentas de orden.- No existen al 31 de diciembre del 2001.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2001 (fecha de cierre de los estados
financieros) y abril 15 del 2002 (fecha de conclusion de la auditoria) no han existido eventos

importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobre los estados financieros cortados al
31 de diciembre del 2001.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2001, hemos dado
cumplimiento parcial a las recomendaciones efectuadas para superar observaciones de

control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compatiia, por tal razon
no estan reveladas.




