CIERPRONTI 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
{En dd|ares de los Exstados Unidos de América US5)

1.- Informacion General:

CIERPRONTI 5.A,, fue constituida e! 5 de marzo de 1997 de conformidad con la Ley de Comgaliias
e insctita en el Registro Mercantil el 18 de marzo del mismo afio.

La Compafiia tiene come actividad econdmica principal [z venta al por mayer y por menor de
progductos de embalaje, maguinacla y equipos de oficing & industrial.

La infarmacidn contenida en estos estados financleros es responsabilidad de la Administracion
de la Compafiia.

La informacién relacionada con &l Indice de inflacién anual, publicada por el Banco Central del
Ecuador en los tres Gtimos afios, 8s como sigue;

o ~indice de
i 3ldeDiciembre . (nflacién Anual
' 2017 T h20%

| 006 | 11%
2015 | 3.38%
2.- Resurngn de las principales goliticas cantables:

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Ddlacec de Estados Upidos de America,
moneda funcional de la Compaidiia ¥ han sida preparades Integramente y sin reservas de acuerdo
con las Normas Internacicnalees de Informacidn Financiera emit/das por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad [1ASB por su siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2017 ¢ 2016,

La preparacion de los estados fingncieros conforme a las Normas Internacicnales de informacidn
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. Tambian exige a |a
Atministracion de la Compaia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En |2 nota 3, se revelan |as dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad
a en ias cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.



Activas financieras of valor razanabfe con cambios en resuftodos

Los arfivos finantieros al valor raxonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financiergs mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momenic de su
reconocimiento inltial coma al valor razonable con cambios €n resultados.

Los activas financieros al valor razonable con cambios en resuitados se contabilizan en estado
de situacldn financiera por su valor razonable y los camblos en dicho valor razonable son
reconocidos coma ingresos o costos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compafiia no presenta Activas financieros al valor razonakle con carmbios en resuftados al 31
de diciembre del 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, gue no se negodian en un mercade activo, por la gue la Compaiiia no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futurs préximoe ¥ que no tienen riesgos de
recuperacion giferentes a su deterioro crediticia.

Cespués del reconocimiento iniclal, a valer razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deteriors del valar, Las cuentas por
cobrar se registran a su valar nominal gue es el equivalente a su costa amortizado.

La Compafiia tiene en esta categorfa: efective v equivalente de efectivo, cuentas por cobrar
comergiales y otras cuentas par cobrar, las cuales estén expresadas al valor de la fransaceién,
netas de una provision para cuentas de incabrables cuandg es aplicable,

inversiones a ser mantenidas haste sy vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidon basta su vencimiento cuantdo fa Compania tieng 2 intencibn y capacidad de
mantenerlas hagta su vencimiento,

Después de sy reconocimiento ipicial, 13 Compafia mide las inversionas al costo amaortizago
usande el métada de |2 1352 de Interés efectiva, menos cualquier deteriora del valor.

La Compaiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2017 v 2016.

Activos financieros disponibies paro la venta

Los activos financieros dispanibles para la venta incluyen titulos de patrimonie y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles parz la venta son aguellas que no se
clasifican ni comoe mantenidas para negaciar ni como al valor razonable con cambios en
resultados. Los titulos de deuda en esta categaria son aguellos que se espera mantener poryn
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante camblos
en las condicignes del rercado,

Después de su reconocimients inicial, 3 valar ratonable, las ganancias o pérdidas no realizadas
se reconocen comao otro resultado integral en e! patrimaonio en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la Inversién se da de baia.

La Compafia no presentz activas financieros disponibles para Ja venta 31 31 de diciembre del
2017 y 20186,

11



Baja da activos flnancieres

Un active financiero (o, de corresponder, parte de un activo financierc o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuanda:

a. Expiren los derechos contractuales sobre Jos flujos de efectivo del activo;
b. Se transfieran los derechos contractuales sobre 103 flujos de efectivo o se asyma una
obligacién de pagdr # un tercerp [a totalidad de os flujos de efectivo.

Deterlore de activos flnanciersas

Un activo financiero o u grupo de actives financieros se consideran afectados si, y solo si, existe
evidencia objetiva de deterioro come resultado de ung o mds eventos que han ccurrido después
del reconocimiento inicial del activo (un evento de perdida sufrida) y si el evento de pérdida
tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros estimade del activo financiero de la Compaiiia,
gQue pueden estimarse de formsa conflable.

Al 31 de diclembre del 2017 v 2018, no s& han determinado indicios de deterioro de activos
financieros.

2.4.2 Paslvos financieros

Reconocimiento y medicidn inidial

Todos los pasivos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable y, en e| caso de
lns préstamas y cuentas por pagar comtabilizados ab ¢osto amortizado se presentan neto de los
rostos de transaccidn directameante atribuibles.

Los pasivos financieros de !a Compafia incluyen proveedores y otras cuentas por pagar.

Los pasivos finanacierss se reconocen cuande la Compafiia es parte de los aclerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieras son clasificados como obligaciones a corto plazo a
menos gue la Compaiia tenga el derecho irrevacable para diferir f acuerdo de |as gbligaciones
par mas de doce meses despuds de |a fecha del estado de situacion finantiera. Los costos de
financiamiento se reconocen seglin el ¢riterio del devengado, incluyendo las comisiones
relaclonadas con adguisicién del financiamiento.

Medicion posterlor

La medicitin posterior de 164 pasivos financieros depende de su clasificacion, tai como se detalla
a continuacidn:

Posivos financieros of vator rezonable con cembios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambigs en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para négociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconotiendo
inickar al valar razonable con cambios en resultadgs.

La Compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstomaos y cuentas por pogar

La Compailia mantiene en esta categaria proveedoces y otras cuentas por pagar. Dashuds del
recancomiendo inicial, los préstamos y las cuentas por pagar s mrden al coste amortizado,
utilizando &l métoda de |3 tasa de [nterés efectiva,
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Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado integrales cuando los pasivos
se dan de baja. El costo amertizado se caltula tormando en cuenta cualquier descuento o prima
an la adauisician ¢ laz comislones o los Cotos Que son una pare integrante de la fasa deinmerés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva coma casta financiere en el estado de
resultados integrales,

Baja de pashvos financieros

un pasivo financiero es dado de haja cuando la obligacién especifica en el correspondiente
contrata haya sida pagado o cancelada, ¢ haye expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro provenlente del mismo
prestamista bhajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente ¢ modifican de manera sustandial, tal perrauta o maodificacién se trate como wha baja
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, la diferencia de los importes respectives en
libros se reconoten en el estado de resultado integrales.

Compensacldn de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan v el monto neto se presenta en el estado de
situacidn financiers, cuzndo se tiene el derecho legal de compensarlas ¥ la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar el activo ¥ cancelar el pasivo
simultaneamente,

1.5 lnwentarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valar neto de realizacién, al menor,
excepto importaciones en trinsito que se registran al coste. El valor neto de realizagion se
determing en base al precio de venta an el cursg ordinario del negocio, menos los costas
estimadaos de terminacicn ¥ venta.

Fl inventaric de materfa prima, materlales de empatue y otros suministros se reglstran al costa
de compra ¥ el inventaric de productos terminados y trabajo en proceso incluye costos de
materiales directos, mano de obra ¥ una proporcidn de costos de manufactura basadas en g
capacidad operativa de ta planta.

La estimacian para obsplescencia de inventarias es determinada por |a gerencia de la Compafiia,
en base a una evaluacidn de 13 antigiedad del inventario.

1.6 Propiedad, planta y equipo

La prapiedad, planta y equind st encuentran valorados 3l costo de adquisicion, menos 13
depreciacidn acurmulada ¥y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los terrenos
se registran en forma Independiente de 1as Instalgciones de inmuebles en que puedan estar
asentados sokre los mismos ¥ se entiende que tiene una vida Otil indefinida, y por lo tanto no
s0n objeto de depreciacion.

El costo inicial de la propiedad, planta y quipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualquier costo necesario pars poner
dicho activo en operacion y, en el caso de activos gue callfican, el costo de financiamiento. £l
precip de compra es el importe total pagada y el valor razonable de cualquier otra
tontraprestacidn entrega para adqulrir el activo. Dicho ¢osto también incluye el desembolso
relacinnado <on una mejora sustancial v el costo incurrido en reemplazar partes de las
maguinarlas ¥ equipos, siempre v cuando se cumplan con los griterios de reconocimients,
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castigéndose el valor ¢n libras del componente que se reamplaza. Los costos de reparacién ¥
mantenimienta rutinarios son reconocidos COMG gastos segun se incurren.

Las propiedades, planta ¥ equipos se deprecian desde el momento en que 105 bienss astan en
condiciones de uso, distribuyendo lineatmente el costo de los activos entre los afios de vida Gtil
astimada.

Los métodos y periodos de depreciacian aplicados, son revisados al cierre de cada periodo y, si
procede, ajustades de forma prospectiva. La tasa de depreclacion esta basada en los afios de
witla utif estimada de [os bienes, que son;

:_ Edificios e ins{alaciones T ) ) m@tﬂ
| Maquinaria y equipos ' 10 |
Muebles y enseres 1o
Equipos de computacién y software | _ 3
| Vehiculos 5

El valor residual de estos activas, la vida Otll v el métnda de depreciacidn selactionads son
revisados v ajustades si fuera necesario a la fecha de cada estado de sitwacién financiera, para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean cansistentes con el beneficio
eConamico y las expectativas de vida de |as partidas de propledad, planta ¥ equipg.

Un cemponente de propiedad, plants ¥ equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuanda na se espera obtenst
beneficios econdmicos futuros par sy usc o venta. Cualyuier ganancia o pérdida resultante al
mornents |a baja del activo {calculada cgmo la diferencia entre el ingreso neto procedente de la
venta y el importe en libras del activa) se incluye en el estado de resultades integrales ¢uando
se da de baja el activa.

4 la fecha de cierre o siempre que haya un indicia de gue tueda existic un deterioro en el valor
de lgs activos, se comparara el valor recuperable de los mismas con su valor neto comable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja come consecuencia de esta
LOMparacion, se registra en los resultados segln cortesponda.

2.7 Activos intangibles

Los actives intangibles adquiridos se miden inicialmente al casto. Luego del reconocimiento
inicia, se registran al costo menos |3 amartizacian acumulada y cualguier pérdida acumulada par
deterioro del valor, en caso de existir,

Las ganancias o perdidas que surjan del retiro en libros del active intangible se miden como la
diferencia entre el Ingrese neto procedente de la venta v el importe en libros del active, v s
reconocen en el estado de resultados integrales cuando se retira el activo.

2.8 Provisiones y paslvos contingentes

Las pravisiones son reconacidas cuando la Compafila tiene una obligacidn presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado vy es probahle que se reguieren recurses para
cancelar las obligaciones ¥ cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
trisma. Las provisiones se révisan a cada fecha del estado de situacidn financiera ¥ se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor de| diners
en el tiempo es impartante, el monto de (a3 provisién es el valar presente de los gastos que 5e
esperan incurrir para cancelarla,
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Las pasivos contingantes son obligaciones surgidas de un evento pasada, cuya confirmacion estd
sujeta a ocurrencia 0 no de 05 eventos fuera de control de la Compafila, u obligaciones
presuntas surgidas de hechas anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liquidacidn no es probable que tenga lugar upa salida de recursos.

2.9 Beneficlos 2 empleados
Corto plozo

sen beneficios cuyo pago es liquidade hastz &l términe de los doce meses slguisntes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconaceran come un gaste
por el valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios a empleados de carto plato se incluyen la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compahia, segin las leyes laborales vigentes, mantieng un plan de jubilacién patranal ¥
desahucio que se registra con ¢argo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacldn a la fecha dal estads de situacion finandiara, que se detenming anualmene con
base a estudigs actuariales realizagas por un perito independiente, usando el métato de unidad
de crédito proyectado. El valor presente de 1as obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando |os flujos de salida de efectivo estimados, usando una tasa de Interés determinada
en base a los rendimientos de los bonos corporativos de  alta calidad que se negocian en |os
mercados de E ULA.

La politica contable de l& Compafia para los planes de beneficios definidos as reconocer las
perdidas v ganancias actuarlales en su totalidad en el estado de resultadas integrales en el
perioda en el que oturren.

210 Reconocimlento da Ingresos

Las ingresos son reconocidgs cuanda se han transferido todos los riesgos y henefizies inherentes
7 los bienes entregadas y 25 probable gue Yos beneficios etondmicos asociados ala transaccion
fluyan a !a Compafia y el monte del ingreso puede ser medids confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizade. Los ingresos s& miden por
el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomando en cuenta las condiciones de cobro
deflnidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de bienes o prestacidn de servicios se recongcen cuando
los riesgas significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferids a comprador, lo cual ocurre por lo general al momento de |3 entrega de los bignes y
servicios.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida gque se devengan, independientements del mamento
&f GQUe S& pagan ¥y $& registran en los peripdos con los cuaies se relacionan,
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2.12  impuestps

2.12.1 Impuesto a la renta corviente

El activo o pasive por Impuesto a la renta corriente es medide como el importe esperado que
sea recuperade de o pagado a las autoridades atributarias. El impuesto a ia renta es calgulade
sobre la base de |a informacidn financiera de la Compaiia. Las tasas de impuesto a la renta y
repulationes fiscales empieadas en el calculo de dichos importes son las que estdn vigentes |a
fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia perigdicarmente la posicidn asumida en las declaracionas de| impuesta 3 |a
renta respecta de situacionss en |as que |as leyes tributarias san objele de interpretacian,

2.12.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para |os periodos futuras es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias tempaoratias entre {a base tributaria ¥ contable de 'os attivos ¥ pesivos en
ta fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias tempararias
imponibles.

Los activos por impuestas diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por 12 compensacidn futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amartizables,
£n 12 medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades tributarias futuras contra las
cuales imputar esos créditas fiscales o pécdidas tibutarias amortizables,

El imparte en libras de los activos por impuestos diferido se revisa eh cada fecha del estade de
situacian financiera y se redyce en [a medida que ya no sea probable que exista suficienta
ganancia impositiva para permitir gue se utllice 1a totalidad o una parte de dichas activos.

Los activos por impuestos diferido no reconocidos se revallan en cada fecha del estado de
situacion financiera ¥ se reconocen en la medida en que se tome probable que la utllidad futura
permita recuperar dichos activas. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en
correlacion a las transaceiones subyacentes, va sea an 2l ofra resultado integral o directamenrts
en g patrimonio.

El impuesto diferido relacionado con las pertidas no reconocidas en el estado de situacidn
financiera se reconoce fuera de este. Las partidys de impuesto diferide se reconocen en
corrélacion con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impueste diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impgsitives carrisates contrz los pasivos Uinpositivos
corrientes, ¥ si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto ¥
la misma autoridad tributaria,

El active ¥ pasiva par impueste diferide no se descuenta a su valer actual y se clasifica come ng
TorREnE,

213 Compensaclén de saldos y transactiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan las activos y pasivos, oi los
Ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que iz compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma ¥ esta presentacidn sea el refiejo de |a esencia de la fransaccidn.

16



Los ingresos o gastos con Grigen en transacciones que, contractualmente & por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la inténcion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultados.

3 Uso de estimaciones ¥ supuestos significativos

Lz preparacion de los estados financieros requiere gue la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
sighificativos en las notas a  los estados financierps. Las estimaciones y juicios son
continuamente evalyadas y estan basadas en la experienciaz historica y otros factores,
inchuyendo la expectativa de eventos futures que se creen son razonahles hajo las actuales
gircunstancias. Los resultados actuales podrfan diferir de dichas estimaciones,

La gerencia vonsidera que 1as estimaciones Incluidas en los estados financleros se efectdansohre
la base de su mejor conocimienta de los hechoes relevantes y circunstancias a2 13 fecha de
preparacidn de los mismos; sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones
utilizades por la gerencia.

3.1 Estimacién para cuentas incobrables

La estimacidn para cuentas incobrables de cuentas por cobrar comerciales es determinada por
la gerendcia de la Compafila, en base 3 una evaluacion de |3 antiguedad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacién de los mismos.

La provisidn para cuentas incobrahles se carga a los resultados del afio ¥ las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros Ingresos.

3.2 Vida atil de propiedad, planta y equlpos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante |a vida (tll estimada de dichos actives. En aquellos casps en los que se puedan
determinar que la vida otil de los activos deberfa disminuirse, se deprecla el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Util restante
revisada. Factores tales coma lo cambios en el yso planificade de los distintos activos podrian
hacer que la vida Otil de los activos se wiera disminuida. tas estlmaciones se basan
principalmente en las prayecciones de use futuro de los activos.

3.3 Obligaciones por plares de beneficlos a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pensidn y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales Implican varlas suposiciones gue podrian
diterir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones
incluyen la determingcidon de |a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indicios
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones,

Debido a la complejldad de |a valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plato, las obligaciones pof beneficios definidos son sxtremadaments sensibles a los tambios en
estas supasiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.
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1.4 Provisiones

Debido a las incertldumbres inherentes a las estimacione€s necesarias para determinar &l
importe de las provisiones, los desembolsgs reales pueden diferir de log import2s reconocidos
griginatmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisiohar estd basada en fa mejor estimacion de los
desembolsas que serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se infarma,
in¢luyenda iz opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4  Efective y equivalentes de sfectivo

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el salde de efectivo y equivalentes de efectivo se formaba
de la sigulente manera:

31 de ditiembre
- 2017 2016
Efectivo ) 330 330
Bancos {1} 398.762 205.569
| rotal 399.092|  205.899

{1} Representan saldas en cuenta corriente, 1os cuales son de libre disponibilidad ¥ no generan
interespes,

5 Cuentas par cobrar comerciales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como slgue:

31 de diciembre
2017 2016
Cuentas por cabrar comerclales: . _

Cliantas no relacionados locales (1) 1.482.317 | 1.154.969
{-} Provision por incobrabilidad 55.742 55.742
| Subtotal 1.426.575| 1.099.227:

Otras ¢uentas por cobrar: )
| Cuentas por cobrar relacionados 12} B T 9;,1;__5_1.___ 0]
Anticipo a proveedores {3) B 56.205 67,128 |
Funcignarios y empleados 2.977 1985
| Otras o ) 4827 4.827
Subtotal 155.124 73.940 |
Total _ 1.581.699| 1.173.167
Clasificacidn: _
Corriente | 1.581.699| 1.173.167
No corriente _ 0 0

{1) Las cuentas por cobrar clientes ne generan intereses y representan facturas por venta de
productos de embalaje, maquinaria y equlpos de oficina e industrizl.
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{2} Ver Nota 18, Operaciones con portes relocionadas.

{3] Corresponde a avances realizados a proveedores locales y del exteriar por la compra de

bienes.

6 nvertarios

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistiah de lo siguiente:

31 de diciembre

) 2017 2016
IP_n:nd uctos terminados {1) 11.034.015| 1.057.401 |
Mercaderia en trinsito. 11.793 12.281 |
Otros 10.683 2.893 |
Total o 1.056.451 | 1.072.575
{-] Estimacidn por obsolescancia 0 29.658
: Total 1.056.491| 1.042.917 |

{1) Corresponde a productos de embalaje, equipos, repuestos y accesarios,
7 lmpuestas corelantes
7.1 Activos ¥ pasivas por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, los activos y pasivos por impuestas corrientes consistian de
lo siguiente:

___3ldediciembre

2017 2016
Activos por impugsto corriente: _ _ o
| Impuesto al valor agregado-retenciones de iva 168.246| 210.163 '
Retenciones en la fuente de impuesto a |a renta 43.134 0]
| Total Activos por impuesto corriente 211.380] 210.161 |
l_P'_ilﬂ_vns por imguesto corriente: L B !
| Impuesto al valor agregada por pagar-retenciones de jva 12.845| 20.601
Retencignes en la fuente de impuesto a |z renta 7411 B8.341
Comribuciones soiidanias 00 366
Impuesto & la renta por pagar ] 0 5.944)
Total Pasivos por impuesto corriente 20.956 35.252 |

7.2 Impuesto a la renta reconocldo en los resultados

Una canclliacion entre I3 utilidad ¢ {Pérdida) segiin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2017 2016
Utilidad [perdida) segin estados financieros antes de !
impuestc a la renta ) 153.666 | 205.507
(-} Otras rentas e ingresos no abjeto de IR 0] 480
{+) Gastos no deducibles 38612 3a4.621
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"Utilidad (Pérdida): 192,278 549.648 |

[Impuesto z la renta causada ] 42301 120.923]
“Anticipo calculado j T - ] a2.301] 61.848]
Impuesta a la renta corriente o ] 42.3111] 12&._9L?.—|
Impuesto a la renta diferido ) i HI 42.131)
Situacién tributaria

e atuerdo con disposiciones legales, |3 autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaracipnes de impuesta 2 la renta de l» Compadia, dentra de los plazos de hasta tres aflos
posteriores contados @ partir de la fecha de presentacion de |3 declaracidn de impuesto a I3
renta, siempre y cuando haya cumplido opartunamente sus obligacicnes tributarias,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen glosas pendientes por fiscalizacién de afios
anteriores. La Compafia no ha sido fiscalizada en |ps Gltimos 3 afios.

Determinacion y page del impuesto a la renta

El impuesto 2 la renta de la Compafia se determina scbre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicanda a las utllidades gravadas 13 tasa del impuestg a la
rent3 vigents.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exaneradas al pago del impuesto a la renta por
el perioda de cinco afias, siermpre y cuando las inversiones Nuevas y productivas se realicen fuera
de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil vy dentrg de ciertas sectores
£CONOMICos.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la rentz es del 22%, no obhstante la tarifa impositiva serd del 25% en caso
de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacidn directa, individual o eonjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel
gue corresponds a la naturaleza de la sociedad,

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracitn del impuesto a |a renta del afic
inmediata anteriar, aplicando el 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimonio total, 0,4%
delas ingresos gravables ¥ el 0,2% de las costos v gastes deducibles. El anticipo no es susceptible
de devolucidn, salvo casos de excepcion. £n caso de que ¢l anticipo determinado fuere mayor at
impuesto causada, el anticipo se convierte en el Impuesto a |3 renta presuntivo.
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8 Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de| 2017 y 20186, la propiedad, planta y equipo consistia de le siguiente:

Sakdas al ] i Venta yfe | Saldos al

0L/01/2017 Auciones | Revalorizacdn | Redasiflcacin retvess (1) | 3171272017
Costo Histbrice
Activos fijs ne depreciaides
Terranos 312155 - - - - 312.155
Construcciones an proceso 30.159 - - - - 30.159
Activeos fijos deprectables
Edificios 1.162.833 - - - - 1.262 833
Maquinarla y equipos 1.177.963  70.260 - - 238.336  1.009.287
Muebles yenseres 62 616 - - - - 61.E16
Equipos de computaclan 47.582 4,208 - - - 51.791
Equipos de aficing 74338 - - - - 7.438
Weniculos, mguipos de Iranspore If0. IR7 - - - - 385.187
Tow! de propladades y eguipas 3,189.93F 74469 - - 238336  3.126.065

I.':—:;l::;:l'? Aclicionas | Revakevizacian | Reclasificacion V::::Fu ;;EN: a:J
0 igcid itk
Edlficios 354.576 61142 - - . 317.718
Maguinarla y equipgs 412.833 112811 - - 147.259 78,285
Muebles yenseres 22356 6.195 - - - 2B8.551
Equlpos de computacian a5 Beg 15089 - - . 45485
Equlpws de cficina 3.543 ELE - - - 4386
Vehiculos, equipos de trensparte 2965652 26227 - - - 122870
Total de depraciaside 1.035.916 211.508 - - 147.159  1.100.165
Neto de propledades y egul pos 1.254.016 - - - - 2.025.904

{1} Corresponde principalmente 5 venta de mdquinas rebobinadoras de cintas.

5 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activas cansistian de |o slguiente:

___31de diciembre
_ 017 2016
Seguros pagatios por antitipade ) w167) 5730
Depdsitos en garantia ) 5.000 5.000
Intangibles {1} . _ B 10.069 9.445
Total _ | 25236 24175 |

Clasificaeidn ) __
Corriente 10.167 9.730 [
Ng corriente 15.069 14.445
{1} Corresponde principalments 3 licencias de pragramas gue utiliza lz Compafia actusimenie
en sus actividades administrativas cotidianas,
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10 Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2014, los activos por impuesto diferidos fueron como indica lo

siguiante:
31 de diciembre
_ _ 2017 2016
t Por diferencias temporarias - i B |, A t 41@
| Total _ ] | |__ s am
Clasificacion _ .

! Corriente i i _ %
,_ No corrfente 42.131 42.131

Corresponde » Ya provisién por Wigio de $1%1,506 realizada en el afio Z016.

11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 gde diciembre del 2017 y 2018, el saldo de cuentas por pagar e desglosa como sigue:

31 de diciembre
2017 2016
_Cuentas por pagar comerciales : i ,
Proveedores relacionados (1) i 667.422 | 270328 |
| Proveedores ho relacionados locales 94832 65,257
Total _ 762.254) 335.585
_Otras cuentas por pagar: — |
Cuentas por pagar accionistas (2) ] 1.530.?35? 1.634.?51.;]5
Cuentas por pagas relacionados {2) _ [ o '&1.193_.
Fr}cipu de clientes _ 12.962 15.621
| ess por pagar {4) _ 11.417 13.125
 Tarjeta de crédito corporativa 23,393 . 0
Otros _ 517 44€ |
Subtotal 1.679.025| 1.795.157 |
Total _ - 2.441.279| 2.130.742
Clasificacian: )
Corrientes _ _ __817.279| 529.270
No corrientes ~-_ 1.624.000 1.5131.4??‘

{1) Representan saldos de facturas a proveedor Cierfilms 9.A. [Ver Nota 18, Operaciones con

partes refacionadas).

{2} La deuda de accionistas es producto de las inversiones para uso de capital de trabajo. No
tiene yvencimignto ni genera intereses {Ver nota 18, Operaciones con paries reladonaedas).

{3} Ver Nota 18, Operaciones con partes refocionades.
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4] Incluye vailores pendientes de pagoe carrespondientes al aparte personal, aporte patronal y

otros al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social.

12 Pasivas acumulados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos acumulades conslstian de o sigulente:

31 de diciembre

N 2017 2016
Beneficios sociales (1) 32614] 38719
Participacidn de trabajadares 27.118 BEJEEJ
Pravisién por litigios (2) 191506 |  191.506 |
Total 251,238| 266.491|
Clasificacion _ _
[ Corriente _ T seam] asges)
| No corriente B _ 1!1.505! 15325@

{1) Incluyen obligaciones por pagar » empleadas par vacaciones, decimos tercer y cuario
sueldos, entre otros.

(2] Correspande a pravisian par litigio Accidn Extraordingria de Proteccidn to. 2297-16-€F en
Corte Constitucional del Ecuador, causa gue asta pendiente de audiencia ¥ resolycion.

13 Obligaciones por beneficlos definidos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la obligacion por beneficios definidos comprende lo
siguiente:

31 de diciembre

2017 2016
| Jubilacién patronal 51784|  53.626
Bonificacidn por desahucio 20.8(4 21.852
Total | 72588  75.47%

Jubilacién Patronal

De acuerdo con el cddigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios ¢ mds, presten sus
seTVicios continuados 6 interrumpldos a la Compaiila, tendrdn derecho a ser Jubilados por sus
empleadores sin perjuicios de la jubilacidén que les cerresponde a su condicidn de afiliados al
Institute Ecuatariang dea Saguridad Sacial.

Bonificacidn par Desahucio

Oe acuerdo ¢on el C&digo de Trabajo, £n los casos de terminacion de la relacidn laboral por
deszhucio solicitado por el empleador o por el trabajader, |8 Compafila pagard a bos trabajadares
el 25% de fa Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlcrlos actuariales del valor presente de la obligatién devengada por concepto de
beneficios definidas fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuaric
independiente.
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El costo de les beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado uvtilizando
el Métads de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afic.

14 Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para ios cantribuyentes sujetos al impuests a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicic fiscal en un monto acumulado superiar a los Uss3
millones, deherin presentar el Anexo de Operacignes con Partes Relacionadas, ¥ aquellos
contribuyentes en un monio superior a [os US515 millones, deberdn presentar adicionalmente
al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el 30 terminado el 31 de diciembre del 2017, las operaclones celebradas con partes
relacionadas no superaren el monte atumulado para presentar et informe Intepra) de Precios
de Transferencia {Ver Nota 18, Operaciones con partes relacionadas).

15 Patrimonio
15.1 Capital secial

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social consiste ge 350.000 acciones ordingrias con un
valor nomlinal unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales atorgan un voto
por accidn y un derecho a los dividendos.

Caphal en
Ndimerode  valores
acciones uss
i (US Dolares)

Saldo al 1 de enero del 2016 350.000 350.000
Aumento de Capital i ] 0
Salda al 31 de diciembre de 2016 | 350009,  250.000

__Aumento de Capital ] a
| Saldo al 31 de diciembre de 2017 _ 350.000;, 350.000

15.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias, requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos ef 10% de la
wtilidad neta anual, hasta igualar por 1o menos el 50% dal capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse come dividendos en efegtivo, excepto en caso de hguidacidn de la Compa#ia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacicnes o para capitalizarse.

15.3 Resuitados acumulados

15.3.1 Resultados

Comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacion), de ejercicios
fiscales anteriores y el actual, que no se han reconocido en el resultado el perlodo tal come lo
requieren o permiten ¢iertas normas contables,

15.3.2 Efectos provenientes de la adopclon de NIIf

Incluye |los valores resultantes de los ajustes originados en |2 adopeidn por primera vez de |as
NIIE. El saldo séla podra ser capitalizado en la parte gue exceda el valor de las pérdidas
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acumuladas y {as del altimo ejercicio econdmico conciuido, si fas hubiere; utilizado en absorber
perdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa,

16 Ingresos operacionales ¥ No operaclonales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el resumen del rubro de ingresos se farma de la siguiente
manera:

31 de diciembre
2017 2016
Ingresos Operacignales: o i _
Ingrescs de actividades ordinarias . 8,897.856 ?.?0&52_?“
' Tatal ) | | $.397.856| 7.706.627
31 de diciembre
2017 2016
\ngresos No operacionales: _ _ _
!_Etrns iNngresos _ ) 35.672 9.380"
| Total . - , 35.672 s.ﬁ

17 Costo de operaclén y Gastos por naturaleza

For los afios 2027 v 2016, los costos de operacidn y gastos de administracidn se formaban de la
siguiente Manera:

31 de diciembre

017 2016
Eﬁstms de operacion . . 7.290.053 5.598.166
| Gastos de administracidn ¥ ventas _ | 1.422.706| 1.852.367
Gastos finanhcieros (1) . . 39.985 23.701
I Total 8.752.784|  7.474.234

{1} Corresponde principalmente a intereses por préstamos a instituciones financieras locales ¥
costos por servicios bancarios.

Un detalle de la cuenta Gastos por 5u natUrsieza, es como sigue:

_ 31 da diciembre
2017 2016

Gastos operaciongles:

Sueldos v beneficios 665.586 696,560
Gastas de litigio o, 191.506
Gastos de transparte 19.358 21.703
{3astos de viaje 49,776 71.510
Gastos de pestidn 19.010 48 607
Gastos de comislones 22.045 0

25



Gastos por servicio téchico 47.736 43,543

'mpuestos, contribuciones y otras 28.820 45.771
Servicios pablicos 16.660 14.161
Mantenimienta y reparacicnes 138,122 173.748
astos varias 204,086 263,220
Depreciacion 211.508 2R1,978
Sub-total 1.422.706 13852367
Gastys financieros

Comisiones hancarias 14,557 23,701
Intereses por financiamiento 21.080 0
Pérdida en diferencial cambiario 4.338 a
Sub-total 39,935 23,701
Costos aperacionales 7.490.053 5.598.166
Tatal de Costos y Gastas 8.752.744 7.474,234

18 Saldos y operaciones con partes relacionadas

181 Operaciones Comertiales

Durante el periodo 2017, la Compafia realizd las siguientes operaciones comerciales ¢con partes
relacionadas:

Helacidn 07
Operaciones de pasivos
Préstamos racibidos _ .
rﬂnlus SA Administracidn
‘—_Luigi Carneave A _| Accionista de la compafiia
- Cecilia Holguln Z. ) Accionlsta de la compaiia
* Torabes )

Operaciones de INgresos
Cierpronti 5 4.

| - Alguiler de madguinarias i Administracitn .0
- Reernbolsd de electricidad Administrac|én 245,900
- Arriendo de badega Administracion 1.000 .

—i
- Compre de Inventaric ‘i Adminlstragidn 729
—

- Mantenimiento de manuinarias Administracion 858
Administracicon 293
| 257380

- Servicio de guardisnia

Totales

Operaciongs de agrasos
Clerfilms $.A-

- Cormpras

| ssmiswacon  [e23.074

Las transacciones se efecturron en términos y condiciones definidos entre |as partas,

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del perlodo sobre el que se informa:
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Relacién 27 ;M6
(US Délaras)
- Cierfilms 5.A. i Administraclén ||_ 91.115 | E]
Cuentas por pagar comerciales cortg plazo:
o CONTTErCIale: 0 | ) )
I - Cierfilms 5.A. . ] Administracién | 667.422 | 270398
{Mras CJenlas por pagar la ) _
- Cierfilms S.A. _ j Administrackin 0 | Bl,lﬂﬂ
Cuent I pagar a accignisias lar lazg:

- Cecilia Holguln Z.

- Luigi Carneade A 4{ Actionista de la compafia l 1.580.000 l.Em.QE-)Sﬂ

Actlonista de la compahia I_ 44.000 IZI|I

Los saldos pendientes se liguidardn en efective. No se han otorgada garantias.

19 Hechos ocurrido después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados fingncieros (30 de marzo
del 2018) no se produjeron eventos que en opinidn de la administracién de la Compafifa
pudieran tener un efecto importante sobre [0s estadaos financieros o que requieran revelacion.

20 Aprobaclén de los estados financieros.

Los estados financiergs por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han side emitidos 2|
30 de marzo del 2018 con la autorizacidn de la Gerencia de la Compafila y seran presentados a
Iz lunta General de Accianistas para su aprobaclon. En opinién de la Gerencia de fa Campania,

los estados financieras serdn aprobados sin modificacianes.
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