CERPRONTI 5.8
NOTAS A LOS ESTADOS FINANMOIEROS

Por « afio terrsinado al 31 de didembre de 2016
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América USS)

1. informacion General

CERPRONTI S A, fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 5 de Marzo de 1997, e inscrita en
¢l Registro Mercantil con fecha 18 de Marzo de 1997, La compafiia, reformo sus estatutos y
aumentd su capital mediante escritura publica af 15 de Junio del 2012 & Inscribid en &l Registro
mercantil el 30 de Enero del 2013. El objeto socal de la Compaiiia &5 la venta al por mayor y por
menor de productos de embalaje, venta al por mayor y por menor de maguinaria y equipas de
oficing, y venta al por mayor y por menor de maquinaria y equipo industrial

La informacidn contenida en estos estades financieros es responsabilidad de la Administracin
de la Compaffiia

A criterio de la Administracion, no existe en estos momentos ninguna situacion que pueda
sfectar el giro gzl negocic.

La informacion relacionada con el indice de inflacion enual, publicada por ef Banco Central del
Ecuador en los tres Gltimos afios, es cOmo sigue;

- indice de |
31 de Diciembre inflacién Anual
2016 ! 112%
[ 2015 3.40%
2014 i 3.70%

Las acciones de la Compafiia estan distribuldas de la sigutente manera:

_ Acciopistas Maconalidad] #Acdones | walor |
Carneade Andrade Luigi Michele Ecuador 122.500 122 500
Carneade Holguin Angela Patricia Ecuador 35.000 35.000
Carneade Holguin Glovanna Vanessa |Ecuador 35.000 35.000
Carneade Holguin Luigi Alessio |Ecuador 35.000 35.000
Holguin Zurita Cecilia Patricia Ecuador 132 500 122.500

350,000 350,000
2. Resumen de tas Prindpales Politicas Contables: .

2.1 Bases de Preparacidn y presentacién de estados Ainancieros

Los estados financreros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de Americs gue s
la moneda de curso legal &n Ecuador v la moneda funcional de presentacién de la Compafia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con B Normas lEermacionales de Informacion Fnanciera, emitidas por & Consejo de Normas

internacionales de Contabifidad (LASB por su sigias en inglés], vigentes al 31 de diciembre dei
2016,



La preparacion de los estados financleros conformae a s Normas Internacionales de Informacion
Financera, requiere e uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a |2
Administracion de [a Compaiiia gue ejerza su uicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas
contables. En la nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complefidad
o n [as cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros,

2.2 Normas nuevas y Revisadas emitidas
2.2.1 Normas nuevas y Revisadas emitidas en vigendia
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2.2.2 Normas nuevas y Revisadas emitidas pero adn no estan en vigenda

La compariia considera que las normas nuevas y revisadas aplicables gue entraron en vigencia a
partir del 1 de enero del 2016, antes mencionadas, no han tenido un =fecto matenal sobre la
fituacon financiera, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo,
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La Compariia ha decidido no apiicar anticipadamente estas Normas y estima que (a adopcion de
ka5 rusmas no bendrd un impacto signihicativo en los estados financieros en of pericdo gque 52
aphguen por primera ez,

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo v equivalente de efectrro incluye todos 108 saldos en #fectivo e iInversiones a coro
plazo [vencmiento menoreés a tres meses). Dichas cuentas no estén sujetas 8 uUn riesgo
significative de su cambio de valor.

1.4 Instrumentos financleros
4.1 Acdivos Finanderos
Reconocimiento y medicidn iniciai

Los sctivos financienss son reconoCdos micizimente a su valor razonable mas los costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros a valo} razonable con cambios en
resultados, cuyos costos de transaccion se reconocen en resuiiados.

Las compras & ventas de activos financierts gue reguieren la entréga de los actvos dentro de
un periodo de fiempo establecido =2 reconocen en |a fecha de negociacion, es decir en la fecha
en Ia gue la Compafiia se compromete a comprar o vender el active,

Los activos financieros de la Compaiiia incluyen efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas v otras cuentas por cobrar.



Medicon posterior

s medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
W COMIUSCHOT:

Activos finoncieros ol valor razonable con caombios en resultodos

Activos financieros al valor rezonable con cambios en resuftados s contabilizan an estado de
situacion financiera por su valor razonable v los cambigs en dichg valor ezonable son
reconocidos COmMo ingresos o costos financiercs en &l estado de resultados integrales.

La Compafia na presents Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre def 2016 v 2015.

Pristamos y cuentos por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar 5on activos financieros no derivados, cuyos cobros fijos o
determinablet, gue no cotizan en un mercado activo, Surgen cuando b Compaliis proves bienes
o senvicios y dinéro directamente a2 un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando
el método de la @sa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor. Las cuentas por
cobrer 52 reprtran a su valor nominal gue o5 = equivalente & su costo amortizado,

La Compafia Hene en esta categoria: sfectivo v equbsalente de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras coentas por cobrar, 135 cuales estan expresadas al valor de [a Transaccion,
netat de una provision para cuentas de intobrables cuando es aplicable.

Inversiores g ser manienidas hasts si vencimienta

Después del reconoormients inicial, a valol raronabie, se mden &l costo amorizado uhizando
&l método de la tasa de interés efectnva, menos cualquier deterioro del valor, Las inversiones a
ser mantenidas hasta su vencimients se registran a su valor nominal gque es el equivalente & su
costo amortizado,

La Compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2016 v 2015,

Actives financieros disponibles para la vento

Los activos finencieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deudas.
Después de su reconocimiento inicial, a valor razonable, las ganancias o pérdidas no realizadas
58 felonocen como otro resultado integral én el patrimonio en la resenda por activos financieros
dizponibles para la venia, hasts gue la imersion se da de baja.

La Compafiia no presenta activos financleras disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2016y 2015.

Baja de activos financieros

Un active financhero (o, de corresponder, parte de un activo financlers o parte de un grupo de
activos financieros stimilares) & da de baja en cuentas cuando:

4. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active;
B. 5e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective o e asuma una
obligacion de pagar a un tercers |la totalidad de los flujos de efectivo.
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Deteriors de acthvos finanderos

Un ective financiero o U grupo de activos financieros s consideran afectadas si, v solo 51, existe
wndencia objetiva de deterono como resultado de uno o mas eventos gue han ocurmido despues
ded reconoomiento inkcial del acthvo [un evento de pérdida sufrida) v 5 8l svento de perdida
tiene un impacto en los fluios de efectivo futuros estimado del activo financiero de ta Compafiia,
gue pueden estimarse de forma confiable.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han detéerminado indicios de deterioro de activos
financicros.

242 Pativos Finanderos
Reconodmiento y medicacion inictal

Toedos los pasivos financieros se reconocen inicalmente por su valor razonable v, en el caso de
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado se presentan neto de los
coslos de ranseccion dinectaments atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compahia incluyen provesdores vy oiras cuentas por pagar, cuentas
por pagar a partes relacionadas v obligaciones financiaras,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compahila &3 parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasheos financieros son dasificados como obligaciones a corto plazo a
menos que la Compafia tenga el derecho irevocabie para diferir e acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de
financiamiento $e reconocen seglin el criterio del devengade, incluyendo las comisiones
relacienadas con adguisicion del financiamiento.

Medicién posterior

Ls medicion posterior de los pasivas financieros depende de su clasificacion, tl como 5e detalla
& continuacion:

Faings finoncieros ol volor razongble ¢0n combios en résuifodos

Lo pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financiercs
mantenidos para negociar ¥ pasivos financieros designados en el momento de su reconociendo
imiciar al valor razonable con cambios en resultados,

La Compafia no tiene pasivos financleros al valor mzonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

Préstamos ¥ cuentos por pogar

La Compafiia mantiene en ecta categoria proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
pagar 2 partes relacionadas y obligaciones financieras. Despues dei reconcomiendo inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar s¢ miden al costo amortizado, utilizando el método de [a tasa
de interés efectiva.

Laz ganancias ¥ pérdidas se reconocen &n & estado de resultado integrales cuando los pasivos
s dan de baja. El costo amortizado se calcula tomando én cuenta cualguier descuents o prima
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s adquissctn y las comisiones o los COSTos que 5on una parte integrante de 13 tasa de interes
efactiva La amortiracion de ia ™asa de interés afactiva como costo financisro en ol estado de

rejulitadcos integraies.
Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero e dado de bajm cuando la obligacion especifica en el comespondiente
contrato haya sido pagado o cancelada, o haya sxpirado,

Cuande un pative financiero exstente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
exizténte se modifican de manéra sustancial, t3l permuta o modificacion se trata como una ba
origingl y el réconocimienio de un nuevo pasivo, |8 diferencia de |08 importes respectivos en
libros se reconocen en el estado de resultado integrales.

Compensacitn de instrumentos financeros

Los activos y pasivos financieros se compensan y & monto neto se presenta en o estado de
situacidn financiera, cuando s tiene ¢ derecho legal de compensarios vy la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre la base neta o de realizar ef activo v cancelar el pasivo
simultaneamente.

2.5 Inventarios

Los inventanos estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, al menor,
excepin importaciones en transito gue se registran al costo. El valor neto de realizacion se
determina en base al precip de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
ESUMSCOS g8 TErmunacion ¥ wenia.

El inventario de materia prima, materiales de smpagque ¥ ofros suministros s registran al costo
de compra ¥ # inventario de producios Terminados y trabajo en proceso incluye costos de
materiales directos, mano de obra y una proporcién de costos de manufacturs basados en la
epacidad operstiva de la planta.

La estimacicon para obsolescencia de inventarios es determinads pof la gerencia de la Compafia,
en base a una svaluacidn de ka antigiedad del imventario.

2.6 Propiedad, planta y equipos

Lz propiedad, planta y equipo se encuentran valorados al costo de adguisicion, menos ia
depreciacion acumulada v menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Los térrenos
se registran en forma independiente de las instalaciones de inmiebles en que puedan estar
asentados sobre los mismos ¥ s& entiende gue tene una vida Ul indefinida, v por lo tanto no
son objeto de depreciacion.

El costo inmicial de 2 propiedad, plantz v quipos comprende su precid de compra, mcluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembolsables y cualguier costo necesario para poner
dicho activo en operacion y, en el caso de activos que cziifican, el costo de financiamiento. El
precio d= compra es ol importe total pagade v el valor razonable de cuslquier oira
contraprestacion entregs para adguirir el active. Dicha costo también induye & desembolso
relaconado oon una megorz sustancal v e costo incumde en reéemplaiar partes de las
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U Y SgUipDs, Sierapre ¥ (uando se cumplan con los ofitenos de reconoOimiento,
castigindoss o valor en libros del componente que e reemplara. |04 costos de reparacian y
mantenimianto rutinartos son reconacidos como gastos segin se incurren.

Las propiedades, planta y equipos s& deprecian desde & momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyenda linsalmente el costo de los achvos entre kos anos de vida ot
Estimada.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son ravisados al cierre de cada periodo v, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Las tasas de depreciacion estin basadas en la vida atil
estimada de los bienes, gue son;

Edificios. | - s 0

Muebles y Enseres Ly i 10 .
| Maguinarlas y Equipos | . 10 |
|Equh:=£ﬂmwhum"_ =" i = = = 3 |
| Vehiculo : -

El valor residual de estos activos, |a vide otil v el método de depreciacitn seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario 8 la fecha de cada estado de siluacion financiera, para
asegurar gue &l método v &l periodo de la depreciacion sean consistentes con e beneficio
ECONOMICD ¥ las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Un componenie de propiedad, plants v equipos o cualguier parte significativa del mismo
reconecida iniciaimente, se da de baja al momenta de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios economicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento [a baja del activo (mlculada como 2 diferencia entre =l ingreso neto procedente de la
venta y & importe en fibros del activo) se induye en e estado de resultados integrales cuando
e da de baja el active.

& la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de qu# pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparard & valor recuperable de lo: mismos con su valor neto contable.
Cualqguier registro o reverso de una pérdida de valor, gque surja como CORSECUENCH de esta
COMParacion, se registra &n los resultados segin corresponda.

2.7 Deterioro de activos no financleros

La Compafifa svalia a fin de cada afo 3l existe algin indicio de que & valor de sus actives no
financeros se ha detenorado. 5 enste Bl indicio, la Companiia hace un estimado del importe
recuperable del activo, El importe recuperabie del activo es & mayor entre su valor razonable
menos 105 costos de venta y su valor en uso, v o5 daterminado para cada activo individual, &
menos que el activo no genere flujos de efectivos que sean largamente independientes de otros
activos O grupos de aftivos. Cuandd & valor en libfos de on achvo exdede su mporte
recuperable. & contidera que el activo ha perdido valor ¥ es reducido & ese importe
recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivos futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tass de descuento gue reflg)a la evaluacidn actual
del mercado del valor del dinero en el iempo v los riesgos especificos del activo.
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&3 71 de Sickersbre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios
gl tipo operativo o econdmico gue indiguen gue e valor neto registrado como propledad,
planta v equipes, no pueda ser recuperado.

2 £ Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compafifa tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como résultado de un evento pasado y &5 probable que =& reguigran récursod pars
cancelar las obligaciones ¥ cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la
Misma. L3s provisiones s& ravidan @ cada fecha del astsdo de situacion financiers v 5€ ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se detenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en & tiempo 5 importante, & monto de iz provision es & valor presente de fos gastos
fue 5& espefan iNCurrir para cancelaria.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas da un evento pasado, cuya confirmacion esta
jujeta a l3 ocurrencia o no de evenios fuera de control de la Compahita, u obfigacion presunta
jurgidas de hechos anteriores, cuyo importe no pueds ser sstimado de forma fable, o en cuys
hquidacion no es probable que tengs lugar una salida de recursos,

2.9 Benefidos a empleados
2.91 Pasivos corrientes por benefidios a los empleados

Comprende la porcion cormiente de los beneficios @ los empleados, que son todas las formas de
contraprestacion concedidas por una entidad a cambio de los servicios prestados por los
empleados o por indemnizaciones por cese, tales como;

(a) Perticpacion trabajadores por pagar del ejercicn.
{b) Obligaciones con ¢ IESS

[} Jubilacitn patronal

(d} Otros pasivos comentes por benehcos a empleados.

2.9.2 Pasivos no corrientes por beneficos 2 los empleados: jubilacion patronal y
bonificacidn por desahudo

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes basados en |a experiencia y
cambios en ko3 supuestos actuarizles se reconoCen en otro resuftado integral en l periodo en
el que surgen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarisles en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en los resultados acumulados v no son reclasificadas 2 fa
utihdad o pérdida del periodo. Sin embargo, en el 2016 y 2015 fuéron reconocidas én [os
résultados del periodo, por considerar gue su efecto no & significative tomando en cuents fos
estados financieros en su conjunto. o

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las
pirdhidas y ganancias acluariales en su lolaldad en o eslado de resullados integrales en =
pericdo &n & que oCurren.

2.10 Reconodmiento de Ingresos

Los ingresos son reconocidos cuando s han transferido todos los nesgos v beneficios inherentes
@ los bignes géntregados y es probable gue 05 beneficiod economicos asodiados 8 i ransaddion
fioyan a la Compafita v o monto del ingreso puede ser medide confiablements,
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independientemente del momento an &l gue el cobro s8a realizado. Los ingresos se miden por
&l valor rmaronable de los bienes vendidos, tomandao &n cuenta fas condicloness de cobro definidas
contractialmente y sin incluir impuestos ni aranceles,

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuande los riesgos
significativos y las ventanas inherantes a la propiedad se hayan sustanciaimente transferido al
comprada, lo cusal acurre por lo general, al momento de la entrega de los blenes,

2.11  Reconodmiento de costos y gastos

Los costos v gastos s& reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
£N QUE 5& pagan ¥ 5e registran en los peniodos con el cusles se relacionan.

2,12 Impuestos
Impuesto a la renta corriente

El activo 0 pasivo por impuesto a la renta corrients &5 medido como &l importe esperado que
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributanias. El impuesto a la renta es alculado
sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta v
regutaciones fiscales empieadas en of ailcuio de dichos importas son las gue e5ten vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalis pericdicamente la posicion asumida en las declaraciones del impuesto a Ia
rents respecto de situaciones en las gue [as leves tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesta a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando o método del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre [a base tributaria y contable de los activos ¥ pasivos &n
Ix fecha del estado de situackon fmanciera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para las diferencias temporarias imponibles,

Loz sctivos por impuesto diferido se reconocen para todas == diferencias temporarias
deducibles y por las compensacion futura de créditos fiscales y perdidas tnbutarias
amortizables, en la medida en que sea probable la disponibilidad de utilidades de utilidades
tributarias futuras contra las cuales imputar esos créditos fiscales o perdias tributarias
amortizables.

El imporie en libros de los actives por impuestos diferido s& revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y s& reduce en la medida en que ya no sea pfobable que srista suficents
ganancis impositiva para permitir que se utilice k2 totalkdad o una parte de dichos activos. Los
activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalGan en cads fecha del estedo de situacion
financiera y se reconocen en la medida én gue se torne probable que [a utifidad tributaria futura
permitan recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que S8 espera sean
de aplicacion en & periodo en o que & activo se realice o & pasivo se cancels, de conformidad
con ias disposiciones |egales vigentes,
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mpwestn dferds retaconads con las parides no reconoodas en = esTaSC de SALBCON
Branciers se reconoce fuers de éste las partidas de impuesto diferido e reconocen en
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o o pErEmanks.

Los artivos ¥ pasivos por impuesto diferido & compensan s ediste un derecho legalmente
exigible de compenzar los activos impositives comientes contra los pasivos impositives
corrientes, ¥ el los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y
I3 mizma autoridad tnbutarnia.

El activo v pasivo por impuesto diferido no e descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como nofma general en kos estados financieros no & compensan ot achvos ¥ pasivos, ni los
ingrésos ¥ gastos, salvo en aguellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos o gastos con ongen én transatciones que, contractualmente o por una norma legal
contempian la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencidn de liguidar por su
imgorte neto o de realizar el acthvo v proceder al pago del pasivo de forma simultines se
presénta netos en las cuentas de resultados.

Los estados financierps al 31 de dicembre de 2016, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

3 Usode estimaciones y supuestos significativos

La preparacion de los estados financieros reguiere que la gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v |a exposicidn de aventos
significativos &0 las nolas & los estados Fmancieras. Las estimaciones y juicios son conbinuamente
evaluados y esldn basados en [a experiencia histdrica y otros factores, inciuyendo la expeclativa
de eventos fuluros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que [as estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron
sobre & base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a fa fecha de
preparacion deé los mismos; sin embargs, los résultados finales podran difenr de las
estimaciones incluidas en fos estados financieros.

La preparacién de los estados financieros incluye los sigulertes criterios y estimationes
utilizadas por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables

La esbmackdn para cuentas incobrabies deé cuenlas por cobrar comerciales e determinada por
la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacidn de los mismos.
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m Fara cowntas incobrables te cErER 2 ioS resuitados del 350 v IS recuperaciones de

Vida otil de propiedad, plenta v equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de finea recta
durante la vida Otil estimada de dichos activos. En aquefics casos en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprecia al exceso entre el valor
en libros neto y & valor de recuperacidn estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada.
Factores tales como los camiios #n el uso pianificado de los distintos activos podrian hacer que
ia vida utll de los activos se viera disminuida. las estimaciones se basan principalmente en ias
proyecciones de uso future de los activos.,

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones completas, a los
cambios en las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera o resultado
gravable futuro. La Compafiia calcula provisiones, sobre la base de estimaciones raronables,
para las posibles consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la
autoridad tributaria. £l importe de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiancla en Inspecciones tributsrias anteriores en caso de éxistic, v en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias reafizadas por la Compariia y sus asesores
legales, Esas diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones,
dependiendo de las crounstancias v condicionss swxistentes en o husar de domicilio de B
Compafila.

Obligadones por planes de beneficios 3 empleados

El valor presents de [as obligaciones de planes de pension y desahucio se determing mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuarialés implican varias suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientos gue efectivamente téndran lugar en ¢l futuro, Estas suposiciones
incliuyen | determinacidn de iz ta3a de descuento, ios aumentos salarizies futuros, los indices
de mortalidad vy los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
delinidos son extremedamente sensibles g log cambios en estas suposiciones.

Todas estas su pociones s¢ revisan a cada fecha de cierre def periodo sobre el gue s informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd [as tasas de interés de los
bonos de Gobierno del Ecuador y gue Genén plazos dlvennmimtnyrrﬁhrunquﬂu BPTOKiman
2 los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basz en jas t2blas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2003. Los aumentos futuros de salanios y pensiones se bacan en los indices de inflacion futures
asperados para & pais,
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Detudo a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar =
importe de 2= provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de |os importes reconocidos
originalmente sobre la base de las eslimaciones realizadas,

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basads en la meor estimacion de los
desembolsos que serin necesanos pagar por la cofrespondients obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacidn disponible a fa fecha del periodo sobre & cual se informa,
incluyendo la opinidn de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

4 Efectlvo y equivalentes de efective

Al 31 de diciernbre of efectivo v equivalente de afectivo fue como indica lo siguients;

31 de didembre

2616 2015
Efectivo 330 27|
Bancos (a) 205569  194.503
Tota 205.899| 194530

(a} Répresentan saldos en cuenta corriente, |a cual no genera inteéreses ni bepe restrcdiones

para su usg,

5 Coentas por cobrar Comerdales y otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar fusron como

indica lo siguients:

Cuentas por cobrar comercdales:

—

31 de didembre
2016 2015

Chentes Mo Relacionados Locales (a)

1.154.969| 1.390.556

(=) Provisién por incobrabiiidad

22742 55,743

Subtotsl 1099.227| 1334914
Otras cuentas por cobrar:
|Empleadaos 1985 2.643 |
Anticipo a Proveedores | 67128  243.025
Cuentas por Cobrar Relacionados Locales (b) 0 1.976
| Otras 4.827 5.567
| Subtotal 73.940, 253217
| Total 1.173.167| 1588131
| Comente | 1173167] 1588131
‘Mo corriente | 0! 0

{2l Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses vy representan facturas por ventas de

productos terminados con plazos de hasta 180 dias ¥ no generan intereses.
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> War Mots 13.1 Operociones (o portes reiooonedos

6 Inventarios
Al 31 de diciemnbre los inventarios consistian da ko siguente:
___3ldediciembre

o, 3 2016 2015
Productos Terminados 1.057.401|  656.206
Mercaderia en Transilo 12.281|  10.372|
Otros _ ' 2803| 3780
Subtotal 1072575 680358
| Estimacitn para Obsolescencia 29.658| 29858
Total 1042.917| 650700/

7 Impuestos corrlentes
7.1 Activos y Pasivos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de diciembre
2016 2015

Activos por Impuesto Corriente:;
Impuesto aﬂldm Agregado - Retenciones de hva

| 210161 80827

| Retenciones en ia Fuente impuesto a ia Renta _ | 0] 35405
Retenciones en |a Fuente ISD I 0 1.453 |
| Total Activos por Impuesto Corriente _ | 210361 117.885
_Pasivos por Impuesto Corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por Pagar y Retenciones : 20,601 16.601 !
Retenciones en la Fuente Impuesto a la Renta por Pagar | B.341 E.ﬁﬂll
| Contribuciones Solidarias B 366 0|
Impuesto a la Renta por Pagar 5.944 o
__ Total Pasivo por Impuesto Corriente | 382%2)  25.002

7.2 Impuesto a la Renta Reconoddo en los Resuitados

Una conciliacin entre la utilidad o {Pérdidaj segin los estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, fus como indica lo sigulente;

= _ _ 2016 2015
Utilidad (pérdida) segun estades financieros antes de ! |
impuesto 3 & renta 205.507 21.406 |

(-} Dras Rentas = Ingresos no Objeto de (R _ : 80 0
(+) Gastos No Deducibles _ 344621, 325912

| Utifidad (Perdidaj: 549.648| 47318

[ Impuesto a la Renta Causado _ | 120923 10.410]

20




| Bemge Caxusds

I {

I_Hhihﬁmhl:nrﬁm

| 120923/ 0

{Imnhmnﬂm

Wm:hhmhﬂmmﬂﬂmm

42131 0

e — —E—— —

78.792| 63.620

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, |3 autoridad tributara tiene B facultad de revizar las
declaraciones de impuesto & la renta de la Compafia, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de impuesto a la
rénta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

B Otros Activos

Al 31 de diclembre los otros activos fueron como indica o sigulente;

___ 31de didembre

2016 2015
Seguros Pagados por Anticipado | e730| 11603
Depdsitos en Garantia 5.000 0|
intangibies {a) 9,845 | 7.641
Total 24175, 10.244)

Clasificacion:

rricnte | 8730 11603
| Nocorriente | aaas! 7641

{a) Corresponde principalmente 2 adquisicion de software-sisterna contebile ¢ mformatico.

8 Activos por Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre los activos por impuesios diferidos fueren como indica ko siguients:

31 de didembre
2016 2015
Por Diferencias Temporarias 42.131 n_|
Total 42.131 | o
Clasificacian:
Corriente L 0
|_Nocorriente 42.131| 0]
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N 3] de Soembre 3 propredad, planta y equipo consistia de ko sigusente:

Saldos al ARO0I6 Saldos al

01-ene-15 Adiciones  Rewal Recleclf,  Bajas 3i-dic-18
Terrenos 312155 - - - X155
Construccionst &n prodeto 30.1549 29 821 29.821 30159
Edilicics 1.262.833 - - . 1.262.833
Maguinaria y eoquipos 1.113.605 106,160 41,802 1.177.963
Vehiculos il6.844 o807 - 4404 A5 1ET
Equipo de oficina T.438 . : . 7.438
hluehiet y Bnseres 283490 36,220 - - Bl G1G
Equipa de computacidn 49.150 340 1.948 47 5832
TOTAL COSTO 3118519 145,348 - TR.035 33289932
DEFRECIAIDN ACUBALILADS Di-ene-15 Adiggnes Reval, Rechauid Bauan El-duc-16
Edicios 1R2.072 71504 . 154 576
Maguinaria y oqupot Fayil 1) I71iR4 - 10aE £13.933
Wit BT X% 5827 = 1956 652
Ecpuipa de oficing 3751 743 851 3543
hushies v ensenet HIm 1.5E] 21 356
Equipo de computacin 33,7638 12 857 - RES 45 856
TOUAL IFRITAACTON AT SaILATIA 5021 194,396 - 12501 1L035.916
VALDR NETO 1.354.558 - - - 2,754,016

11 Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diclembre las cuentas por pagar comercizles v otras cuentas por pagar fueron como

indica lo siguiente;

31 de dicdembre
6 2015
'E-_:nus por pagar comerciales: = e
| Proveedores Refacionados Locales (a) 270378 269392
:WHHEMIEIFE » 65.257 372782
| subtotai | zassss| ea217a)
Otras cuentas por pagar: " ) e
_Anticipo de Clientes 15621,  25.336
| Cuentas por Pagar Relacionadas (a) 1.765.965  1.394.645
| Otras LY 13.571| 21819
Subtotal e ] | 1795157 | 1.441.800
| =3 |
| Total _ | 2130742 2.083.974)
Clasificacion: Sk s gt
Corrientes 529.270| 831305
Mo corrientes 1601472 | 1.252 669 |

[a} VerMNota 19.1, Dperociones con partes refoconodas




12 Pachvor Acumuolados

Al 31 de diciembre los pashvos acumulados consstian de o siguients;

31 de didemibre
_ 2016 2015
| Beneficias Sociales - 38.719 36.446 I
| Participacién de Trabajadores _ ol 36.266 3.777|
Frovision de Cuentas por Liguidar 1] AR4 |
‘_Pmumﬁn por Litigios {a] 191.506 0|
Fotal 166.491|  40.707 |
gias:f'udun
[Comientes 5 74985 40.707
|_Hn corrientes 191.506 | 0]

{2} Comesponde 3 prowision por litigio Accion Extraordinaria de Proteccion No. 2297-16-EP en
Corte Constitucional del Ecuador, causs gue esta pendiente de audiencia y resolucion.

13 Obligacién por baneficios definidos

Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos consstia de lo siguiente:

31 de diciembre
1 2016 2015
| Jubliscian patronal | 53626 46476
| Bonificacién por desahucio | 218%2| 220m
| Total _ 75478 69.377

Jubiladidn Patronal

De acuerdo con &l codigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mis, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjulcios de |a jubllacidn que les corresponde a su condicion de afiliados al
insiituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificackon por Desahudio

De acuardo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la refacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, la Compajiia pagars a los trabajadores
&l 25% de la Gltima remuneéracion mensual por cada uno de los afos de senico.

La siguiente tabla resume & movimiento de e provision y los componentes del gasto neto por
jubilacidn patronal v desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales v el importe
reconocido én &f estado de situadion financiera,
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jubilasén Parronal | Desshucio
2016 2016
al de afa 46.ATE 11901
Covto netny dol iodo 2931 5972
Beneficios gdos - (1.555]
Pérdida [Ganancia) actuarial ) (1.781) [5.466])
Saldo & fin de afio 53.625 21852

los chloulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficlos definidos fueron realizados e 31 de diciembre de 2016 por un actuano
indepandiente.

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado utifizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarales realizadas 3l final
de cada 3Ro0.

14 Precios de Transferenca

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a [a
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los USS3
millones, deberdn presentar el Anexo de Dperaciones con Parfes Relacionadss, v aguellos
contribuyentes en un monto superior a los US515 millones, deberdn presentar adicionalments
al Anexo, ¢l informe Iintegral de Precios de Transferencia.

Curante ¢l afio terminado e 31 de diciembre del 2016, las operaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron el monto acumuladoe para presentar el Informe Integral de Precios
de Translerencia (Ver Nota 19.1, Operovivnes con pories refocionodos).

15 Patrimonio
15.1 Capitai Sodal

Al 31 de diciembre el capital social consiste de 350,000 acciones ordinarizs con un valor nominal
unitario de US51.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un volo por sccidn y un
derecho a los dividendos.

Capital en
Nomerode  valores
acclones Uss

: il e | 4 cealfl et L (US Délares)

Saldo al 1 de enero del 2015 350.000  350.000
| _Aumanto de Capital 1 0 0l
|_Saldo al 31 de diciembre de 2015 ,_350.000|  350.000 |

Aumento de Capital (1) :
Saldo al 31 de diciembre de 2016 B | 350.000)  350.000
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Represents aportes de accioniTes, que seran utilizados en el futuro para incrementar ef capital
social de la Compalfifa. Con fecha 14 de Noviembre del 2016 mediante Acta de lunta de
Accionistas se aprobd resciliscion de aumento de capital y devolver & la coenta de pasivo
Dividendos por Pagar Accionistas =i valor resciliado.

15.3 Reserva Lagal

La Ley de Companiias, reguicre gue las sociedades andnimas transfieran o reserva legal, por lo
menos el 10% de fa utilidad neta anual, basta igualar por lo menos el 50% del capital social. Dicha
reserva no esis sujels a distribudon, excepto en el 2so de liguidscidn de ls Compafiia, pero
puede ser utiizada para sumentos de capital o para cubrir pérdida de operaciones.

16 Ingresos Ordinarios

Al 31 de diciemnbre los ingresos por actiwdades ordinarias fueron como indica lo siguiente:

_31 de diciembre

2018 2015
Ingreso Proveniente de la Venta de Bienes. i | 7620271 7518756
 Ingreso Provenients de la Prestacidn de Servicios ! 82356 182357
Total _ | 7706627 7.701.113

17 Costoy Gastos por su naturaleza

Al 31 de dicembre jus costos y gasios reporizdos en estados de resuilados fueron vomo indice
o siguients:

31 de dicembre

2016 2015
Costo de ventas | 5508166  6.389.502 |
Gastos de administracion | 1258810)  764.080
El__stm de ventas | 487.601] sns.am_|
Total 7.384.577  7.659.001

18 Otras ganandias / (pérdidas) en resultados

Al 31 de diciembre lag otras ganancias [ [pérdidas) en estado de resultados fueron como indica
o siguients:

31 dedidembre
* 2016 2015
Otros ingrésos; _ : _

' Olros ingresos : ' 9380  28.481
Total : s | 5.380|  28.481
(-] Otros Egresos: _ e AL AL R
| Costos financieros | ;o 4saw
Otras Pérdidas _ ) | 105.956 | ol
Total _ 129657  45.410|
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15 Saldos y Operadones con Partes Reladonadas
15.1 Operaciones Comerdales

Durante el periodo 2016, la Compafiia realizo las sigubentes operaciones comer ciales con partes
refacionadas:

CARMNEADE ANURADE LLIGI MICHELE
OFERACIONES DE PASIVD

|- Pago de Préstamos Accionista _ _J Acclonista de s Compafila | 59.069 |

CIERFILMS 5.A.

OPERACIONES DE EGRESOS . - i et

-Comprws | seminisecén | 5.276.940

CIERFILMS 5.4,

OPERACIONES DE INGRESOS .

| - Alguiler de Maguinarias Administracién | 51800
- Reembolso de electrecidad | Administracin 196.885

| ~Compra de inventario Administraciin 13.680 |

i-_!n".inru nimilents de Megunarias ] { Administracion ! _E!
- Servicio de guardisnia i | Administracién 5.357 |
L F I 293.781

Por resciliacién dg escritura de aumento de capital -

| Carmesds Andrade Luigi Michals Acounists de ks Compalia | 350.000 |

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre &l gue se informa:

Releciéon 2006 2 2015
[US Dblzres)
Cusnias a [ ciaies Gy . :
| - Clerfilms 5.4, : " Adminksiracon I70.328 265.503
tras g‘uenu r ar _
| - Chechilons S.A. Admisistricén | 81200 o

(uentasporpagarisgoplazo

2B

| - Carmwade Andrade Luigi Michele | Acconits de b compailia I B3.766 141835

| - Catneade Andrads Luigi Micheis | Atcionists de fa compatla | L600.9%9 | 1751510




20 Agministracion de Riesgos Ananderos

Ls Adrmsnistracion de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a l== politicas de gestion de riesgos con &l objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrenlados por la Compaiie. La Compania reviss regularmenle las polilicas vy
siztemas de administracion de riesgo a fin de gue reflejen los cambios en las condicones de
mercado v &n sus acthvidades, logrando la obtencidn de un ambiente de control disciplinario v
constructivo, &n el cual todes los empleados enbendan sus roles v obligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguient= manera:

20.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que &l valor razonable o los flujos de sfectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de [a
Comnafiia, los precios de mercado comprende el riesgo de tasa de interés. Los instrumentos
financeras afectados por los riesgos de mercado incluyen las obligadiones financieras que
devengan inlereses v los depositos en lus bancos,

20.1.1 Rietgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés ex e riesgo de gue of valor razonable o los Aujos futuros del efectivo
de un instrumento financlero fluctien debido a los cambios de |a tasa de interés de mercada.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compafia considera fluctuaciones ratonablemente
posibles a los cambios de tasa de interés en un rango de +0,50%, situacion que en &l estado de
resuftados no tiene efectos significativos, por ko tanto, reafizar un andlisis de sensibilidad carece
de representatividad.

20.2 Riesgo de crédito

El riezgo de crédito es el rfiesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmenta an
las cuentas por cobrar a clientes no redacionados y relacionados (nota 5), cuyo importe en libros
&5 [a mejor forma de representar la mdxima exposicidn al riesgo de crédio sin tener an cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras credibicias, L concentracion del riesgo de
crédito es fimitada debido a que la base de chientes es diversificada e independiente; la calidad
crediticia de los actives financieros que no esta #n mora ni deteriorado depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponible), referencia bancarias, etc.

La compafiia ha svaluado como baja la concentracidn del riesgo de crédito con respecto a los
deudores comerciales.

20.3 Riesgo de liquider

El riesgo dé liguidez es & riesgo de que una entidad encoentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financleros gue se liquiden mediante la entrega de efectivo
u otro active financiero. El enfogue de la Compafia para administrar ta liquidez &5 contar con
los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones oando vencen, tanto &n condiciones
normales como de tencion, sin ncumc & pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compafiia.
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1 Compafia fue como indica lo figuiente:
31 de didembre
pEEn—— . 2018 2015
Activo Corriente | 2641574 2562649
\PaswoComents | 639.50/| 897.014
' Indice 4,13 2,85

El indice de deuda - patrimonio de la Compaiia fue como indica lo siguiente:

31 de didembre
2016 2015
| Total pasivos financieros financieros 2.432.485| 2.149.683 |
|(-) Ffectiva y Equivalente de Ffactivo 205299| 194530
Total Deuda Neta _ | 2.226:585| 1.955.153
Total Patrimonio Neto | 2.48a503 | 2.715.828]
indice de Deuda - Patrimonio Neto g8 072

20.4 Vaior Razonable de los instrumentos financleros

La Administracidn de la Compania considera que loz saldos en libros de los activos v padives
financieros reconocidos ai costo amortirado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonzable, debido a la naturaleza de corto plaro de caja v bancos, cuentas por cobrar y pagar, v
Iz tasas vigentes en el mercado pactadas en los préstamos bancarios.

21 Hechas Ocurrido Después del Periodo sobre el que se Informa

Enh'l!l31ﬂt#mmm.lnlﬁyh!m#mm&mmmﬂﬂ&mﬂa
del 2017) no se produjeron eventos gue en opinidn de la administracion de @ Compafifa
pudieran tener un éfecto importantes sobre los estados financieros o gue requieran revelacion.

22 Aprobacién de los Estados Financieros.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de! 2016 han sido emitidos el
30 de marzo del 2017 con la autorizacion de [z Gerencia de a2 Compafiia y serdn presentados a
Ia junt General de Accionistas para su aprobacidn. En opinion de ia Gerencia de ia Compafiia,
los estados financieros seran bados sin modificaciones.
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