CIERPRONTE S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIERDOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2012
{En délares de fos Estados Unidos de América {58}

1.- Informacibn General:

CIERFRONTI S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaguil el S de Marzo de 1957, ¢
inscrita en el Registro mercantil con fecha 18 de Marzo de 1897,

ta Compadia tiene como actividad principal la venta at por mayor y por menor de
prodictos de embalaje, venta al par mayor y por menor de maquinaria y equipos de
oficing, y venta al por mayor y por menor de maguinaria y equlpo Industrial

£} domicilio de la compaiia donde se desarrellan sus actividades es la provincia ded
Guayas, cantan San Jacinto de Yaguachi tiudadela industrias Durdn Solar 2 Referencla:
A CINCO CUADRAS DE LA TOMA DE AGUA carvetere VIA A DURAN-YAGUACHI
kilometro 12.8 :

ta informacién contenida en estos estados flnancieros es responsabilidad de la
Administracién de ia Compafifa.

La informacion refacionada con el indice de inflacidn anual, pubiicada por el Banco
Centra! def Ecuador en los tres Gltimos afos, s como sigue;

3% de Diciembre: indice de
Inflactén anual
2012 4,2%
201 5.4%
20140 3.3%

2.- Resumen de las Pringipales Politicas Contables:

2.1 Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compafila comprenden ios estados de sttuaclén
financiera 3! 1 de enerc det 2041 [fecha de transicion), 31 de diclembre del 2011 y 21
de diclembre det 2012, {os estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
¥ de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de diciembre def 2012 vy 2011,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades [NIIF para las PYMES}
emitida por &f Consejo de Normas;Interacionaies de Contabilidad {{ASH).




Conforme a la Seccidn 35, Transicidn a la NIIF para ias PYMES, aungue los primeros
estados financieros preparados de acuerdo con ka NIIF para las PYMES son, en el caso
de la Compafiia, 1os corresponditentes al afio terminado el 31 de diciembre del 2012, se
han incorporados con fines comparatives las cfras correspondientes por ef aiio
terminade el 31 de diciembre de! 2011, preparado de atuerdo con las mismas bases
utllizadas en la determinacién de Jas cifras del afio 2012, Este ha requerido la
preparacién de un estado de situacidn financlera de apertura a la fecha de transicidn, 1
de enero del 2011, preparado de acuerdo a Ja NiIF para las PYMES en vigencia af 31 de
diciembre del 2012.

Los estados financieros de ia Compaiiia por fns afos terminados el 31 de diclembre del
2011 y 2010, fueron aprobados por I3 Junta General de Actionlstas celebrada el 12 de
abri del 2011 v 2 de marzo del 2012 respectivamente, y fueron preparados de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabifidad vigentes en dichos afios, las cuales fuercn
cansideradas como los principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores
(PCGA anteriores), tal como se define en la Seccifn 35, Transicion a la NHF para las
PYMES, para la preparacion del estado de sitsaclén financlera de acuerdo 3 NIIF para
las PYMES al 1 de enerp y 31 de diciembre del 2G11. Los PCGA anteriores difieren en
clertos aspectos de fa NHF para las PYMES.

Los estados de situadién financiera de atuerdo con NilF para PYMES aj 1 de enero v 31
de ditiembre del 201%, han sldo preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracidén de [a Compafifa como parte del proresc de rconversidn a NBF para
PYMES para el afto terminado el 31 de diciembre del 2012,

Las principales politicas contables adoptadas por la Compadiz en la preparacion de los
estados finandieros se detallan a continuacién. Tal como fo reqguiere bz Seccidn 35,
estas politicas han sido definidas en funcidn de la MIIF para las FYMES vigente al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos gue se
presentan en los estados financieros.

2.2 Bases de Preparacién

tps estados financieros adjuntos se presentans en Ddlares de Estados Unidos de
América, moneta funcional de la Compaflia y ban side preparados a partir de los
registros contsbles de acuerdo con la Norma Internacionpal de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades {NHF para las PYMES} emitida por el Consejo de
Normas internacicnales de Contahilidad (IASB por su sigias en inglés) y represenia la
a Integrai cita vy sin reservas de Ins referidas normas, de formo gue
presentan _rozonoblemente lo situacién fincnciern de CIERFRONTI S.A. of 31 de
diclembre del 2012, asi como el resultado de sus operaciones, los camblos en of
potrimonio y igs fujos de efectivo por ¢l ofic terminado en esa fechn. 10s estados
financleros han side preparados sobre |2 base del costo histérico, tal como se explica
en las politicas contables abajo mencionadas.




2.3 Efactivo y equivalente de efectivo

£l efectivo y eguivalente de efective incluye aquelles financieros liquidos, el efectivo
en caja y depdsitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en Ia fecha de |z
negociacidn cuando se compromete a comprar 0 vender el active o pagar el pasivo y
soni medidos inicialmente a su valor razonable, m&s los costos de la transaccidn,
excepto por aquellos activos o pasivos finanderos clasificados al valor razonable con
cambios en i0s resuitados, los cuales son Intclzlmente medides al vator razonable y
cuyos costos de la transaccidn se reconecen en resultadas.

tos activos y pasivos financleros reconocidos son posteriormente medidos en su
totafidad al costo amortizado o al valor razanable.

Al 31 de dittembre del 2012 y 2011 v & 1 de enerc del 2013, {a Compafifa mantuvo
activos finandieros en las categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos
financiergs mantenidos hasta su vengimignto. De igual manera, 2 Compafiiz sola
mantuve pasivos fisancieros en |a categoria de otros pasivas financiercs, cuyas
caracteristicas se describen abajo;

2.4.1 Prédstameos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerclaies v otras cuentas por cobrar. Son activos
firancieros no derlvadas, con pagos fijos o determinabies, que ne cotizan en un
mercado active. Surgen cuando ia Compafila provee bienes o servicios y dinerc
directamente a vn deudor sin intencitn de negadlar Ja cuenta por cobrar,

Después del reconocimients Inlcial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizandc ef método de la tasa de interés efectlva, menos cualguier deterioro, Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente 3 su ¢osto
amortizado.

%e clasifican en activos corrientes, excepto los vencimiertos superiores a 12 rneses
desgde la fecha del 2stado de sltuacidn financiera, que se clasifican como activos no
corrientas.

2.4.2, Activos financleros mantenidos hasta su vencimlento

Son activas financieros distintos de los instrumentos derivados, con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que fa administracion de la Compafila tiene la
intencion v fa capacidad de mantener hasta su vencimiente, Si fa Compafifa vendiese
ur imporie significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria compieta se redasificaria como disponible para ia venta.

Estos activos financieros son medios inidalmente el valor razonable mas los costos de
transaccldn. Postericrmente, son:medios af costo amortizado atilizande el método de
|2 tasa de interés efectiva menos cuzlquier detarioro,
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aguellos ton
venclmientas originales inferiores a 12 meses a partir de iz fechz del estado de
situacién financlera, que se clasifican como actlvos corrientes.

2.4.3. Otros pasivos financieros

Representan préstamos bancarios y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar, sen medios inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaceion.
Posterlormante son medios al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, siendo los gastos por Interds reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo.

2.4.3.1. Préstamas

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fuercn contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momente de su contratacidn. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactada.

Estos pasivos financieros se clasifican como pasivas: corrigntes a menas gue la
Compahia tenga dereche incendicional a diferir &l pago de la obligacion por io menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.4.3.2. Cuantas por Dagar comerclalas y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financleras no
dertvados con pagos fijos o determinabies, que no cotlzan en un mercado sctive.

Después dei reconocimiente intclai, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando e} método de la tasa de interds efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el egulvaiente a su costo amortizado,

La Compafifa Sene impiementadas politicas de manejo de riesgo financliero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con 10s términos
crediticias pre accrdados.

Estos pasivos financieres se clasifican en pasivos corrientes, excepte los movimientos
supertores a 12 meses desde ia fecha del estado de situacldn financiers, que s
clasifican como pasivos no corrientes,

1.4.4. Deterioro de activos financierss al costo amortizado

Los activos finasicieras que se miden al costo amaortizado, sen probados por deteriorp
al final de cada periode, ta Compafiia constituye una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de gue ia
Compatiia no podrad cobirar todos fos montos gue sa le adeudan de arverdo con los
términos originales de las mismas. L2 existencla de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, i:é probabilidad de que el deudor entre en guiehrz o
regrganizacion financiera y a faita_:'n mara en {03 pagos se consideran indicadores de
que fa cuenta por cobrar se ha deteriorado,
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Ei valor en jibros del active financlero se reduce por la pérdida por deterloro
directamente, excepio para las cuentas por cobrar comerciales, dende el imporie en
1ibros se reduce a través de una cienta de provisién.

2.4.5 Baja dn activos y pasivos financieros

ta Compaitfa dard de baie un active flnanciero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero; o se transfiere
de manera sustancial fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. La Compafifa dard de baja un pasivo financiero si, y sclo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligacionas de la Compafiia

2.5 Inventarios

Los inventarlos se expresan at importe menor entre el coste v el precio de venta
menos los costos de terminacddn y venta. Estan valuados con e método del costo
promedio ponderado. Las importaciones en transita estan registradas a su costo de
adquislcion.

2.6. Prapiedad, Planta y Equipo

2.6.1, Medicién en el momento del reconotimiento
Los elementos de Propiedad, Pianta y equipo se miden Inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicidn mds todos fes costos directamente
relaclonados con ta ubicacidén del activo y fa puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por fa Administracidn y la estimacién inicial de cuaiguier costo de
dasmantalamiento y refiro del elemento o de rehabilitacion de i3 ubicacién del activo.

2.6.2. Medlcién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimlentce inicial, ta Propiedad, Planta vy Eoulpoe estdn
reglstrados al costo menos {a depreciacion acumulada v fas pérdidas por deteriore de
vafor, en casa de producirse.

Los gastes de reparaciones y mantenimienit se reconocen en los resuitados del
periodo £n que se incurren,

2,6.3. Método de depreciacion y vidas atifes

i costo de Propiedad, Planta y Equipao se deprecia de acuerdo con ef método de linea
recta, basads en la vida (til estimada de los activos, ¥ no consideran valeres restduaies,
a excepcian de para los bienes inmuebles, debido a gque Ja Administracion estima que
el valor de reafizacién de sus activos al término de su vida dtil serd irrelevante. Las
estimadones de vida (til, valor residual vy métade de deprediacion de los activos sen
revisadas al final de cada afio, siendo e) efecto de cualguier cambio en el estimado
registrada sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan los ;:gﬁncipales elementos de Propiedad, Planta y Equipo y
fos afios de las vidas utHes usadas en el clculo de |z depreciadion:




Edificios - 2
Muebles y Enseres U 10
_Equipos de oficina 10
Eyuipos e Computacidn - 3
| Vehiculos 2

2.6.4 Retiro o venta de Propledad, Plants y Equipo

Las ganancias ¢ pérdidas por ka venta o el retira de un elemento de Propiedad, Planta y
Equipo se determinan como |a diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros
del activo, as cuales se reconocen en los resultados del pesiodo £n gque se incurren, E)
valor en libros de los actlvos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta a el retiro.

2.7. Deteriorg del valor de los Activas Tangibles e Intanglbias

al finat de cada periodo, la Compafifa evalla los vatores en libros de sus activas
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. £n tal caso, s calcula el importe recuperable
del activo o una unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonabie menaos el costo de ventas
y ef valor en uso. Si el importe recuperable de un activo calcutado es menor que su
valor en libros, el vator en Hbros del activo se reduce 2 su Imporie recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deteriaro es revertida, el valor en libros def activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recugerabie, de tal manera que el valor en
ilbros incrementado no excede ef valor en libros que se habria calculado st no hubiera
reconacide 1a pérdida por deteriore para dicho activo en afias anteriores. El reverso de
una pérdida por deteriro es reconocido automdaticamente en resultados.

2.8. impusstos.

£F gasto por impuesto a [z renta representa |a suma del impuesto a |2 renta por pagar
cerriente,

2.8.1. Impuestos corrientes

Ef impuesto por pagar corciente se basa en fa utiidad gravable {tributaria) registrada
durante €l afio, La utiidad gravabie difiere de la utilidad contabie, debido a las partidas
de ingresos 0 gastos imponibles o deducibies y partidas que no son gravables o
deducibles. Ff pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corrlente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas ai final de cada periodo.

2,8.2, Wmpuestos correntes y diféridos

105 impuestos corrientes y diferidas se reconocen como ingreso ¢ gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

13




transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamiente en el patrimonic, en cuyo caso el impueste también se
reconoce fuera del resultadn: o cuando surgen del registro inicial de una combinacién
de negocios.

2.9, Beneficios a Empleados

2.9.3, Beneficios defintdas: jubiiacidn patronal y bonificacién por desahucio

Ei costo de los beneficios definides de Jubllacién patronal ¥ bonificactén por desahucio
es determinado utilizando el Métode de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales reatizadas ai final de cada afio.

tas pganancias y pérdidas actuariales gque surgen de los ajustes basados en |a
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se reconocen inmediatamente en
los resultados del perioda en el gue surgen.

Los costos de los servicios pasadoes se reconocen inmediatamente en los resultados del
periodo.

2.9.2, Participacion da trabajadoraes '

D¢ atuerdo can el Cédige de trabajo, fa compariia debe distribuir entre sus empleados
el 15% de las utilidades liguidas o contables antes de impuesio a la renta, Este
beneficio es registrado con carge a2 los resultados del periodo en que s devenga.

2.18. Reconocimients de ingresos

Los ingresos se miden al valor razenable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
tenlendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. Bonificatidn o rebaja
comerdiai que la Compafia pueda otorgar,

2.10.1. Venta de bianes

Los ingresos ordinarios provenlentes de las ventas de bienes dehen ser registrados
cuando fa Compariia transfiere fos riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivado
ge la propiedad de los bienes, el importe de fos ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir ens refacién con ka transaccidn pueden ser medicdos con flabilidad, y es probable
gue ia compaiia reciba tos bensficios econdmicos asocladas con 1a transaccion,

2.10.2. Venta de serviclios

Los ingresos ordinarios por prestacion de servicios se recongcen por a referancia af
grade de terminadon de |z transaccidn: final del perioto en gue se Informa v porque
puede ser estimado con fiabilidad.
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2,11. Castosy Gastos

{05 COStOS ¥ gastos se reconocen a medida que son Incurridos, independientemente de-
fa fecha en que se haya realizado & pago, y se registren en el pericdo mas cercano en
el gue se conocen.

2.12. Compensacldn de saldos y transacclones

Coma norma general en los estados financieros no se compensan los actlvos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en fos gue fa compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacin sea ef reflejo de la esencia
de |a transaccién.

Los ingrasos ¢ gastos con crigen en transacciones que, contractualmente a gor una
norma legal, contermplan la posibiiidad de compensaciin y la Compafiia tiene la
intencion de Liguidar por su improrte neto o de realizar ef activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea se presenta netos en jas cuentas de resuitados.

3. Adopcidn Por Primera Vez de la NHF para las PYMES

De acuerdo a2 Ja Resclucidén SCACLCPAIFRS.G.11.010 de 1a Superintendencia de
Compafifas det 11 de octubre del 2011 y publicada en el Registro Oficial # 566 det 28
de octubre det 2011, Ia Compafifa debe presentar sus estados financleros del perfodo
4ue se inicie 2 partir del 1 de enere del 2011 de acuerde con la Norma Internacionai de
Informacidn Financiera para las PYMES. Conforme a Ia aplicacion de esta Resolucion, ia
Compafiia adoptd la presentacién de sus estados financieros del afio 2012 de acuerdo
con lz KIIF para las PYMES.

Conforme a esta Reschicién, hasta el 31 de diclembre del 2011, la Compariia prepard
sus estados financieres de acuerdo con Normas Ecuaterianas de Ceontabilidad {NEC). A
partir del 1 de enero del 2012, los estados financleros de la Compafiia son preparados
de acuerdo con NIIF para las PYMES,

Por lo ames expuesto, ja Commpaiia definié como su periodo de transkcién a la RIF
para PYMES el afio 2011, estabieciendo como facha para fa medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero de 2011,

La apllcactdn de ta NiiF para PYMES supone, con respecto a ias Normas Ecuatorianas de
Contabiligad que se enconfrzhan en vigencia al momento de preparar los estados
financieros correspondientes al afic 2011:

+ Cambios en las pollficas contables, criterios de valoracion y forma de
presentacidn de ios estados financleros

s i3 inoorporacidn de un nuewo estada financiero, el estado de resultado
integrai, y

» {ln incremento significativo de la infermacién inchuida en las notas a los estados
financieros. '

La compafiia ha adoptado las 5 e:xcepclﬂnes cbligatorias y 1 exencldn optativa, que s
la no determinacién de fos activos y pasivos por impuestos diferidos en el periodo de
transicidn.
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3.1. Conciliacidn entra NIIF parz fas PYMES y Nermas Ecuatorianas de Contabllidad
{NEC)

Eas conciiaciones que se presentan a continuadidn muestran la cuantificacén del
impacto de ia transicion 2 ia NIIF para las PYMES scbre ia situacion finandera,
resultadeo integral y flujos de efectivo previamente informados por [a Compafia.

1.1.1. Conciacldn del patimenio al 1 de enere y 31 de dictembre def 2011

Ferindo de Transicidn afo 2011

Ref 1de enerc 31 de diclembre
Patrirnonic de acwerdo a MEC B45. 756 1.046.136
Ajustes por fa conversién a NIIF:
Des-recanoacimiento de activos al {4.708} {74.433)
Revalarizacion terrenns b] 241,853
Revatorizacion £dificios k) 264.045
Reserva deterioro de inventario c) (30.000}) {30.000)
Provisién jubilatidon patronal y desahucio o} {4.795)
Ajuste dapreciacion edificios 6.835

Total Ajustas {34.708] 433,505
Patrirmontio de acuerdo a NBF £10.54% 1.472.645

A continuacion se explica en forma resumida los ajustes por conversidn a NIBF para
PYMES:

i Con efacto en ¢l patrimonia
a) Des-reconocindento de activos

iz compafiia, en el proceso de implementacldn procedid a revisar sus cuentas por
cobrar y determind ajustes en su balance de apertura Niif.

b} Revalorizacién de terrengs y edificios

La compafiiia, determind utilizar como costo atribuido el valar razonable de su terrenc
y edificio, para o contratd los servicies de un perito independiente.

t) Reserva deterloro de inventario

Lz compafifa, determing en su revision de inventarios, la existencia de mercaderias
deterioradas, y por ello registrd en su periodo de transicidn una reserva por deterioro.

d) #rovisién de jubifacidn patronatl y desahuclo
ia compaiifa para st perfodo de transicién registro la provisidn por jubilacidn patronat

y desshucio de su personal, para ello contratd ios servicios de un actuario
Independlante.
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3.1.2. Conclilacidn del resultado integral por al ako terminado al 31 de diciembre del
201t

Ref, Dic.31.2011

Resuitado de acuerdo a NEC 200,980
Ajuste por la conversidn a NIF
Reconacimiento gastos por benefictos deflnidos {4.756}
Depreciacidn por revakorizacion 6.836
Des-reconocimiento de activos £69.725})
Total alustes {67,685}
fesultado Integral de acuerdo a NIIF 133,195

3.1.3 Conclilaclon del estado de flujo de sfective por &l aho terminado at 31 de
diciernbre del 2011,

La compaitla no presenta partidas conclfiatorias que afecte el estado de flujo de
efectivo del afio 2011.

4. Estimacidn y Julcios Contables Criticos

La preparacin de los estados financieros de acuerdo con NEF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaclones y establezca algunos supuesios
Inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propadsito de determinar 1a
valusacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales esfimadones y supuastos estivieron
basados en la mejor villizacién de ta informacién disponible al momento, los cuales
podriar ilegar a diferly de sus efectos finales.

Las astimaciones y juidos subyacentes se ravisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconncen en el periodo de la revision v
perlodos futuros si Ja revisidn afecta tanto al periedo actual como a perlodos
subsecuentes.

A continuacidn se presentan jas estimaciones y juicies contables criticos gue ja
Agdministracign de la Compafita ha utllizado en ef procese de aplicacion de los criterlos
contables:

4.1 Vida Otl de Propledad, Planta y Fquipo

Como se describe en i3 MNota 2.6.3. fa Compafiia reviza la vida Gl estimada de
Propiedad, Planta y Equipo at final de cada aRo.

4.2 Beneficlos a Empleados

Como se descrite en i3 Nota 14, las hipdtesis usedas en ef céloulo actuarial de
jubilacion patronal y bonificacidn por desahucto, para lo cual utiliza estudios
actuariales reallzados por un actuaric independiente,

5. Efectivo y equivalentes de efectivo
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Ef efectivo y equivalente de efectivo consistian de lo sigulente:

31 de diclembre 1de Enero
2012 2011 2011
Efectivo 9.067 23,211 6.083
Bancos 146.049 94,114 33.938
155.115 127.345; 40021

6. Cuentas por cobrar Comerciates y otras Cuentas por Cobrar

lLas cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar consistian de lo

siguiente:
31 de didembre 1 de Enero
2012 2011 11

cusntas por tobrar

comarciales; . S
Cilentes no relacionados 843.922 743.135 _ 488766 |
Clientes refacionaros 0 O 1937
Provisién para cuentas

ncobrables a4 101 242,661 12.223
Subtotal 909.822 718.474 473.480
Otras cuentas por cobrar: N T

 Anticipo a proveedores 234.877 L bioda3 438,491
Funcionarios ¥ empicados 3,262 7.839 35.271
sy 18.851 42449 3.655
Pravisidn para euentas

Incobrables 0 0 1
Subiotal 256.980 Sh3. 701 477,437
| Total 1166802 1,275,504 950.897 |

Carrienta 1.1656.802 1.279.175 950,897
. __Nocorriente 0 0 0
Totel 1,166.802 1,279,175 950.897

Las cuentas por cobrar a chentes representan facturas por ventas de productos

terminados,

Anticipo a proveedoeres representan anticlpos para compras de bienes y servicios.




7. inventarios.

Los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diclembre 1 de Energ
12 2011 2011
Produrtos Terminados roo6.110]  783640]  584.362)
En transito 10.907 11461 10.528
Otros N o G 0
Subtotal 1'017.017 795.101 594.390
Provizion para obsolescencia 30,000 30,000 30.000
Total 932017 766.101 564.890
&. Otros activos
Los otros activos consisifan de 1o slguiente:
31 de dicembre 1 de Enero
2013 2011 2011
Gastos pagados por anticipadas:
Seguros 11.71% 0 ¢
intangihles - S 1.400 o
Drepositos en Garantia 1.987
Totat 14242 1.400 g
CIﬂsmCEﬂﬁn: e e == e e e
Corriente 11.711 g 0
Mo vorriente 2,531 1.400 4]
Total 14.242 .08 1)

19




9.

La Propiedad, Planta y equipo consistfan de |0 siguiente:

Propiedad, Planta y Equipo

TERRENOS

EDIFICIOS

EQUIPOS ¥ MAQUINARIAS

VEHICULOS

EQUIPO ELECTRONICO

MUEBLES Y ENSERES

EQUIZO DE COMPUTALION
TOTAL COSTO PRE

DEPRECIACION ACUMULADA

TERRENOS

EDIFICIOS

EQUIPGS ¥ MAGUIMARIAS

VEHICULGOS

EQUIPG ELECTRONICG

MUEBLES Y ENSERES

EQUIFO DE COMPUTALCION
TOTAL DE DEP, ACLIM
VALDR NETO

312,155 - - 312155
882,350 - - §82.350
341.398 37724 9,953 369.239
3R2.7R0 3g.111 48,875 372525
13,683 2.551 - 16.234
13.239 £2.32% - 35.562
B.345 11.574 - 20323
1.853.450 112.757 5B.BXE  2.008.387
12.71% 1t.400 - 24,205
23.587 22.847 13.760 I2.674
196118 £4.840 Z2B.RES 222103
39 . 1,208 - 1.519

316 1,289 - 1.605

1.264 4.807 - 6.271
334.423 B5.0849 42.615 288383
1.719.035 28.673 16.213  1.720.005

10. Cuentas por Pagar Comerciales y otras Cuentas por Pagar

tas cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de didembre 1de Enero
2012 2011 2011
Cuentas por pagar comerclales: S
Proveedores locales 324.926]  538.468] 145384
Praveedores del exterior 0 0 i70
Subtotal 324.926 538.468 145.554
Otras cuentas por pagar
Anticipo de clientes 50.374 12326 2,692
| Cuentas por pagar relacionadas 1,320,191 1.639.203 85%6.774
Otras 32,978 i7.520 2.103
Subtotal . . 1431635 1.669.249|  BGLS7S
1.738461; 2.207.717| 1.008.129
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Clasificacidn:

Corriente 1.078.470] 2.157.667| 1.006.020
No corsiente 659.991 50020 2.109
Total 1,738461] 2.207.717] 1.008.129

11. Obligaciones Acurmnutadas

Las abligaciones acumutadas consistian de lo sigitente

31 de diciembre 1 de Enero

2012 2011 2011
Beneficios sociales S 39061 149.661 16.864
Participacidn de trabajadores 72425 #£7,555 444871
109486 |  197.215 61.735

12, Impuestos
12,1, Actlvos y Pasivos del Afio Corrlente

Loy activos y pasives per impuesios corrientes consistian de lo siguiente:

31 de didembre 1 de Enero

2002 2011 2011
_Activos por impuaesto corriente:

impuesto af valor agregado - 0 0 01

i _Retenciones ¢n la fuente D D 0

o 0 0 0

Paglvos por impuesto corriente; L

___imsuesto st valor agregado - IVA por pagar ¥ retenciones :  10.791 4,165 3.843

Aetenciones en la fuente de impyesto a la renta por pagar 2.555 2.547 §.407

irmpuesto a |a renta por pagar g 12.526 ¢

12.859 19.238 8.250

12.2. impuesto a {7 Renta Reconoclda ert los Resultados

Ung reconcilizcién entre 1 utilidad segun los estados financleros y ef gasto por
impuesto a la renta corriente, fue como sigue:

4012 2011

Utilidad{perdida) segidn estados financigros antas de impuesto a la rents 398.071 269.476
Gastos no deducibles : . 37.039 16.342
Deguccién incremente neto de emplas {57.913) 0
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\utligadgravables | 379399 28518
! tmpuesto 2 la renta causado . ) o 56.719 68.596
impuesta 2 la ranta reconacido endns resultados 56.719 GE.595

La provisiGn para el impuesto a [a renta corriente del afic 2012 estd constituida a la
tasa del 23% y 13% por reinversidn de utibidades {24% en el 2011).

La compaitia mediante acta de junta de accionista aproio la seinversién de utilidades
del ejercicio 2012 por el valor da 5302,670, por ef valor mencionado aplica una tasa de
impuesto a fa renta del 13%.

A partir def afio 201G, se debe considerar como impuesto a I3 renta ménimao el valor del
anticlpo calculado, el cual resulta de ta suma matematica del 0.4% de! activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y $.2% de costos y gastos deducibles, de
acuerdo a fas clfras reportadas el afio anterlor. En casc de gue ef impuesto a la renta
causado sea menor que el anticipo calouiadn, gste ditimo se convertira en impuesto a
la renta definitivo, a menos gue e contribuyente solicite ai Servicio de Rentas Internas
su devolucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas coh ias vtlfidades gravables que se obtengan dentro de los tincos
pericdos imgositives sigutentes sin gue exwceda, en cada periodo, del 25% de las
uthidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, no existen saldos por
amortizar de pérdidas tributarias.

Las declaraciones de impuestos a fa renta desde el 2008 hasta el 2012 na han sido
revisadas por las auvoridades tributarias y son susceptibles de revision.

De acuerde con disposiciones legales, fas autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar {as declaraciones de impuesto a la rantz de la compahia, dentro de ios tres
afas siguientes a partir de lz fecha de presentacion de la declaracion v en seis aflos,
desde 1a fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracidn, cuando ios
tributes no se hubieren declarado en todo 0 en parte.

13.3, Aspectos Tributarios de 13 Lay de Fomento Ambiental y Optimizacién de s
ingresos del Estado

El 24 de noviembre def 2011, se promulgd en &l Supiemento del Registro Oficial N2 583
ta ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma gue
incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un impacto en
ia Compafila.

incremente de impuesto a ia salida de divisas {SD) del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el use del dinero en ef exterior v se
astablece como exento de este impuestc el pago de dividendos a compafifas o
personas naturales gue no estén domiciliadas en paraisos fiscaies. Los pagos de este
impuesto en [a importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en ef listade que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean
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Incorporados en el proceso productive, pueden ser utiiizados como erédito tributario
para ef pago de impuesto 3 |a renta de los 5 (itimos ejercicios fiscales.

13. Precios de Transfarentia

Iie acuerdo con el Decreto Elecutivo NE 2430 publicado € 31 de didembre del 2004, el
Gobisrno Nacional estableclé normas para la determinacién de los resuitados
tributables originados en operaciones con partes refacionadas en el exterior, con
vigencia a partir del 2005, | 30 de diciembre def 2005, el Servido de Rentas Internas
emitié la Resolpcion N2, NAC-DGER2005-0640 publicada en ei R.O. N9, 188 del 6 de
enero 4ol 2006 que establece el contenido del Anaxo ¥ del Informe tntepra de Precios
de Transferencia. £ 11 de abril del 2008, el Servicio de Rentas lternas emitié |2
Resofudion N2, NAC-DGER2008-454 publicada en &l R.O. N2 324 def 25 de abril del
2008 gue modifics ef 2lcance def contenido de Anexe y def Informe fntegrat de Precies
de Transferencia que los contripuyentes def impuesto s la renta que hayan efectiado
pperagiones con partes retacionadas en el exterlor, deatro de un mismo ejercicio fiscal
en un monto acumuiado superlor a los USS3.000,00 v adicionalmente las
contribuyentes en un monto acumulado superior a los {555,000.000 deberdn
presentar adicionalmente al Anexo ef Informe Integral de Precios de Transferencia a
dlcha entidad.

Con fetha 16 de enero del 2013, se modficd ta Resolutibn W, NAC-DGER2DOB-363, v
se establecld que los contribuyentes que han efeéctuado operaciones con partes
relacionadas de! exterior y/o partes relacionadas focales dentro de! perioto fiscat por
un valor acunmkiado de 53,000,000 deben presentar e anexe de Precios de
Transferencias, y si el monto acumulade supera fos 56,000,000 debe presentar el
lnfarme integral da Precios de Transferencia.

Al 26 de marzo del 2013, fecha del informe de los awditores externos, 1a Compatiia estd
en proceso de andlisis de fa incidencia de jas referidas normas sobre los predos de
transferencia utitizados en tales operadiones. La fecha de presentacién del Anexo de
Operaciones con partes Relacionadas v &l Informe integral de Precios de Transferencia
@ la autoridades tributarlas es junio g8 2013, La administracidn de la compaiifa
consigera que los andfisis preliminares permiten concluir que ne se requieren
arovisianes adicionales de impuesto 2 Ja renta por la aplicacidn de dichas nosmas al 33
de diciembre del 2012.

14, Obligacidn por beneficios definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo slguients:

31 de ticiembra 1 de Engro

2012 2012 2011
Jubilacién patronal 18.398 13.534 9.672
| Bonificacion por desahucio 5.020 5001 2,247

23.418 19.435% 11.919




14.1. lubilacias Patrenal

De acuerdo con el cédigo det trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a ta compafiia, tendran dereche a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacion gue les corresponde a
st condlclén de afillados al Instltute Ecuatoriano de Seguridad Secial,

Los citculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012, y al 1 de enero del
2011y 31 de diciembre det 2011 por un actuario independiente,

El valor presanie de las obligaciones por conceptos de beneficios definidos y los costos
gel servicio actual v el costo dei servicio anterior fueron calcafzdos wuiilizando el
miétodo de ta unidad de erédito proyectada. Bajo este métado ies beneficics definides
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afin de
servicio, considerando e uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dgichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan ef valor dinero a través del tiempo, ef
incremento salarial y las probablidades de pago de estos benefidos. fr e
determinacion de fa tasa de descuento se consideran las tasas de interés promedio de
ios bonos de goblerno, publicada por el Banco Central del fcuador que estan
denominados en la misma moneds en la que los beneficios seran pagatdos y que tienen
términos que se aproximan a fos términos de kas obligaciones per penslones hasta su
vencimiento.

Durante ef afio 2012, ef Importe de los beneficios definidos fue incluldo en el estado de
resultades como gastos de administracion por $61.596

15. Patrimonio
15.1. Capltal Social

Al 31 de diciembre det 2012, e capitat socdial consiste en 111,320 (111,320 enel 2011y
111.320 a1 3 de enero det 2011} actienes ordinarias con un valor nonsnal unitario de
LSS1.00, totaimente suscritas pagadas, fas cuales otorgan un voto por dccion y un
derecho a los dividendos.

Namero de Capltal en
acctones valares

Saldo a) 1 e sners del 2011 o 111328 111.320
Aumente de Capital 0 0
Sakdo af 31 de diclembre de 2021 111.320 311.328
Aumenic de Cagital o ) 0

Saldo al 31 de diclembre de 2012 : 111,326 111320
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15.2 Reserva Legal

la tey de Compahias establece una apropiacién obligatoria por lo menos del 10% dela
utilidad asual para reserva legal, hasta que alcance por 16 menos et 50% del capltal
sodal. Fsta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a shsarher pérdidas incurridas.

15.3 Resultades Acumuladas
Resultados Acumulados Provenientes de fa Adopcidn por primera Vez de [as NIIF-

Restiftados Acumulados Provenientes de la adopeign por Primera Vez de |2 NiF -
proviene de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NI,

£l saldo deudor de esta cuenta puede ser absorbido por los resultados acurulados y
tos det filtimo ejercicio ecandmico concluido, si hublere,

15.4 Aportes para futurs capitalizacion

La compadia durante ef afio 2012, realizé 2 actas de juntas de accicnistas para efectuar
un futuro aumento de capital., Los recursos para realizar los futures aumentos de
capital provienen de la compensacién de deudas con & accionista v la entrega de
rnaguinarias y equipos,

16. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinartos fueron como sigue:

2012 2011
hgresos provenlentes de fa vera da blenes L.419.251 4.253.151
| Engresos provenientes de la prestation de servicios 11612 __i:T!_J
5430873 4.253.151

17. Las otras gananclas y pérdidas fueron como sigue;

24012 2011
intereses ganados por inversion 165 250
Otras 4,122 7.5933
4.287 B.IR3

18. Costo y Gastos por su naturaleza

Los costos y gastos reportados en fos estades de resultados fueron come sigue:

2012 2011

| Costo de ventas | sB30.a63] 2.812429]
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Gastos de ventas - 176.428|  412.499
Fastos de sdministracion 1{05.642 234516
5.016.233; 4.05%9.544
18, Gastos de depreciacién
£l detalie de gastos de depreciacién fue como sigue:
2012 2011

! Geprecladidn de adlvos filos

82698  79.1%6/

28. Costos Flnancieros

La compafifa generd fos siguientes costos financieros.

2012 2811
interases financieros 19,854 }]
Total costos por interesss 18,854 f

21. Saldes y Transacclones con Partes Relacionadas.

21.1. Transaccionas Comerclatas

Durante el afio, la Compafiia no realizd transacciones comerciales con partes

relacionadas:

Los siguientes saldos se encontraban pendientes ai final def periodo sobre ef que se

informa:

Cuentas por cohrar:
Onlus 5.A.
Cierfilm

Cuentas por pagar;

Onfus 5.4

ing. Luigt Carneade Andrade
Ing. Vanessa Cameade

Ing. tels Carneade Holzuin

Relacitn 2012 2811
Adrninistrzcidn ¥ control 1762 -
Adiminkratidn ycontred 2.000 -
Adminletracltn y controt 413.00CG AL0GH
Acclonista 1,224,657 1.593 877
Accionista 19081 -
Aocionizta 45,906 15.057
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21.2. Compansacion del personal Clave de 1a Gerencia

| 2012 2011
Benefidos 3 corta plazo . 16,0800 1]
Benaficios post-amglan i o
16,000 0

22. Hechos Ocuryldo Después del Perlodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (26
de marzo del 2013} no se produjeron eventos que en opinidn de fa administracidn de
la compafiia pudieran tener un efecto knportante sobre los estados financiercs a que
requieran revelacién,

23. Aprobacion de jos Estados Financieros.

Los estados financieros por ef afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 han sido
emitidos €f 19 de marze del 2013 con la autorlzacién de la Gerencia de la compafifa y
seran presentados a 13 Junta Geperal de Acclonistas para su aprobacion. En opinkdn de
la Gerencia de la Compafila, los estados finantieros serdn aprobados sin
modificaciones.
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