C.P.A. CARLOS MANUEL VARELA PATINO
AUDITOR INDEPENDIENTE
Guayaquil — Ecuador

Guayaquil, 29 de julio del 2009

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefiores:

Tenemos el agrado de adjuntar 1 (un) ejemplar original del “Informe de auditoria sobre los

estados financieros” de CIERPRONTI S. A. — Expediente No. 76731 por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2008.

Atentamente,

CPA. Carlos Varela Patiiio
Auditor Independiente

Adj.: Lo indicado



Informe de los Auditores Independientes

A los sefiores Accionistas de
Cierpronti S. A.
Guayaquil, Ecuador

1.

He auditado el balance general que se adjunta de Cierpronti S. A., al 31 de diciembre del 2008 y
el correspondiente estado de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por €l afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de
la Compaiia. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en mi auditoria. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2007 no tfueron
auditados y se presentan s0lo con propositos comparativos.

Excepto por lo mencionado en el parrafo tercero y cuarto, mi auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas € inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen,
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para mi opinion.

Los -estados financieros correspondientes al afio terminado al 31 de diciembre del 2007 no han
sido auditados y el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar una
opinidn sobre la uniformidad en la aplicacion de los principios de contabilidad de dicho ario.

Al 31 de diciembre del 2008, no presenciamos la toma fisica del inventario valuado en
USS 268,454, debido a que esa fecha fue anterior a la de nuestra contratacion como auditores
de la Compaiiia. En razén de estas circunstancias /y/cléb1d0 a“la naturaleza de los registros
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En mi opinidn excepto, por los efectos de aquelfés 2]1§St c}e haberse requerido alguno, que
pudieron haber sido determinados como necesarios 8t"fib hu“f)leran /éx1st1do las limitaciones

mencionadas en los pérrafos tercero y cuarto, I esigq,q&l cieros entes mencionados

presentan razonablemente en todos los aspectos si 0s, la situacion financiera de
Cierpronti S.A., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones, evolucion del
patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con normas
contables.



6.  Mi opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2008, se emiten por

separado
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Cierpronti S.A.

Balances Generales

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2008 2007

Activos

Activos corrientes:
Caja y Bancos (Nota A)
Cuentas por cobrar (Nota B)
Inventarios (Nota C)

Depositos en garantia
Seguros pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Activos f1j0s, neto (Nota D)

Total de activos

Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota G)
Aportes para futuros aumentos de capital
Reserva legal (Nota H)
Reserva de capital
Utilidadades acumuladas (Nota I)

Total patrimonio de los accionistas

69,024
744,455
268,454

2,500

1,084,433

85,169

1,169,602

697,260

697,260

9,200
706,460
111,320

15,060
21,109
33,560
282,093
463,142

1,169,602

38,126
731,975
367,517

2,500
512

1,140,630

79,533

1,220,163

898,108

898,108

9,200
907,308
4,200
15,060
21,109

33,560
238,926

312,855

1,220,163

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Cierpronti S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en dolares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2008 2007
Ingresos:
Ventas, netas 2,673,754 2,637,092
Costo de ventas (2,104,722) (2,043,362)
Utilidad Bruta 569,032 593,730

Gastos de operacion:

Gastos de ventas (70,332) -

Gastos de administracion (293,940) (443,762)
Total (364,272) (443,762)
Utilidad operacional 204,760 149,968

Otros ingresos:
Otros 1ngresos 1,277 1,261

Utilidad antes de provision para participacion

a trabajadores e impuesto a la renta 206,037 151,229
Participacion a trabajadores 30,906 22.684
Impuesto a la renta 35,556 21,425
Utilidad neta 139,575 107,120

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Cierpronti S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en dolares)

Ainos terminados en Diciembre 31, 2008 2007

Capital social

Saldo 1nicial 4,200 4,200
Aumento de capital 107,120 -
Saldo final 111,320 4,200

Aporte para futuro aumento de capital

Saldo 1nicial 15,060 15,060
Reinversion de utilidades 107,120 -
Transferencia (107,120) -

Saldo final 15,060 15,060

Reserva legal

Saldo 1nicial 21,109 14,505
Apropiacion de utilidades - 6,604
Saldo final 21,109 21,109

Reserva de capital

Saldo 1nicial y saldo final 33,560 33,560
Utilidades acumuladas

Saldo 1nicial 238,926 107,018

Capitalizacion de utilidades (107,120) -

Transferencias 10,712 24,788

Utilidad neta 139,575 107,120

Saldo final 282,093 238,926
Total patrimonio del accionista 463,142 312,855

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Cierpronti S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios terminados en Diciembre 31,

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento (disminucion) neto de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio

Caja v bancos al final del aiio

(Expresados en dolares)

2008 2,007

2,657,751 2,519,578
(2,594,210) (2,513,429)
1,277 1,261

64,818 7,410

(33,920)  (19,913)
(33,920)  (19,913)

30,898 (12,503)
38,126 50,629

69,024 38,126

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Cierpronti S.A.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion

Aios terminados en Diciembre 31,

Utilidad neta

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion de activos f1j0s
Provision para cuentas incobrables
Castigo de cuentas incobrables
Provision participacion de trabajadores
Provisién impuesto a la renta
Transferencias, bajas y donaciones

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucion (aumento) en cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

(Expresadas en dolares)

2008 2007

139,575 107,120

28,284 22,374
3,523 4,160

30,906 22,684
33,556 21,425
- 421

(16,003) (117,514)
99,063 (131,536)
512 (3,012)
(256,598) 81,288

64,818 7,410

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Descripcion del
negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Activos Fijos

Cierpronti S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Cierpronti S. A. fue constituida el 20 de febrero de 1997 en la ciudad de
Santa Elena — Ecuador e inscrita €l 05 de marzo de 1997 en el Registro
Mercantil.

Su objeto social es la comercializacion al por mayor y menor de productos de
embalaje.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Doélares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatiia estan de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios, que afectan
las cifras reportadas en los activos, la revelacion de contingencias activas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a
la estimacion para cuentas incobrables y la depreciacion de propiedad,
planta y equipos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y criterios utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estan registrados al costo que no excede al valor neto de realizacion. El
costo se determina bajo €l método promedio para todos los inventarios de
productos de embalaje.

Estan registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando

como base la vida uti] estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Herramientas 10%
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Reserva legal

Participacion de
los trabajadores
en las utilidades

Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

Cierpronti S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas.

El 15% de 1a utilidad que 1a Compaiiia debe reconocer a sus trabajadores por
concepto de participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por
pagar exigibles.

La provision de impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades grabables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se
conocen.



Cajay
bancos

Cuentas
por cobrar

Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Caja 2,704 1,728
Bancos 66,320 36,398

69,024 38,126

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007
Clientes (1) 352,423 415,964
Anticipo a proveedores 159,169 133,320
Prestamos a empleados 8,728 0,491
Impuestos anticipados 231,187 162,718
Deudores varios 1,479 15,490

752,986 736,983

Menos:
Provision de cuentas incobrables 8,531 5,008

744,455 731,975
A

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en 30 y
60 dias.

El movimiento de la provision acumulada para cuentas por cobrar, fue como
sigue:

2008 2007
Saldo inicial 5,008 848
Mas: Provisiones 3,523 4,160
Saldo final 8,531 5,008
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C. Inventario

D. Activos Fijos

Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Producto terminado 268,454 367,517

268,454 367,517

Un resumen de esta cuenta, tue como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Vehiculos 215,937 182,017
Equipos de oficina 590 590
Equipos de computacion 567 567
Herramientas 422 422
217,516 183,596

Menos: depreciacion acumulada (132,347) (104,063)
85,169 79,533

El movimiento de los activos fijos, fue como sigue:

2008 2007
Costo ajustado:
Saldo 1nicial 183,596 167,297
Compras 33,920 19,913
Ventas - (3,614)
Saldo final 217,516 183,596

Depreciacion acumulada ajustada:

Saldo inicial 104,063 84,882
Gasto del ano 28.284 22.374
Ventas - 3,193)
Saldo final 132,347 104,063
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E. Cuentas
por pagar

F. Impuesto a
1a renta

G. Capital
social

Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2008
Proveedores 127,638
Accionista (Nota J) (1) 446,253
Impuestos (2) 62,396
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,760
Beneficios sociales (3) 35,626
Otras 23,087

697,260

2007

423,503
382,802
56,913
623
24,075
10,192

898,108

(1) Al 31 de diciembre del 2008 la cuenta por pagar al accionista Ing. Luigl
Carneade Andrade por concepto de préstamos, no tiene fecha de

vencimiento y no genera intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2008, esta cuenta incluye US$ 35,556 por

concepto de impuesto a la renta del ejercicio economico 2008.

(3) Al 31 de diciembre del 2008, esta cuenta incluye US$ 30,905 por
concepto de 15% participacion de utilidades del ejercicio econémico 2008

La provision para el impuesto a la renta por el ailo terminado el 31 de

diciembre del 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%

El Servicio de Rentas Internas en €l literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-41
(Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro Oficial
No. 325 del 14 de mayo del 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el

resto de utilidades.

Al 31 de diciembre del 2008, el capital social de la Compaiiia esta constituido
por 111.320 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor nominal de

US$ 1.00 Cada una.
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Reserva
Legal

Utilidades
acumuladas

Transaccio-
nes con
Partes

relacionadas

Eventos
subsecuentes

Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por 1o menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para

aumentar el capital.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion del accionista de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2008 2007

Cuentas por pagar (Nota E)

Luigi Carneade Andrade 446,253 382,802
446,253 382,802

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de este informe
(27 de julio del 2009) no se han producido eventos que en opinion de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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