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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la lunta General de Accionistas de

CIERPRONT! 5.A.

Opintdn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CIERPRONTI 5.A., que comprenden
el estado de situacidn financiera 2 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado
integral, el estade de cambios en el patrimonio neto v e estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las paliticas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por las limitaciones al alcance de nuestro trabajo y a los
posilles efectos que puedan tener en los resultades, ¥ que se detallan en la seccidn de
Fundamentos de ia opinion con salvedades; los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, fa situacién financiera de CIERPRONTI
5.A., al 31 de diciernbre de 2019, el resultada de sus operaciones, los cambics an al
patrimonie v su flujo de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales do¢ Informacidn Financiera [NIIF).

Fundamento de la opinidn

Hermos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorla (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas narmas se describe
mas adelante en |a seccitn “Responsabilidades del guditor en relacidn con la auditora de
los estados financieros®.

Somaos independientes de la compafiia, de conformidad con los requerimientos del Codigo
de Etica para Contadores emitido por del Conseju de Normas Internacionales de Etica para
Contadores {IESBA), y las disposiciones emitidas por |a Seperintendencia de Compafias,
Valores v Seguros; y hemos cumplido con nuestras responsabilidades eticas gue scn
aplicables a nuestra auditaria de los estados financieres en Ecuador,

Consideramaos gue la evidenca de auditoria que hemos obienido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Cueremos llamar la atencién sobre la Nota 24 eventos subsecuentes de los estados
financieros, que describe Ya incerfidumbre reladionada con las medidas erdenadas por el
gobietna ecuatariano {a partir del 16 de marzo gue se declard el estado de excepcion a
nivel nacional] con el fin de contener {a propagacion del Covid-13 en el pals. Nuestra
opinidn na ha sido modificada en relacion con esta situacion descrita; sin embargo, no fue
posible establecer con ohjetividad los efectos gue vaya a tener en |os estados financieros
y resultados de operacicnes futuras.




Dtros infarmes

La Adrinistracion es responsable por la otra informacion, que comprende el informe a |3
Gerencia de la compafila, pero no incluye los estados financierss ¥ nuestro
correspondiente informe de auditoria. Se espera que el “Informe a la Gerencia™ estéd
disponible para nosotros despuds de la fecha de emisién de nuestro informe.

Muestra opinién sohre los estades financieras, no cubre |la otra informacion y no
EXpresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer 12 otra informacidn v, al hacerlo, considarar si hay una inconsistencia material entre
esa informacion y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la
auditoria, o si, de algin modo, parecen contener un errar material. Si, basandonos en el
trabajo realizado, concluimos que existe un error material en esa otra infarmacién,
estamas obligados a infarmar ese hecho. No tenemos nada que repartar en relacion a
esta informacian.

Responsabilidades de Ja Administracién en relacidn con los estados financieros

La Administracitn es responsable de la elaboracién v presentacion razonable de 105
estados financieros de conformidad con las Mormas Internacionzles de Informacidn
Financiera, y del control interno que la Administracidn considere necesario para permitir
la elaboracian de los estados financieros libres de errores materiales, debidc a fraude o
error.

En la elabkoracion de los estados financieros, la Administracidn es responsahle de evaluar
la capacidad de la compafiia de continuar coma empresa en funcionarmizntg, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si fa Administracidn tenga
la intencidon de liquidar |z compaiila 0 cesar sus operaciones, oo hien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de |3 supervision del procesa de informacion financiera
de la compafiia.

Responsabllidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable 25 un alto grado de
seguridad, pero no garantiza gque una auditoria realizada de conformidad con |as Normas
ttermacionales de Auditaria, siermpre detecte urn errer material cuando éste exista. Los
errores pueden surgir debide a fraude o efror y se consideran materiales si,
individualmente ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisionas econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estades financieros.



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditeria, aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de
escepticismeo profesional durante toda la auditorfa; v, también:

» Identificamos y valorameos los riesgos de error materijal en los estades financieros,
debido a fraude o error, disefiamaos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dithos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar unz hase para nuestrz opinién. El riesgo de no
detectar un error material debidu a fraude es mas elevade que en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones daliberadas, manifestaciones intencionadamente errineas
o vulneracion del control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interna de la compafia.

. Evatuantas st a5 paliticas cantables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracicn.

- Concluimas sobre |o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracian, del
principic contahle de empresa en funcionamiento y, basados en |2 evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechas o con condiciones que puedean generar dudas significativas
sobre la capacidad de la compaiiaz para continuar como  empresa en
funcienamiento, 5i cancluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemas {3 atencién en nuestro infarme de auditoria sebre |2 correspondiente
informacidn revelada an los estades financieros o, 3i dichas revelaciones no san
adecuadss, tendrfamos fue expresar una  opinidn medificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de
nuestra informe de auditoria. Sin embargo, hethos o condiciones futuras pueden
ccasionar gue |a compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamnos la presentacidén general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacidén revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un mado que logren |z
presentacidn razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracién de |la compafiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de |a auditoria planificada
v los hallazeos sigrificativas, asi coma cualguier deficiencia significativa de controlinterno
gue identificamas en el transcurso de |a auditoria.

€.C. (512983392
Auditar Externn Regiztro SC-RNAE-2-766

Guayaquil - Ecuadar
MWayn 30, 2020



CIERPRCNTI 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-USS)

Notas 2019 2018
Activos
Activos comrientes:
Efectiva v equivalentes de efective 6 324,183 628,730
Cusntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 7 2,321,826 2,154,557
Activos por impuestos corrientes 2 333,706 186,047
In¥entarios 5 1,452,060 1,500,713
Qtros activas 10 17,087 23,788
Totzl activos corrientes 4,448, 862 4,493,840
Activos no corientes:
Propiedad, planta y equipos, neto 11 2275274 2,088,135
Activos Intangibles 12 10,069 10,068
Otros activos 10 5,000 163,855
Activos porimpuestos diferidos 13 48,377 44,478
Total activos no cortientes 2,333,720 2,317,537
Total Activas 6,787 582 6,811,377




Pasivos y patrimanio

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones bancarias

Pasivos porimpuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivas na carientes

CHras cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Ohligaciones por be neficios definidos
Total pasives no corrientes

Total Pasivos

Patrimonio ;

Capital sociai

Reserva legal

Reserva de capital
Resultados acumulados
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonis

Gerenfe General

Notas

15

16

14
15
17

ig1
13.2

13.3.1
19.3.2

2019 2018
2,207,775 2,055,418
- 309,000
36,462 36,999
59,421 37,830
2,303,659 2,439,247
1,620,132 1,624,000
191,506 191,506
93,241 50,607
1,904,879 1,896,113
4,208,538 4,335,360
350,000 350,000
161,970 162,057
33,560 33,560
2,033,514 1,940,400

2,579,044 2,476,017
6,787,582 6,811,377

ContydarGeneral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finanderos.



CIERPRONTI 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEG RAL

Por los aiios terminados al 31 de diclembve de 2019 v 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidas de América-US$)

Ingresos ardinarios
Costo de operacidn
uUtilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad {pérdida) operativa

Otros ingresos

Qtras egresos

Utilidad {pérdida) antes de participacidn
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta corriente
impuesto ala renta diferido
Total resultado integral del afio

Notas

20
21

21

20
21

16
g2
13

2019 2018

11.976.166 11.116.2R5
-100157.280 - 9.521.675

1.818.E76 1.594.610

- 1.551.625 - 1.501.778
267,251 92,534
53487 20,382
142 897 - 12_..5,293
178.041 - 12.077

- 26706

- S227 - 0121

3.899 2.347
103.027 - 79 851
b
.
ik __f_..-f""'f
r‘nih!:*.I sanchez

Co Ftad r General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




CIERPRONT! S.A.
ESTADD DE CARBIOS EN ELPATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresado en délares de los Estados Unidas de América-US$)

Resultados acumulados
Capital  Reserva Reservade| Adopricn ! Totl
, , . Resultados .
Notas  <ocial fegal capital [ Wi Patrirmaitio
Saldos al 1 de enero del 2018 1% 350,000 152,057 33560 433,504 1,586,242 2,555,368
Resultadg integrat del ejericin 79851 - 79851

Saldos al 31 de diciembre del 2018 19 350,000 152,057 B0 43509 1,506,351 2476017

Reserva legal - 5,913 - - - 9513 .
Resultado integral del ejercicio 103027 103,027

Saldas at 31 de dicie mbre del 2019 1§ 350000 161,970 33,50 433,509 1,600,005 1579044

e onp
N [
(=t S
o B N:?iﬁ Nﬁt.f T
CedjizHoFuinZ = ] Mora sitanchez
Gerente General - fmrmur Generd

Las notas adiuntas son parte integrante de los estados finanderas,




CIERFRONTIS.A,
ESTADO DE FLUIC DE EFECTIVE)

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresado en ddiares de los Estados Unidos de América-LSS)

Flujas de efectivo proveniente de (usade en) actividades de operacian:
Recbido de clientes

Pagado a proveedoras y empleados

ttectiva generadn por las operaciones

Intereses pagados

Impuesto a la renta pagado

Flujos de efectivo proveniente de {usade por} actividades de operacidn:

Flujos de efectivo proveniente de [usada en} actividades de inversion:
Adquisiciones de prapiedades y equipas

[mportes procedentes de [ venta de propiedades y equipos

Flujos de efective provenlante de [usado en) actividades de inversion

Flujo de efectivo proveniente de [usado en) actividades de financiacidn
Redbido de préstamas de relacionadas

Pagn de préstarmos de accionistas

Recibide de préstamos de accionistas

Papo da préstamas bancanas

Notas

iU

11
11

14
14
13
15

Flujo neto de efectiva provenlente de (usado en) actividades de finandacién

Aumento {disminugion) neto en caja y bancos
Efectivo y equivalente de efective alinicio del afin
Efectivo y eguivalente de efectivo al final del afio

Gerente Gererzl

Lzs netas adjuntas son parte integrante de los estados finanderos.

2014 2018

11,641,211 11,624,611

-11177 44 -11,764,89

463,757 360,177

125,463 125,253

- 0,121

338,255 164,763

364,981 281,055

36,530

- 364961 244,125
33,007
3,868

- 468,000

306,000 159,000

271,861 309,000

225,638
385 092

628,730




CIERPRONT] 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Par los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018
{Expresado en ddolares de los Estados Unidos de América-USs5)

1.- Informacién General:

CIERPRONTI 5.A., se constituyd el 5 de marzo del 1997 de conformidad con la Ley de Compafiias
e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de marzo del mismi afio,

La actividad principal de la compafia &5 1z venta de productos de embalape, maguinaria vy
equipns de oficinag e industrial. El lugar donde realiza sus actividades esta ubicado en el cantén
¥aguachi de la provincia del Guayas.

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, ol personal total de la Compafiia alcanza 31 y 40 empleados,
respectivamente.

Aprabacion de estados financieros

Los estados financieres al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacian del
Represertante Legal de la Compafila con fecha 28 de febraro del 2020 y posteriormente serdn
puestos en consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En

opinién de la gerencia, estos estadas financieros serdn aprobades sin modificacion,

2.- Bases de elaboracidn y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracién

a) Declaracidn de Cumplimienta

Los estades financieros se han elaborado de acuerde con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{1ASB], de conformidad con la Resolucian SC.05.5.09.006 emitida por 1a Superintendencia de
Compaflas, Valores y Seguros {publicado en el R.0O. 34 del 23 .X11.09).

La elaboracion de los estados financieros conforme a 13 Norma Internacional de Informacion
Financiera requiere el uso de ciertas estimacionas contables, Tambign exige a ia Administracidn
de la compafia que ajerza su juicio en al proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la
nota 3, se ravelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad © en las cuales
las hipdtesis y estimaciones son sighificativas para los estados financieros,

& partit de la evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo hipétesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de |2 declaracidn de la
propagacidn del COVID-19 como pandemia poer parte de I3 Qrganizacidn Mundial de la Salod
(OMS) el 11 de marzo de 2029, los Gabiernos alrededor del munde han tomado medidas que
limitan |a movilidad de las personas para prevenir la propagacién del COVID-18, que afectan las
diferentes actividades econdmicas. Aunque |a entidad espéra continuar con 5Us Gperaciongs en
el futuro previsible debido a gue ha tomado decisiones de optimizacién de sus costos, 2
evaluacion del cumplimiento de |3 hipdtesis de negocic en marcha e ha realizado en un
escenario de incertidumbire significativa.

in



b] Bases de medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histarico, excepto:
por ciertas propiedades incluidas bajo los rubros de Propiedades, Planta y Equipos para los que
e aplicd el método de valor razonable, instrumentos financieros a valor razonable y los pasivos
por beneficios definidos medidos a valor razonable {de acuerdo al pian de beneficios definidos
mMenas valores presentes).

t} Maneda Funcienal y de Presantacion

Los estades financieros adjuntgs estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de fa Compania. A mernas que se imdiqus o cantraria, las
tifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntes estan expresadas en doélares
estadounidenszes.

2.2 Resumen de principales politicas contables

Las principales politicas contables aplicadas por la compafiia en la elaboracion de sus estados
finarcieros son 1as siguientes:

221 FEfective y equivalente de efective

El efectivo y equivalente de efectiva incluye todos los saldes en efectivo e inversiones a <orto
plazo [vencimiento menores a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesge
significativo de su cambio de valor,

2.2.2  Activos financieras
Retonocimiento y medicidn inicial

Lot activos financiercs se reconocen inicizlmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion atribuibles a la adguisicidn, excepto activos financiergs a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costas de transaceidn se reconocen en resuliados,

La compra o venta de activos financieros que requieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido par regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacién, es decir, en |a fecha en la que la
compafila se compromete a comprar o vender gl activo.

Los activos financieros de la compafiia incluyen efectivo en caja y bancas, cuentas por cobrary
otras cuentas por cobrar,

Medicién posterior

La medicidn posterior de las actives financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
# continuacion:

Activos financieres of valor razonable con cambios en resuftados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como al valar razonable con cambios eh resultados.

11



Los activas financieras al valor razonable con camizios en resultados se contabilizan en el estado
de sttyacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razanable son
reconaridos como ingresas o costos financieros an el estado oe resultado integral.

La compafiia no presenta activos financieros ai valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2015 y 2018,

Préstamos y cuentas por cabror

Los prastamos y cuentas par cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros san fijos
¢ determinables, que no s& negacian en un mercade active, por fo que la compania no tiene
intencign de venderlos inmediatamente o en un futuro proxime y que na tienen riesgos de
recuperacian diferentes a2 su deterioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financiergs se miden al coste amortzade
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima &n la adquisicion v las
comisiones ¢ los costos que son una parte integrante de |3 tasa de interés efectiva. La
amortizacion de |a tasa de interés efectiva se reconoce coma ingresa financiers en el estado de
resultados. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como casta financiero.

La compafiia tiene en esta categoria; efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar ¥ otras
cuentas por cobrar |as cuales estan expresadas al valor de |a transaccion, netas de una proyision
para cuentas de incobrables cuando es aplicable,

inversiones o ser mantenidaes Aosta su vercimiento

Los activos financieros no detivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la compafiia tiene |a intencion y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimients,

Despugs de su reconocimiento infcial, (a compafifa mide (a3 inversignes hasta su vendmients al
costo amertizado utilizando gl método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en |3 adguisicion
¥ 1as comisiones o |us costas gue san una parte integrante de |a tasa de interés efectiva, La
amortizacion de 3 tasa de interds efectiva se reconoce como ingresos financiero en el estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado
de resultado integral come costos financieros.

La compafiia no presenta inversiones 3 ser mantenidas hasta su vencimienta al 31 de diciembre
del 2019 y 2018.

Activas financierns disponibles pora fa vemto

Los actives financieros disponibles para |3 venta incluyen titulos de patrimenio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas que no se
clasifican ni como martenidas para negociar ni comeo al valor razonable con ¢ambios en
resultados. Los tiulos de deuda en esta categoria son aquellos que se esperan mantensr por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez ¢ ante cambios
en las condiciones del mercado.
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Despues de su reconacimiente inicial, s& miden a valor razonable, y las ganancias o pérdidas no
realizadas se reconncen tomo otro resultado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros disponibles para la venta, hasta gue la inversién se da de baja.

La campafia no presenta activos financieras disponibles para la venta al 31 de diciembre del
2019 y 2018.

Baja de activos financieros

Un activo financiero {o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activas finangierns similares) se da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active:
b. Se transfieran los derechos contractualas sobre [os flujos de efectivo del activo ¢ se
asuma una ohligacidn de pagar a un tercero |a totalidad de |as flujos de efectivo.

Deterjaro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE] para todos los
instrurnentos de deuda que no se mantengan a valor razonable con carmbios a resultados.

Las perdidas crediticias esperadas [PCE) se basan en |a diferencia entre los flujos de efectivo
cantractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperadas
incluiran flujos de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
clientes u otras meloras crediticias gue son parte integral de o3 términes contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfogues:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
eomerciales v activos contractuales.

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comercialas y activos contractuates,

Enfague general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconacen en dos etapas. Para las exposicicnes de crédito
para las cuales no ha existido un incremento signiflcative en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incumplimiznto ¢ mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significative en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisidn de deteriorg por
las pérdidas crediticias esperadas durante la vida dtil restante del activo financiero,
independientemente del momente del incumplimiento {una PCE d¢ por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Comparila aplica un
enfoque simplificade en el cdlcule de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tantg, |8
Compafiia no realiza un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédite, sino que reconcce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracion del activo
financiero en cada fecha de reporte. La Compafiia ha elaborade una matriz de provisicnes gue
se basa an su historial de experiencia de pérdida de crédito, ajustada por factores
macroecondmicos relacionados con la industria en |a cual opera |a Compafiia.
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2.2,3 Pasivas financieros
Retanocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financieras & recanocen iniciaimente por su valor razonable mas los costas de
tramsaccion atribuibles a la adquisicion vy en el case de los préstamos ¥ cuentas por pagar son
contabilizados al costo amortizade,

Las pasivos financieras de la compafila incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
obligaciones financieras.

Los pacivos financieros se reconocen cuando |3 compafia es parte de los acuerdos contractualas
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corte plazo a
menas que la compahla t2nga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacidn financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior

La medicién posterior de los pasivas financieros dapende de sy ¢lasificacian, tal como se detalla
a continuacion:

Pasivos financieros af valor razoniable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonahle con cambios en resultadas incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar vy pasivos financieros designadeos en el momento de su
reconecimiento inicial al valor razonable con cambios en resultadas.

Las ganancias o perdidas por pasivos financieros mantenides para negociar 52 reconocen en al
estado de resultado integral.

Préstamos v cuentas por pagar

Después del reconocimiento initial, los préstames y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las gananclas ¥ pérdidas se
recopocen en el estado de resultado integral cuando |93 pasivos se dan de baja. El costo
amaortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion vy ias
comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce ¢camo costo financiero en el estado de
resultade integral.

La compafita mantiene en esta categoria proveedaores, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras,

Baja de pasivos financierps

Un pasive financiere es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente
contrata haya sido pagada o cancelada, o haya expirado,

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado pgr otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal pertmuta 0 modificacion se trata como una baja
del pasivo original v £l reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importas
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.
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Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracion tiene
la intancion de cancelarlos sobre |3 base neta o de realizar el activa y cancelar el pasive
simultdneamenie,

2.24 Inventarios

Los inventarios son medidos al costa o al valor neto realizable, el gque sea menor. El costo de las
inventarios se determina par el métode del costo pramedie, excepto por las importaciones en
transito gue se llevan al costo especifico, & incluye todos o3 costos incurridos para adguirir las
inventarios y atros incurridas para llevar el inventario a su localizacion y candicién actual.

Elvalor neto de realizacidn es el precio de venta estimado en el curso normal del negodio, menns
los gastos estimados para campletar la venta.

2.2.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad (excepta terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adguisicidn,
neto de la depreciacion acurnulada y pérdida por deterioro cuando esta Gltima corresponda. Los
terrenos se registran en forma independiente de los edificios ¢ instalaciones gue puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende gue tienen una vida util indefinida, por la tanto no
son objeto de depreciacion.

Cualquier auments en 12 revaluacion de dichos activos se reconoce en Otros Resultados
Integrales y se acumula en |a cuenta “Superavit de revaluacidn”, excepto si se revierte una
disminucidn en la revaluacion del mismo previaments reconacida en resultados, en cuyo casa
el aumento ce acredita a resultadoes en [a medida en que se carga la disminuciéon previa.

El coste inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles 8 impuestos de |3 compra no reembolsablas y cualguier costo necesario para poner
dichg activo en operacian. E precio de campra es el importe total pagada y =l valor razenable
de cualguier otra contraprestacion entragada para adquirir el activo. Dicho costo también
incluye el desembalse relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar
partes de la propiedad, planta ¥ equipos, siempre y cuande se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigdndase el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
e reparacidon y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun s& incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momenta en gue los bienes estan en
condiciones de usg, distribuyendo linealmente el ¢osto de los activos entre los afios de vida Gtil
estimada.

A continuacian se presenta una descripeién de las estimaciones de vida Gtil para estos actvos:

) Afios
[ Edificios 20 |
" Maquinaria y equipos 10
Equipos de oficing _ 10
Equipos de computacién v Software _ 3
Vehiculos _ ' 5 |
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El valor residual de estos actives, 1a vida Gtil y el métode de depreciacion seleccionado san
revisados vy ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financiera, para
asegurar que el metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
£COnomice y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta ¥ eguipos.

U componente de propiedad, planta v equipos o cudlquier parte significative de! misme
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de sU venta o cuando no s& espara obtener
beneficios econdmicas futuros por su use o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momentt de ba baja del active [calculada como 1a diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta y el importe en libres del activo) se incluye en el estade de resultado integral,

4 la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en el valor
de los activas, sa comparard el valor recuperable de los mismas con su valor neto contable,
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, gue surja como consecuencia de esta
comparacinn, se registra en los resultados segln corresponda,

2.26 Arrendamientos

El andlisis determinado por la compafiia para la aplicacién del arrendamicnto en funcidn de |a
Morma Internacignal de Informacion financiera No. 16 (Arrendamientos), es el siguiente;

La NHF 16 se emitio &n enero de 2016 v reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 gue
determina si un Acuerdy contiene un Arrendamiento, 3(C-15 Arrendamientos gperativos-
incantivos y SIC-27 Evatuacion de la sustancia de las transatciones que invelucran la forma legal
de un arrendamiente. La NIIF 16 establece los principios para el reconccimienta, medicion,
presentacian v divulgacion de los arrendamientos y requiere gue los arrendatarios tengan en
cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo dnico en el estado de situacion financiera
similar a |a contahilizacian de las arrendamientos financierss seglin 1a NIC 17. La norma incluye
dos exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco
valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plaze {es decir,
arrendamientas con un plaza de arvendamiento de 12 meses o mengs). En la fecha de inicio de
un arrendamients, el arrendatario reconocerda un pasive para realizar los pagos del
arrendamiento {es decir, el pasivo del arrendamiento) v un activa gue representa el derecho a
usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento {es decir, &l activo con derecho de
usa). Los arrendatarios deberdn reconocer por separado el gasto por intereses en el pasiva per
arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activa por derecho de uso.

Tambiéh se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendami@nte cuando
cCurran ciertos eventos [por ejemplo, un cambic en el plazo del arrendamients, Un cambio en
los pagos de arrendamiento futurss resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para
determinar esos pagos). E arrendataric generalmente recormacerd el monto de la nueva
medicién del pasive de arrendamients como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecta de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacion que en la NIC 17 ¥
distimguiendo entre dos tipos de arrendamientos: |os arrendamientos operativos y Ios
arrendamientos financieros.

La Compafija no ha tenido impacto sienificativo en los estados financieros adiuntos.
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2.2.7 Activos intangibles

Los activas intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento
inicial, s& registran al costo menos la ameortizacion acumulada v cualquier pérdida acumulacda
por deterioro del valar, en caso de existir.

£l costa innicial de bos activas intangitles representa el valor total de adguisicidn del activg, &l
cual, incluye el precio de adguisicidn, incluidos los aranceles de importacion v los impuestos no
recuperables que recaigan sobre |3 adguisicion, después de deducir los descuentos comearciales
v las rebajas; ¥ cualguier costo directamente atribuible a la elaboracidn del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad 2 su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn par su
costo de adquisicidn menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias o perdidas que surjan del retire en libros del active intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso nete precedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
recorocen en el estado de resultado integral cuando se retira o active.

2.2.8 Provisiones y pasives contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando 1a compaiiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resuitado de um evento pasado y es probable que se reguieran recursos para
cancelar [as obligaciones y hacer una estimacidn fiable del importe de |a misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar 1z mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempe es importante, el monto de la provision es el valor presente de los gastas que se
esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos cantinggntes soh obligaciones surgidas de un evento pasade, cuya confirmacién esta
sujeta 3 vcurrencia o no de Ios eventos fuera de control de la compafiia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos antericres, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya
liguidacian no e5 probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.2.9 Beneficos a empleadaos
Corto plazo

son beneficios cuyo pago es liguidade hasta el término de |us doce meses siguientes al cierre
del perindo en el que los empleados han prestadao los servicios, se reconocerdn como un gasta
por el valor (sin dascontar] de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Estos correspanden principaimente:

o Participacion de les trabafadores en las utilidades: Se calcula aplicando el 15% sobre |a
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacidn ecuatoriana vigente.

o Vocaciones: Se registra el costa de |as vacaciones del personal sobre hase devengads.

o Décimo tercer v evartg sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigante
en el Ecuador.

17



Large plaza

La compafiia, segln las leyes labarales vigentes, mantieng un plan de beneficios definidas que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio gue se registra con cargo a resultadaos
del afio y su pasive representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de situacian
financiera, que se determina anualmente con base en estudios actuariales realizados por un
rerito independiente, usande el método de unidad de crédito proyectado.

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en el estado de resultade integral.

Al clerre del afie 2019 v 2015 fas provisionas cubran g todos los empleadas que se encoritraban
trabajando en la Compafiia.

La Administracidn de la Compahia utiliza como tasa de destuento de estas provisiones 1a tasa
pramedio de los honas corporativos de alta calidad del Ecuador {de alta calidad de Estados
Unidos), pues considera que es la tasa gue meijor presenta la realidad econdmica.

2.2,10 Reconacimiento de ingresos

El andlisis determinade por la compafiia para reconccer los ingresos en funcidn de la Norma
titernacional de informacidn fitanciers No. 15 {ingresas procedentes de contratos con clientes),
es & siguiente:

a} Contrato.- Los contratos da |3 compafiia cumplen con la establecide en la norma

- El contrato fue aprabado
- Seidentifica las condiciones, los derechas y condicicnes da pago
- Bl comtrato tiene sustancia cormercial

h) Obligaciones de desempefio.- Dentro de los contratos se identifican claramente |os
servicios asocfados o refacionados con &f abjets princips! de lz compafia.

c] Precio de la transaccidn.- Dentro de los contratos se identifica el precio global del
contrato.,

d} Asignar el precio de la transaccign a cada ohligacién de desempefic.- Es necesario
identificar los precios por cada tipo de bienes o servicios y esto se encuentra reflejado en
el contrate del ¢lientes,

e} Reconocer dos ingresos de acuerdo a como se satisfacen |as obligaciones de desempefia.-
las Aig reconoee ol ingresp en el momentp gue se gfectin Jo vento.

Loz ingresos son recanacides cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregadas v s probable que los beneficios econdmicos asociades a |a transaceidn
fluyan a la compafilm ¥ & monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobre sea realizado.

Loz ingresos se miden par el valor razonable de los bienes y servicios vendidos tomanda en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente ¥ sin inciuir impuestos ni aranceles,
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2.2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del memento
an gue se pagan y se registran en los pericdos con los cuales se relacicnan.

2.2.12 Impuesto ala renta

El gasto porimpuesto a larenta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto difaride,
El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido excepto gue se relacione a partidas
reconacidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
monto de impuesto relacionado es reconadide en otras resultados integrales ¢ en el patrimonio,
respectivamente,

impuesto o fg renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que
sed recuperado de o pagado a las autoridades tributarias, El impuesto a la renta es calculado
sobire la base de |a informacian financiera de la compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos impartes son las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada afio.

La Administracidn evalua periodicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en |23 gue las leyes tributarias son objeta de interpretacian.

Impuesio o fg rento diferido

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los impories en libros de los
activos y pasivos en los estados finanecieros y sus bases fiscales correspondientas [conocidas
coma diferencias tempararias). Las pasivos par impusstas diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias gue se espere gue incrementen la ganancia fiscal en el future. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espere gue reduzcan ka ganancia fiscal en el futurg, ¥ cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos par impuestos diferidos se miden al importe maximo gue, schre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable gue se recuperen.

El walor en libros neto de Yos activas v pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de |as ganancias y perdidas
fizcales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en ¢l resultade del perindo. El impuesto diferide
se caleula sepln las tasas impositivas gue se espera aplicar a |a ganancia {pérdida} fiscal de los
periodos en fos que se espera realizar el activa por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de |as tasas impositivas gue hayan sido aprobadas o cuyt
process de aprobacidn esté pricticamente terminado al final del pericdo gue se informa.

2.2.13 Compensacitn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados finznciercs no se compensan los activas y pasivos, ni los
ingresos ¥ gastos, salvo en aguellos casos en los que la compensacion sea reguetida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingrescs o gastos con origen en transaccioneas que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacian y la compafifa tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simultanea se
presenta netos en 1as cuentas de resultados.
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2.3 Normas Internacionales de informacidn financiera emitidas vigentes y aun no vigentes

A continuacion, se enumeran [as normas internacienales de infarmacién financiera y enmiendas
emitidas gue entraron en vigencia para |os periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enera del
2019 y aguellas gue entrardn en &l afic 2020, En este sentido, la compania tiene la intencién de
adoptar estas normas, segin le sea aplicable.

Notas o _ Fecha de vigencia
MIIF 16.- Arrendamientos 1 de enerc de 2015
CIMUE 23~ Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los

Theresos 1 de enero de 2019
Modificacian MIIF 9.- Caracteristicas de pago anticipado con compensacidn

negativa lde enerode 2015
tModificacion NIC 1% - Modificacion, reduceidn o iguidacion dei plan 1 de enero o 2019
Modificaciin NIC 28.- Intereses a larga plazo en asociadas y negocios

conjuntos 1 de energ de 2019
Medificacidn MHF 20 NIC 28.- Transferencla o contribucian de activos entre

un inversionista y su asociada o negodic tonjunto Indefinida
Enmiendas a las referencias en €] Marco Conceptual para la Informacion

Financiera 1 de enerc ds 2020
Maodificacion NIC 1y NIC B.- Enmiendas a la definicion material 1 de enera de 2020
Maodificacidn NIIF 9y NIIF7.- Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
MIIF 17 - Contratos de segurg 1de enero de 2021

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 15 introduce un rmodelo integral para | identificacian de contratos de arrendamiento y
tratamients contable para arrendador y arrendatario, la MIIF 16 reemplaza la actual guiz de
arrendamientss incliuida la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

MIIF 16 diferencia entre arrendamientas v contrates de servicios sobre (3 base de $1 Un activo
identificadn es controlade por el cliente. La diferencia entre arrendamiento operative y
arrendamiento financiers ha sido eliminada para la contabilidad del arrendader ¢ es
reemplazada por un modelo en el cual &) derecho de usa del activo v su correspondignte pasivo
tieng que ser reconotido par el arrendader para todos los arrendamientos, excepto |os
arrendamientas de corte plaze v aquellos eon un valor bajo de activo,

Bl derecho de uso del activo as inicialmmente medids al costo v subsecuentemente medido al
costo {sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v perdidas por deteriors,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamisnto que no 50n pagados a esa
fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses v pagos asi camo el
impacto de las modificacienes al arrendamiento, entre otros. En adicidn, 1z clasificacian de los
flujos de caju de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo ton NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de gperacion también tendrd impacto. De
acuerdo con g modelo de NIIF 16 105 pagos par arrendamiento seran dividides en pringipal e
inlerés [os cuales serdn presentados comeo fujos do caja de actividades da financiamiento y de
operacign, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustantialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para ia contabilidad del arrendador y continda con & reguerimiento
de clasificar el arrendamiento como operativo o fimanciero,

La Compaiiia no ha tenida impacto significative en los estados financieros adiuntos.
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CINIEF 23 .- Incertldurnbre frente a los tratamientos de impuestos a las gananclas

Esta interpretacion aclara comao aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicion de (a
MIC 12 cuands existe incertidumbre frente a los tratamientos del impueste a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impositivo incierto par
separado o en conjunto con Otrs U otros tratamientos iMpositives incierto por separada o en
conjunto con otro u otros tratamiartos impositivos inciertos sobre |a base del enfogue gue
mejor prediga la resolucidn de la incertidurnbre.

Adicionalmente, establece gue una entidad cansiderard si es probable que |3 autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositive incierta y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacién de la ganancia fiscal {perdida fiscall, las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, crédites fiscales no utilizades y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de asta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financiergs, sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta
gue un andlisis detallado haya sido completado.

Modificacién NIIF 9.- Caracteristicas de paga anticipado con compensacidn negativa

Las modificaciones ala NIIF9 aclaran que el propaésito de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple |la condicign solo pago de principal & intereses, la parte que ejerce la opcidn puede pagar
o recibir una compensacidn razohable por el prepageo cualguiera que sea la razon para ¢l pago
adelantado. En otras palabras, |as caracteristicas de prepago con compensacién negativa no
fallan automaticamente |a evaluacian de solo page de principal e interesas.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuanda las medificacionss se
aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacidn inicial de la NUF 9,

La Administracién de 1a Compafiia no espera gue la aplicacidn de estas modificaciones en cl
futurs tenga un impacto en (08 estados financieros.

Madificacién NIC 19.- Modificaciones, reduccion ¢ liquidacién de Planes de Benefitios de
empleados

Las enmiendas aclaran gue el costo de servicio pasado {0 de la ganancia o pérdida por |3
liguidacidn) se calcula mediante |la medicién del pasive por beneficios definidos utilizando
supusestos actualizados y carmparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y despues
te la modificacian del plan {o reduccidn o liquidacion), pero jignorando el efecto del techo de
activa [que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido esta en una posicion excedente).
NIC 19 ahora aclara gue el cambio en el efacto del teche de active que puede resultar de [a
modificacian del plan {o reduccian o liquidacion} se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultado integral,

Los parrafos gue se refieren a la medicidn del costo de servicio actual ¥ el interés neto sobre el
pasivo por beneficios defimidos neto también se han modificade. La Compafifa ahers esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de asta nueva medicion para determinar el costo de
servicio actual y de interés neto durante el resto del periodo de informacion después del cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos posteriores a fa
maodificacién del plan, el interés neta se calcula multiplicando el pasive por beneficios definidos
neto establecida en la NIT 19, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion [teniendo
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también en cuenta al efecto de las contribucianes v pagos de beneficios sobre el pasivo neto por
beneficios definidog).

Las modificaciones se aplican de foerma prospectiva. 3olo se aplican a las moedificaciones,
reducciones g liguidaciones de planes, que ocurren en ¢ después del inicio del periodo anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en periodas gue inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracidn de la Compafiia no espera que la aplicacidn de esta modificacién en el future
tenga un impacte en los estados financieros adjuntos.

3  Uso de estimacionas y supuestes significativos

La elaboracion de |os estados financieros requiere gue la Administracidn realice estimaciones
gue afectan |as cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos
significativos en |as notas 3 los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estdn basadas en la experiencia histdrica y otros factores, incluyends (a expectativa
de eventos futuros que se creen 50N razonahles bajo as actuales circunstandcias. Los resultados
actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La Adrministracidn considera que |as estimaciones inclyidas en los estados financieros se
efectuan sobre 13 base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes ¥ circunstancias a la
fecha de elaboracidn de los mismos; sin embargn, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones inciuidas en los estados financieros.

La elaboracian de ios estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracidn:

Estimacion por deteriora de cuentas por cobror clientes

La Compafita aplica el enfogue simplificado de la NIUFS para medir (as pérdidas crediticias
esperadas, &l cual utifiza una provision de pérdida esperada sobre la vida dei instrumento pars
tadas las cuentas por cobrar. La Compafiia reconoce Una reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentagidn.

La estimacion de este deterioro fue determinada por la gerencia de la Compafifa, en base a una
evaluacitn de |a antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los
Mismos.

La estimacién para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo v [as recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida gtit de propiednd, planta y equipos

La propiedad, planta y 2guipoys se registrs al costo v se deprecia en base 2l métedo de linaa rects
durante la vida Ut estimada de dichos activos. En aguellas casos en los gue se pueda determinar
gue la vida %l de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor enlibros
neto v el valor de recuperacidn estimade, de acuerdoe a la vida Otil restante revisada. Factores
tales como lo cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente &n las proyecriones
de uso futuro de los activos.
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La compafiia revisa anuvalmente el deterioro que puedan sufrir los activas de larga vida cada ver
fue los eventos o cambios en |as circunstancias indican gue el valor en libros de cualguiera de
dichos activos no pueda ser recuperadn,

Obligociones por beneficios a ermpleados

£l vator presente de las abligaciones de planes definidos se derermina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimisntos gue efectivaments tendrdn lugar en &l future. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, ot ihdices de
mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.

Dehido a ia complejidad de la valuacién, las suposicionas subyacentes y su naturaieza de largo
plazo, las chligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones, Todas estas shppsiciones se revisan a cada fecha de cierre del perigdo sobre
&l gue e infarma.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconacidos
criginalmente sobre la base de |as estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en fa mejor estimacidn de los
desembolsos que serdan necesarics pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion teda la informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
incluyendo 1a opinidn de expertos independientas tales coma asesores legales y consultores.

4 Administracién de Riesgos

4.1 Factores de riesgos financieros
En el cursoe normal de sus negocios y actividades de financiamiento, (@ Compafiia estd
expuasta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valer econcmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, a sus resultados.

La gestidn de riesgo estd controlada por la Gerencia Financiera siguiendn las politicas y
procedimientos establecidos localmente, 8 efectos de minimizarlos. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

Riesgo de crédito. -

El riesgn de crédito as al riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
ohligaciones asumidas en relacion con un instrumento financiero o contrate de venta,
generando ura pérdida financiera, La Compafia se encuentra expuesta al riesgo de crédito
por 5Us actividades operativas [cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
{efectivo y equivalentes da afectiva),

(a) Cuentas por cobrar cametciales
La exposicién de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por [as
taracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientas que individualmente
representen cahcentraciones de créditos importantes. Desde un punto de wvista
gaogrifico o demografico no existe concentracion de riesgo de crédito.
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La gerencia es respansable de gestionar &l riesgo de crédito de sus clientes en base a las
paliticas, los procedimientos y los controles sobre 1a gestion del riesgo. La calificacidn
de crédito del cliente se daterming sobre 12 base de yn tablero gue detalla la calificacisn
de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar a los clientes se controlan regularmente y
los embargues a los clientes del exterior se cubren con cartas de cradito,

La necesidad de registrar una desvalorizacidn se analiza 3 cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Ademds, existe un namero importante de cuentas por
cobrar menos categorizadas en grupos homogéneos y cuya desvalorizacién se evalla de
manera colectiva. El cdicule de la desvalorizacitn se basa en la Informacion historica
real. La exposicién maxima al riesgo de crédito a fa fecha de cierre del perioda sobre el
que se inferma es el importe en libros de cada categoria de active financiero.

La Compania ha evaluado come baia la concentracidén del rieseo de crédito con respecto
a lgs saldos con clientes comerciales,

{bj Efective v eguivalentes de efectivo e instrumeantas financiergs

La Compafifa dnicamente realiza operaciones con instituciones finandieras gue cuentan
con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicionalmente, la Compafiia ha determinado cupas vy tipos de transacciones por cada
institucidn financiera.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificacionas:

Calificacion
Instituciones Financieras 2019 [*)
Banco De Guayaguil 5.4, AAL f ABA
Banco Internacional 5.4, AAR- [ AAR
Banco Pichincha C.a. ARA- f AAA-
{*] Datos dispanibles al 30 de septiembre del 2018, Fuente: Superintendencia de Bances

del £cuadar,

Riesgo de Bquidez, -

La Gerencia Financiera es la gque tiene |a responsabilidad final por la gestidn de liquidez, |a
misma que ha establecido un marco de trabalo apropiado para la gesticn de liquidez ge
manera gue |3 gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corig,
medianc y largo plaze. La Compafia maneja al riesgo de liguidez manteniendo facilidades
financieras y de préstamaos adecuadaos, monitoreande continuamente los flujos de efectivos
proyectados ¥ reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital. -

La Compafifa gestiona su capital para asegurar gque éstard en capacidad de continuar come
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de la
optimizacidn de lps saldos de deudas y patrimonio.

La Compafia monitorea su capital sebre la base del ratio de apalancamiento. Esta ratio se
calcula come la deudo neto dividide entre ef capital totol, La deuda neta se calcula como el
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tetal de los recursos ajenos (incduyendo deudas bancarias y financieras y no corrientas,
cuentas por pagar comerciales y a compaiias relacivnadas) menos e efective y equivalentsa
de efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda neta,

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

___ 31 de diciembre_

2119 2018
Préstamaos ¥ nbligaclones financieras 0 309,000
Cuentas por pagar proveedores (nota 14 2.115 578 1.837.191
Cuentas por pagar a relacionadas {nota 14 1.655.139 1.624.000

3.720.717 3.870.19]1
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo mas inversiones

tempoarales _ {324.183) {628.730)
Deuda neta 3.445.534 3.241.461
Total Activo 0. 787582 6.811.377
Ratio de apalancamienta 51% 4854

5 Categoria de instrumentos financieros

Un resumen de los Instrumentos financieros £5 como sigue:

31 de diciembre

2019 2018

Activas Financieros

Efective v bancos, nota 6 324,123 628,730

Cuentas por cobrar ciientes, nata 7 2117931  1.854.738

Cuentas por ¢abrar relacionadas, nota 22 _ 6.187 46,959
Tatal 2.448.361  2.529.927
Pasivos Financierags

Prestamos ¥ obligaciones financieras, nota 15 o 309,000

Cuentas por pagar proveedores, nota 14 2.115.578 1.937.191

Cuentas por pagar a relacionadas, nota 22 _1.855.139 1.624.000
Tatal 3770717 3.870,191
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& Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, el saldo de efectivo y equivalentes de efective se formaba

de la siguiente manera;

Efectivo

_ 31 de dil::_iembre

Bancos locales [1)
Bancos del exterior
 Cheques no efectivizados (2)

. Total

2019 2018
330 0
192.330]  412.310
416 416
131107  216.004!
324.183|  628.730

(1) Representan saldos en cuentas corrientes de bancos locales, los cuales son de lihre

disponibilidad ¥ no generan intereses.

{2} Corresponden a cheques recibidos de clientes, que seran depositados en un corto plazo.

7 Cuentas por cabrar comerclales y otras Cuentas por cobrar

Al 31 de dicienthre del 2019 v 2018, el saldo de cuentas por colirar se desglasa come sigue:

31 de diciembre

2018

2019
Cuentas por cobrar comerciales: i
Clientes locales {1) ' 2.133.51%] 1.909.980
{-] Provisitin para cuentas incobrables {2-} 15.527 55.742
Suhtotal 2.117.991° 1.854.238|
Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar relacionados {3) 6.187 46.823
Anticipo a proveedares (4} 33.147 124.301
Servicio de rentas internas {(S) 4827 115.149
Funcionarios y empleados 84g | 4020

| Otras 158.826 10,026 |
Subtotal _ 203.8351 300.319
Total | 2321826  2.154.557

_Clasificacién: )

Carriente 2,321.826| 2.154,557

| Mo corriente

J

{1} Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y representan cohro de facturas por
venta de bienes o servicios y tienen un plazo de 30 a 120 dias.
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Al 31 de diciembre del 2019, |3 apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar
clientes es como sigue:

Periodo
—_—————— A 2019
Por vencer ' 1.580.107|
Vernicidas: _
Entre 1 v 30 dias 144 428
Entre 31 y B0 dias 239.597 |
Entre 61y 90 dias 165.559
: Entre 51 y 180 dfas _ 3.B27
Subtotal B __ 553.410
| Total 2.133.518

La Compafiia aplica e} método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacidn de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de ¢lientes. Fara medir
las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con base en las
caracteristicas de riesgos v en su histarial de vencimiento para los cuales se han determinado
ratios de pérdida crediticia esperada.

Las ratios de pérdidas crediticiaz esperadas se basan en perfiles de pago de las ventas realizadas
por la Compafiia en periodos anteriores a la fecha. Al establecer |as ratios de pérdidas crediticias
la Compafifa estimd que no era necesario considerar de manera prospectiva dichas ratios dehido
3 gue no se identificaron variables macroecondmicas que afectaran la habilidad de sus clientes
de cancelar sus deudas con la Compafia.

{2} A cantinuacidn, se presenta el movimiento de la provision por deterioro del valor de cuentas
por cobrar comerciales por los afios 2019 y 2018:

_ Periodo
2019 2018
Saldo alinicio _ 55.742 55.742
Frovisionas _ ! 15.514 ) O]
Utilizaciones/castigos ) {55.729) e
Saldo al final _ _ 15.527 | 55.742

Los valores en fibros de 1as cugntas por cobrar camerciales menos la estimacidn por deteriora
son similares a su valor razonable.

En opinitn de la Gerencia de la Compafiia, [a estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre del 2019 v 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a esa fecha.

{3} Ver nota 22, Operaciones con partes relacionadas.

(4} Corresponde a avances realizados a proveedores locales y del exterior por la compra de
bienes.

{5) Corresponde a valores a favar mediante nota de crédits desmaterializada por concepto de
devolucidn de retenciones de iva del afio 2017,
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B8 Impuestos corrientes

8.1 Activos y pasivas par impuesto corriente

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, |os activos y pasivos por impuesto corriente consistian de

l& siguiente:

Activos por impuesto corriente:

31 de diciembre

20119 2018

Retenciones en |3 fuente de iva

Retenciones en la fuente de impueste a la renta

) 257898 | 95.384!
75.808]  90.063

Total Activos par impuesto corriente

333.706, 186,047

Pasivos por impuesto corrienta:

. Iwa por pagar

)

Retenciones en |3 fuente de iva por pagar

11.377| 25672

Retenciones en la fuente de impueste a la renta por pagar

antrihucidn Sulidaria

243861 11.327

699 0

Total Pasivas por impuesto carriente

&2 impuesto a fa renta recanacide en las resultados

36.462 36,9494

Una condiliacidn entre la utilidad o pérdida seglin los estados financieros y el gasta por impuesto

a la renta corriente, fue como indica lo siguiente:

2015 2018

Utilidad [perdida) segdn estados financieros antes de impuesto a la renta | 151,335 | -12.077

{+] Gastos no deducibles

41.898 29,159

{+} Generacién de diferencias temporarias por Jubilacion Patronal y Desahucio. | 15.597 5.387

Utilidad {Pardida}:

208,830 26.499

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

52.207 B.625

0| 70121

|_= Anticipo reducido correspondiente al periodo auditado

o| 70.121]

Impuesto a la renta reconocido en las resultados

| 52207 70121

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones |egales, 13 autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafiia, dentro de |os plazes de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la deciaracion de impueste a la
renta, siempre ¥ cuando haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
anteriores. La compafiia no ha side fiscalizada en los dltimas 2 afios.

Determinacion y pago del impuestoe a la renta

El impuesto a fa renta de (a companfa se determing sobre una base anual con ¢lerre 31 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravadas |a tasa del impuesto a la

renta vigente.
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Tarifa del impueste a la renta

La tarifa general del impuestn g |a renta para sociedades respecto 3| ajercicio fiscal 2019 es del
25%. No obstante, |a tarifa impositiva sera del 28% en caso de que la sociedad tenga accionistas,
50cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o estabiecidos en paraisos
fiscales 0 regimenes de menor imposicidn; con una participacion directa, individual o conjunta,

igual o superior al 50% del capital social 6 de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad,

Asi misma, se aplicard la tarifa del 28% cuando la compafiia incumpla con e! deber de infarmar
la composicidn de sus accionictas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares
conforme a lo que establezca la Lay Organica de Régimen Tributario Interno.

Las sociedades gue tengan la condicidn de micro y pequefas empresas, asi como as
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impositiva del 22% del impuesto a la renta.
Fara exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicard siempre gue en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente al empleg,

9 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios consistfan de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018

! Producto terminado {1} _ 1.432.505 1.317.906
_Mercaderia en transito 17.273| _ 173.078°
| Otros 1.882 ‘ 9.734

|_th3 |

1.452.060 | 1.500.718|

(1) Corresponde a productos de embalaje, equipos, repuestos ¥ accesorios,

10 Otros actives
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros actives consistian de |o siguiente:

31lde dicie.jmhre

) 2019 2018
Seguros pagados por anticipade 17.087 12.181
Depositos en garantia 5.000 163.855
Otros 0 _11.607
Total | ' 22087 187.643

Clasificaciom
| corriente _ 17.087]  23.788|
No corriente 5.000]  163.855|
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11 Praopiedad, planta y equipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como indica

lo siguignte:

31 de diciembre

2019 2018
Activos fijos ne depreciables:
Terrenos 312,155 312.155
Obras en procesn B 36.075 87.712
Total de activos fijos no depreciables 348.230 399.867
Activos fijos depreciables:
| Edificios _ 1.630.065; 1.262.833
rdaquinaria y equipos 1.103.510 1.100.382
Mushles y enseres 81.503 | ) 79.626 |
Equipos de computacion 57 796 55.457
Equipos de oficina 7.438 7.438
Vehlculos, equipos de transporte 425,298 464.587
| Total de activos fijos depreciahles 3.306.310  2.970.323
Total de prepiedades y equipos 3.654.540| 3.370.190!
. (-] Depreciacidn acumulada 1.379.266 | 1.271.455
| Neto de propiedades y equipos | 2275.274|  2.098.135

Los movimientos de propiedades, planta ¥ equipos durante el pericda 2019 fueron los

siguientes:

saldosai | Ventas y/o ; Saldos al
Costo histdrice 31-12-2018 | Adiciones retirps | 31-12-2019
Actlvos fijos no depreciables
Terrenos 312155 - 312155
Ohras en procese §7.712 - 51.637 36.075
Total de attivos fijos no depreciables | 399.867 348.230
Activos fijos depreciables i ]
Edificios 1.262.833 367,232 - 1.630.0685
Maguinaria y equipes 1.100.382 " 1.529 - 1.i03.910
Muehles y enseres 79626 2177 - 81803 |
‘Equipos de computacian 55.457 2.340 - 57.796
Equipos de oficing 7.438 - - 7438
Vehirulos, equipns de transporte 464 587 - 39.285 425 298
Total de activos fijos depreciables 2.970.323 3.306.310 |
Tota!l costo histérico 3.370.190 , 3.554.540
(-} Depreciaclones
Edificios 380.860 69.262 -1 aspazz|
kaguinaria y eguipos 480.0495 BE.084 - 563.1813_'
Muebles ¥ enseras 36.339 7971 - 44.31C
Equipos de camputacidn 50.384 2.713 - 53,097
Equipos de cficina £.031 744 - 5. F75
Yehitules, equipos de transporte 318.346 - 60563 257.783
Tatal de depreciaciones 1.271.055 1.379.266
Prop, pianta ¥ equipos [netc) 2.099,135 2.275.274 |
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12 Activos intangibles

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, | saldo de activos intangibles estd conformado de la
siguiente manera:

31 de diciembre

2019 2018
Casto: T
' Software y licencias 10.069 10.065 |
“Total ] - 10.069|  10.069
Clasificacian L
Corriente o : 1] 0
No corriente e | _10.089°  10.069

Corresponde a licencias de programas gue utiliza 12 compafifa actuyalments en sus actividades
administrativas cotidianas.

13 Activos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de activos por impuestas diferidos esta conformado
de la sigpuiente manera;

31 t[e diciembre

2019 2018
Par diferencias temporarias {1) 42.131 | 42.131
Activo por impuesto diferido por beneficios definidos: _
Activo diferido por jubilacién patranal 3529 1.432
Activo diferido por desahucio 2.217 855
Total o | 48377  4a4m

{1} Corresponde a provision por litigio de $191.506 realizada en el afio 2016.
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14 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, e saldc de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de i:ﬁciern bre

2019 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores relacionadas {1) 2.&53.?§2 . 1.723.638
Proveedores no relacionados laocales 51.636 66.232
‘Proveedares no relacianados del exterior 160 147 321
Subtotal 2.115.578| 1.937.191
_Otras cuentas por pagar: _ _
Cuentas por pagar a relacionadas {2) 1.655.139 | 1.624.000
Anticipo de clientes (3) 5.382 62.069
less por pagar (4) 10.257 11.743
_Tarjetas de crédito 27,708 22.959
Otros ~12.844 21.456
Subtotal 1.712.330 | 1.742.227
Total '3.827.908 | 3.679.418
Clasificacign: )
| Corrientes | 2.207.795] 2.055.418
Mo corrientes 1.620.132| 1.624.000

{1) Represenlan saldos de facturas por pagar a Cierfilms 5.4, 51.963.146, Luigi Carneade A,
$100.646 {Ver Note 22 Operociones con partes relacionadas).

(2} La deuda de accionistas y partes relacionadas es producio de las inversionas para uso de
capital de trabajo. Tienen vencimiento & 3 afios con una tasa de interés del 5,5% anual {Ver

rota 22, Qperaciones con partes relocionadas),

{3] Corresponde a avances recibidos de clientes locales por la venta de bienes.

{4) Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y

otros al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social.

15 Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, los préstamaos de acuerdo a lus registros contables consistian

de lo siguiente:

31de Elil:iemhre

2019 2013
Garantizados al costo amortizado:
Obligaciones bancarias 0|  309.000
Total o| 309.000
Clasificacidn
|_ Caorrients 4 SDE.GGE
| _No corriente D 0
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Resumén gde préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
fimancieras de la compafiia, los que son valorizadas al costo amartizado:

Parlode 3019
Acreads Fachade Fechade e ré Valor Saldesal  Abonosafa  Saldosal
\ Concesibn  Yencimiento o0 Neminal 3171372018 2018 31/12/2019

Financierasdet anterlor

Eanco Internavianal 1) | 6/19/2018 | LEA7/2018 | 9.12% | 159,000 - - -
ganed Mtemaciondl (2] | 1271 1/2018) 652018 | &.12% | 154,000 150,000 150,08
Barco Internacipnal (3] (121772018 5;13{2019 3.12% | 159,008 159,400 159,060
Tetal de prestamas 468,000 309,000 309,000 -

Las garantfas gue respaldan el financiamiento son hienes inmuebles de la compaiiia.

16 Pasivos acumuladaos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivos acumulados tonsistian de lo siguiente:
31 de diciembre

_ | o2ms 2018
Beneficios sociales (1) _ 32.715 37.830
Participacidn de trabajadores ) 26,706 0
Provisidn por litigios {2} 191 506 191.506
Total 250.927| 229336

Clasificacidn:

Corriente 59.421|  37.830|
Mo corriente 191.506 191._51]1_5J

(1) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre otros,

{2} Corresponde a provisién por litigio de compra de terreno {Juicio ordinario Ne, 09332-2014-
7479 por Lesion Enorme), causa que esta en fase de ejecucion.

17 Obligaciones por beneficios definidos

Al 31 de diclembre del 2019 v 2018, las abligationes por beneficios definidos comprenden lo
siguiente:

31 de diciembre

_ o 2019 2018
[ Jubilacién patranal £5.895 5?.?SE|
. Bonificacién por desahucio 27.346 22.857

Total 93,241 80.607]
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Los mevimientos en &l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los ahios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, fueron los siguientes:

Jubilacién Patronal Desahucio
2019 20132 be. 1 2018
Saldo al inicio del afig 57,750 51,784 22,857 23,179
Costo por servicia del periado corriente 6,300 6,334 4,521 4,30
Costo financiero 4,505 4,573 1,882 1,531
{Ganancia)/pérdidas actuariales {3,750} {4,941) 1,049 (5,185)
{-] Pagas - - {2,963} (1,369]
Saldo at fin del afo 55,895 57,750 27,346 22, R&7

Segun se indica en el Codigo del Trabajo del Ecuador, todes aguellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafifa tienen derecho a jubilacidn patronal, beneficio
que s& determina con base en {os afios de servicio, edad del empleado al momento del retire ¥
al promedio de |a remuneracidn anual percibida en los cinco afios previes a I3 fecha de retiro.
Ademas, dicho Codige establece que en los casas de terminacidn de ta relacién laboral por
desahucio, el empleador baonificard al trabajador con el eguivalente al 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados,

La Compafiia acumula estos beneficios con base en estudios anuales elaborados por una firma
te actuarios independientes. Sepln se indica en los estudios actuariales, el meétodo actuarial
utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectade”, con este método, se atribuye una parte
de los heneficios que se han da pagar en &l future a los servicios prestados en el periodo
corriente.  Las obligaciones se miden segdn sus valores descontadas, puesto que existe la
posibilidad de gue sean satisfechas muchos afios después de gue los ernpleados hayan prestada
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
gsignar activos para estos heneficios.

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacion financiera son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento B.49% B.B3%
Tasa de incremento salarial 3% 354
Tasa de increments salarial 2 largo plazo 2.5% 2.5%
Tasa de rotacion 9,26% 11.19%

18 Precios de transferencia

De acuerdo con dispasiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impuesto a la renta que hayan efectuado eperaciones con partes relacionadas locales yfo
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismoe periodo fiscal en un monte acumulado superior
& U553.000.000 deben prasentar el anexo de operaciones con partes relacionadas v si el monto
es superior a US515.000.000, deberdn presentar e anexo de operaciones con partes
relacionadas y el informe de precios de transferencia.
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Durante el afip terminado el 31 de diciembre del 20159, las operaciones superaron el monto
acumulado para presentar el anexo de operaciones con pattes relacionadas. {Ver Nota 22,
Qperacipnes con partes relacionadas).

El anexo de opearaciones con partes relacionadas no nos fue proporcionado al momento de (3
emisidn del informe, la gerencia considera gue por su experiencia no habrd variaciones
significativas.

19 Patrimonio

19.1 Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013 y 2018 el capital social es de $350.000 v asta constituido por 350,000
acciones ardinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacidn con un valor naminal de
U551.00 cada una las cusles otorgan un voto por accion y un derecha a los dividendaos.

201% 2013

Acciones autorizadas, suscritas y pagadas 350,000 350,000

19.2 Reserva Legal

La Ley de Compafiias, requiare que se transfiera & la reserva legal por lo menos el 10% de |a
utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos el 50% del capital sacial. Dicha reserva no puede
distribuirse coma dividendes en efectiva, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 25 de febrero del 2020 la Junta General de Accionistas aprobd la apropiacion para
reserva legal por US$9,913 de |as utilidades del ejercicio 2019,

19.3 Otras Reservas
19.3.1 Reserva de capital

De acuerdo con |o previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no estd sujeto a distribucidn a los accignistas y puede ser ghjeto de capitalizacién en la
parte que exceda el saldo da las pérdidas acumuladas, previa decisidn de la Junta General de
Accionistas.

19.3.2 Resultadas Acumulados

Efectos provenientes de la adopcion de Niif.- Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en |a adopcidn par primera vez de las NIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la
parte gue exceda el valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltimo ejercicic economico
concluida, silas hubiere; utilizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de
la compafia.

Utilidades acurmuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades y pérdidas obtenidas
en afios anteriores v del afa corrente.
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Resultados del ejerciclo.- Representan el resultado obtenido de la actividad econdmica
realizada durante 2l afic en curso.

20 Ingresos operacionales y No aperacionales

Al 21 de diciembre del 2019 y 2018, el resumen del rubra de ingresos se forma de 1a siguiente
manera:

__ Sidediciembre

2019 20138

Ingresos Operacicnales: -

Ingresos por actividades ordinarias “ 11.976.166 ' 1 1.11.5.285—!
Total . 11.976.166 11.116.285

Los ingresos de la cempafiia provienen principalmente de la venta de bienes.
__ 3tdediciembre
2019 2018

Ingresos No aperacionales: _ _

Intereses ganados _ _ 6.912 J 11.226
Venta de activo fij Cap22 4147
| Otros ingresos 6.353 5.009
Total | _ 53.487|  20.382;

21 Costo de operacidn y Gastos par su naturalaza

Por los afios 2019 v 2018, |05 costos de operacion y gastos por su naturaleza se formakan de 1a
siguiente manera:

31 de diciembr_e

20159 2018
Castos de vantds ) _ 13.157.250 |  9.521.575
Gastos de administracion y ventas 1.551.625 1.501.776
Gastos financieros (1) _ 142.6597 125.293
Total L 11.85L612| 11.148.744

{1} Corresponde principalmente a intereses por préstamos recihideos de instituciones
financieras y de tercercs,

UJn detalle de los costos de operacién y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Gastos operacionales:

Sueldos y beneficios g24.124 G&1.090
Gastos de tramsparts 248 785 58185
(Gastos de viaje E0.229 86.471
Gastos de gestidn 20.048 25.063
fzastos de comisiones 0 20.000
Gastos por servicio técnico 0 92361
Impuestos, contribuciones ¥ otros 36.984 31.519
Servicios hasicos 13.955 14.722
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Mantenimients y reparaciones 48.294 94.24%
Depreciaciones 229.064 2015989
(Gastos varios 250.140 201.147
Sub-total 1,551,625 1.501.776
Gastos financieros

Comisiones bancarias 2,606 12.078
Intereses por financiamiento 134.091 113215
Sub-total 142.697 125,293
Tatal de Gastos operacionales y ne operacionales 1624322 1.627.069
Costos operacionales 10.157.290 9.521.675
Total de Costos ¥y Gastos 11,851,612 11.148.744

22 Saldos y operaciones con partes relacionadas

Durante el periodo 2019, la compafia realizs las siguientes operaciones comerciales con partes

relacionadas:

Relacldn 2019 2018
Operaciones de activas
Transferencia de nfc SRl y préstamo comercial. _
- Cierfilms $.A. Administeacign | 104548 3139865
Operaciones de ingresos
Cierfilms 5.A. _

' - Reembolso de electricidad Administracién 326928 | 281.725
- Arriende de bodega Administracian 16.000 33.000
|- Compra de inventario Administraclon 5.954 18730
- Servicio de guardiania Administracion ] 11.000
- Mantenimiento de maquinaria Adminigtracién BO7 U
- Material de empague Administracian Gl o
- suministros, materiales y otros Administracign _ 139 370
Totales 349.741 344 81%

Dperaciones de pasivos

Cierfilms 5.A. )
- Maguinatia ¥ equipo Administracion : 2752 D_I
- Préstamas mutuns Administracidn 14,679 1]
- Endosp N/C SR1 Administracisn }‘ 70.616 | o,
| Totales Administracitn 88.046 8] |

Dperaciones de egresos

Cierfilms 5.A. _

E}mpraﬁ _ Admintstracion | 9.679.628 &.245.048 |

Las transacciones se efectuaron en téeminos v condiciones definidas entre las partes
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final dal periodo que se informa:

Relacidn 2019 2018
[US Dalares)

Cuentas por cobrar accionistas a corto pla zo: ]

- Luigi Carneade A. ) i Relacionada |— 1.857 5871

- Luigi Carneade H, Aceinnista ! 1.220, 952

-Cecilia Holguin 2, B Accionista 3.000 o

Total | 6asy| 6823
Cuentas por pagar comerciales 3 corto plazo: .

- Clerfilms S A, Administracidn 1963.146 | 1.622.116

- Luigi Carneade A, Relationada 100.696 | 100.853 |

Totales 2.063.792 1.723.638
Otras cuentas por pagar a corta plazo:

- Cierfilms 5.4, Adminiztraclin 7 0

- Consultoria LOH 5.4, Adrninistracidn 35.000 | 4]

- Luigi Carneade A, Relacionade 1.580.000 | 1.580.000
- Luigi Carneade H. Acclonlsta 132 0
: - Cecilia Halguin Z. Accionists 40.000 44,000 |

Totales 1.655.139 ' 1.624.000

Los saldos pendientes se liguidardn en efectivo. No se han otorgado garantias.
23 Contingencias

La Compafiia fue demandada por el Sefor Carlos Bolivar Maldonada Pings el 26 de enero de
2012 segun Juicio de Lesidn Enorme No. 09332-2014-7479, cuya pretensidn es |a rescision del
contrato de compra venta del inmueble ubicado en el cantén Yaguachi, lugar donde desarrolla
su actividad,

En la actualidad el procese se encuentra en fase de gjecucidn, La empresa presentd una carta
de garantia bancaria por el valor de 5158855, ¥ varios recursos legales. El bien inmueble =&
encuentra hipotecado al Bance Internacional ¥ tiene prohibicion de enajenar.

l.os asesores legales, esperan llegar a un acuerdo extra-judicial, pera de no darse, seguiran
interponiende los recursns legales ante la Corte Constitucional.

24 Eventos subsecuentes

El 11 de marza de 2020 la Organizacién Mundial de 5alud {OMS) declara como pandemia
{enfarmedad epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea) a
este virus denomindndolo come COVID-19. Las medidas promulgadas por el gobierno
ecuatoriano para prevenic la transmisidn del virus, incluyen limitaciones al movimiento de
personas, restricciones de vuelos y en otras formas de desplazamienteo, cierre temperal de
negocios ¥ centros aducativos y cancelacidn de eventos afectandn a todas las actividades
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econdmicas del pais. Por lo consiguiente, no es posible adn establecer los efectos de 2s5tas
medidas en la posicidon financiera y resultados de operaciones futuras de la Compafia, ¥ por lo

tanto, los estados financieres a los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta
ecta situacién,
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