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C.P.A. CARLOS MANUEL VARELA PATINO
AUMNTOR INDEPENDIENTE
Guayaquil — Ecunador

Guayaquil, 26 de abril del 2010

Seflores ]
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad

Estimados sefiores:

Tengo el agrado de adjuntar 1 (un) ejemplar original del “Informe de auditoria sobre los
estados financieros” de CIERPRONTI S.A. ~ Expediente No. 76731 por el afio terminado
el 31 de diciembre dei 2009.

Sin otro particular, reciban un cordial saludo.

Atentamehte

CPA. Cari6s Varela Patifio
Auditor Independiente

Adj.: Lo indicado
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CIERPRONTI S. A.

Estados Financieros
Afios terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008
Con Informe del Auditor Independiente
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
CIERPRONTIS. A,
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los balances generales que se adjuntan de Cierpronti S. A, al 31 de diciembre de
2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolucidn del patrimonio y flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas de
contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2008, cuyo informe de fecha 27de julio del 2009 incluyo una opinién con una salvedad
debido a que los estados financieros cotrespondientes al afio terminado al 31 de diciembre del
2007 no han sido auditados y ¢l alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para permitirnos
expresar una opinion sobre la uniformidad en la aplicacion de los principios de contabilidad
de dicho aflo.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2.

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo relevante a la preparacién y
presentacidn razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones erroneas
de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas
contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base a mis
auditorias. Conduje mis auditorfas de acuerdo con Normas Internacionales de Auditortay
Aseguramiento NIAA respecto al affo 2009 y Normas Ecuatorianas de Auditoria para el afio
2008. Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos, asi como que planee y
desempefie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de representacion errénea de importancia relativa. Una auditoria implica desempefiar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros por Cierpronti S. A., para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de Cierpronti 8. A. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables
hechas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién general de los estados
financieros. Creo que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mis opiniones de auditoria.
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Opinién

4,

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de Cierpronti S. A, al 31 de diciembre de
2009 y 2008, los resultados de sus aperaciones, Ia evolucion del patrimonio y los flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

5.

Mi opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencidn y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2009, se
emite por Aeparado.

C.P.A. Carlos Varela Patifio

No. De Registro en

La Superintendencia

De Compariias RNAE-2 No. 627
Abril 12, 2010
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Cierpronti S.A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

2009

2008

Diciembre 31i

Activos
Activos corrientes:

Caja y Bancos (Nota A) 247.418 69.024
Cuentas por cobrar (Nota B) 821.557 744 455
Inventarios (Nota C) 380.0i7 268,454
Depositos en garantia 2,500 2,500
Total activos corrientes 1.451.492 1.084.433
Activos no corrientes
Activos fijos, neto {(Nota D) 229.478 85.169
Tota) de activos 1.680.97D 1.169.602
Pasivos y patrimonio del accionista
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota E) _ 1.033.241 697.260
Total pasivos corrientes 1.033.241 697.260
Pasivos no corrientes:
Jubilacion patronal 9.200 9.200
Total pasivos 1,042.441 706.460
Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota G) 111.320 111.320
Aportes para futuros aumetitos de capital 15,060 15.060
Reserva legal (Nota H) 41.713 21.109
Reserva de capital 33.560 33.560
Utilidadades acumuladas (Nota I) 436.876 282.093
Total patrimonio de Jos acrionistas 638.529 463.142
1.680.970 1.169.602

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

3



i........................................"-'vv\-.-.

Cierpronti S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

1

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Ingresos:
Ventas, netas 3.174.978 2.673.754
Costo de ventas (2.293.122) (2.104.722)
Utilidad Bruta 881.8506 569.032
Gagtos de operacion:
Gastos de ventas (142.241) (70.332)
Gastos de adminjistracién (468.321) (293.940)
Total (610.562) (364.272)
Utilidad operacional 271.2%94 204.760
Otros ingresos:
Otros ingresas 2.168 1.277
Utilidad antes de provision para participacion
a trabajadores e impuesto a la renta 273.462 206.037
41.019 30.906

Participacion a trabajadores

Imguesto a [a renta 57.056 35.556

Utilidad neta 175.387 139.575

Ver politicas de contabilidad significativas
Y notas a los estados financieros.
4
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Cierpronti S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

{Expresados en dolares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social
Saldo inicial 111.320 4,200
Aumento de capital - 167.120
Saldo final 111.320 111.320
Aporte para futuro aumento de capital
Saldo inicial 15.060 15.060
Reinversion de utilidades - 107.120
Transferencia - (107.120)
Saldo final 15.060 15.060
Reserva legal
Saldo inicial 21.109 21.109
_Apropiacion de utilidades 20.604 -
Saldo final 41.713 21.109
Reserva de capital
Saldo inicial y saldo final 33.560 33.560
Utilidades acumuladas
Saldo inicial 282.093 238.926
Capitalizacion de utilidades - (107.120)
Tr'fn:nsferencias (20.604) 10.712
Utilidad neta 175.387 139.575
Saldo final 436.876 282.093

Total Batrimonio del accionista 638.529 463.142

Ver politicas de contabilidad siguificativas
Yy notas a los estados financieros.

5
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Cierpronti S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 2.008
(- __ ]
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 3.094.074  2.657.751
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2.741.537) (2.5394.210)
Otros ingresos, netos 2.168 1.277
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 354.705 64.818
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de activos fijos (176.311) {33.920)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (176.311) (33.920)
Aumento neto de caja y bancos 178.394 30.898
Caja y bancos al inicio del afio 69.024 38.126

Ca‘lax bancos ai final del afio 247418 69.024

Ver politicas de contabilidad significativas
Y notas a los estados financieros.
6
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Cierpronti S.A.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

B e e )

Aiios terminados en Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad neta 175.387  139.575

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

32.002 28.284

3.802 3.523
41.019 30.906
57.056 35.556

Depreciacién de activos fijos
Provisién para cuentas incobrables
Provisidn participacién de trabajadores
Provisién impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (80.904)  (16.003)
(Aumento) disminucién en inventarios (111.563)  99.063
Disminucién en gastos pagados por anticipado - 512
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar 237.906 (256.598)

Efectivo neto Brovisto Eor las actividades de OBeracién 354.705 64.818

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7



Cierpronti S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripceidn del
negocio

Bases de
presentacion

Inventarios

Activos fijos

Cierprontt S. A. fue constituida el 20 de febrero de 1997 en la ciudad de
Santa Elena — Ecuador e inscrita el 05 de marzo de 1997 en el Registro
Mercantil.

Su objeto social es la comercializacion al por mayor y menor de productos de
embalaje.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Dolares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compatfiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos criterios, que afectan
las cifras reportadas en los activos, la revelacién de contingencias activas a
la fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de
ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las estimaciones mas
significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren a
la estimacién para cuentas incobrables y la depreciacidn de los activos
fijos; y los pasivos por la provision para la participacion a trabajadores ¢
impuesto a la renta y jubilacién patronal. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
criterios utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estan registrados al costo que no excede al valor neto de realizacién. El
costo se determina bajo el método promedio para todos los inventarios de
productos de embalaje.

Estén registrados al costo de adquisicion.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con ¢l método de linea recta, tomando
como base la vida (til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Magquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Herramientas 10%
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Cierpronti S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Reserva legal

Participacién de
los trabajadores
en las utilidades

Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas

incurridas.

La Compaiflia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades anuales aplicando el 15% sobre la utilidad
anual antes de considerar gastos no deducibles para el calculo del impuesto a
la renta anual de {a Compaifiia.

La provisién de impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades grabables y se carga a los resultados del afio en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por €l método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos cuando se

conocen.
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Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

W

Cajay
bances

Cuentas
por cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Caja 7,016 2,704
Bancos 240,402 66,320
247,418 69,024
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Clientes §)) 380,260 352,423
Anticipo a proveedores 254,423 159,169
Prestamos a empleados 5.352 8,728
Impuestos anticipados 193,329 231,187
Deudores varios 527 1,479
833,891 752,986
Menos:
Provisidn de cuentas incobrables 12,334 8,531
821,557 744,455
(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y vencen en 30 y
60 dias.
El movimiento de la provisién acumulada para cuentas por cobrar, fue como
sigue:
2009 2008
Saldo inicial 8,531 5,008
Mas: Provisiones 3,803 3,523
Saldo final 12,334 8,531
10
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Cierpronti S, A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

C. Inventario

D. Activos Fijos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Producto terminado 380,017 268,454
380,017 268,454
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos 48,106
Maquinarias 36,840
Muebles y enseres 560
Equipos de oficina 615 590
Equipos de computacién 610 567
Vehiculos 300,552 215,937
Herramientas 481 422
387,764 217,516
Menos: depreciacion acumulada (158,286) (132,347)
229,478 85,169
El movimiento de los activos fijos, fue como sigue:
2009 2008
Costo ajustado:
Saldo inicial 217,516 183,596
Compras 176,311 33,920
Reclasificaciones 370 -
Ventas (6,433) -
Saldo final 387,764 217,516
11




Cierpronti S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Depreciacién acamulada ajustada:
Saldo inicial 132,347

104,063
Gasto del afio 32,002 28,284
Reclasificaciones 370 -
Ventas (6,433) -
Saldo final 158,286 132,347
E. Cuentas Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
por pagar

Diciembre 31, 2009 2008

Proveedores 279,443 127,638

Accionista (NotaJ) (1) 612,626 446,253

Impuestos ) 88,371 62,896

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,832 1,760

Beneficios sociales 3) 49,299 35,626

Otras 1,670 23,087

1,033,241 697,260

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 estd pendiente de pago a los
siguientes accionistas: Ing. Luigi Carneade Andrade y St. Luigi Carneade

Holguin por concepto de préstamos, los cuales no tienen fecha de
vencimiento y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta cuenta incluye US$ 57,056 y

US$ 35,556 por concepto de impuesto a la renta del ejercicio econdmico
2009 y 2008 (Nota F).

(3) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta cuenta incluye US$ 41,019 y

US$ 30,906 por concepto de 15% participacién de utilidades del ejercicio
econémico 2009 y 2008.

F. Impuesto a

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
la renta

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como sigue:

12
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Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

I

Capital
social

Reserva
Legal

Utilidades
acumuladas

Concepto 2009 2008

Utilidad segiin libros antes
de participacion a trabajadores

e impuesto a la renta 273,462 206,037

15% participacién a trabajadores 41,019 30,906
Utilidad antes de impuesto a la renta 232,443 175,131
Menos otras rentas exentas (2,168) 1,277
Qastos incurridos para generar

ingresos exentos 108 -
Menos: Deduccion por incremento acto de empleades  (2,160) (31,630)

Base de célculo para el 25% de impuesto a la renta 228,223 142,224

Impuesto a la renta cansado ota £(1)) 57,056 35,556

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de fa Compafiia estd
constituido por 111.320 acciones ordinarias suscritas y pagadas de valor
nominal de US$ 1.00 Cada una.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a Jos accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compailia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar ¢l capital.

Al 31 de diciembre del 2009 la Compagiia efectué 1a apropiacién requerida en
la ley como reserva legal por 20,604.

El saldo de esta cuenta estd a disposicién del accionista de la Compafiia y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

13



Cierpronti S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

J. Transaccio- Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
nes con
partes Diciembre 31, 2009 2008
relacionadas
Cuentas por pagar (Nota E)
Luigi Cameade Andrade 600,060 446,253
Luigi Carncade Holguin 12,566

612,626 446,253

K. Eventos Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de este informe
subsecuentes (12 de abril del 2010) no se han producido eventos que en opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre

los estados financieros.
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