OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Operadora del Pacifico S.A. OPACIF (en adelante “Operadora del Pacifico” o
la “Companiia”) fue constituida en diciembre de 1996, baja la denominacidén de Bridge Intermodal Ecuador
S.A. En septiembre del 2003, mediante escritura publica se procedié a la reforma de los estatutos de la
Compaifiia y, se realizé el cambio de denominacion a Operadora del Pacifico S.A. OPACIF, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del mismo ario.

Su actividad principal es la prestacion de servicios por mantenimiento y reparacion de contenedores,
almacenajes de contenedores, consolidacion y desconsolidacion de carga, los cuales son prestados
principalmente a compafiias relacionadas.

Su accionista mayoritario es Inland Services B.V. (99.99%), que se encuentra ubicada en Holanda; debido a
ello Operadora del Pacifico S.A. OPACIF es considerada una compariia extranjera segun el Régimen
Comun de tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Decisiéon 291 de la Comisién del Acuerdo de
Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes.

Pérdidas acumuladas: Al 31 de diciembre del 2019 la Companiia ha incurrido en pérdidas por
aproximadamente US$719,890, reportando a esa fecha resultados acumulados (pérdidas) por
aproximadamente US$7,494,030.

La Administracion de la Compariia se encuentra adoptando las medidas necesarias, entre las cuales esta la
negociacion de nuevos acuerdos de servicios con su relacionada Maersk Line A/S; adicionalmente sus
accionistas han confirmado su intencién de continuar con el apoyo financiero necesario para que la
Compaifiia continlie con sus actividades, lo que le permitira afrontar la situaciéon antes indicada.
Adicionalmente las ventas se han duplicado durante el 2019.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas sera requerido.

Déficit de capital de trabajo: Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia presenta un déficit de capital de
trabajo por US$202,714 (2018: US$1,517,771) originado fundamentalmente por las cuentas por pagar a
compainiias relacionadas, la cual se vio incrementada al cierre de cada afio por la estacionalidad de las
operaciones. La Administracion ha liquidado sustancialmente sus obligaciones a la fecha de emisién de los
estados financieros.
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Situacioén financiera del pais:

En el afio 2019 el precio internacional del petrdleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversién extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

Durante el tercer cuarto del ejercicio fiscal del afio 2019, la Compafiia realizé inversiones de cambio de
sede que coincidieron con una baja de volumen de ventas debido a variaciones del mercado que luego
fueron superadas; sin embargo, no con la suficiente velocidad que se esperaba.

La Administracion de la Compariia considera que las situaciones antes indicadas han influido en el
resultado del ejercicio fiscal 2019.

Implicaciones del Covid-19 en el negocio de la Compaiiia

Tal como se describe en la Nota 19 a los estados financieros adjuntos, a continuacién, las circunstancias a
las que nos enfrentamos considerando las medidas y planes emitidos por el Gobierno Central y las
implicaciones de COVID-19 con muchos gobiernos de todo el mundo que deciden "cerrar sus paises"
tendran un gran impacto en la economia global.

La Administracion considera que las implicaciones de COVID-19 son un evento posterior ocurrido después
de la fecha de emision de estados financieros que no materializa ajustes para la Compariia al 31 de
diciembre del 2019. A la fecha de emision, la Compariia no ha podido calcular el tamario del impacto
negativo de COVID-19.

A pesar de las implicaciones generadas por el brote del COVID-19 y las medidas tomadas por el Gobierno
Central y otras posibles medidas o posibles acontecimientos en el negocio, la Administracion de la
Compaiiia considera que el impacto de esta situacion no tiene un efecto material adverso en la condicion
financiera o liquidez para el resto del ario en curso.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido
emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compainiia, de fecha 26 de junio del 2020, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compariia estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que permiten el uso de tasas de interés de los bancos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, india que
para la estimacién de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 - 2017.

Modificacién, reduccion o liquidacién del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

La Compania tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 16. Esto se
revela en la nota 2.20. Las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos
en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos actuales o futuros.
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Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compariia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIF 9, NIC 39 e IFRS 7 Cambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiiia. Los estados financieros se expresan en doélares de los Estados Unidos de América, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros

adjuntos estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América. La Compafiia no realiza
transacciones en una moneda distinta del dolar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos,
y otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales.

Activos financieros

Clasificacion

La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambios en otros resultados integrales; o
. Costo amortizado.
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La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracién de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del gjercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicidn de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compania a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de
medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

*  Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja
de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

*  Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el cobro
de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los flujos de
efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a través de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que
se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otros resultados integrales se reclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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*  Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente
se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en
términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compariia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes” y las “Cuentas por cobrar a compafiias
relacionadas’, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan unicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la
estimacién por deterioro (Nota 2.6).

Cuentas por cobrar clientes y a compafiias relacionadas

Las cuentas por cobrar a clientes y a compafiias relacionadas incluyen los montos adeudados por la
facturacion de servicios en el curso normal de los negocios; el promedio de cobro es de
aproximadamente 15 y 60 dias, respectivamente. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compafiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Compariia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias

esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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Pasivos financieros
Clasificacioén, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas; y, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores’, las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”, y “Pasivos por arrendamiento”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a compafiias y partes relacionadas

Corresponde principalmente a obligaciones pendientes de pago por bienes adquiridos a servicios
recibidos locales o del exterior, como también otros gastos incurridos para el curso normal de los
negocios; el promedio de cobro es de aproximadamente 30 dias. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, tomando en cuenta que el
efecto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién. El valor neto de realizacion
se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacién y venta. El costo de los inventarios y de los productos vendidos o consumidos se determina
usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. La Compafiia reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro en funcién de la rotacion del
mismo de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados en el
periodo que se produce bajo el rubro costo de gastos administrativos y de venta.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan

Pagina 16 de 44



210

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
que corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos es calculada linealmente basada en su vida util estimada o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida Util no sera significativo. Las estimaciones de vidas utiles
de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Maquinarias y equipos electronicos 6-13
Mejoras en propiedades arrendadas 5
Equipos de oficina 5
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resultados del ejercicio.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra

una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la
Administracién no estima que requieran registrar pérdidas por deterioro.
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Arrendamientos
La Compariia mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del Periodo de Afo de
Tipo de activo identificado activo identificado arrendamiento terminacion

Patio de almacenamiento y

Complejo bodegas = 2017-2020 2020
reparacién de contenedores
Grua Kalmar Operaciones en patio 2018-2020 2020
Grua Taylor Operaciones en patio 2017-2020 2020
Concesién bien inmueble Patio de contenedores vacios 2019-2022 2022
temporales

Los contratos contienen bienes inmuebles, en los que la Compariia es el arrendatario. Dentro de los
mismos, no existen otros componentes. Por tanto, los bienes se contabilizan como bienes de
arrendamiento de similares caracteristicas.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual. Contienen términos estandar y
condiciones similares. Los acuerdos de arrendamiento no imponen condiciones distintas al
aseguramiento del bien usado por la Compafiia. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Hasta el afio 2018, los arrendamientos fueron clasificados como arrendamientos operativos. Desde el 1
de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos por derecho de uso y su
correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser
usado por la Compaiiia.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a valor presente. Los
pasivos por arrendamiento incluyen los pagos fijos (canon de arrendamiento).

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidén de extension del contrato también
son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento.
Para determinar dicha tasa de interés incremental, la Compariia usa tasas contratadas recientemente,
actualizadas por condiciones financieras surgidas desde la contratacion de dicha tasa, tomando como
referencia las tasas referenciales del Banco Central de Ecuador a la fecha de firma de los contratos de
arrendamiento.

La tasa de descuento utilizada por la Compafiia es de 9.06% que corresponde a la tasa referencial para

operaciones de crédito productivo corporativo, y ha sido considerada para cada uno de los bienes
arrendados de acuerdo con el plazo y condiciones de cada contrato.

Pagina 18 de 44



212

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compainiia no esta expuesta a potenciales futuros incrementos en los canones de arrendamiento.
Cuando se realizan ajustes a pagos basados en actualizaciones de tasas o indices, el pasivo de
arrendamiento es medido nuevamente y ajustado contra el activo por derecho de uso.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y gasto financiero. El gasto financiero es cargado
al estado de resultados en el periodo del arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el
saldo remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo los siguiente:

- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento;

- Cualquier costo directo inicial; y

- Costos de restauracion (si los hubiere).

Los activos por derecho de uso se deprecian por el plazo del contrato sobre una base de linea recta
debido a que los contratos de arrendamiento no incluyen opciones de compra.

Opciones de terminacién y extension

Los contratos antes descritos no han considerado plazos de extensién razonables a ser ejecutados
durante la utilizacién del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion se incluyen en ciertos contratos de arrendamiento de la Compariia y estos
son usados para maximizar la flexibilidad operacional en términos del manejo de los activos usados para
las operaciones de la Compafiia. La mayoria de estas clausulas so6lo pueden ser ejercidas por mutuo
acuerdo de la Compafiia y por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administraciéon de la Compafiia ha considerado todos los
hechos y circunstancias que crean un incentivo econémico para ejercer una opcién de extensién. Las
opciones de extensioén (o periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el arrendamiento se va a
extender (o0 no se va a terminar).

La extension en arrendamientos de patios y gruas no se han considerado en los pasivos por
arrendamiento, ya que la Companiia tiene el objetivo de modificar o cambiar el proveedor previo
evaluacién cerca del vencimiento.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compafias cuyos
accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién accionaria mayor del 50% deberan
utilizar una tasa de impuesto del 25% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 18% si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la horma que rige la devolucion de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2019, el Impuesto a la renta causado fue el correspondiente al Impuesto a la renta
calculado a la tasa del 25%, sobre las utilidades gravables no reinvertidas. Al 31 de diciembre del 2018,
el Impuesto a la renta causado fue el correspondiente al anticipo minimo determinado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos so6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Beneficios sociales

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Comparfiia o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compainiia determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 8.21% (2018: 7.72%) tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos
de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

A partir del 2018, las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del ejercicio, debido a que
no son significativas.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

La Administracién de la Compainiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econémica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismo de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2019-00060421-OC).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacién; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la companiia. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcioén de las NIIF.
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Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable por la prestacion de servicios de mantenimiento y reparacion
de contenedores y consolidacién y son realizados en el curso ordinario de las operaciones de la
Companiia. Los ingresos por prestacion de servicios se basan en el precio especificado en los contratos
y se reconocen en el periodo en el que se prestan. No se considera presente ningun elemento de
financiamiento dado que los servicios se prestan con plazo de crédito de 15 dias a terceros y 60 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos en el tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

Servicio de reparacién de contenedores

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento que la Compafiia pueda otorgar. Se reconocen cuando la Compariia
presta el servicio al cliente en funcién a las tarifas pactadas y la aceptacion del mismo. La cobranza de las
cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.
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Adopcion de nuevas normas - NIIF 16 “Arrendamientos”

Como se menciona en la Nota 2.11, la Compariia ha adoptado la NIIF 16 de manera retrospectiva desde
el 1 de enero del 2019, por lo que no existen ajustes acumulativos o restablecimientos de la informacién
comparativa del afio 2018, de acuerdo con lo permitido por la norma. En consecuencia, las nuevas reglas
de arrendamiento son reconocidas en el saldo de apertura del estado de situacion financiera el 1 de
enero del 2019. Las nuevas politicas contables se revelan en |la Nota 2.11.

En la adopcion de la NIIF 16, la Compariia reconocié pasivos de arrendamiento con relacion con
arrendamientos que fueron considerados previamente como “arrendamientos operativos” bajo los
principios descritos en la NIC 17 — Arrendamientos y activos por el derecho de uso de los activos. Los
pasivos fueron medidos al valor presente del remanente de los pagos de arrendamientos, descontados
usando la tasa incremental de arrendamiento al 1 de enero del 2019. La tasa incremental promedio
ponderada al 1 de enero del 2019 fue 9.06%.

Expedientes practicos utilizados

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, la Compairiia ha usado los siguientes expedientes practicos
permitidos por la norma:

e Aplicacion de una sola tasa de descuento a un portafolio de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares,

e Confianza en el analisis previo sobre si los arrendamientos son onerosos como una alternativa a la
medicion de deterioro — no existen contratos onerosos al 1 de enero del 2019,

e Exclusion de costos indirectos iniciales para la medicion de activos por derecho de uso a la fecha de
aplicacion inicial, y;

Medicion de pasivos de arrendamiento

2019
Arrendamientos de acuerdo operativo reconocidos al 31 de diciembre del 2018 759,397
Pasivos de arrendamiento al 1 de enero del 2019 339,404
De los cuales son:
Pasivos de arrendamiento corriente 267,288
Pasivos de arrendamiento no corriente 72,116
339,404
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Medicion de activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso asociados a propiedades arrendadas fueron medidos retrospectivamente
como si las nuevas reglas hubiesen sido aplicadas siempre. Otros activos por derecho de uso fueron
medidos al monto equiparable al pasivo de arrendamiento, ajustado por montos prepagados o pagos de
arrendamiento devengados que se asocian a dicho arrendamiento al 31 de diciembre del 2018.

Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera

El cambio en la politica contable afecta los siguientes rubros del estado de situacion financiera al 1 de
enero del 2019:

e Activo por derecho de uso: aumento de US$339,404.
e Pasivos de arrendamiento: aumento de US$339,404.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros separados requiere que la Administracidn realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Provisién por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos o deteriorados es
determinada por la gerencia de la Compania, en base a una evaluacién de la antigliedad de
adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacidén o comercializacion.

e Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas utiles que se evaluan al cierre de cada afio, en
caso de detectarse cambios en su uso.

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.
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o Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestidén de riesgo de la Compafiia se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

La gestién de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financiera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacién, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania.

a) Riesgo de mercado:

i) Riesgo cambiario

La Compafiia opera en el ambito internacional pero no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto la mayor parte de sus

transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en dolares

de los Estados Unidos de América por cuanto es la moneda oficial del pais.
ii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compariia a este riesgo no es
significativa pues sus créditos son contratados generalmente a tasas de interés que se
reajustan periddicamente, y es similar a la tasa de interés vigente en el mercado. En la
actualidad no mantiene endeudamiento con terceros.

iii)  Riesgo de precio

La Compaiiia, en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente,

la Administracién considera que la exposicion de la Compairiia al riesgo de precios es baja,
dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.
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b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depédsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de la Compaiiia.
Las ventas se realizan en su gran mayoria a compafiias relacionadas a quienes se le concede créditos
con un plazo maximo de pago de 60 dias y que, histéricamente, no presenta incumplimientos.

La Companfia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de
riesgo de “AAA-".

c) Riesgo de liquidez:

La politica de administracién del riesgo de liquidez de la Compaiiia responde a las directrices corporativas
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: i) mantener fondos minimos de
efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

La Companfia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja sus
requerimientos de capital de trabajo con fondos provenientes del giro del negocio.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compariia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1 Mayora1
2019 afio afio
Cuentas por pagar proveedores 2,116,214 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2,195,908 -
Pasivos por arrendamiento 431,832 504,000

Menos de 1 Mayora1
2018 afio afio
Cuentas por pagar proveedores 765,048 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 3,685,260 -

Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como

empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
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La Companfia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar a proveedores 2,116,214 765,048
Cuentas por pagar a relacionadas 2,195,908 3,617,260
Pasivos por arrendamiento 925,745 -

5,237,867 4,382,308
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (297,562) (1,099,792)
Deuda neta 4,940,305 3,282,516
Total patrimonio neto 2,390,770 (882,357)
Capital total 7,331,075 2,400,159
Ratio de apalancamiento 1% 183%

La disminucién en el ratio de endeudamiento durante el 2019 es resultado, fundamentalmente, del
incremento de operaciones y aportaciones de los accionistas, que ha permitido mejorar la liquidez de la
Compaiiia.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2019 2018

Corriente No corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 297,562 - 1,099,792
Cuentas por cobrar a clientes 74,927 - 17,534
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,709,672 - 749854
Total activos financieros 2,082,161 - 1,867,180
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 1,898,317 - 765,048
Cuentas por pagar a compapias relacionadas 1,838,770 - 3,617,260
Pasivos por arrendamiento 456,866 468,879 -
Total pasivos financieros 4,193,953 468,879 4,382,308
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas devengan intereses similares a las de
mercado. En lo que respecta a los pasivos por arrendamiento existen pasivos a corto y largo plazo con una
tasa anual del 8.77% por lo cual su valor es equivalente a su valor razonable.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costos de servicios Gastos operativos y

2019 prestados administrativos Total
Consumo de respuestos 5,672,608 - 5,672,608
Sueldos y beneficios 1,467,952 630,215 2,098,167
Arriendo inmuebles 71,784 - 71,784
Mantenimiento y reparacion 570,805 - 570,805
Adecuacion de patio - 100,156 100,156
Arrendamientos - 200,068 200,068
Depreciacion (Nota 9) 202,304 177,078 379,382
Depreciacion activos por derecho de uso (Nota 10) - 432,934 432,934
Asistencia operacional 729,950 366,977 1,096,927
Alquiler maquinaria 168,000 - 168,000
Transporte de contenedores 660,315 - 660,315
Combustibles y lubricantes 361,188 7,269 368,457
Gastos de seguridad 152,268 - 152,268
Servicios basicos 104,788 - 104,788
Seguros 6,999 141,905 148,904
Honorarios profesionales - 67,497 67,497
Tasas e impuestos 33,927 .- 33,927
Pérdida en venta de activo fijo - 74,277 74,277
Otros - 328,753 328,753
10,102,888 2,527,128 12,630,016

Costos de servicios Gastos operativos y

2018 prestados administrativos Total
Consumo de respuestos 2,752,660 - 2,752,660
Sueldos y beneficios 1,029,894 773,646 1,803,540
Arriendo inmuebles 429,460 - 429,460
Mantenimiento y reparacion 511,225 - 511,225
Depreciacion (Nota 9) 122,481 138,117 260,598
Asistencia operacional 200,766 216,471 417,237
Alquiler maquinaria 329,937 - 329,937
Transporte de contenedores 466,780 904 467,684
Combustibles y lubricantes 247,572 8,097 255,669
Gastos de seguridad 137,901 - 137,901
Servicios basicos 76,260 11,573 87,833
Seguros 6,550 91,117 97,667
Honorarios profesionales - 117,593 117,593
Tasas e impuestos 49,256 - 49,256
Otros 44,864 231,356 276,220
6,405,606 1,588,874 7,994,480
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Bancos

INVENTARIOS

Repuestos
Provisién por obsolescencia (1)

(1)  Movimiento:

Saldo al 1 de enero
(Disminuciones)/Incrementos (a)
Saldo al 31 de diciembre

(a) La disminucion corresponde a un ajuste en provision de obsolescencia de inventario.
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2019 2018
297,562 1,099,792
201 018
1,981,539 1,088,221
(71,790) (147,512)
1,909,749 940,709
2019 2018
147,512 113,165
(75,722) 34,347
71,790 147,612
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10.

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ARRENDAMIENTOS

Composicion:

Activos por derecho de uso

Complejo bodegas
Gruas
Concesién bien inmueble

45,817
75,206
733,244

854,267

Pasivos por arrendamientos

Corriente
No corriente

456,866
468,879

925,745

Las adiciones del activo por derecho de uso del periodo fueron US$898,237.

Los montos reconocidos en el estado de resultados por concepto de arrendamientos son:

Depreciacion acumulada de activos por derecho de uso

Complejo de bodegas
Gruas
Concesion de bien inmueble

2019

92,451
157,409
183,074

432,934

Gasto financiero por pasivos por derecho de uso

Complejo de bodegas
Gruas
Concesion de bien inmueble

7,449
13,261
45,061

65,771

El flujo de efectivo total por concepto pago de arrendamientos del afio fue de US$425,227.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

2019
Garantias (1) 280,962
Core (2) 212,273

40,962
123,854

493,235

164,816

(1)  Corresponden a garantias colaterales en forma de depésitos a plazo constituidas por la Compaiia

en el Banco Produbanco.

(2) Corresponden a pagos anticipados efectuados a proveedores del exterior por la compra 'y

reposicion inmediata de repuestos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2019

Senvicios (1) 1,243,957
Bienes (2) 872,287
2,116,244

99,899
665,149

765,048

(1)  Corresponde principalmente a los servicios de refrigeracion, transporte y lavado recibidos.

(2)  Corresponde principalmente a la compra de repuestos de contenedores.

IMPUESTOS

Situacion fiscal

A la fecha de emisioén de estos estados financieros, los afios 2016 al 2019, se encuentran abiertos a

revision fiscal por parte de las autoridades correspondientes.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas compariias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de octubre del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Companiia considera que no habria impacto sobre la provision de Impuesto a la
renta del afio 2019, basada en los resultados del estudio del afio 2018, en el que se concluyd que ho
existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio. El estudio final estaria disponible en las
fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar

Composicion:
2019 2018
Impuestos por recuperar
Impuesto a la salida de divisas (1) 44,556 299,435
Retenciones en la fuente de IR e IVA (2) 239,251 120,388
Impuesto al valor agregado (IVA) 434,891 137,677
Provisién por deterioro (3) - (357,399)
718,698 200,101

Impuestos por pagar
Retenciones en la fuente de VA 5,186 20,948
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 46,418 33,819

51,604 54,767

(1) La variacion corresponde a que se dio de baja el ISD de afios anteriores.

(2) En el afio 2019, la Autoridad Tributaria devolvié a la Compafiia un valor por US$56,560
correspondiente a las retenciones de IVA del afio 2017.
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(3) A continuacion, se muestra el movimiento de la provision de deterioro de impuestos por recuperar:

2019 2018
Saldo al 1 de enero 357,399 483,453
Recuperaciones - (126,054)
Bajas (4) (357,399) -
Saldo al 31 de diciembre - 357,399

(4) Corresponde a la baja de la provision por impuesto a la salida de divisas del 2012 al 2014 por
US$281,002, y retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado del 2012 al 2015 por
US$11,428, los cuales la Compariia considera que nos es probable su recuperacion.

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del aiio

A continuacién, se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2019 2018

Pérdida del afio antes de impuesto a la renta (674,514) (1,421,711)
Mas - Gastos no deducibles (1) 916,519 505,803
Menos - Amortizacién de pérdida de afios anteriores (60,501) -
Base imponible 181,504 (915,908)
Tasa Impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta causado 45,376 -

- 47,421

Anticipo minimo de impuesto a la renta

Composicion del gasto por impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente (2) 45376 47,421
Impuesto diferido del afio < Ver literal e)> - 36,904
45,376 84,325

(1) Incluye principalmente: i) exceso en el limite de gastos por servicios del exterior entre partes
relacionadas por US$394,156 (2018: US$210,607); ii) depreciacion que excede los porcentajes
permitidos por US$122,829 (2018: US$37,695); iii) costos y gastos por US$163,554 (2018:
US$185,344). Las diferencias temporarias en el 2019 incluyen principalmente: i) provisiones por
servicios prestados en el afio corriente sin sustento de comprobante de venta por US$169,223; i)
jubilacién patronal y desahucio por US$40,000.

(2) Durante el 2019, la Compania registré como gasto de impuesto a la renta corriente el 25% de la
base imponible de impuesto a la renta. Durante el 2018, la Compafiia registré como gasto de
impuesto a la renta corriente el valor determinado como el anticipo minimo del impuesto a la renta,
debido a que este fue mayor al impuesto a la renta causado.
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Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activos (Pasivos) Neto
Deterioro de Revalorizacion de
Jubilacién patronal y propiedades y propiedades y

desahucio Provisiones equipos equipos Total
Al 1 de enero de 2018 - 21,446 71,116 (3,986) 88,576
Cargo (crédito) a resultados del afio - (21,446) (18,114) 2,656 (36,904)
Ofros (1) - (53,002) - (53,002)
Al 31 de diciembre del 2018 - - - (1,330) (1,330)
Cargo a resultados del afio (2) - - - 1,330 1,330

Al 31 de diciembre del 2019

(1)

(@)

Corresponde a regularizacion del impuesto diferido por deterioro de propiedades y equipos ya no
utilizados por la Compaiiia.

La Compafiia no consigné este importe como Gasto de Impuesto a la renta por considerarlo no
significativo.

Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del gjercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucién unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millén de délares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, mas de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribucién no puede ser
utilizada como créedito tributario, ni como gasto deducible para la determinacién y liquidacién de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compariias
aseguradoras y entidades de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.
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. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador.

. Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta Unico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

. Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacidn patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.

. Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del andlisis efectuado considera que las reformas tributarias no
tendran impactos significativos dentro del ejercicio fiscal 2020.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018

con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compariias relacionadas a las
compariias con accionistas comunes o con participacién accionaria significativa en la Compafiia:

Pagina 37 de 44



a)

b)

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones:
2019 2018
Ingresos
Mantenimientos y reparaciones
Maersk Line (1) 10,410,814 4,866,683
Hamburg Sud Ecuador S.A. (1) 117,080 1,162,838
Maersk Container Industry A/S (1) 254,133 201,491
Pacific Container Transport S.A. 63,771 -
10,845,798 6,231,012
Reembolsos de gastos
Rada S.A. - 28,668
APM Terminal Inland Services S.A. 1,425 12,342
Pacific Container Transport S.A. - 5,415
Inland Services Colombia S.A. - 4,142
Damco Ecuador S.A. 1,149 4,468
2,574 55,035
Compra de repuestos
Brigantine Services Limited 174,889 1,973,450
Rada S.A. - 32,455
Maersk Container Industry A/S 4,059,971 19,5652
APM Terminal Inland Services S.A. = 5,382
4,234,860 2,030,839
Gastos de administracion
Inland Services BV (3) 251,754 179,882
A.P.M. Terminal Managment B.VV 17,758 22,594
Maersk Line 49,852 4,468
Maersk del Ecuador S.A. 2,555 -
A.P. Moller Maersk A/S - 43,923
Rada S.A. 15,394 -
Damco Ecuador S.A. 234 -
APM Terminal Inland Services S.A. 194,358 -
Pacific Container Transport S.A. 14,742 -
546,647 250,867
Saldos:
2019 2018
Cuentas por cobrar
Maersk Line (1) 1,208,082 745,996
Hamburgsud Ecuador S.A. (2) 440,605 -
Maersk Container Industry 35,693 3,812
Pacific Container Transport S.A. 4,057 46
Damco Ecuador S.A. 235 -
Otros menores 21,000 -
1,709,672 749,854
Cuentas por pagar
Maersk Line (3) 1,733,524 1,326,534
Inland Services (4) - 1,298,307
Maersk Container Industry (5) 273,329 536,786
Pacific Container Transport S.A. (6) 162,217 438,842
A.P.M. Terminal Managment B.V 4,397 1,260
APM Terminal Inland Services S.A. 29,652 15,531
Maersk del Ecuador C.A. 2,555 -
Damco Ecuador S.A. 234 -
2,195,908 3,617,260

(1) Corresponde a servicio de mantenimiento y reparacion de contenedores.
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(2) Corresponde principalmente a las provisiones por los servicios prestados de ingreso y salida de
contenedores, asi como la carga a terminal o depositos.

(3) Corresponde principalmente al financiamiento otorgado por Maersk Line, a través de un acuerdo
denominado “In House Bank - Cash Pooling Agreement”, el cual generaba un interés mensual
equivalente a la tasa libor diaria overnight mas 1.5 puntos porcentuales, con base a los importes
debitados y/o acreditados. Adicionalmente, corresponde a provisiones de costos por servicios
recibidos, los cuales ascienden a US$357,138.

(4) La variacion corresponde a la liquidacion de esta obligacion, a través de la capitalizacion de este
importe en el patrimonio de la Compariia. Ver Nota 16.

(5) Corresponde a saldos por pagar por compra de repuestos.
(8) Corresponde a préstamo, que no devenga intereses, y se estima liquidar en el corto plazo.
Remuneraciones del personal clave de la Compaiiia

La Administracion de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a las
Gerencias.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2019 2018
Salarios y beneficios sociales (corto y largo plazo) 164,348 140,712
OBLIGACIONES SOCIALES
Corrientes
Composicion de movimiento:

2019 2018

Saldos al inicio 67,599 118,274
Incrementos 143,691 67,599
Pagos (67,599) (118,274)
Saldo alfinal 143,691 67,599

Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.
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No corrientes

El movimiento de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacién Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
A 1 de enero 118,477 131,359 52,890 59,442 171,367 190,801
Costo por servicios corrientes 23,205 17,893 8,941 7,090 32,146 24,983
Costo por intereses 14,097 7114 9,015 3,155 23,112 10,269
Ganancias actuariales (1) - (37,889) - (16,797) - (54,686)
Eecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (1) (5,953) - - - (5,953) -
Al 31 de diciembre 149,826 118,477 70,846 52,890 220,672 171,367

(1) Enelafio 2019 y 2018 fueron cargados a resultados del ejercicio debido a que no se considera un
monto significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo por senvicios corrientes 23,205 17,893 8,941 7,090 32,146 24,983
Costo porintereses 14,097 7,114 9,016 3,155 23113 10,269
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (5,953) - - - (5,953) -
31,349 25,007 17,957 10,245 49,306 35,252

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 14.02% 15.02%
Antigliedad para jubilaciéon (Hombres y mujeres) 25afios 25afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacién por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién patronal Desahucio
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (11,284) (2,885)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -6% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 12,192 3,111
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6% 3%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 12,965 3,511
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (12,065) (3,284)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -6% -3%
Rotacién
Variacion OBD (rotacion + 5%) (5,741) 3,278
Impacto % en el OBD (rotacion + 5%) -3% 3%
Variacion OBD (rotacion - 5%) 5,939 (3,142)
Impacto % en el OBD (rotacion - 5%) 3% -3%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 145,579,000
acciones ordinarias y nominativas de US$0.04 cada una. Su principal accionista es Inland Services B.V
S.A. con el 99.99%.

Al 31 de diciembre del 2019, los accionistas de Operadora del Pacifico S.A. son:

Nombre Nacionalidad %
Inland Services B.V. Holanda 99%
Apm Terminals Investment B.V. Holanda 1%
100%
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Mediante la Junta General de Accionistas de diciembre 2019 se aprobé un aporte para futuras
capitalizaciones por US$1,550,060. Adicionalmente, los accionistas efectuaron otro incremento de aportes
para futuras capitalizaciones por US$2,500,000, el cual no ha sido formalizado a través de una Junta
General de Accionistas. Al 31 de diciembre del 2018, mediante resoluciones de Junta General de diciembre
del 2018, los accionistas aprobaron un incremento de capital por US$1,600,000, y las correspondientes
modificaciones del estatuto social de la Compaiiia.

CONTRATOS
Contrato de Servicio “Cash Pool”

En enero del 2011, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Operadora del
Pacifico S. A. OPACIF, y sus compafiias relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport S.
A. PCT y Maersk del Ecuador C.A., suscribieron un contrato de servicio denominado “Cash pool”’. Este
servicio consiste en transferir periddicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las
compainias relacionadas denominadas “subcuentas” a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C.A.,
denominadas “concentradora”, y posteriormente son transferidos a Maersk Line A/S de donde se atenderan
los desembolsos a proveedores de las entidades relacionadas locales descritas precedentemente.

Contrato de soporte

Mediante contrato suscrito en octubre del 2012, Inland Services B.V. (domiciliada en Holanda) se
comprometié a proporcionar a Operadora del Pacifico S. A. OPACIF servicios de soporte técnico y
operacional (siempre y cuando sea solicitados), para asegurar que la Companiia preste los servicios de
acuerdo con los estandares de calidad a nivel internacional. Durante el 2019 y 2018, la Compaifiia incurrié
en dichos servicios por US$363,530 y US$179,882, respectivamente, incluidos en los resultados de cada
periodo.

Contratos de arrendamientos de solares

En junio del 2019, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento con CARGOMAR, de un area de
patio asfaltado y la edificacién construida sobre dicho patio, con el objeto de usarlo Unica y exclusivamente
como patio de contenedores vacios temporales, vigente hasta el afio 2022, con un canon mensual de
US$28,000. La Compaiiia registrd gastos en el 2019 por US$214,998.

En junio del 2009, la Compaiiia suscribié un contrato de arrendamiento de un solar con Depecort S.A con el
objeto del almacenamiento, consolidacion, y servicios afines relacionados directa o indirectamente, vigente
hasta el afio 2019, con un canon mensual que se incremento a partir del segundo afio en base al indice de
inflacién anual que publique el Banco Central del Ecuador calculado a agosto de cada afio. la Compariia
registré gastos en el 2019 y 2018 por US$289,572 y US$232,282, respectivamente. A la fecha de emisién
de estos estados financieros la Compania desocupo el bien inmueble y se encuentra adecuando el patio de
CARGOMAR.
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En julio del 2005, la Compaiiia suscribioé un contrato de arrendamiento de un solar llamado “Complejo de
Bodegas del 25 de Julio” conocido como “lote C” con Comtopsa S.A., para el almacenamiento, desolacién y
consolidacién, y servicios afines relacionados directa o indirectamente, con un canon mensual que
incrementd a partir del segundo afio en base al indice de inflacién anual que publique el Banco Central del
Ecuador. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaifiia registré gastos de arrendamiento de US$98,406
y US$71,579, respectivamente.

Contratos de arrendamientos de maquinarias

En agosto del 2018, la Compaifiia suscribié con APM Terminals Inland Services S.A. un contrato de
arrendamiento de una maquinaria “Grta Taylor - Top Loade”, con un canon mensual de US$7,000. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia registré gastos de arrendamiento de US$86,065 y US$4,000,
respectivamente.

En marzo del 2018, la Compariia suscribié con APM Terminal Inland Services S.A. un contrato de
arrendamiento mercantil de una maquinaria “Grtia Kalmar”, con un canon mensual de US$7,000. Al 31
de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia registroé gastos de arrendamiento por US$84,000 y
US$63,000, respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, se present6 informacion sobre un brote de una nueva enfermedad en una regién
especifica de China, sobre la cual se tenia Unicamente informacién de un numero limitado de casos
reportados y la Organizacién Mundial de la Salud se encontraba evaluando esta situacién. En los primeros
meses de 2020, el virus se propagd a nivel mundial y la nueva enfermedad fue declarada como pandemia,
razon por la cual, a mediados de marzo de 2020 el Gobierno ecuatoriano decreto el estado de emergencia.

La Compania ha tomado una serie de medidas para monitorear y prevenir los efectos del COVID-19, tales
como robustecer la seguridad y salud de sus colaboradores a través del distanciamiento social y el trabajo
desde el hogar, asi como asegurar el suministro de materiales que son esenciales. En esta etapa, el
impacto en el negocio y los resultados es limitado. La Compafiia continuara siguiendo las diversas politicas
y consejos de los institutos nacionales y, al mismo tiempo, hara todo lo posible para continuar con sus
operaciones de la mejor y mas segura manera posible.
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Adicional a lo mencionado, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administraciéon de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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