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EN ECUADOWN

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF

Guayaquil, 24 de junio del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Operadora del Pacifico S.A. OPACIF (la Compania), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 vy los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, |la situacion financiera de Operadora del Pacifico S.A. OPACIF al 31 de diciembre del 2018 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aprobadas por la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seqguros.

Fundamentos de la opinion

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIAs) y las
disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Operadora del Pacifico S.A. OPACIF de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores,
y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAlado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda. Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacitn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Salar 1, Edificio Metropark, 4o Piso.

Guayaquil - Ecuador.

T: (593-4) 3700 200
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Operadora del Pacifico S.A. OPACIF
Guayaquil, 24 de junio del 2019

Incertidumbre material relacionada a empresa en marcha

Llamamos la atencion a la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, en la cual la Administracién de la
Compaiila menciona que durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 ha incurrido en pérdidas
por aproximadamente US$1,451,000 reportando a esa fecha resultados acumulados (pérdidas) por
aproximadamente USS7,606,000 y un exceso de pasivos sobre activos por US$882,000. Los
mencionados resultados acumulados (pérdidas) superan los limites establecidos por la legislacion
ecuatoriana, lo que podria originar que la Compania entre en causal de disolucién técnica, a menos que
sus accionistas presenten planes para remediar esta situacion. Este hecho, indica |a existencia de una
incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como empresa en funcionamiento. A este respecto sus accionistas han informado que es su
intencidn continuar con el apoyo necesario para que la Compaiiia continde con sus actividades. Nuestra
opinion no ha sido calificada por este asunto.

Asunto que requiere énfasis

Informamos que como se indica en la Nota 12 a los estados financieros, la Compaiiia ha efectuado
transacciones significativas con partes relacionadas. Nuestra opinion no ha sido calificada por este
asunto.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe anual de la Administracion, (que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria
sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida antes de la fecha de

nuestro informe de auditoria, concluimos gue existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia por los estados financieros
La Administracion de Operadora del Pacifico S.A. OPACIF es responsable de la preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Mormas: Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros y del
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Operadora del Pacifico S.A. OPACIF
Guayaquil, 24 de junio del 2019

control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compafila.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
Ia auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusian, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracion del control
interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcitn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que puaden generar
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Operadora del Pacifico S.A. OPACIF
Guayaquil, 24 de junio del 2019

dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la comespondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continGe
como una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compadia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la audiloria.

/Qmmm Congay’
_—'7 2
No. de Registro en la Superintendencia
daC ias, Valores y Seguros: 011

Mo. de Licencia Profesional: 4837
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Maota 2018 2017

Activos cormientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,099,792 428,125
Cuentas por cobrar a clientes 17,534 158,780
Cuenlas por cobrar a compaiias relacionadas 12 740 854 1,141,294
Otras cuentas por cobrar 40,925 71,256
IMpUEsIs por recuperar 11 200,101 265, THD
Inventanos 8 940,700 623,469
Otros activos cormienies 3.1 19,997
Total actives corrientes 3,080,226 2,708,701
Activos no corrientes

Propsedades y equipos a 643,205 619,674
Impuesto diferido 1" = 88,576
Otroe activos 164,818 78,816
Total actives no corrlentes 808,111 788,086
Tolal activos 3,888 337 3,496,767

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A7 o

_~~  Fohodil Galeas —Wendy Gallardo
Apoderado Especial Contadora General
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS ¥ PATRIMONIO Nota 2018 2017
Pasivos
Paslvos cormiontes
Cunntas por pagar a provesdones 10 765,048 €10,387
Cuenltas por pagar a compafias relacionadas 12 3,617,260 3,255,861
Otros cusntas par pagar 93,323 270,902
Impuesios por pagar " 54,787 81,489
Bensficios sociales 13 87,500 118,274
Total pasivos corrientes 4,507 587 4,338,873
Pashios no corrlentes
Benaficios sociales 13 171,367 180,601
Impuesto dferido 1,330 -
Total pasives no corrlentes 172687 100,601
Total pasivos T.7T0.604 a5aT, 14
Patrimaonio
Capital social 14 5,823,160 4,273,160
Reserva legal 11,580 11,580
Resultados acumulados (6, 717.087) (5,265,747)
Tatal patrimonio (842,357} (1,081,007}
Total pasivos y patrimonio A.B8B,337 3,486,767
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
Fnhudrl Galaas “Wendy Gallardo
Apndaradu Especial Contadora General
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Mo 2018 a7
INQresos por mantenimisntn y repraones de Conbanednnes
Sarvicio de mang de obva B4 B35 50,7
Fepuesios G474 202 3,750,104
Ingresos por consobdacion y energia de conlensdores . 1,002 380
6,340,117 ;
Cosbos dis sarvickos prestados L (6405 606 14.305,003)
Pérdida bruls |56,480) TT.437
Gasios admirvsiralivos y 98 wixsta [ (1,588, 874) {2417 Bd5)
Otros ingresos |egresos) nedo 223852
k) g
Péritida anlus do Impuesio a la ranla {1421, 111) (2,362,644
Impussio a la renta " (84,328 {48,832}
Piérdida nets del 3h (1, 5506,006) (2,409.276)
Otras resuttados mntegraies
Partidas que no 58 reclasificanin
posieromenie ol resullade del ejarcicio:
Ganancias acluariales 54,608
Resutado mtegral del afo {1.451.350) (2408.270)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AL o

Fohodil Galeas Gaillardo
A.podaradu Especial General
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

[FM 208 2017
Flugo da el
Pl ol Siss O FMusEn & s els 11,431, 714) {363 Bad)
Mas [menos) - cargos (sbuanos] @ fesdledon Gue v
e Rt I P T
Dmgu smca. O gorifomibade y sp.ap-u L] AT BEA T AA5
g ool ik iy [ Pttt ey b L n o8, FoT
Pronsastn para 3 o s 1 p % (X ]]
Prowkadn 36 e a _.ﬁﬁr =
= LAy
i - ¥ :
Comitan pir Cledd & Chmrndes Va1 38 44,003
Ciaribieh P SOl B DOMEAA RS i ides EAR ] (AR ]
Ot cumrli i Cxsbeid 0 (LI
T e o [ T e A8 AT [TLBST)
s ar . 51 54T) (400, TB4)
(rim ectivess Cior i i [11.04) B35
Cives. scthens LR ] =
Cuardas por pagar 8 [roveedoes 154,881 (A5 541 )
Cumrdes por pagar @ camnpanian b s 301,509 a7 8g
‘Diras Suantes por pages (134,877 (BT
It for piar {28.702) isa.nan)
Banaficaon soolsbas (8007 {39,004}
linpuasto 8 ba tands pagsdo {&Fai) {€3.878)
Pagon e desshucio y jubibeokn el 14 . (18,732}
Ebctive (vt ubilgmad ) e ecldelons de opelacion {mads 003} 3, 148,527}
Flujpn de stectivi de les soihvidades de dversion:
B e e N e N Y . . ] L] [FLLCE ]
B B I e {207,430}
Fliapo de slecirei Ou Les s iiyiisdes de o oemieso
Ao de Cejstsl 1 B Q00 3,100,000
Edmcioe w2 [ - 1_“:” 3,100, B00
ramic | [ne Sy sl | e W - i e LEal ) a8 533
Efaine y sriivasaios So olabien 8 Ferso el oo A A AT BT
B v p st vsme o du ofon ot @i boim el @ r ", e, T2 &8, 128

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.

o »

Fohodll Galeas ndy Gallardo
Apoderado Especial dora General
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Objeto social y operaciones: Operadora del Pacifico S.A. OPACIF (en adelante "Operadora del Pacifico” o
la “Compaiiia”) fue constituida en diciembre de 1996, baja la denominacion de Bridge Intermodal Ecuador
S.A. En septiembre del 2003, mediante escritura publica se procedit a la reforma de los estatutos de la
Compaiiia y, se realizd el cambio de denominacién a Operadora del Pacifico S.A. OPACIF, la cual fue
inscrita en el Registro Mercantil en noviembre del mismo afio.

Su actividad principal es la prestacién de servicios por mantenimiento y reparacion de contenedores,
almacenajes de contenedores, consolidacion y desconsolidacion de carga, los cuales son prestados
principalmente a compaiiias relacionadas.

Su accionista mayoritario es Inland Services B.V. (99.99%), que se encuentra ubicada en Holanda; debido a
ello Operadora del Pacifico S.A. OPACIF es considerada una compariia extranjera segun el Régimen
Comuin de tratamiento de capitales extranjeros previsto en la Decision 291 de la Comision del Acuerdo de
Cartagena, la misma que le permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes.

Déficit en capital de trabajo: Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia reporta un déficit de capital de
trabajo de aproximadamente US$1,518,000 (2017: US$1,628,000). Este déficit se produce
fundamentalmente por pasivos mantenidos con companias relacionadas por bienes y servicios recibidos, La
Administracion estima que la generacién de flujo de efectivo durante el ejercicio 2019 sera suficiente para
cubrir las obligaciones de la Compaiiia, asi también a la fecha de emision de estos estados financieros la
Compafiia ha cumplido con el pago de sus obligaciones.

Pérdidas acumuladas: Al 31 de diciembre del 2018 la Compania ha incurrido en pérdidas por
aproximadamente US$1,451,000, reportando a esa fecha resultados acumulados (pérdidas) por
aproximadamente US$7,606,000 y exceso de pasivos sobre activos por US$882,000. Los mencionados
resultados acumulados (pérdidas) superan los limites establecidos por la legislacion ecuatoriana, lo que
podria originar que la Compania entre en causal de disolucion técnica.

La Administracion de la Compania se encuentra adoptando las medidas necesarias, entre las cuales esta la
negociacion de nuevos acuerdos de servicios con su relacionada Maersk Line A/S; adicionalmente sus
accionistas han confirmado su intencion de continuar con el apoyo financiero necesario para que la
Compaiiia continGe con sus actividades, lo que le permitira afrontar la situacion antes indicada.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre, hasta
tanto el continuo apoyo de sus accionistas sera requerido,

Situacion financiera del pais:

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacidn; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

endeudamiento del pais, continuan afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacion y reduccion del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a fravés de alianzas publico/privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccion
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también han
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las inversiones
del sector privado de la economia.

La Administracion de la Compadia considera que los asuntos antes indicados no han afectado las
operaciones de la Compania, adicionalmente la Casa Matriz ha realizado a cambios organizacionales que
mejoraron la productividad de la Compania, asi también ha adoptado, entre otros, las siguientes medidas:

«  Apertura de un nuevo patio;
« Incremento en volumen de reparaciones.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido
emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compania, de fecha 1 de junio del 2019, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compania estan preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la
Superintendencia de Companfias, Valores y Seguros que permiten el uso de tasas de interés de los bancos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio. La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, india que
para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se
liquidaran dichas provisiones.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EK_PLIC#TWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a la NIIF requiere el uso de estimados contables,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones
Adoptadas por la Compariia

La Compaiiia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su periodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

* MIIF 9 Instrumenfos Financieros;
= NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes.

La Compaiiia tuvo que cambiar sus politicas contables siguiendo la adopcion de la NIIF 9 y la NIIF 15.
Esto se revela en la nota 2.19. La mayoria de |as otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Atin no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha adoptado con anticipacion.

Pagina 12 de 41




af AW A A AT AT AL A A A B AT A AT AT AT AT AT A AT A AR

2.3

2.4

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estados financieros de la Compafia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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armiarmennio
CIIF 23 Inimpretackdn que clarfics o reconocimaento ¥ medicion oe 85 incenidumbres Sobie clenios yatameenios de 1da o
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En relacion a la NIIF 16, la Administracion se encuentra realizando el analisis de los efectos de la misma y
definiendo su estrategia de adopcion, cuyos efectos aln se encuentran en proceso de andlisis y
cuantificacién.

La Compaiiia estima que la adopcidn de las otras nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdémico primario donde
opera la Compafia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacion de la Compafia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses. La Compafia no realiza fransacciones en una moneda distinta

del délar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y bancos,
y otras inversiones altamente liquidas con vencimiento de tres meses originales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Activos financleros
Clasificacion -

Como se describe en |a Nota 2.19 desde el 1 de enero de 2018, la Compaiiia clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados;
. Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
. Costo amortizado.

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirio. La Gerencla
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicidn

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados, se
reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los
coslos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resuitados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Comparia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicitén de acuerdo a las cuales la Compaiia clasifica sus instrumentos de deuda:

» Costo amortizado: Los aclivos gue se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden
a costo amortizado. Los ingresos recibidos de eslos activos financieros se incluyen en los
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en olras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

= Valor razonable con cambios en otfro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a traves de otros resultados integrales. Los movimientos en el valor en libros se
reconocen a traves de otros resultados integrales, excepto por el reconocimiento de las
ganancias o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo
de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ofros resultados integrales se
reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras ganancias/(pérdidas). Los
ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en ingresos financieros utilizando
el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en ofras
ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el
estado de resultados.

« Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a
través de resultados. Una ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que
subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de resultados se reconoce en
resultados y se presenta en términos netos en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que
surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compaiiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compadiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar a clientes” y las "Cuentas por cobrar a comparniias
relacionadas”, en el estado de situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado
representan Uunicamente los pagos de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor
razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de interés efective menos la
estimacion por deterioro (Nota 2.6).

Cuentas por cobrar clientes y a compariias relacionadas

Las cuentas por cobrar a clientes y a companias relacionadas incluyen los montos adeudados por |a
facturacion de servicios én el curso normal de los negocios; el promedio de cobro es de
aproximadamente 15 y 60 dias, respectivamente. No existen montos significativos de ventas que se
aparten de las condiciones de crédito habituales. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compralventa de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método
simplificado permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion” gue requiere
que las perdidas esperadas en |a vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, la Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacidn, reconocimiento y medicidn

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segin corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
peérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar a proveedores”, las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas” y las “Otras cuentas por pagar”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cuentas por pagar a companias y partes relacionadas-

Corresponde principalmente a obligaciones pendientes de pago por bienes adquiridos a servicios
recibidos locales o del exterior, como también otros gastos incurridos para el curso normal de los
negocios; el promedio de cobro es de aproximadamente 30 dias. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio menos, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrienfes.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, tomando en cuenta que el
efecto no es significativo considerando los estados financieros en su conjunto.
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Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion. El valor neto de realizacion
se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de
terminacion y venta. El costo de los inventarios y de los productos vendidos o consumidos se determina
usando el método de promedio ponderado.

Los inventarios en transito, se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion. La Compaiiia reconoce pérdidas por obsolescencia o deterioro en funcion de la rotacion del
mismo de acuerdo al andlisis de la posibilidad real de venta, el efecto es registrado en resultados en el
periodo que se produce bajo el rubro costo de gastos administrativos y de venta,

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
gue corresponden a reparaciones o mantenimiento menores son registrados en resultados cuando son
incurridos.

La depreciacién de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en su vida (Otil estimada o de
aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no considera
valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos al término de su vida util no sera significativo. Las estimaciones de vidas Gtiles
de las propiedades y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

ARos
Maguinarias y equipos elecironicos 6-13
Mejoras en propiedades arendadas S
Equipos de oficina i)
Wehiculos 5]
Equipos de computacidn 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en los resuliados del ejercicio.
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Cuando el valor en libros de un activo de mobiliario, vehiculos y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compandia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el Iimpuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en los resultados del ejercicio, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen direclamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables del 25% (2017 22%) y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen que las compariias
cuyos accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacion accionaria mayor del 50%
deberan utilizar una tasa de impuesto del 28% (2017. 25%) sobre las utilidades gravables, la cual se
reduce al 18% (2017: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del "anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcién de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor gque el monto del anticipo minimo, este ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se

pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios sociales

Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Paricipacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por |a legislacion ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iy Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

No corrientes:

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente las provisiones antes indicadas con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representan el valor presente de
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las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos
de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2017: 8.34%) tasa promedio de los bonos corporativos
emitidos en Estados Unidos de América) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos
de alta calidad del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

A partir del 2017, las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del ejercicio, debido a que
no son significativas.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.

La Administracion de la Compaiiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los pronunciamientos del
organismao de Control (Oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-0C).

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligacion; y, el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos
reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Distribucidn de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en &l
periodo en el que los dividendos son aprobados por la Junta General de Accionistas.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
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reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registro como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las NIIF.

Resul mul = enientes de la Ado rimera vez de las "NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las *NIIF", que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable por la prestacion de servicios de mantenimiento y reparacién
de contenedores y consolidacién y son realizados en el curso ordinario de las operaciones de la
Compafia. Los ingresos por prestacion de servicios se basan en el precio especificado en los contratos
y se reconocen en el periodo en el que se prestan. No se considera presente ningln elemento de
financiamiento dado que los servicios se prestan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 60 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce sus ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacta la Compaiia y se cumpla con los criterios especificos en el tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido resueltas. La
Compafiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.
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Reparaciones de contenedores

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe

estimado de cualquier descuento que la Compariia pueda otorgar. Se reconocen cuando la Compafila ha

prestado el servicio al cliente presen funcién a las tarifas pactadas, el cliente los ha aceptado y la cobranza
de las cuentas por cobrar correspondiente esta razonablemente asegurada.

218 Costos y gastos

Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

219 Adopcion de nuevas normas NIIF 9, NIIF 15
NIIF 9 “Instrumentos financieros"

La NIIF 9 reemplaza los modelos de clasificacion y medicion de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicion® con un modelo Unico que tiene iniclaimente solo dos categorias de
clasificacion: costo amortizado y valor razonable.

La clasificacion de los activos financieros de deuda dependera del modelo de negocio que usa la entidad
para administrar sus activos financieros, asi como de las caracteristicas de flujos de efectivo confractuales
de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetive del modelo
de negocio es mantener el activo financiero para obtener réditos de los flujos de efective contractuales; vy, b)
los flujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan Unicamente pagos del capital
{principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en resultados,
excepio por los instrumentos de patrimonio gue no se mantienan para negociacion, las cuales pueden ser
regisiradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran reclasificarse posteriormente a

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoque de tres fases por el cual los activos financieros pasan por cada una de las tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina como una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
como aplica el método de tasa de interés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componente de financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).
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Finalmente, una reciente modificacién a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula como la diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efective contractuales modificados, descontados a
la tasa de interés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuia durante la vida
restante del instrumento.

Segln lo permitido por las disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compafiia decidié no reexpresar las
cifras comparativas,

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicacion
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9. En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continian siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compania medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 2.5 a los estados financieros.

En lo referido a cuentas por cobrar comerciales clientes y a compafiias relacionadas y ofras cuentas por
cobrar, considerando la calidad crediticia de sus clientes y companias relacionadas, la Compaiiia obtuvo un
impacto bajo resultante de la aplicacion del concepto de PCE. El nuevo enfoque no modifict de forma
importante los actuales niveles de provision previamente reconocidos (Nota 8). Producto de lo anterior la
Compania aplicd el método de transicion prospectivo para la adopcitn de la NIIF 9.

Debido a las caracteristicas de los instrumentos financieros que mantiene la Compaiia, no se generaron
cambios en la clasificacion y medicion de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
por lo cual la clasificacion de instrumentos financieros y categorias de medicion presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazd a la NIC 18, "Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construccion” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se
basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son |a base para reconocer los ingresos:
(1) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempefio, (iii) determinar el
precio de la transaccion, (iv) asignar el precio de la fransaccion a cada una de las obligaciones de
desempenio y, (v) reconocer el ingreso a medida que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios clave comparados con la practica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben
reconocer por separado.
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- El importe de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motive (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestion, regalias, éxito de un resultado, etc.). Se debe reconocer
un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no se revertira en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

- Se establece mayores requerimientos de revelacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios economicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transicion, se
tiene opcion de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones practicas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumulados al 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compafiia eligio el ultimo método mencionado.

Como resultado de su aplicacion, la Compaiia no tuvo un impacto significativo por la adopcion de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de la prestacion del servicio de mantenimiento y reparacion de
contenedores, considerando que en el contexto de las operaciones de la Compania no se identificé cambios
relevantes entre la norma contable aplicada en periodos anteriores y la NIIF 15.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere gue la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia yfo las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provision por obsolescencia de inventario: La estimacién para inventarios obsoletos o deteriorados es
determinada por la gerencia de la Compadia, en base a una evaluacion de la antigliedad de
adquisicion de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacién o comercializacion.

» Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltian al cierre de cada afio, en
caso de detectarse cambios en su uso.
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pados: Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarial de
Juhilanidn patmnai ¥ daa.ahucﬂn para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

= |mpuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando gue todas las diferencias enfre el valor en libros y |a base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmenie efectos de la adopcitn de las NIIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a diversos riesgos financieros como son los riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La estrategia de gestion de riesgo de la Compaiiia se
centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera de la operacion.

La gestion de riesgo esta controlada por Gerencia General y la Gerencia Financlera siguiendo las
politicas y procedimientos establecidos locaimente, a efectos de minimizarlos. A continuacion, se
presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compania.

a) Riesgo de mercado:
i) Riesgo cambiario
La Compania opera en el ambito internacional pero no esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con monedas extranjeras, por cuanto la mayor parle de sus

transacciones comerciales actuales y futuras, activos y pasivos e inversiones estan en ddlares
de los Estados Unidos de América por cuanto es la moneda oficial del pais.
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i}  Riesgo de tasa de inferés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan un tipo de interés. La exposicion de la Compariia a este riesgo no es
significativa ples sus créditos son contratados generalmente a tasas de interés que se
reajustan periddicamente, y es similar a la tasa de interés vigente en el mercado. En la
actualidad no mantiene endeudamiento con terceros.

iii) Riesgo de precio

La Compania. en lo posible, no mantiene instrumentos financieros volatiles; por consiguiente,
la Administracidén considera que la exposicion de la Compafia al riesgo de precios es baja,
dada las caracteristicas de sus instrumentos financieros.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes. Respecto de bancos e instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las
ventas se realizan en su gran mayoria a compafias relacionadas a quienes se le concede créditos con
un plazo maximo de pago de 60 dias y que, histéricamente, no presenta incumplimientos.

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de
riesgo de “AAA-",

¢} Riesgo de liquidez:

La politica de administracion del riesgo de liquidez de la Compariia responde a las directrices corporativas
emitidas por su matriz, las cuales contemplan los siguientes lineamientos: i) mantener fondos minimos de
efectivo en bancos; ii) mantener relaciones con bancos autorizados por su matriz.

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo, maneja sus
requerimientos de capital de trabajo con fondos provenientes del giro del negocio.
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El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de 1
2018 —
Cuentas por pagar provesdores 765,048
Cuenias por pagar a comparias relacionadas 3,685,260

Menos de 1
mr s R
Cusnitas por pagar proveadonss 810,267
Cuentas por pager a compafias miscionadas 3.391,00

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
{incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compafias relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguientes:

2018 2017

Cuarias por pagar & provesdones TES,048 610,387
Cusntas por pagar a relacionadas 3,817,260 3,255 961

4,382,508 3,866,328
hanos: Efectivo y equivadantas de alective {1,099 Wﬂ iﬂu 125!
Dauda neta
Total patimonio neto . (882,357} {1.031,007)
Capital iotal 2,400,153 2,407 190
Ratio de spalancamiento 183% 161%

El incremento en el ratio de endeudamiento durante el 2019 es resultado, fundamentaiments, del
incremento de operaciones, gue ha permitido mejorar la liquidez de la Compafiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre de
cada ejercicio:

Corrlente
2018 207

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectvo y equivalentes de slectivo 1,096,792 428,125
Cusntas por cobrar a clienbes 17,534 154,780
Cusntas por cobrar 2 compafilas relaconndas 749,854 1,141,204
Total activos financieros 1,867,180 1,718,199
Pasivos financieros medidos ol costo amortizado
Cuanias por pagar 3 provesdares 765,048 610,367
Cuénias par pagar a compadias mlacionadas 3,617,260 3,255 961
Total pasivos financieros 4,382,308

—

Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naluraleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras y préstamos con relacionadas devengan intereses similares a las de
mercado.
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6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Gasios
Cosios e senickos adrmingsiratvos y de

2018 iwhindos vonta T el

Consuma da respuesios 2,TH2 660 - 2,152 660
Susldos v baneficios 1,020,804 773648 1,8003, 540
Arrianda nmusbies 420,460 . 429,480
Manisnimanio y reparacibn 511,228 . 811,225
Depreciacion {Mota 9) 122,481 138,117 280,508
ASiSIBNCIA Opereconal 200, Te8 216471 41T 23T
Alguiler maguinara 32097 - 329,097
Trardpons de contensdores 08, TEO ] ABT B84
Combustibles y brcantes 247572 a.097 255 669
Casi0s 08 Seguisiad 137 801 = 137.001
Senaciod hisicos Ta.200 11.573 AT.833
Seguns 550 21117 T 8T
HONGTENCS DIAESIonEes - 117583 117.583
Tasas o impuesios 49,258 = 49,756
Criros A4 BEd 231,358 1;%‘%

Cosion de saricion administratvos y de

anz prestacos venta Total

Consumo e respuestos 1510080 . 1L.510,950
Sueldos y beneficios 1,075,002 620223 1.884,225
Arriaprado inrmusbies sre.mn - &78,711
MAAMIENIMIBND ¥ Megarscin W80 947 5. 787 10878
Dspreciacn [Mota 3) 167 064 184.901 M7 585
Anlencd Gperscons 2N 195,413 427 B4
Abnusier maguUIRANG. B47 404 - BAT 454
TIsnapons de CoMenseones. 106 Bod 1,062 170 T
Combuntibles y ubncaries 210,003 8,208 227208
Gasios o segundad 138 881 - 135,881
Servicios bisicos 101,587 17.05T ARLE. D
T 0502 106, 430 118.022
Henorans prEesIonaies . AT.B09 AT 808
Tasas g impussios 20,814 - 26,814
Oivos 62,708 501,158 A5 883

Em_ 2417 Bk 7722 Bib
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efactivo en caja
Bancos

INVENTARIOS

Repuestos
Provisién por obsolescencia (1)

(1) Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Incrementos
Saldo al 31 de diciembre
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. 600
1,099,792 427,525
1,008,792 478,125
2018 27
1,088,221 736,634
(147.512) {113,165)
040,709 523,460
2018 amr
113,165 113,165
34,347 =
147,512 113,165
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

018 017
Biones (1) 665,149 411,168
Sarvicios 09,899 199,201

765.048 610,987

(1) Corresponde principalmente a proveedores de repuestos de contenedores.

IMPUESTOS
Situacion fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los anos 2016 al 2018, se encuentran abiertos a
revision fiscal por parte de las autoridades corespondientes.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000{Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado esludio debe ser remitido hasla
el mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Durante los ejercicios 2018, no se han producido transacciones con partes relacionadas locales y del
exterior por montos superiores a los establecidos en la normatividad vigente, por lo tanto la
Administracion de la Compafia considera que no esta requerida de presentar el estudio de precios de
transferencia del presente ano. Sin embargo existe |a obligatoriedad en lo que respecta al anexo de
operaciones de partes relacionadas.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuestos por recuperar e impuestos por pagar
Composicion:

Impuestos por recugarar
Impuesto a la salida de divisas (1)
Retenciones en la fuanbe de IR & IVA (2)
Impoasto al valor agragado (WA}
Provision por detenor | 3)

Impueston por pagar
Retenciones en ia fusnie de VA

Retenciones en la fusnie de impuesto a la renta

(1) La Compafiia no ha efectuado los tramites por devolucion.

il a7
289,435 JB1.002
120,388 813
137 877 173418

(357.399) {483.453)
101
20,948 35002
33819 46,437
54.767 81,460
P

{2) Incluye aproximadamente US$56,800 (2017:US$115,000), que la Compaiiia ha efectuado los

tramites por devolucién.

(3) A continuacion se muestra el movimiento de la provision de deterioro de impuestos por recuperar:

Saldo al 1 de enaro
Recuparaciones
Saldo al 31 de dicembre

2018 2m7
483,453 483,453
(126,054) -
357,399 (4) 183,453

(4) Corresponde a provision por impuesto a la salida de divisas del 2012 al 2014 por US$281,002, y
retenciones en la fuente del Impuesto al Valor Agregado del 2012 al 2015 por US$11,428, los cuales

la Compania estima bajas posibilidades de recuperacion.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renta del afio
A continuacion se detalla la determinacién del impuesto scbre los afios terminados al 31 de diciembre:

<018 o
Pardida dol sfho antes de impuesio & la rents (1,458,615) {2,382 844)
Mas - Gastos no deducibles (1) 505,803 258 001
Base | ible (852,812} {2,004, 643}
Tasa Impositva 5% 2%
Impuesio 8 la renia causado - -
Antcipo minima de impuesio & la renta (2) AT4H 43416
|nm o mm{ﬂ} = a4 Q87
Impuesto dilerido del afio < Ve lderal &) 36,904 2,158
44,325 48,632

(1)  Incluye principalmente: i) servicios de soporte técnico y operacional por US$174,342 (2017:
US$105,413); ii) servicios tecnoldgicos por US$36,265 (2017: US$64,840); iil) depreciacion que
excede los porcentajes permitidos por US$37,695 (2017: US$10,629); iv) costos y gastos por
US$185,344 (2017: US$49,621).

{2) Durante el 2018 y 2017 la Compafiia registrd como gasto de impuesto a la renta corriente e valor

determinado como el anticipo minimo del impuesto a la renta, debido a que este fue mayor al
impuesto a la renta causado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Arvees | Paswern) sy
Dtisrorn oo Fievionzaccn de
Jupkactn patronal proceecaces rogeediades ¢

detahurin Pronsions D0 LT ] Total
A 1 e enero de 2017 55,747 . 132000 (96415} 1.1
Cargo |crédio) & resultados def afo [55,74T) 21,448 150, 484 62 426 [2.756)
Al 31 de dicembing del 2017 . 21,4 118 [3.588) 88,578
Cango (cridta) a mllados dal afo = (21,448) 18,114} 2,858 (36.504)
Otros (1) - - [43,002) - {52.002)
Al 31 da diciembes onl 2018 . {1,330) (1,330}

——

(1) Corresponde a regularizacién del impuesto diferido por deterioro de propiedades y equipos ya no

utilizdos por la Compaiia.
Reformas tributarias -

El 21 de agosto del 2018 se publict la “Ley organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones,

generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

» Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del

2018.

Adicionalmente, aplicacién de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con

excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, elc.

+ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el
efectivos.

deber de informar sobre sus beneficiarios

« Se eslablecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2019

desde el 25% al 28%.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

= Se establece el Impuesto a la renta Unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de
acciones.

« Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del praximo afio y se elimina devolucién
del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del
anticipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo).

= Conrespecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
anos desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

= Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

» Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de Rentas Internas detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia
del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

= Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

De acuerdo con la Administracion de la Compaiiia, las principales reformas con impacto a partir del afio
2018 son la eliminacion del anticipo a liquidarse del impuesto del impuesto a la renta y del anticipo
minimo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos v principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017

con comparniias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compafias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Comparnia:
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)
a) Transacciones:
2018 217
Ingrencs
Mangmmienias y repaacionesd
Masrsk Line (1) 4,858 (83 2,706,303
Hamburg Sud Eouadar §.A, (1) 1,182 838 -
Maersk Contaner industny ASS (1) 201 481 355 183
4,231 012 1,151 496
Wentas de camicn
Pacifc Confainer Tramsport 5 A, PCT 7 BS54 =
Rada 5. 4. 28,668 =
APM Terminal inland Serices 5.4 12,342 28,081
Pacifec Contsiner Transpod 5.A 5415 B.588
Irland Serdces Colombin 5 A 4 142 -
Damoo Ecuador 8.4 4458 -
Hamburg Sud Scusdor § A 1,883 -
56,718 35608
Brgantine Senices Limited 19.552 BT 454
Rada 5.4 32 458 -
Maersk Contsiner Industry 4/5 1,673,450 1,528 201
APM Terminal Inland Servces 5.4 5882 =
2.031,0% 1,810.718
inland Seruces BY (3) 178,882 105,413
APM Terminal inland Sendces 5 A 185 388 =
A PM. Termsnal Managmant 8 V 48,828 77801
AP, Moller Maersk 475 43,923 -
Maersh Line —— 32,384
437 008 305 504
b) Saldos:
Fihl] amr
Guentan por cobrar
Maersk Line (1) Tas gu6 1,141,294
Maersk Coniminer Industry sz =
Pacific Container Transport 5.A 46 -
E TiMIE
Lusnias por pagss - comsnte
Maersk Ling (2) 1,328 534 1, 282611
inland Servces 3) 1,208 307 1,175,881
Masrsk Contanes indusiry (4) 534,788 Fask ]
Pacific Contaner Transpon 5.4, (%) 435,842 568,153
APM, Terminal Managmant BV 1,260 =
APM Terminal inland Services SA 1; 531
a1 051
_—— = =

Pégina 37 de 41




c)

13.

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a serviclo de mantenimientos y reparaciones de contenedores.

{2) Corresponde a financiamiento otorgado por Maersk Line, a través de un acuerdo denominado “In
House Bank - Cash Pooling Agreement”, el cual genera un interés mensual equivalente a la tasa libor
diaria overnight mas 1.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o acreditados.

{(3) Corresponde a servicios por soporte técnico y operacional. Vier Nota 15 i).

(4) Corresponde a saldos por pagar por compra de repuestos.

(5) Corresponde a préstamo, que no devenga intereses, y se estima liquidar en el corto plazo.

Remuneraciones personal clave de |la gerencia

La Administracion de la Compaiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a las
Gerencias.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2018 27
Salarios ¥ baneficios sociales (coro y lango plazo) 140,712 145,137
OBLIGACIONES SOCIALES
Corrientes
Composicién de movimiento:
2018 247
Sakdes al inicie 18,274 157 368
InCremeanios 67599 &7 406
Fages (118,374} (461,500}
Saido al final 67,599 118274

Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, fondos de reserva y
obligaciones con el Instituto de Seguridad Social, entre otros.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

No corrientes
El movimienio de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubslacin [esahuag Tetal
FE] ar 2008 o7 FL] Fi
A1 de oo 13,35 e YT T 190 301 L
Cosio por serdos comeniss 1w Man T0% 4 By 80 .o
Costo por infsreses T o 15 2,408 10,288 1.156
(Garancias) Péedidaa acluarisles {17, B89} {2.841) {16,707 {142) {54 680) {3,583 1)
Elaclo da reducconss ¥ iquidaciones arécipddis . {36.308) . . ; [36,308) (1)
Bensficios pagados . . % [LRel] ‘ [LNe ]
Al Y de dciamten I [FE=] T 56 442 171,567 1w

(1)  En el afio 2017 fueron cargados a resultados del ejercicio debido a que no se considera un monto
significativo considerando los estados financieros en su conjunto.

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Jubllacion Desahucia Total

218 a7 FIL 2017 2018 i
Costo por saracios comenies 17,880 M3 150 o B0 24,083 28337

Comto por ntereses 114 L7 1155 1409 10,269 1.15%
Efain g8 reducooret y kudanones Mccadin - E E - " =
= 25007 [T, 184} !IIE T'a H.EI == B

Las principales hipotesis acluariales usadas fueron:

08 217
Tasa de descusnio T.T4% #.34%
Tasa de incramanio salanal A00% 391%
Tasa de Incremento salarial a fargo plazo 1.50% 5
Tasa de mortalided & invalidez (1) T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacian |(promedio) 15.02% 4.35%
Antigiredad para jubsiaciin (Hombres y mugeres ) 25ahos Z5ahos

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 comprende 145,579,000 (2017:
105,579,000) acciones ordinarias y nominativas de US%0.04 cada una, Su principal accionista es Inland
Services B.V S.A. con &l 99.99%.

Al 31 de diciembre del 2018, los accionistas de Operadora del Pacifico S.A. son:

MNombne Macionabidad %

inland Services B V Tianna — a%
Apm Terminals Imeestment BV, Holanda 1%
100%

Mediante resoluciones de Junta General de diciembre del 2018 y 2017, los accionistas aprabaron los
incrementos de capital por US$1,600,000 y US$3,100,000, respectivamente, y las correspondientes
modificaciones del estatuto social de la Compania. Dichos aumentos fueron inscritos en el Registro
Mercantil en diciembre del 2018 y 2017, respectivamente.

CONTRATOS
Contrato de Serviclo “Cash Pool"

En enero del 2011, las entidades Citibank N. A. Sucursal Ecuador, Citibank N. A. New York, Operadora del
Pacifico S. A. OPACIF, y sus compafiias relacionadas locales: Damco S. A., Pacific Container Transport 5.
& PCT y Maersk del Ecuador C.A., suscribieron un conirato de servicio denominado “Cash pool”. Este
sarvicio consiste en transferir periddicamente los fondos disponibles de las cuentas corrientes de las
compaiias relacionadas denominadas "subcuentas™ a las cuentas comrientes de Maersk del Ecuador C.A.,
denominadas “concentradora”, y posteriormente son transferidos a Maersk Line A/S de donde se atenderan
los desembolsos a proveedores de las entidades relacionadas locales descritas precedentemente.

Contrato de soporte

Mediante contrato suscrito en octubre del 2012, Inland Services B.V. (domiciliada en Holanda) se
comprometid a proporcionar a Operadora del Pacifico S. A. OPACIF servicios de soporte técnico y
operacional (siempre y cuando sea solicitados), para asegurar que la Compaiiia preste los servicios de
acuerdo con los estandares de calidad a nivel internacional. Durante el 2018 y 2017 la Compafiia incurrio en
dichos servicios por US$179,882 y US$274,798, respectivamente, incluidos en el Estado de Resultados
Integrales de cada periodo.

Contratos de arrendamientos de solares

En julio del 2005, la Compania suscribié un contrato de arrendamiento de un solar lamado *Complejo de
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Bodegas del 25 de Julio" conocido como “lote C* con Comtopsa S.A., para el aimacenamiento, desolacion y
consolidacion, y servicios afines relacionados directa o indirectamente, con un canon mensual que
incrementd a partir del segundo afio en base al indice de inflacidn anual que publique &l Banco Central del
Ecuador. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia registrd gastos de arrendamiento de US$71,579
y US$98,508, respectivamente.

En junio del 2009, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de un solar con Depecort 5.A con el
objeto del almacenamiento, consolidacién, y servicios afines relacionados directa o indirectamente, vigente
hasta el afo 2019, con un canon mensual que se incrementt a partir del segundo afio en base al indice de
inflacién anual que publique el Banco Central del Ecuador calculado a agosto de cada afio. la Compaiiia
ragistré gastos en el 2018 y 2017 por US$232,282 y US$178,871, respectivamente.

En enero del 2016, la Compafiia suscribié un conlrato de arrendamiento con la Federacién Provincial de
Artesanos por arrendamiento de bien inmueble para almacenamiento de contenedores, chasis o
plataformas por un periodo de tres afos, con un canon mensual que se incrementd anualmente en un 10%.
La Compafia registro gastos en el 2018 y 2017 por US$91,079 y USS81,266, respectivamente.

Contratos de arrendamientos de maquinarias

En agosto del 2017, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de una maquinaria *Gria Taylor -
Top Loade” con APM Terminals Inland Services S.A., con un canon mensual de US$7,000. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compafia registrd gastos de arrendamiento de US$4,000 y US$35,000,
respectivamente.

En junio del 2016, la Compafiia suscribié un contrato de arrendamiento de gria porta contenedores con
Kloyert S.A_, con un canon mensual de US$17,000. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila
regisiré gastos de arrendamiento de US$65,526 y US$XXX, respectivamente.

En mayo del 2016, la Compaiia suscribié un contrato de arrendamiento de una maquinaria "Grua porta
contenedores” con Sandoval Reinoso Mariela del Carmen, con un canon mensual de US$5,400. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia registrd gastos de arendamiento de US$36.292 y US$94,326,
respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeran
eventos que, en opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efeclo significativo sobre
los estados financleros o que requieran revelacion.
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