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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefores Acclonistas de
Operadaora del Pacifico 5.A, OPACIF
{Una subsidiaria de Inland Services B.V. )

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.Y.), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha; asi como un resumen de politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

L. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno que la
Administraclon considere necesaric para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditona. Dichas normas exigen que cumplamos con
ios requerimientos de etica, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
2| fin de obtener una seguridad razonable sobre si l0s estados financieros estan libres de
errores matenales,

4. Una auditora comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditona sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar estas evgluaciones del riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financiercs de la Compania, con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la eficacia del control interno de la Compaia, Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
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5.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion calificada de
auditora.

Bases para calificar la opinién

6.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia reconocio una pérdida por USS5323,529
correspondiente a la no recuperacion de impuestos del afo, por disposicion de su Casa
Matriz, cuyo registro fue efectuado con contrapartida a una cuenta de otros pasivos
corrientes. Las Mormas Internacionales de Informacion Financiera requieren que las
cuentas por cobrar se registren a su costo amortizado y que las pérdidas se reconozcan
como gastos en los resultados del ano con crédito a una cuenta de provision para
perdidas por deterioro, Esta situacion origina que los activos por impuestos corrientes y
los olros pasivos corrientes se encuentren sobreestimados en US5323,529.

Opinion calificada

7.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo de bases
para calificar la opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en [odos los aspectos materiales, |a situacion financiera de
Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF (Una subsidiaria de Inland Services B.V.) al 31 de
diciembre de 2014, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF,

Otras cuestiones

Los estados financieros de Operadora del Pacifico 5. A. OPACIF por el afo terminado el
31 de diciembre de 2013, fueron examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha
17 de noviembre de 2014, expreso una opimion con salvedad por el exceso del gasto de
amortizacion de mejoras en propiedades arrendadas. Este asunto afecta solo las cifras
correspondientes al ano 2013,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

9.  Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compama,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 11 de diciembre
de 2014, se emite por separado.
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Motas 2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de efectivo &5 178,314 214,245
Actives financieros:
Cuentas por cobrar b 1,064,035 |, 154,392
Otros activos financieras Fi : &1,967
Inventarios B 499,115 755,595
Servicios v otros pagos anticipados 156,602 257,875
Activos por impuestos corrientes ] 323,529 304,891
Activos mantenidos para la venta 10 - 139 649
Total activos corrientes 2,221,598 3,128,614
Activos no corrientes
Propiedades v equipos 14 3,411,591 3,005,770
Otros activos financieros 7 439,277
Inversiones en subsidiarias 799 801
Total activos no corrientes 3,411,390 1,535,848
Total activos 5,633,088 6,604, 461
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en dolares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Motas 2014 2013

Pasivos
Pasivos corrlentes

Cuentas por pagar 12 1,762,549 1,198,023

Pasivos por impuestos corrientes 13 67,189 78,156

Otros pasivos financierss 14 2,145,265 2,890, 345

Obligaciones acumuladas 15 169,076 135,382

Otros pasivos corrientes 336,334 *
Total pasivas corrientes 4 470 413 4. 301 %06
Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidas 16 199,381 141,054

Pasivo por impuesto diferida 18 141,227 162,951
Total pasivios no carrientes 340,608 304,005
Total pasivos 4,811,021 4 &05,911
Patrimonio neto:

Capital social 19 23,160 23,160

Reserva legal 20 11,580 11,580

Resultados acumulados 21 788,227 2,023,811
Total patrimonio neto B22,967 2,058,551
Total pasivos y patrimonio 5,613,988 b, Bbd, 462
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

{Una subsidiaria de Inland Services B.V.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en dolares)

Diclembre 11, Diclembre 31,

Afos terminados en, MWotas 2014 2013
Ingresos por Bctividades ondinarias 2 f.021,215 8,342,475
Costos 13 (6,424, 146) (7,154 197}
Ganancia bruta 1,257,069 1,148,178
Gastos:

Gastos de administracion y ventas 3 2,995,189 {2,438,111)
Otros ingresos 133,816 (3,943}
Pérdida del #jercicio antes de impuesto a las ganancias (1,164, 284) {1,293,.578)

Gasto por impuesto a las ganancias 18 (93,024) {102,817}

Liberacion de impuesto diferido 18 21,714 23,308
Piérdida neta ¥ resultado Integral total del afio (1,235,584) {1,373,385)
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OPERADORA DEL PACIFICO 5.A. OPACIF
{Una Subsidiaria de Inland Services B.V.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en dolares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afos terminados en, 014 2013
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes y compafias relacionadas 7,366,170 8,233,938

Efectivo pagado a proveedores ¥ empleados (6,494,139] (6,944, 425]

Impuesto a las ganancias pagado {14,496) {112,595])

Otros {(egresas) ingresos, netos 133,818 13,943
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 08%,3153 1,172,975
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Fago por compra de propiedades vy equipos (781,446} (61%,270)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (781, 448) (619,270)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Pagos de financiamiento recibido de compafias relacionadas {745,080} (464, 1%6)

Disminucion de otros activos financieros 501,244 33,884
Efectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento (243,836} (430,312}
{Disminucion) aumento neto de efectivo y equivalentes

de efectivo (35,929} 123,393
Efectivo v equivalentes de efective al inicio del ano 214,245 90,852
Efectivo y equivalentes de efective al final del aflo 178,316 214,245
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
{Una Subsidiaria de Inland Services B.V.)
CONCILIACIONES DE LA PERDIDA NETA DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre 11, Diciembre 11,
Afios terminados en, 2014 20113

Resultado integral del afo [1,235,584) {1,373,185)

Ajustes para concillar |a pérdida neta del ejercicio con
el efectivo neto provisto por las actividades de operacion;

Provision impuesto & 1as ganancias 93,024 102,817
Depreciacion de propiedades y equipos TaT 46T 779,389
Provision para jubilacion patronal y desahucio 58,327 18,806
Prowision para cuentas incobrables 112,368 140,308
Baja de propiedades y equipod 77.807 BB, T4
Prowvision obsolescencia de inventnrios 1,827 101,140
Efecto impuestos diferidos (21,724} {23,308}
Provision ofros pasivos corrientes 318,445

Camblos en activos y pasivos operativos;

Disminucion [aumento) en cuentas por cobrar 17,5990 (221,370
Disminucion en inventanos 254 653 1,486, 608
Disminucion (aumento) en servicios ¥ Olros pagos por
anticipado 101,473 (236,635)
(Aumento) disminucion en activos por impiestos cormientes (97, 1568) 53,721
Aumento en cuentas por pagar 569,550 315,656
(Disminoecion | &n pasivos pof impusstos cormientes ISET) (91, 927)
(Disminucion ) en provikiones {1,684
Aumento en obligaciones acumuladas 12,502 13,431
Aumento en olros pasivos corrientes 1,825
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 989 353 1,172,975
— gt o 1Y
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a. Nombre de la entidad:
Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF

b. RUC de la entidad:
0991383999001,

. Domicilio de la entidad:
Guayas / Guayaquil / Via al Puerto Maritimo Av, 25 de Julio s/n.

d. Forma legal de la entidad:

Sociedad Anonima,
e, Pais de incorporacién;
Ecuadar.

I Descripcion:

Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF (en adelante “la Compania®™) fue constituida en
diciembre 20 de 1996, en la ciudad de Guayaquil- Ecuador bajo (a denominacion de
Bridge Intermodal Ecuador 5.A. En septiembre de 2003 mediante escritura publica
se procedio a la reforma de los estatutos de la Compania y se realizd el cambio de
denominacion a Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF, la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil en noviembre del mismo ano, Sus operaciones principales son la
prestacion de servicios de operadoras portuarias, mantenimiento y reparacion de
contenedores, almacenaje de contenedores, consolidacion y desconsolidacion de
carga, los cuales son prestadas principalmente a compafias relacionadas,

Durante el afno 21013, los ingresos de la Compafiia presentan una disminucion del
4% respecto al aho 2012, originado principalmente por la no renovacion del
contratc con A.P. Moller-Maersk A/S para la prestacion de servicios de
mantenimientos y almacenamiento de todo tipo de contenedores, el cual estuvo
vigente hastad diciembre del ano 2012.

g Estructura organizacional y societaria:

La Compafia, cuenta con personeria juridica, patrimonio y autonomia,
administrativa y operativa propia. La Compafia tiene una estructura de tipo
funcional, contando con areas operativas - funcionales interrelacionadas.

h. Representante legal:

Ec. Christian Parra Gonzalez




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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i Composicion accionaria:

Las acciones de la Compaiia, estan distribuidas de la sigulente manera:

Mombre del accionista Acciones X
Inland Services B. V. 578,999 99.99%
APM Terminals Investment B.Y. i 0.01E
579,000 100%

En septiembre de 2014, Maersk South America Ltd. cedio a favor de Inland Services
B.Y., onginarta de los Paises Bajos 578,999 acciones ordinaras y nominativas de
USS0.04 cada una, que tenia en el capital de Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF.
Adicionalmente, en septiembre de 2014, Pacific Container Transport 5.A. PCT
cedio a favor de APM Terminals Investment B.V., originaria de los Paises Bajos 1
accion ordinaria y nominativa de USS0.04, que mantenia en el capital de la
Compafia,

El control de la Compania es ejercido por la Junta General de Accionistas.
2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1, Bases de preparacion.

Los estados financieros de Operadora del Pacifico S.A. OPACIF han sido preparados
de acuerdo con las Mormas intermnacionales de Informacion Financiera (NIIF) vy sus
interpretaciones, emitidas por el Consejo de Mormas Intérnacionales de
Contabilidad {IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Los estados financieros antes mencionados fueron preparados bajo el criterio de
costo historico, el cual esta basado generalmente en &l valor razonable de la
contrapartida dada en el intercambio de los activos.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de clertas estimaciones contables
criticas. Tambien exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.



OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas @ Interpretaciones han sido adoptadas o no en estos
estadas financieros:

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion obligatoria
Enmiendas/Mormas/ Iniciativas a partir de

MIC 1 "Presentacion de estados financieros™ 01-Ene-2016
(Emitida en Diciembre de 2014}

MIC 186 “"Propiedad, planta vy eguipo”™ v HIC 41 01-Ene-2016
“Agricultura™

{Emitida en junio de 2014) (*)
MWIC 16 “Propiedad, planta y equipo”™ y NIC 38 01-Ene-2016
"Activos intangibles™

(Emitida en mayo de 2014) {*)
HIC 27 "Estados financieros separados” 01-Ene-2016

(Emitida en agosto de 2014)

HIIF 9 - “Instrumentos financieros”

« Emitida en julio de 2014 01-Ene-2018
« Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar
MIIF 10 - “Estados financieros consolidados™ y NIC 01-Ene-2016
28 - “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

(Emitida en septiembre de 2014) {*)
MIIF 11 *Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016

{Emi.tida en mayo de 2014)" {*}

HIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-2016
(Emitida en enero de 2014) (*)

HIIF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con 01-Ene-2017

Clientes”

(Emitida en mayo de 2014)




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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HIC 1 “Presentacion de estados financieros™,

El IASE agrego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de
las normas ya existentes,

MIC 27 “Estados financieros separados”.

Esta enmienda permite a las entidades utilizar el metodo de la participacion
en el reconocimiento de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas en sus estados financieros separados. 5Su aplicacion anticipada es
permitida.

HIIF 9 - “Instrumentos financieros”.

Emitida en julio de 2014,

Esta norma incluye nuevos requerimientos basados en principios para la
clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospective” de pérdidas
crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque
sustancialmente reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades
también tendran la opcion de aplicar en forma anticipada la contabilidad de
ganancias y pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor razonable
con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de NIF 9, 5u
adopcion anticipada es permitida,

Emitida en noviembre de 2013.

Las modificaciones incluyen, como elemento principal, una revision
sustancial de la contabilidad de coberturas, para permitir a las entidades
reflejar mejor sus actividades de gestion de riesgo en los estados financieros,
Asimismo, y aungue no relacionado con la contabilidad de coberturas, esta
modificacion permite a las entidades adoptar anticipadamente el
requerimiento de reconocer en Otros Resultados Integrales los cambios en el
valor razonable atribuibles a cambios es el riesgo de credito propio de la
entidad (para pasivos financieros que se designan bajo la opcion del valor
razonable). Dicha modificacion puede aplicarse sin tener que adoptar el
resto de la NIIF 9.




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

Aplicable a todos los contratos con chentes, exceplo arrendamientos,
instrumentos financleros y contratos de seguros. Esta norma proporciona un
modelo unico basado en principios de cinco pasos: 1) ldentificar el contrato;
1) ldentificar las obligaciones separadas; 3) Determinar el precio de [a
transaccion; 4) Asignar un precio de transaccion entre las obligaciones de
ejecucton de contratos, y 5) Contabilizar los ingresos cuando la Compama
satisface las obligaciones. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Se
permite la aplicacion anticipada.

{*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.

La Administracion de la Compaiia esta evaluando la aplicacion e impactos de
los citados cambios, pero estima que la adopcion de [as Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas v que se pueden aplicar a la Compafiia, no
tendran impacto significative en sus estados financieros de periodos
posteriores,

Mejoras a las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en Fecha de aplicacion

septiembre de 2014 obligatoria a partir de
NiIF 3 - "Activos no Cormientes Mantenidos para la 01-Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ ")
NIF 7 - “Instrumentos Financieros: Informacion a 01-Ene-2016
Revelar™
NIC 19 - "Beneficios a los Empleados™ (") 01-Ene-2016
NIC 34 - “Informacion financiera intermedia®™(*) 01-Ene-2016

HIlF 7 i "Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar”,

La enmienda aclara, si un contrato de prestacion de serviclos es la
implicacion continuada en un active transferido, y aclaraciones sobre
revelaciones de compensacion en los estados financieros intermedios
condensados.

{*) Estas Mejoras @ las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiia.




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.V.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)
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b. Las siguientes Normas, Enmiendas ¢ Interpretaciones vigentes a partir del

ano 2014:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a las NIIF obligatoria a partir de
HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion® 01-Ene-2014

(Emitida en diclembre de 2011)

HIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01-Ene-2014
Reconocimiento y medicion™
(Emitida en junio de 2013)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™ 01-Jul-2014
(Emitida en noviembre de 2013)

NIC 32 - "Instrumentos Financieros: Presentacion™.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros en
el Estado de Situacion Financiera. Especificamente, indica que el derecho de
compensacion debe estar disponible a la fecha del estado financiero y no
depender de un acontecimiento futuro. Revela también que debe ser
jundicamente obligante para las contrapartes, tanto en &l curso normal del
negocio, asi como en ef caso de impago, insolvencia o quiebra. Su adopcion
anticipada esta permitida.

NIC 39 - “Instrumentos Financieros; Reconocimiento v medicion”,

Establece determinadas condiciones que debe cumplir la novacion de
derivados para permitir continuar con la contabilidad de cobertura, con el fin
de evitar que novaciones que son consecuencia de leyes y regulaciones
afecten los estados financieros. A tales efectos indica que las modificaciones
no daran lugar a la expiracion o terminacion del instrumento de cobertura si:
(3} como consecuencia de leyes o regulaciones las partes en el instrumento
de cobertura acuerdan gue una contraparte central, o una entidad (o
entidades) actuen como contraparte, a fin de compensar centralmente
sustituyendo a la contraparte original, (b) otros cambios, en su caso, a los
instrumentos de cobertura, los cuales se limitan a aquellos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucion de la contraparte.

Esto incluye cambios en los requisitos de garantias contractuales, derechos
de compensacion de cuentas por cobrar y por pagar, impuestos y
gravamenes. Su adopcion anticipada esta permitida.
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NIC 19.-. “Beneficios a los empleados™

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de anos de servicio de los empleados, que se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 nbligatnr‘ia a partir de

MIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - 01-Jul-2014
“Activos intangibles”

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes 01-Jul-2014
relacionadas
¥)

MIC 16 - “Propiedad, planta v equipo™ y NIC 38 - “Activos intangibles"”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacion. En estos casos, el valor
en libros del activo se actualiza al importe revaluado vy la division de tal
revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada se
trata de una de las sigwentes formas: 1) o bien se actualiza el importe bruto
en libros de una manera consistente con la revalorizacion del valor en libros
y la depreciacion acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valor bruto en libros y el valor en libros despues de tomar en cuenta las
perdidas por deterioro acumuladas; 2) o la depreciacion acumulada es
eliminada contra el importe en libros bruto del active. Su adopcion
anticipada esta permitida.

{*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIiF) no son aplicables en los estados financieros de [a
Cogpaiia.

Mejoras a las Hormas Internacionales de
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

NIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Normas 01-Jul-2014
Internacionales de Informacion Financiera™

HIIF 3 - “Combinaciones de negocios” {*) 01-Jul-2014

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” (*) 01-Jul-2014
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Mejoras a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en Fecha de aplicacion
diciembre de 2013 obligatoria a partir de

MIC 40 - “Propiedades de Inversion”™ {*) 01-Jul-2014
e e S R 3+ B I O - i g

HIIF 1 - "Adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera®™.

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun no es de aplicacion
obligatoria, pero esta disponible para la adopcion anticipada, un adoptante
de WIF por primera vez, puede optar por aplicar la version antigua o la
version nueva de la norma, siempre y cuando apligue la misma norma en
todos los periodos presentados.

Fecha de aplicacion
Muevas interpretaciones obligatoria a partir de

CIMIIF 21 - “Gravamenes” 01-Ene-2014

{Emitida en mayo de 2013)
CIMIIF 21 - “Gravamenes™.

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que es impuesta por el Gobierno a las entidades de acuerdo con
la legislacidn vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para
pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37. Trata
acerca de cuando se debe reconocer un pasive por gravamenes impuestos por
una autoridad pdblica para operar en un mercado especifico. Propone que el
pasivo sea reconocido cuando se produzca el hecho generador de la
obligacion v el pago no pueda ser evitado. El hecho generador de la
obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en el
tiempo. 5Su adopcion anticipada es permitida.

La Adn‘iinistracién de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014 por ser el periodo de su primera aplicacion.

2.3. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafia es el dolar de los Estados Unidos de
América.
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c. Provision cuentas incobrables y deterioro,

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencla objetiva de que no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos
originales de las mencionadas cuentas a cobrar

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia
objetiva de una perdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

® Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

. Es probable gue el prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido

a dificultades financieras; o,

. Infaermacion disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccion aun no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe de la provision es la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo estimados,
descontados a la tasa de interes efectiva original. El importe en libros del
activo se reduce a medida gue se utiliza la cuenta de provision y la pérdida
¢ reconoce como gastos en el Estado de Resultados Integrales.

La provision para cuentas incobrables se constituye considerando (a
antigiedad de las cuentas por cobrar, como se detalla a continuacion:

Porcentaje de

Anﬁsuedad Provision
i 1-90 1%
91-180 10
181 - 270 0%
271 - 385 50%

Hl.aznr a 365 dias 100%

2.7. Inventarios.

Los inventanos corresponden a repuestos de contenedores que son utilizados para
ofrecer mantenimiento y reparacion de contenedores. Los inventarios se valorizan
a su costo o valor neto de realizacion, el menor y valuados al costo promedio
ponderado.
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El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados
de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion actual, entre los
cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no
recuperables, transporte, almacenamiento ¥ otros costos directamente atribunbles
a la adguisicion, materiales o servicios, después de deducir todos los descuentos
comerciales, rebajas y otras partidas similares.

El valor neto de realizaclon corresponde al precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables.

Al cierre de cada periodo |a Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
deterioro relacionadas con el valor neto de realizacion y la obsolescencia o la lenta
rotacion de los inventarios.

La provision por obsolescencia se constituye considerando [a antigledad del
inventano, como & detalla a continuacion:

Porcentaje de

Antiguedad Provision
Mayores a 1 ano 50%
Mayores a 2 anos 67%
Mayores a 1 anos 20%

mznres a 4 anos 100%

El costo se determina por el metodo promedio ponderado.
1.8. Activos por impuestos corrientes.

Corresponden principalmente al crédito tributario por retenciones en la fuente de
impuesto a la renta ¢ impuesto a la salida de divisas. Estos @ encuentran
registrados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos
fgue generen la necesidad de presentarios por separado.

Las perdidas*por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar san
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integrales, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

1.9. Propiedades y equipos.
Medicion en el momento del reconocimiento inicial.

Las partidas de propledades y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo
de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo,

Despues del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas de
deterioro de valor, si la hubiere,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
2N gue e producen.

Método de depreciacion y vidas Gtiles.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida Gtil para las propiedades y equipos se ha estimado comao sigue:

Descripcion Vida Gtil Valor residual
Maquinaria y equipos 6 a 13 anos cero (*)
Mejoras en propiedades 5 afos cero ()
Equipos de oficina 3 ahos cero (")
Vehiculos 5 ahos cero (*)
Equipos de computacion 3 ahos cero (%)

{“) A criterio de la Administracion de la Companfia, estos activos se van a mantener
hasta el termino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a
terceros, el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o venta de propiedad, planta y equipo.

[
La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

2.10. Inversiones en subsidiarias.

Es aguella entidad en la cual Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF tiene derecho a
rendimientos variables procedentes de su implicacion en la entidad y tiene la
capacidad para influir en los rendimientos a traves de su poder sobre ésta, La
Compania posee el 100% de participacion en las acciones de Pacific Trucks 5.A.,
constituida en Ecuador y mide esta inversion al costo.
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La Compafia se acoge a la excepcion establecida en la NIIF 10, para la no
preparacion de estados financieros consolidados con su subsidiaria Pacific Trucks
S.A. Los estados financieros de Operadora del Pacifico 5.A. OPACIF y Pacific Trucks
5.A. seran incluidos en los estados financieros consolidados de Maersk Holding A/S,
controladora final de la compania, domiciliada en Dinamarca.

2.11. Deterioro de valor de activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Compadia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la perdida por deterioro (de haber algunaj.

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen Inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion o un incremento en
la revaluacion.

2.12. Cuentas por pagar.

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo,

Despues del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interes efectiva. La tasa de interés
efectiva se determina para aquellas cuentas por pagar con vencimiento mayor a
165 dias, siempre gue su efecto sea material. El periodo de pago es de 200 dias.

2.13. Provisiones.

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios economicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion. ¥

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del

desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada

periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertidumbres correspondientes,
2.14, Beneficios a los empleados.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definides (jubilacién patronal y bonificacion por

desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada perioda.
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del ano en
el que se generan; asi como, el interés financiero generado por la obligacion de
beneficios definidos.,

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y perdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se refleja inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o perdida del periodo.

Participacion a trabajadores

La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades de la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades lhiquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compama por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, las cuales para los anos 2014 y 2013
representan el 22%

Impuestos diferidos

5e reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. La MIC 12 establece que un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles. Un activoe por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compadia disponga de utilidades
gravables I’utIuras con las que se podrian esas diferencias temporarias deducibles.

Los impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancela.
2,16, Capital social.
Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.
2.17. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los servicios prestados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compadia.
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Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuande cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones;

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

b. 5Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con
la transaccion;

¢. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan
ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compania estin conformados
principalmente por la prestacion de servicios de operadoras portuarias,
mantenimiento y reparacion de contenedores, almacenaje de contenedores,
consolidacion y desconsolidacion de carga.

£.18. Costos y gastos.

5e registran al costo historico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en
el periodo en el que se conocen.

2.19. Estado de flujos de efectiva,

Bajo flujos originados por actividades de la operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio y, en general, todos
aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es
necesaric mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integrales.

3. POLITICA DE GEST|ON DE RIESGOS.

La Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites y controles
de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites. La
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
tedos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.
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a. Riesgos de credito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros que someten parclalmente a la Compania a concentraciones de riesgo
de crédito estan principalmente representados por las cuentas por cobrar por
ventas a crédito a clientes no relacionados y relacionados.

La Compama ha establecide una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega del bien.

A continuacion detallamos la exposicion maxima al riesgo de crédito:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Documentos v cuentas por cobrar clientes no
relacionados 675,719 T84 915
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 665,569 214,494
1,341,298 999,409

T E e SRR e e [
Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar, asi como, del
porcentaje de morosidad de los saldos vencidos a 90 dias y mas, fue el siguiente:

Grupo 1a%F 91a180 1B1alss  Masde Total Total % de
contable diaz dias dias 365 dias  vencido saldo maorosidad

afig terminado en diclemnbre 31, 2014

Clientes no
relacionados 217 7R84 5,081 7.054 221,512 454,431 &75,729 GTE
Llientes
relacionados 108,016 b4, 689 11,970 = 384,675  H65,569 585

ISEE.H-EI[I 72,770 19,0204 221,512 BI%. 106 1,341,298

Grupo a9 91ai1d) 1BE1a365  Masde Total Total % de
contable dias dias dias 365 dias  vencido saldo morosidad

&g terminado en diciembre 31, 2013

Clientes

refacionados 365,852 f1,559 74128 203360 705,899  TRL 915 OE
Clientes no

relacionados 214 404 . . . = 214,404

580, 346 bd,22% 74,128 203,360 705,899 990 409 T0%
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b. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liguidez es el riesgo de que |la Compama tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque
de la Compama para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de
la Compaia. A continuacion un detalle de los pasivos financieros:

DMciembre Diciembire

31, 1014 31, 2013

Cuentas y documentos por pagar 195,674 380,681
Otras obligaciones corrientes 1145, 265 2,890, 345

1,440,939 3,271,026

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no denvados:

Corriente No corriente
Dentrode Entrefba Entrela Mas de
6 meses 12 meses 5 anos 5 anos
Ano terminado en diclembre 31, 2014;
Cuentas y documentos por
pagar : 195,674
Otras obligaciones corrientes 2,145,265 -

2,145,265 195,674

Ano terminado en diclembre 31, 2013:
Cuentas y documentos por

pagar " . 380,681
Otras abligaciones corrientes 2,890 345 .

1,890,345 380,681 .

—
[of Riesgo de mercado,

El resgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio, tasas de interes o precios de las acciones,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo Uempo optimizar la rentabilidad.
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Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Total pasivos 4 811,021 4,605,911
Menos efectivo y equivalentes de efectivo 178,316 214,245
Total deuda neta 4,632,705 4,391,666
e e W s T L ) |

Total patrimonio neto 822,967 2,058,551
Indice de deuda-patrimonio neto 5.63% 2.13%
B e WL S W e e PR P

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compamia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas (tiles y deterioro de activos.

La valorizacion de las inversiones en construcciones y obras de infraestructura,
instalaciones, maquinarias y equipos y otros actives, consideran la realizacion de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas dtiles a
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones
consideran factores de operacion, tecnologicos vy de usos alternativos de los
activos.

La Compania revisa la vida 0Otil estimada y el valor residual de dichos activos fijos
al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento que indica que dicha vida
util o valor #esidual es diferente. La administracion revisa estos supuestos en
forma periodica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificar algin
camiyio.

Los costos de desmantelamiento del activo que constituyan una obligacion para la
Compaiia se determinan estimando el valor de retiro de los bienes agregados para
dejar el bien en su estado original. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se
reconoce una provision de desmantelamiento por no existir una obligacion
contractual.
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4.1. VYalor justo de activos y pasivos.

En ciertos casos, las NIIF requieren que sus activos y pasivos sean registrados a su
valor justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liqguidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una llguidacion forzosa. Las bases para la
medicion de activos y pasivos son a valor justo con los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores en base a la
mejor informacion disponible, incluyendo el uso de modelos u otras tecnicas de
valuacion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor
informacion disponible en la fecha de emision de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los
correspondientes estados financieros futuros,

4.3. Provisiones por litigios v contingencias legales,

La Compafiia mantiene causas legales de diversa indole por lo gque no es posible
determinar con exactitud los efectos economicos que ellas podnan tener sobre los
estados financieros. En los casos en los gue la Administracion y los asesores legales
de la Compania han opinado gue se obtendran resultados favorables o que los
resultados son inclertos y los juicios se encuentran en tramite, no se han
constituido provisiones al respecto. En los casos en los que la opinion de la
Administracion y de los asesores legales de la Companhia es desfavorable, se han
constituido provisiones con cargo a gastos, en funcion de estimaciones de los
montos probables a pagar.

4.4, Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
s2 refieren al

. La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. Lot criterios empleados en la valoracion de determinados activos y sus
componentes,

«  Valor actuarial de jubilacion patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo
la opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y consultores.
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En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno
economico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al penodo
contable en el gue se generen y su registro contable se lo realizara de forma
prmp-e-flwa
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Caja 850 1,316
Bancos (1 177 466 212,929
178,316 114 145

{1} Representan saldos en cuentas corrientes en un banco local, los cuales no generan
intéreses N Henén restricciones para su uso.

6. CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diclembre
31, 2014 31, 2013
Clientes (1 675,719 784,915
Anticipo & provesdores {2} 32,200 399 384
Companias relacionadas (Hota 24) 565,569 214 494
Otras cuentas por cobrar 4,316 10,185
Provision de para cuentas incobrables (3) {313,778) (214,586)
1,064 036 1,194,392

{1) Al de 31 de diciembre de 2014 y 2013, clientes representan facturas por
mantenimiento de contenedores, las cuales no generan intereses y tienen
vencimientos promedio de 45 dias.

La antigliedad de las cuentas por cobrar clientes es como sigue;

A Dclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

FPor vencer 221,298 79,016
Vencidos:

Hasta 90 dias 217.784 365,852

91 a 180 dias 8,081 62,559

181 a 270 dias 3,918 12,623

171 a 165 dias 1,536 61,505

mas de 365 dias 221,511 203,360

Saldo 675,729 784,915
e s e e
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(Z} Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente anticipos entregados a
Qualicorpsa 5.A. por US5155,028 por mejoras a realizar en los patios alquilados:
Carrier Transicold y Thermoking por USSTE, 799 y USS67.095, respectivamente,
para futuras compras de inventario de repuestos.

{1} El movimiento de la provision de cuentas incobrables, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 n,2M3

Laldo inicial 214, 586 74,278
Provision 112, 3568 140, 308
Baja {13,176) ;
Salda final 313,778 214,586

7. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS,
Al 31 de diciembre de 2013, representa un préstamo otorgado a Pacific Trucks
Pacitrucks S A., compafia relacionada, el cual sera recuperado mediante cuotas
mensuales hasta mayo de 2020 a una tasa de interes del B.17% anual, Durante el afo
2014, Pacific Trucks Pacitrucks 5.A. cancelo |a totalidad del credito,

B. INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
1, 2014 31, 2013
Repuestos {1) 387,389 886,875
Contencdores 31,551 :
Otros . . 7
618,940 BB& 952
{-) Provision para obsolescencia de inventario  (2) (119,825) (131,357)
499,115 755,595

{1} Corresponden principalmente a repuestos importados los cuales son consumidos en
la prestacion de servicios de mantenimiento.

iZ) El movimiento de la provision por obsolescencia de inventario es como sigue:




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF
(Una subsidiaria de Inland Services B.Y.)

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Melembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 131,357 30,217

Provision &0, 786 101,140

Reverso de provision 1) {58,959) =

Ajuste {13,3159) -

Saldo final 119,825 131,357
e —— S WY

{1} Durante el ano 1014, |a Compafia reverso la provision que habia constituido sobre
inventanos con lenta rotacion, debido a que, los mismos fueron consumidos.

?.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciemnbre

31, 2014 31, 2013

Impuesto a la salida de divisas 181,002 280,574
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta que

e efectuaron a la Compahia 42 527 24,317

323,519 304,891

e e e S i e e
10. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA,

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a un portacontenedores marca Hyster, el cual
la administracion esperaba venderlo a APM Terminals Inland Services S.A. compadia
relacionada, durante el transcurso de los doce meses después de la fecha del estado de
situacion financiera,

[
Durante el afo 2014, no se concreto la venta, por lo que el activo fue reclasificado a

Propiedades y equipos.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Propiedades y equipos, neto;

Maquinarias y equipos electronicos 2,374,963 2,415,385
Mejoras en propledades arrendadas 1,007, 485 571,159
Vehiculos 41,515 85,062
Equipos de oficina y computacion {13,371) 14,064
3,411,591 3,095,770

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
41, 3014 3, N3
Maquinarias y equipos electronicos 4,575,654 4 106,626
Mejoras en propledades arrendadas 2,116,592 1,535,211
Vehiculos 172,559 172,559
Equipos de oficina y computacion 315,709 29,004
6,900,514 3,943,400

Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada, fue como sigue:

Diclembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Maquinarias y equipos electronicos 2,200,691 1,781,241
Mejoras en propledades arrendadas 1,109,107 963,952
Vehiculos 130,044 87,497
Equipos de oficina y computacion 49,081 14,940
1,488,923 7,847,630
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12. CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31,2013

Compamas relacionadas {Nota 24) 1,077,651 609 369
Proveedores (1} 295,674 380,681
Otras cuentas por pagar (2) 389,224 207,973
1,762,549 1,198,023

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a saldos de proveedores locales y
del exterior, originados en la adguisicion de repuestos, los cuales no devengan
intereses y tienen vencimiento promedio en 30 y 60 dias, respectivamente.

{Z) Al 31 de diciembre de 2014, incluye aproximadamente 242,900 provisionados para
liguidaciones de 30 empleados de la Compara. Estas liqguidaciones seran pagadas
en el ano 2015.

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

IVA por pagar 12,710 23,001
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta 16,925 34,292
Impuesto a la salida de divisas - 15D 37,554 20,863
67,189 78,156

i
14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

In House Bank-Cash Pooling Agreement (1) 2,145,265 2,890,345
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i1} Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde al financiamiento otorgado por
Maersk del Ecuador C.A., compania relacionada, a traves del acuerdo de
administracion de efectivo denominado "In House Bank-Cash Pooling Agreement”,
el cual genera un interés mensual equivalente a una tasa libor diaria overnight mas
1.5 puntos porcentuales, con base a los importes debitados y/o acreditados. (Nota
25)

15. OBLIGACIONES ACUMULADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Por beneficios de ley a empleados (1) 169,076 135,382

(1) Un detalle de los beneficios de ley a los empleados, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

a1, 2014 3. 203

Decimo cuarto sueldo 29 348 131,439
Décimo tercer sueldo 24,378 26,082
Fondos de reserva 2,705 3,046
Vacaciones 87,388 72,815
Otros 15157 -
169,076 135,382

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

. 31, 2014 3, 2013

Jubilacion patronal (1) 125,311 87,516
Desahucio (2) 74,070 53,518
199,381 141,054

(1) El movimiento de la provision jubilacion patronal, fue como sigue:
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Anos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 87,516 71,469

Costo laboral por servicios actuales 43,656 29,812

Costo financiero 4,875 1.773

Efecto reducciones y liguidaciones

anticipadas {10,736) {18,538)

Saldo final 125,311 87,516
B

El movimienta de la provision otros beneficios no corrientes para los empleados
(desahucio), fue como sigue:

Anos terminados en

Diclembre Diclembre

3, 2014 31, 2013

Saldo Inicial 53,538 9,779
Costo laboral por servicios actuales 23,502 20,912
Costo financiero 2,878 2,300

Efecto reducciones y liquidaciones

anticipadas i5,848) 9,453)
Saldo final 74 070 33,338

Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anos terminados en
Diciembre Driciembre
11, 2014 1, 2013
Tasa de descuento B.6BY B.&BY
Tasa de incrémento salarial 4.31% 4.5%
Tasa de incremento de pensiones 4 1TE 4%
Tabla de rotacion (promedio) 11.80% B.90%
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002

IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a las ganancias por el ano terminado al 31 de diciembre de
2014 y 2013, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado
para eite ano, de acuerdo con el articule No. 80 del reglamento de la ley Organica de
Régimen Tributario Interno,
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La Disposicion Transttoria primera del Codigo Organico de la Produccion, Comerclo e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficlal No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, establecic una reduccion progresiva para todas las sociedades de un
punto porcentual (1%) anual en la tarifa del impuesto a la renta, de manera que a partir
del ano 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reimdertan sus utilidades en el pans podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva;
asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren la praductividad, generen diversificacion productiva @ incrementen el emplea.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productive. Para el sector agricola se entendera
como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre otros,

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiqguen en ¢ mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital v se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aquel en
que s& generaron las utilidades materia de la reinversion.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago del impuesto a
la renta causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion
Tributaria, se constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdomico cada trienio -se considerara como el primer aho
del primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio
economico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Trbutaria, para gue realice las
verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funclonario
publico, etc. 5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta,

Las declaraciones de impuesto a la renta, correspondientes a los ahos 2012 al 2014, no
han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Dictembre 31, Mctembre 31,

2014 2011
Pérdida antes de impuesto a las ganancias (1,164,284) i1,293,876)
Mas:

Gastos no deducibles 618,747 1,290,590
Base imponible (345,537) (3,288)
Impiesto & las ganancias causado
Anticipo del impuesto a las ganancias del ano

(Impuesto minimg) 78,528 102,817
Impuesto a las ganancias del periodo 78,518 102.817
e W WS C i
Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a las ganancias del penodo 12% 2%
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:
Gastos no deducibles 618,747 1,290,590

Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 10.47% 0.96%
[ S e o E e 7]
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El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 11 de
diciembre de 2014 y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
Salde tnicial > x
Provision del penodo 78,518 102,817
Ajuste por impuesto a la renta del ano 2011 14,496 -
Compensacion con retenciones en la fuente que le
efectuaron a la Compania (24,317) {102,817)
Compensacion con crédito tributario por 15D (54,211) .
Pago (14,4%6)
Saldo final -

18. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO,

Al 11 de diciembre de 2014 y 2013, representa los impuestos a cancelar en penodos
futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y originadas por el
revaluo de las propiedades y equipos.

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 1014 31, 2013

Gastos por depreciacion por revaluo de propiedades,
planta y equipo 118,276 105,944
Tasa 21% de impuesto a [a renta 16,021 23,308

Los saldos de los impuestos diferidos, son como sigue:

i Afos terminados en
Diciembre Diciembre
N, 1014 31, 2013

Impuesto diferido por pagar:
Propledades v equipas 141,227 162,951
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El movimiento del impuesto diferido por los afios terminados el 31 de diclembre de 2014
y 2011, fue como sigue:

Reconocido en resultados

Saldo Liberacion Saldo
Impuesto Ajuste
inicial diferido Final
Ano terminado en diciembre 31,
2014:
Propiedades y equipos 162,951 (26,021) 4,197 141,447
e e e .
Aho terminado en diciembre 31,
2011
Propiedades y equipos 186,259 {23,308) . 162,951
e o e s s s ™

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a las ganancias por los ahos
terminades al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son atribuibles a lo siguiente:

Diciembre Diclembre
31, 2014 31, 1013
Gasto impuesto a la renta del aho:
Impuesto a las ganancias cormiente 78,528 102,817
Ajuste por impuesto a la renta del afo 2013 14,496 .
Ajuste de impuesto diferido 4 297 .
Efecto liberacion de impuesto diferido (26,021) (43,308)
71,300 19,3509

T ———— e
19. CAPITAL S0OCIAL.

Al 11 de diciembresde 2014 y 2013, estd constituido por 579,000 acciones ordinarias,
nominativas ¢ indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacidon con un valor nominal
de U550.04 cada una.

20. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liguidacion de {a Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.
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21. RESULTADOS ACUMULADOS.

Diclembre Diciembre
31, 2014 1, 2013
Resultados acumulados (101.517) 1,134,067
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 818,562 B3B,562
Reservas segun PCGA anteriores:
Reservas de capital 51,182 51,182
Saldo final 788,227 2,023,811
e e e T

Los saldos de las sigulentes cuentas, surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y
los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Efectos provenientes de la Adopcion de NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
perdidas acumuladas y las del oltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segun PCGA anteriores.

Los saldos acreedores de las reservas de capital, segun los PCGA anteriores, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las péerdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o
devuelto en o caso de liquidacion de la Compania.

22, [INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS.

[
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Mantenimiento y reparaciones de contenedores 5.251.701 5.993 D68
Almacenamiento de contenedores 1,012,719 1,342,181
Consolidacion y energia de contenedores 1,456,755 1,007,226

7,721,235 B, 342 475
T e e S i AT
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23, COSTOS Y GASTOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

i1, 2014 31, 2013

Costos de servicios b 474 1456 7.194 297
Gastos de administracion v venta 2.995.189 2,418 111

9,019,115 9,631,408

Un resumen de costos y gastos, fue coma sigue:

Anos terminados en,

Diclembre Diciembre
41, 2014 31, 2013
Consumo de repuestos 2,537,946 3,304,532
Sueldos y beneficios a trabajadores 2,173,320 2,413,821
Depreciacion T17.467 779,389
Arnendo de inmuebles 480,433 486 863
Mantenimiento y reparaciones 149,779 129,521
Transporte de contenedores 21,372 315,304
Combustible vy lubricantes 199,361 240,136
Gastos de seguridad 170,320 222,193
Servicios de terceros 765,102 212,143
Alguiler de maguinarias 119,588 172,31
Servicios basicos 86,302 169,773
Seguros 139,013 160,497
Provision de cuentas incobrables 112,368 140,308
Provision por obsolescencia de inventario 1,827 101,140
Almacenaje de contenedores 96,152 63,943
Otros ' 738,985 509,794

9,019,335 9,631,408
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24, SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS,
Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Diciembre Dictembre

n, 1014 31, 2013
Cuentas por cobrar {Nota &)
AP, Moller - Maersk ASS 384 675 173,576
Maersk Container Industry A/S 1,790 11,983
APM Terminals Lazaro Cardenas Sa De Cv 14,399
Pacific Trucks Pacitrucks 5. A, 279,104 .
Otras - 14,536

665,569 214 494

Al 31 de diclembre de 2014 v 2013, A.P. Moller - Maersk A/S5 representa créditos por
servicios de mantenimiento y reparaciones de contenedores, los cuales tienen
vencimientos, promedio en 30 dias y no generan intereses.

Diciembre Diciembre

31, 2014 n, 2013

Otros activas financieros {Mota 7)
Pacific Trucks Pacitrucks S.A. - 501,244

Cuentas por pagar (Nota 12)
Inland Services BV 7317.928 506,528
Maersk Container Industry A/5S 150,498 63,916
AMP Terminal Management BY 44 088 37,193
Brigantine Services Limit 45,100 -
Otras 37 1,732
1,007,651 609 3659

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los importes por pagar a Inland Services B.V.,
corresponden a servicios de soporte empresaral, los cuales no tienen wventas
establecidas y no generan intereses.

De acuerdo con las politicas contables Corporativas, las cuentas por cobrar y cuentas por
pagar entre Compafias relacionadas no pueden ser compensadas contablemente sin
autorizacion de la Casa Matriz,
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Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
3, 2014 31, 2013
Ingresos:
Mantenimientos y reparaciones

A, P. Moller - Maersk A/S 4 466 816 4 44T 9319
Rada 5.A. . 246,609
Maersk Container Industry A/S 359 517 194 120
Mew Port Tank 60,880 -
Maersk Container Industry /Quingdao) 15,745 13,008

5,429,983 4,901,676

Almacenamiento de contenedores
A, P. Moller - Maersk &/5 527,015 441 a64

Alguiler de Gensets
Pacific Trucks 5.4, 83,700 9o 193

5,513,683 5,442,533

Reembolso de gastos:

APM Terminals Lazaro Cardenas 5a De Cv £48 75,468
Pacific Trucks Pacitrucks S.A. 40, 389 25,463
Maersk Container Industri A/S 3197 -
Rada 5.A. - 12,416
44 134 113,347
Ingresas financieros
Pacific Trucks PacitrucksS. A 23,169 25,117
Otros - 3,250
[

23,169 18,367

Compra de repuestos
Maersk Container Industry A/S 1,158,695 528,648
Brigantine Services Limited 87,024 81,767
1,245,719 610,415
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Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Gastos de administracion y financieros
AP .M. Terminal Management BV, servicio de
soporte Empresarial 64,574 95,031
A.P.Moller-Maersk A/S, gasto financiero 11,270 -
Maersk del Ecuador C.A., gastos de interés 12,846 52,6594
Inland Services BV, servicios de soporte
empresarial 112,280 14,687
Otros . 32,152
411.970 194,664

25. CONTRATOS.

Un resumen de los principales contratos celebrados por la Compadiia con sus proveedores
vigentes al 11 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

a. In House Bank - Cash Pooling Agreememt (Nota 14): En enero 1 de 2011, Maersk

del Ecuador C.A. y A.P. Moller - Maersk A/S, suscribieron un contrato de servicio
denominado “Cash pooling agreememt™, en el cual se incluyen a las companias
Operadora del Pacifico 5. A, OPACIF, Pacific ContainerTransport 5. A. PCT y Damco
Ecuador S.A.. Este servicio consiste en transferir periodicamente los fondos
disponibles de las cuentas corrientes de las comparnias relacionadas denominadas
“Subcuentas™ a las cuentas corrientes de Maersk del Ecuador C. A,, denominadas
"Concentradoras”, de donde se atenderan los desembolsos a proveedores del
grupo.

El objetive del presente contratc es administrar y concentrar los niveles de
liquidez de las compadias, asi como reducir los costos financieros.

Las partes acuerdan aplicar las tasas de interés basados en los principios de plena
competencia fomando las consideraciones del contrato, asi como la politica del
grupo.

b. Contrato de arrendamiento de solar: La Compaiia mantiene vigente un contrato

de arrendamiento de un solar con Broker Cia. Ltda., para el almacenamiento,
desolacion y consolidacidn, y servicios afines relacionados directa o
indirectamente. Para garantizar el cumplimiento de los pagos de canones
mensuales, al 31 de diciembre del 2014, existe una garantia por US545,000. Al 31
de diciembre de 2014, |la Compafia registrd gastos de arrendamiento de
US5201,600,
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c. Contrato de arrendamiento de solar: La Compafhia mantiene vigente un contrato

de arrendamiento de un solar llamado “Complejo de Bodegas del 25 julio”
conocido como “LOTE C” con Comtopsa 5.A., para el almacenamiento, desclacion
y consolidacion, y servicios afines relacionados directa o indirectamente. Para
garantizar el cumplimiento de los pagos de canones mensuales, al 31 de diciembre
del 2014, existe una garantia por USS514,800. Al 131 de diciembre de 2014, la
Compafia registro gastos de arrendamiento de USS88,800.

d.  Business Support Services Agreemet: En octubre de 2012, se suscribio el Business

Support Service Agreement, entre Inland Services B.V. y Operadora del Pacifico
5.A. OPACIF, mediante el cual Inland Services B.V. se compromete a proveer
servicios de soporte siempre y cuando sean solicitados por OPACIF, para asegurar
que la Compafila mantiene la prestacion de servicios de conformidad con las
practicas internacionales. Inland Services B.V. propondra el honorario para cada
ano, el cual estara basado en las politicas de precios de transferencia del grupo.
El honorario sera propuesto en octubre de cada ano. A peticion de OPACIF, Intand
Services B.V, le proporcionara a la Compafia el analisis del calculo efectuado para
la determinacion del honorarto. Durante el ano 2014, la Compafia registro gastos
por este concepto por USS312,280.

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013, de acuerdo a los asesores legales, la Compaiia
mantiene 4 juicios civiles por recuperacion de cartera con las compaivias Pacific Crown
Fruit 5.A., Bagnilasa 5. A., Faenzacorp 5.A., Power Pack Inc 5.A. por un total de
US5137,.000 aproximadamente.

27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas {locales y/o exterior), de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el
Principio de Plena Cgmpetencia (Arm's Length).

Mediante Resolucion Mo. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 114,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas Internas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No, NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No, B78 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior
sean superiores a USS53,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a USS6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior,

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes gue:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; il) Mo realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. B4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a
la Renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta US515.000,00.

Al 11 de diciembre de 2014, de acuerdo a la normativa vigente, la Compaiia tiene la
obligacion de presentar el Informe de Precios de Transferencia, por lo cual a la fecha
del presente informe se encuentra preparando el mencionado informe para su
presentacion al ente de control. Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia efectuo el
estudio de preclos de transferencia en el cual se establecid que las transacclones con
partes relacionadas cumplen con el principio de plena competencia.

28. REFORMAS THIEUT.:.RIAS.

El 29 de diclembre de 2014, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 405 se
promulgd la Ley Orgdnica de Incentivas a la Produccidn y Prevencion del Fraude
Fiscal; y, el 31 de diciembre de 2014 con Decreto Ejecutive Mo. 539 publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 407, se aprueba el Reglamento a la Ley Organica de
incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal.

Los cambios principales con la Ley y el Reglamento son los mencionados a continuacion:
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a. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para
poder beneficiarse de las exoneraciones del 15D con respecto a los pagos por
amortizacion de capital e intereses de prestamos de instituciones financieras del
exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones que
hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos provenientes de
inversiones en titulos valores destinados al financiamiento de vivienda, microcredito
g inversiones previstas enel COPCL.

b. Reformas al Reglamento para |a Ley de Régimen Tributario Interno:

Se definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de
conservacion minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario
para cumplir con el Art. 408 de la Constitucion de la Republica.

Se definen nuevos plazos para la eliminacién de los créditos incobrables.

c. Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

5e definen las siguientes:

* Fijan las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversion.
Promueve la promocion de industrias basicas.
Un beneficio tributario por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades
constituidas antes la vigencia del COPCI y de aquellas nuevas sociedades
constituidas en las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaguil, dentro de los
sectores considerados prigritarios por el Estado.

d. Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno (LRTI):

Se definen las siguientes:

L]

= Una exoneracion de Impuesto a la Renta de hasta por 10 afos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPCl en los sectores economicos
determinados como industrias basicas.

» Consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes
en el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente
en el Ecuador.

# Eliminacion de la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a
plazo fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un ano para
sociedades.
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+ 5S¢ considera como ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representatives de
capital, u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares de sociedades domiciliadas en el Ecuador.

Se fijan limites a las deducciones de gastos, conforme se menciona a continuacion:

* La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible,

« Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.

« En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta 4% de los ingresos gravados.

= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento,

= Pagos a partes relacionadas por regalias, servicios técnicos, administratives, de
consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible, En el caso de
sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotacion y transporte de
recursos no renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a
gastos indirectos y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base
impanible.

e. Tarifa de Impuesto a la Renta:

» La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%,

= Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales
preferentes, se les aplicara una retencion en la fuente eqguivalente a la maxima
tarifa prevista para personas naturales [{35%).

* Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superfor al 50% del capital social o de aquel que
corresponda § la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a
la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la socledad incumpla el deber
de informar sobre sus accionistas conforme las disposiciones tributarias
establecidas para el efecto.

« Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion y su participacion sea menor al
50%, el impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando
la tarifa del 25% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una
persona natural o jurdica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales: sobre
la diferencia se liguidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 22%.
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f. Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

¢« La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neted de cuentas,
estara constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencion del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Cadigo Tributario:

» Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables
del pago del Impuesto a la Renta, a las socledades ecuatorianas o los
ostablecimientos permanentes en el Ecuador cuyas acciones, participaciones u
otros instrumentos de patrimonio (incluyendo los derechos de los contratos de
exploracion y explotacion de recursos naturales no renovables) hayan sido
enajenadas de manera directa o indirecta.

1%. SANCIONES.

29.1.De la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compania, Directores o Administradores, por
parte de (a Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 20113.

29.1.De otras autoridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compania, Directores o
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

30. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diclembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (Mayo 07, 2015), no se tiene conoCimiento de otros hechos de
caracter financiero q de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.




