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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF);

Introduccion:

1, Hemos auditado los estados de situacion financiera adjuntos de OPERADORA DEL PACIFICO
S.A. (OPACIF) al 31 de diciembre del 2012 y 2011, y los correspondientes estado de
resultados integral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de fiujos de efectivo
por los afios terminados en esa fecha, asl como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Como se menciona en Ia nota 2,
la Compaiila adoptdé a partir del 1 de enero del 2012, las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y cuyos efectos identificados se encuentran explicados en la nota 20.
Los estados financieros hasta el 31 de diciembre del 2011, fueron eiaborados con base a

Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los mismos han sido ajustados para propésitos
comparativos,

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion de OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF) es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar
y mantener el control interno pertinente en la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémico
en donde opera la Compairifa.

Responsabilidad de los Auditores Independientes:

3. Nuestra. responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, efectuamos nuestras
auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos

la audiforia para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. ,

Una auditorfa inciuye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen dél juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los
estados financieros contengan errores importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
pertinente de la Comparifa en la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una cpinion sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también l1a evaluacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por fa
Administracion de la Compafiia son razonables, asi como una evaluacion de [a presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria gue

hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinion.
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Limitacion:

4. Al 31 de diciembre del 2012, no hemos podido obtener de parte de la Administracién de la
Compafiia las Actas de Juntas de Accionistas celebradas durante el afio 2012, para nuestro
analisis y lectura. Debido a lo comentado, no fue posible asequrarnos de la eventual existencia

de transacciones y revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a
través de la aplicacion de otros procedimientos de auditoria,

Opinidn:

5. En nuestra opinidn, debido a la limitacién descrita en el parrafo 4, los estados financieros
mencionados en el parrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF) al 31 de diciembre del
2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y los flujos

de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Enfasis:

6. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila no presenta los estados financieros consolidados
.con sus compaiiias subsidiarias donde mantiene mas del 50% de participacion en el patrimonio
neto, en razon gue de acuerdo a lo mencionado en la Norma Internacional de Contabilidad No.
27 {parrafo 10), las Compaiifas Controladoras que no registren ni estén en proceso de registrar
sus estados financieros en una comisién de.valores u otra organizacién reguladora, pueden
optar por no elaborar estados financieros consolidados con sus subsidiarias, y de forma
adicicnal la Norma Internacional de Contabilidad No. 28 (parrafo 13), establece los casos para
no ajustar |a inversién al valor patrimonial proporcional.

7. Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 30 del 2013), la Compafila se encuentra en
proceso de elaboracion, sin que esto represente que se encuentre vencida, en cuanio se
refiere a su presentacién con respecto al Estudio sobre Precios de Transferencia del afio 2012,
el mismo gue es requerido por el Reglamento de Aplicacion de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. Dicho estudio representa una base para establecer si las transacciones con
partes relacionadas han sido efectuadas aplicando el principio de plena competencia. E!
mencionado .principio tiene como propdsito regular que. las condiciones comerciales o
fingncieras convenidas entre partes relacionadas, no difieran de aguellas que se hubieran
estipulado con o entre paries independientes en negociaciones similares, sin embargo, la
Administracion de la Compandia basado en el criterio de sus asesores y ¢con base a gue los
términos y condiciones son similares a las del afic 2011, estima que no resuitaran ajustes que

- determinen cargos por impuesto a la renta en los estados financieros det afio 2012, notas 16 y
22, _

8. Como se revela en la nota 17, la Compadia mantiene transacciones importantes con partes
relacionadas.

SC-RNAE-2 No. 676

Abril 30 del 2013
Guayaquil - Ecuador




>.................................................

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Ddlares)

Notas

~NOONnpw

11

13
14

ACTIVOS . 201 2011
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 90,851 1,542,312
Activos financieros, neto 1,299,623 1,728,311
Existencias, neto 2,082,702 1,548,972
Activos por impuestos corrientes 368,390 217,438
Servicios y otros pagos anticipados : 156,169 196,809
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3,967,735 5,233,942
ACTIVOS NO CORRIENTES: _

Propiedades y equipos, neto 3,586,210 2,483,802
Activos financieros no corrientes 535,130 0
Otros activos no cotrientes 255 841 2
TOTAL ACTIVOS __8344918 7,717,748
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros : 4,253,567 1,495,313
Otras obligaciones corrientes 213,001 1,079,802
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,466,568 2,675115
PASIVOS NO CORRIENTES:

Provisién por jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucio 112,247 109,942
Pasivo por impuesto diferido 190,556 225533
TOTAL PASIVOS 4769371 __2910.590
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 23,180 23,160
Reserva legal 11,580 11,580
Reserva de capital 0 51,182
Utilidades retenidas 3,640,805 4,721,234
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 3,575,545 4,807,156
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 8,344,916 7,717,746

Ver notas a los estados financieros
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. [OPACIF]

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{Expresados en Délares) '

Notas ' . 2012 2011
INGRESOS POR SERVICIOS 13,197.842 11,782,603
GASTOS (INGRESOS) OPERACIONALES:

Operativos 10,672,962 7,362,792

Generales y administrativos 3,704,226 1,964,211

Otros ingresos, netos { 44 543y { 119.213)

TOTAL 14,332,645 9,207,790

(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE

PARTICIPACION DE EMPLEADOS EN LAS

UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA (1.134.803) 2,581,813
11y 16 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES 0 { 387,272
11y 18 23% y 24% IMPUESTO A LA RENTA { 96,808) {  486.123)

(PERDIDA) UTILIDAD NETA  DEL
EJERCICIO - (1231611) _ 1708418
15 (PERDIDA) UTILIDAD BASICA POR '

. ACCION ( 2.12) 295

Ver notas a los estados financieros
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 < 2011

(Expresados en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2010

Utilidad neta del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2011

Adopcion por primera vez de las NIIF, nota 20
Saldos ajustados al 1 de enero del 2012

Perdida del ejercicio
Transferencia, nota 2

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Ver notas a los estados financieros

Capital Reserva Reserva Utilidades

social legal de capital refenidas Total
23,160 11,580 51,182 2,174,254 2,260,176
1708418 1.708.418
. 23,1860 11,580 51,182 3,882,672 3,968,594
838,562 838,562
23,160 11,580 51,182 4,721,234 4,807,156
1,231,611) ( 1,.231,611)
51.182) 51,182 0
23,160 11,580 0 3540805 __ 3575545
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OPERADORA DEL PACIFICO S.A, {OPACIF)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y partes relacionadas

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Pago de participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de activos fljos
Efective utilizado por ias actividades de inversion |

(Disminucién) Aumento del efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del perfodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

IN
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12,504,465 11,796,305
( 11,987,807) ( 8,870,803)
{  96808) (__ 873395)

419,850 2,052,107

(1871311} ( 1,084262)
(_1.871.311) ( 1.084262)

( 1,451,461) 967,845
1,542,312 574,467

—--920851 __1.542.312




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA)} UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en Délares)

2012 2011
{PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL BJERCICIO { 1.231611) 1,708,418
AJUSTE PARA CONCILIAR LA (PERDIDA} UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Participacion de trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 96,808 873,395
Depreciaciones y bajas 768,903 340,048
Provisién para cuentas incobrables 7218 284)
Provision para jubilacién patronal o indemnizacion por desahucio 31,142 56,797
{Aumento) Disminucién en:
Activos financieros, neto 421,470 ( 678,905)
Existencias . ( 503,730) (  701,088)
Activos por impuestos corrientes ( 247,760} (  460,735)
Servicios y otros pagos anticipados 40,740 { 141,396)
Activos financieros no corrientes { 535,130) 0
Otros activos no corrientes { 255,839) 14,800
Aumento {Disminucion) en: :
Pasivos financieros 2,758,254 713,063
Otras obligaciones corrientes { 866,801) 328,894
Pago por jubilacién patronal e indemnizacion ‘
por desahucio ( 28,837) 0
Pasivo por impuesto diferido ( 34,977) 0
Total ajustes 1,651,461 343,689
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION - 419850 _ 2052107

Ver notas a los estados financieros
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OPERADORA DEL PACIFICO $.A. (OPACIF)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF)- Es una compafila cuya participacion
accionaria es del 99.99% propiedad de MAERSK SOUTH AMERICA LTDA. y el 0.01% de
PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A. {PCT), sociedades constituidas en la islas Bermudas
y en la Repuhlica del Ecuador, respectivamente. La Compaiiia fue constituida bajo las leyes de
{a Republica del Ecuador el 20 de diciembre de 1996 e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de
enero de 1997 bajo el nombre de BRIDGE INTERMODAL ECUADOR S.A. Su domicilio y
actividad comercial es realizada en la ciudad de Guayaquil desde 1 de noviembre del 2001 y
tiene por objeto dedicarse a realizar las labores de operadora portuaria; a la estiba y desestiba
de carga: al almacenaje de contenedores, incluyendo su custodia aduanera; mantenimiento y
reparacién de contenedores; consolidacion y desconsolidacién de carga y su respectiva
inspeccién; a la prestacion de otros servicios a los clientes, incluida la administracién vy
supervision de la carga y la movilizacién de contenedores y ejecucion de trdmites aduaneros en
general. El 15 de septiembre del 2003, cambio su razén social a OPERADORA DEL PACIFICO
S.A. (OPACIF). A inicios del mes de octubre del 2011, la Compaiifa inicio operaciones en la
terminal portuaria en la ciudad de Puerto Bolivar, garantizando de esta manera las.
importaciones y exportaciones en la provincia de E! Oro. Hasta el 31 de diciembre del 2008, la
Compaiia mantuvo actualizado la matricula de operador portuario. Durante los afios 2012 y
2011, ‘fa referida matricula no ha sido renovada ante la DIGMER en razén de que 1a
Administracion de la Comparila considera que no es un requisito fundamental, ya que
mantienen un certificado emitido por fa Subsecrstaria de Transporte Maritimo, Fluvial vy
Portuario, para poder operar hasta el 2014. La Compafiia tiene asignado por &l Servicio de
Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991383998001,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Con fecha diciembre 27 del 2010, fa Corporacién Aduanera Ecuatoriana — CAE, otorga a
OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF) mediante Resolucién No. GGN-CAJ-DTA-RE-

{0822 por un lapso de 5 afios el funcionamiento y operacién de un Almacén Especial, debiendo

presentar como garantia aduanera US$. 285,000 para su adecuado funcionamiento v cuyas

instalaciones comprenden una bodega de 172.80 m2, que se encuentra ubicada en donde
opera la Compaiiia.

Declaracién de cumplimiento.- Tal como es requerido por ia MIF No. 1: “Adopcién por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera®, los estados financieros
adjuntos de la Comparfifa por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 (periodo de
transicidn), han sido ajustacdos al 1 de enero del 2012 a NIIF, con el propésito de ser utilizados
exclusivamente en el proceso de aplicacion de las NilF para los estados financieros por el afia
terminado el 31 de diciembre del 2012 y puedan constituir ambos perfodos una base
comparativa uniforme. Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del
2011, reportados a la Superintendencia de Compaiias de! Ecuador y Servicio de Rentas
Internas (SRY), fueron preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC,
las cuates difieren en ciertos aspectos con las NIIF.

Los presentes estados financieros por el afio terminado. el 31 de diciembre del 2012,
constituyen los primeros estados financieros de la Compariia preparados de acuerdo con NIIF,

su adopcién es integral, explicita, sin reservas y su aplicacion es uniforme en los ejercicios
econdmicos que se presentan adjuntos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién de la Compaiila utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compafifa, con el objeto de definir la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros y su
aplicacién en las politicas contables de la Compariia. Las dreas que involucran mayor grado de
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros, son descritos mas adelante. Las estimaciones y supuestos utilizados estan
hasados en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales, sin

embargo, 1os resultados finales podrian variar en relacién con los estimados originales debido a
la ocurrencia de eventos futuros.

Base de presentacion.- Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las
NHF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
GContabilidad ({ASB por sus siglas en Ingtés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC} y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus
siglas en Ingiés). Hasta el 31 de diciembre det 2011, los estados financieros fueron preparados

de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sin embargo al 1 de enero del
2012, los mismos fueron gfustados.

La Superintendencia de Compafilas mediante Resoluciones No. 06.Q.IC1L.003 y No. -
06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348 de septiembre 4 de] 2006, dispuso que las NIAA y
NIIF respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009 por parte
de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decisién que fue ratificada con la Resolucién
No. ADM No. 08199 publicada en &l Suplemento det R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Comparilas emitid la Resolucién No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498, que establecia un cronograma de aplicacion
obligatoria de las NHF por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a
la mencionada disposicién legal, la Compafila aplicaréd cbligatoriamente las NiiF a partir de
enerc 1 del afo 2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011.

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifas emiti6 la Resolucién No.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No. 94, mediante la cual se establecié un

instructivo complementario destinado para la implementacion de los principios contables (NIIF)
para las entidades sujetas a su control y vigifancia.

Durante el afio 2011, la Superintendencia de Compaiflias del Ecuador, procedié a emitir las
siguientes disposiciones: Resolucion SC.ICL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del
2011 (Destino de los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva
por valuacion o superévit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes
de la adopeidén por primera vez de las Normas Infernacionales de Informacién Financiera — NIIF
y la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades ~
PYMES, superdvit por valuacién, utilidades de - compafilas holding y controladoras y
designacion e informe de peritos), Resolucion SC.ICLCPAIFRS.G.11010 publicada en octubre
11 del 2011 {Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y de [a
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades -
PYMES para las compafifas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador) y Resolucion SCICIL.CPAIFRS.G.11.015 publicada en diciembre 30
del 2011 (Normar en la adopcién por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacién del
valor razonable o revaluacién como costo atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Declaracién explicita v sin reservas.- La Administracién de la Compafia ha procedido a la
emisidn final de los presentes estados financieros con fecha abril 30 del 2013 y se estima que
en mayo 15 del 2013, los mismos sean debidamente autorizados de manera que sean puestos
A disposicion de la Junta de Accionistas para su aprobacion final.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos de la Compafila estan expresados en
Ddlares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario

donde opera la Compafifa y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

‘Un resumen de las principales normas contables apficada_é por la Compafifa, para la
preparacion de los estados financieros, definidas en funcidn a las NIF vigentes al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, se mencicnan a continuacion.

Activos y pasivos financieros.- Comprande instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar comerciales y cuentas por pagar comerciales.
Los activos financieros estan registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos de-
fransaccion directamente atribuibles a la compra ¢ emision de ésios, los cuales son
contabilizados en el momento que existe el compromisc de adquirir tales activos. La baja de un
activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Comparifa sobtre los flujos
de efectivo del activo financiero expira, o cuando la Compaiiia transfiere el activo financiero a
otra parte sin retener el control o sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese activo. En el
caso de pasivos financieros la baja es reconocida cuando la obligacion expira o es cancelada.

« Cuentas por cobrar comerciales.- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociaciéon de la prestacion de servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente
de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de los servicios, nota 4.

Cuentas por pagar comerciales.- Son registradas al costo, esto al momento de la
negociacion de la compra de materiales {(bienes) y de la recepcién de servicios {prestacion
de servicios profesionales), que son utilizados en las operaciones de la Compafila, nota 11,

Las NIIF requieren ciertas revelacicnes acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia OPERADORA DEL PACIFICQ

S.A. (OPACIF) tales como: liquidez, crédito, mercado, riesgo de gestidn de capital y riesgo

operacional, tal como se detalia a ¢ontinuacion:

» Riesqo de liquidez.- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda

cumplir con sus obligaciones de pago. La Administracion de la Compaiiia monitorea su

riesgo de liquidez utilizando proyecciones financieras que le permiten manejar su flujo de
efective para cubrir sus necesidades operativas.

Riesgo de crédito.- La Comparia no mantiene concentraciones de riesgos significativas,

debido a2 que sus ingresos se originan principalmente por la facturacién a sus partes

relacionadas, consecuentemente por el giro del negocic no existe exposicion a deudas
incobrables.

Mercado - El servicio de operadores de cabezales, mantiene una importante competencia

dentro del mercado, sin embargo la Compafiia factura una gran parte de los ingresos por
servicios a una parte relacionada, consecuentemente mitiga el riesgo de mercado.

Riesqo de gestidn de capital- La Compaiila administra de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La administracién del capital de
trabajo es controlada usando los ratios establecidos por la Administracion de ta Compafila
entre otras medidas. El objetivo principal de la gestibn de capital es mantener ratios
saludables para el apoyo de las operaciones y maximizar el valor para los accionistas.

Riesqo operacional- E! riesgo operativo se define como el riesgo de sufrir pérdidas a
consecuencia de fallas en procesos, sistemas, errores humanos o bien a causa de
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acontecimientos externos. La Compafila entiende que la buena gestién del riesgo
operacional pasa por establecer metodologias y procedimientos que permiten identificar,
evaluar- y seguir esta clase de riesgos para poder establecer las medidas de
control/mitigacién convenientes en cada caso. Adicionaimente OPERADORA DEL
PACIFICO S.A. {OPACIF) mantiene pélizas que cubren dafios de sus activos y el de sus
trabajadores. La cobertura de dichas pélizas incluyen: seguros de vida, de atencién médica,
vehliculos, robo y de fidelidad sobre sus empleados que ocupan cargos estratégicos.

Existencias - Estan registradas al costo, el cual no excede al valor neto realizable (o de
liquidacién). El costo de los productos terminados se determina, tomando como base el costo
promedio ponderado; el cual no podria superar el precio de las Ultimas compras. Los
inventarios son petiddicamente analizados con el objetivo de establecer si se requiere
estimacién para poesibles pérdidas asocladas con su valor neto realizable. La Administracion de
la Compaiila realiza periodicamente estudios técnicos sobre la obsolescencia de sus
existencias de repuesios obsoletos o de lento movimiento, para determinar el monto a registrar
por este concepto a la fecha del estado de situacian financiera, nota 5.

Servicios y otros paqos anticipado.- Constituyen anticipos entregados a proveedores de
bienes y servicios que son liguidados en funcidn a la entrega de la factura. En adicién, incluyen
pagos por primas de seguros que son amortizados durante el periodo de vigencia de las

mismas.

Propiedades y equipos, neto.- Se presentan al costo menos su depreciacidn acumulada e
incluye la revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones efectuadas por una Comparila
especializada. Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan La vida ufil y el método de depreciacion se revisan
‘periédicamente para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el patron previsto de beneficios econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y
renovaciones de importancia (adiciones superiores a US$. 2,500) se reconocen como activo,

cuando es probable que la Compaiila cbtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismc y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad.

El tiempo estimado de vida util de la depreciacién anual de las propiedades y equipos, neto
son ias siguientes:

Activos Vida util en afios
Maquinarias y equipos , 5y6
Mejoras e instalaciones 5
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10

ta Administracién de OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF) debe establecer
procedimientos para asegurarse de que sus activos fijos estan contabilizados por un importe
que no sea superior a su importe recuperable. Los activos fijos estaran contabilizado por
encima de su importe recuperable cuando su importe en libros exceda del importe que se
pueda recuperar a fravés de su utilizacion o de su venta, por o que el mismo se presentaria
como deteriorado y se deberd reconacer una pérdida por deterioro del valor de ese activo.

‘Activo por impuesto diferido - El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las
pérdidas tributarias acumuladas, y por las diferencias temporales deducibles entre el valor en
libros de los activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea probable que en el
futuro, la Compaidiia dispondra de renta gravable contra la cual pueda aplicar las diferencias
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

temporales que se reviertan y las pérdidas tributarias por compensar, dentro de! plazo exigido
segun las normas fributarias vigentes. El activo es medido a la tasa de impuesto a la renta, que
~espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que este activo sea realizado, usando la tasa
de impuesio a la renta vigente en la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de
diciembre del 2012, el cargo de US$. 4,297 por activo por impuesto diferido esta conformado

por las provisiones de jubilacion patronal de empieados que no .cumplen 10 afios de servicios
en la Compaiiia.

Inversiones en_acclones.- Al 31 de diciembre del 2012, la Administracién de la Compafila,
basado én la NIC 28, no ajusto las inversiones en acciones por medio del método de
participacion, en razén de que las mismas no se registran ni estan en proceso de registrarse en
conjunto con sus estados financieros en una comision de valores u otra organizacion
reguladora, consecuentemente los saldos de inversiones en acciones deben ser medidos al
costo o al valor razonable. Los aumentos y disminuciones futuros, de los saldos de inversiones
en acciones serén cargados y acreditados a resultados en funcién a la realizacién de activos y
pasivos en las empresas en donde se mantienen las participaciones

Provisién para jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio.- El Art. 219 del Cédigo
de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos frabajadores que por 25 afios 0 mas hubleren prestado servicies, continuada o
interrumpidamente en una misma Compaiila. El referido Cédigo establece también una
bonificacion por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada afio de
servicio prestado. Al 31 de diciembre del 2012, la Compahia ha registrado la reserva por

jubilacién patronal e indemnizacidn por desahucio, correspondiente al gjercicio econémico del
2012, nota 13.

Pasivos por impuestos diferidos.- Representan las ganancias de impuestos a las ganancias
a cancelar en periodos futuros de conformidad con lo establecido en las normas contables y
originadas por &l revalué de edificios y cuyos efectos tributarios hasta el 31 de diciembre del
2012, no constituyen gastos deducibles para la determinacidn de la utilidad gravable para

impuesto a la renta, el mismo que es liquidado anuaimente en ta fecha de pago del impuesto a
la renta.

Reserva leqal- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos et 50% del capital suscrito y

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva de capital- De acuerdo con Resolucibn No. 01.Q-ICL.O17 emitida por la
Superintendencia de Compariias publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diclembre dei 2001,
el saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
capital suscrito no pagado, en cambio podré ser capitalizada, en la parte que exceda al valor de

las pérdidas acumuladas y las del uliimo ejercicio concluido, si las hubiera, o devuelto a los
accionistas en caso de liquidacion. '

La  Superintendencia de  Compafifas del Ecvador mediante  Resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11007 y publicada en octubre 28 del 2011, establecid el destino de los
saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o
superavit por revaluacion de inversiones, determinandose que las comparias que presenten
saldos en estas cuentas deban transferirlos al patrimonio de los accionistas a la cuenta de
utilidades retenidas, dividiéndose para tales efectos los saldos de las cuentas antes
mencionadas en auxiliares independientes. Esios saldos acreedores solo podran ser
capitalizados en la parte que excedan a las pérdidas de periodos enteriores y actuales o
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devuellos en el caso de liguidacién de la Comparila. La referida reclasificacion contable, la
Compafifa la realiz6 el 31 de diciembre del 2012.

Resultados acumulados provenientes de {a adopcién por primera vez de las NIIF.- Se
origina por ios ajustes efectuados al término del periodo de transicién de las NIIF y cuyos
efectos se contabilizaron a partir de enero 1 del 2012. De conformnidad con lo establecido en la
Resolucion SC.G.1.CI.CPAIFRS.11.07, emitida por la Superintendencia de Compariia el 09 de
septiembre det 2011 y publicada en el Registro Oficial N° 566 del octubre 28 del 2011, los
ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera "NIIF" completas y de la Norma Internacional de informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio -en la cuenta resultados acumulados, subcuenta "resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF", que generaron un saldo
acreedor, sélo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio ‘econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de ta Compania.

Reconocimiento de Ingreso.- La Compafita reconoce las ventas como ingresos cuando se

efecta la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los servicios.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas es registrado en los resultados
.del gjercicio cuando estos son proporcionados, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos son registrados en el periodo en los cuales estan relacionados y son

reconocidos en los resultados mediante el método del devengado, independientemente del
momento en que sean pagados.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- L.a Compaiila reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador, nota 16. Al 31 de diciembre del 2012, este beneficic no fue calculado en razén de que
la Compafifa presento perdida.

Provisién para_impuesto a la renta- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en que se devenga con base en el métado de impuesto a pagar. Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a ia renta seréa del 23%
sobre las utilidades gravables (13% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente). Durante el aiic 2011, la Compa#iia
calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 24%, nota 16. Con la puesta
en marcha del Codigo Organico de la Produccién Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre de! 2010, a través del R.O No. 351, se establece por medio de las disposiciones
fransitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta, la misma gque se aplicara en forma
progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% ¥
22%, respectivamente.

-Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,
requieren que la Administracién efectie ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdmica de la entidad gue inciden sobre [a presentacién de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el perfodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
{Dolares)

Bancos del exterior | 46436 444,528
Bancos locales 43,265 1,096,634
Caja ) 1,160 1,150
Total - 90851 1,542,312

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan principaimente depdsitos en bancos
restriccién que limite su uso. Al 31 de diciembre del 2011 incluye saldos por US$. 1,095,575
correspondientes a cuenta bancaria (house bank) administrada por su accionista mayoritario la
misma que es destinada para los pagos a proveedores de bienes y servicios.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 011
{Délares)
Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$. 74,278 en el 2012 (US$. 67,060 en el 2011) 703,547 913
Transacciones con partes relacionadas, nota 17 587,960 1,666,481
Deudoras varios 8,116 60,917
Total 1299623 __1,728.311%

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2012, incluye principalimente a Mediterraneam Shipping

Genva por US$. 229,097, Autoridad Portuaria Esmeraldas por US$. 158,232 y Thermocont S.A.
por US$. 95,785

Deudores varios.- Al 31 de diciembre del 2011, incluyé principalmente US$. 50,000
correspondientes & desembolsos efectuados en el mes de sepliembre, a favor de MOTRANSA
para la compra de cinco camionas que serviran en las labores portuarias.

EXISTENCIAS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Repuestos y partes 2,082,842 1,588,256 .
Combustibles 77 77
Subtotal _ 2,082,919 1,588,333
Provision de inventarios ( 30,217y ( 39,361)
Total —2,002702 _ 1548972
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EXISTENCIAS, NETO (Continuacion)
En los affos 2012 y 2011, et movimiento de la provisién de inventarios fue el siguiente:
2012 2011
{Dbtares)
Saldos al inicio del afio _ . 39,361 40,325
Menos; Ajuste por decision corpbrativa ( 9,144) ( 964)
Saldos al final del aflo 30217 39,361
ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
2012 2014
(Dodlares)
impuesto a la salida de divisas (ISD) : 247,659 0
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 108,292 217,438
Retenciones en la fuente del impuesto a fa renta 14,439 0
Total

368,300 217438

Impuesto a la salida de divisas {ISD).- Al 31 de diciembre del 2012, corresponde a pagos
efectuados por importaciones de repuestos, los cuales podran ser considerados como crédito

tributario para el pago del impuesto a la renta, como también para ser utilizados para el pago
de anticipo del impuesto a la renta.

Impuesto al valor agregado (IVA}.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a pagos

efectuados por IVA originado en importaciones de repuestos, los mismos que son
mensualimente compensados con &l IVA por pagar.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente.

2012 2011
(Ddlares)
Anticipos a proveedores 98,073 186,909
Empleados 36,876 0
Seguros 21,220 0

Total 156,169 196,909
Anticipos_a proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmenter
desembolso para la construccion de gaipones. En el 2011 representaron US$. 108,581,

correspondiente a importaciones de repuesios con Maersk Container Industry A/S, los cuales
fueron liquidados en los primeros meses del periodo 2012, nota 17.
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PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de las propiedades y equipas, neto fue el
siguiente:

...MOVIMIENTO ...

Saldos al Ventas y/o Saldos al
01/91i12  Adliciones Tiansft bajas NNz
- ... {Dd&lares) . . ..
Maguinarias 3,841,403 1,688,319 0 ( 957.191) 4,572,531
Mejoras e instalaciones 814,444 98,622 130,585 0 1,043,651
Vehiculos 195,202 94,191 0 ( 73507 215,886
Equipos de oficina 21,736 0 0 8,352) 13,384
Agclivos en transito 130,585 0 30,5 0 Q
Subtotal . 5,003,370 1,881,132 0 (1,039,050) 5,845,452
Menos: Depreciacién
acumulada (2,619,568) ( 768903) ( 0) _1029229 ( 2.259,242)
Total 2483802 {4,012220) _____ 0 (6821 _3.566210
-+ . . MOVIMIENTO . . ..
Saldos al Saldos al
01/0111 Adiciones Avalto 3112111

. . .{Délares). . . )

Magquinarias y equipos .. 2,032,043 771,533 4,037,827 3,841,403
Mejoras a instalaciones 632,299 182,145 o 814,444
Vehiculos 172,875 0 22,327 195,202
Equipos de oficina 17,795 0 3,941 21,736
Activos en transito t] 130,585 0 130,585
Subtotal 2,855,012 1,084,263 1,064,095 - 5,003,370
Depreciacidn acumulada (2178519 340.049) | 0) ( 2519.568)
Total 675,403 744214 ___ 1064005 __ 248380

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2012, representan principalmente la adquisicion de 3
maguinarias HYSTER CH APMT por US$. 1,346,023 v un generador por US$. 267,795. En
adicion existen compras de 2 camionetas marca Luv por US$. 60,297 y un camién Chevrolet
por US$. 33,891 y desembolsos para la construceion de dos galpones por US$. 88,560. En el
2011 representan a adecuaciones de cficina, construcciones y mejoras en el patio de
contenedores, compactacion de suelo y construccién de cisterna.

Ventas y/o bajas.- Al 31 de diciembre del 2012, representa principaimente bajas de activos
totalmente depreciados por US$. 897,708,

Avaliio de propiedad y equipos, neto.- El 31 de diciembre del 2012, fue contabilizado el
informe de tasacién de magquinarias y equipos, realizados por el perito independiente (Arq.
Eduardo Fabriclo Granado Pefia- Registro No. SC.RNP - 440), calificado ante Ia
Superintendencia de Compadias y cuyo trabajo tuvo como resultado aumentar propiedades y
equipo por US$. 1,064,095 neto de depreciacion los cuales forman parte de los ajustes de
adopeidén de las NIIF. Hasta la fecha de emision de este informe (abril 30 del 2013), la
Compafila no dispone de una Declaracién Jurada, tal como lo requiere la Resolucion No.
00.Q.1C1.013 emitida por la Superintendencia de Compaifiia.
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ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, representa reclasificacion de saldos originados por préstamaos
otorgados en mayo det 2012 a PACIFIC TRUCKS S.A. - PACITRUCKS, nota 17 y que seréan
destinados para la adquisicidn de cinco cabezales para el inicio de sus operaciones de

transporte de contenedares. Dicho préstamo no genera intereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre dei 2012.y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
{D6lares)
Garantias 250,743 0
Activo por impuesto diferido 4,297 0
Inversiones en acciones (99% de participacion) 801 2
Total 256,841 2

Garantias .- Al 31 de diclembre del 2012, representan principalimente US$. 173,880 entregados
en garantias correspondientes a repuestos importados marca CORE.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:

2012 2011
{Ddlares)
Sobregiro contable 3,354,541 0
Transaccicones con partes relacionadas, nota 17 529,050 144,620
Proveedores locales 262,876 1,252,429
Anticipo a clientes ' 16,475 0
Otras 90,625 98 264
Total ' 4,253,567 1,495,313

Sobregiro contable.- Al 31 de diciembre del 2012, representan saldos mantenidos en cuenta

corriente del Banco Citibank (house bank), la misma que es administrada por cuenta de una
parte relacionada.

Proveedores locales .- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden principalmente US$.
196,712 (US$. 748,368 en el afio 2011) correspondiente a facturas provisionadas a

proveedores locales, por concepto de la adquisicion de repuestos, mantenimiento y asistencia
técnica de los chasis de la Compaiiia.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)
201 201
_ {DSlares)

Impuestos por pagar:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta . 16,837 27,804

Retenciones en la fuente del impuesto al valor agregado 24 114 46,630

impuesto a la renta por pagar, nota 16 0 429,693
Beneficios sociales:

Vacaciones 110,542 70,101

Décimo tercer sueldo {Bono navidefio) 22,221 23,414

Décimo cuarto sueldo {Bono escolar) 17,159 36,552

Fondo de reserva : 2,685 1,628
A Participacion de los trabajadores en las utilidades, nota 16 0 387,272
IESS:

Aportes al IESS

Préstamos hipotecarios 19,323 55,359
Otras ‘ 110 1,349
Total - 213000 __ 1,079,802
Durante los afics 2012 y 2011, el movimiento de beneficios sociales fue el siguiente:

2012 2011
(Délares)
Saldo al inicio def afio : 518,967 312,665
Mas: Provisiones 316,331 586,507
Menos: Pagos ( 682,681) {  380,205)
Saldo al final del afio . 182617 __ 518967
PROVISION POR JUBILACICN PATRONAL E INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle es el siguiente:
012 2011
(Dolares)

Jubilacién patronal 72,468 75,028
Indemnizacion por desahucio 38,779 34914
Total — 112247 100942

El movimiento de la provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por los afos terminados
el 31 de diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:
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13. PROVISION POR JUBILACION PATRONAL E_INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
{Continuacion)
. MOVIMIENTO ..
Saldos al Saldos at
9101142 Provisién Patos 3112112
. ... (Dblares) . . ..
Jubilacién patronal . 75,028 15,320 { 17,880) 72,468
Indemnizacion por desahLicio 34,914 15,822 | 10.957) 39,779
Total 109,942 31,142 ¢ 28837y 112247
... MOVIMIENTO...
Provisién
Saldos al cargada Saldos al
01/01/11 a gastos 31211
. (Ddlares) . . . .
Jubilacion patronat 53,145 21,883 75,028
Indemnizacicnes por desahucio ‘ 0 34,914 34,814
Total 53,145 56797 109942

De acuerdo al Cédigo de Trabajo de [a Repuiblica del Ecuador, todos aquellos empleados que
cumplieren 25 aflos de servicio en una misma institucidn tienen derecho a jubilacidn patronal.

El 28 de noviembre del 2012, la Compaiifa procedié actualizar el referido estudio por medio de
la Consultora de Matematicos Logaritmo Cia. Lida. Segln se indica en el referido estudio, el
método actuarial utilizado es el de “Prospectiva o Método de Crédito Unitario Proyectado Actual
de la Reserva Matematica”. El tratamiento matematico para la valuacién actuarial considera la
reserva en base a las entradas-salidas de personal, las variaciones de los sueldos, del salario
minimo vital, las tasas de interés en el mercado financiero y nuevas regulacionas de la
legislacion laborai; las provisiones del plan consideran la remuneracion dei empleado y demas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo y determina que en ningln caso la pensidn
mensual sera mayor que €l Salario Basico Unificado Medio del dltimo afio, ni inferior con la
‘pensién patronal Gnica de USS. 20 en caso de doble jubilacién y US$. 30 en el de jubilacién
Onica, 25 afios minimo de servicio en la empresa, en forma continua ¢ ininterrumpida; o, entre
20 y 25 afios si sale por despido intempestivo, en cuye caso se calcula la jubilacion
proporcional, ¥ las tablas general de mortalidad, experiencia ecuatoriana, publicada por el INEC
en marzo de 1993, ajustada estadisticamente con la metodologia actuarial. La tasa de interés

actuarial es del 4% anual que refieja las tasas de interés del mercado para operaciones
pasivas.

El valor actual de la reserva matematica actuarial por los afos terminados €l 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
(Délares)
Empleados activos con tiempo de serviclo
mayor o igual a 10 aflos 11,553 5895
Pasan: 11,653 5,695
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PROVISION POR JUBILACION PATRONAL E INDEMNIZACION POR_DESAHUCIO
{Continuacién)

2012 2011
(Dolares)
Vienen: . 11,5653 5,695
Empleados activos con tiempo de servicio
menor a 10 afios 3,767 22.892
Total ' —— 15320 ____ 28,587

" La Compafiia ajustd al 31 de diciembre del 2011, US$. 6,704 en el estudio actuarial en razén

de la salida de dieciocho empleados. En el afio 2012 no se realizo ajustes por este concepfo.

PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO

Al 1 de enero del 2012, fa Compaiiia calculo el pasivo diferido proveniente del avalio de las
propiedades y equipos, nota 8 y cuyo saldo al 1 de enero del afio 2012, ascendidé a USS.

225,633, El Impuesto diferido por US$. 34,977 resulta de aplicar a la depreciacién por
revaiuacién la tasa corporativa del 23%.

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capitél social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta representado por 579.000 acciones
ordinarias y nominativas de US$. 0,04 cada una; de las cuales el 99.99% es de propiedad de
MAERSK SOUTH AMERICA LTDA..y el 0.01% de PACIFIC CONTAINER TRANSPORT S.A.

{PCT), sociedades constituidas en las Islas Bermudas v en la Repuiblica del. Ecuador,
respectivamentes.

Hasta la fecha de emisién de este informe (abril 30 del 2013), la Compadia no ha dado
cumplimiento por los ejercicios 2012 y 2011 a lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, la misma que en septiembre 7 de! 2009, publicé a fravés de Ia
Resolucion No. SC.SG.SRS.G.08.02 un instructivo mediante el cual se establece los
lineamientos que deben cumplir las comparifas extranjeras que son accionistas ¢ socias de
comparifas ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacién con el Organismo de Control

- Socletario; asi como también la informacién y documentos que deben presentar las sociedades

nacionales que tengan como socios o accionistas a compaiilas extranjeras, estableciendose
como plazos los meses de septiembre, octubre y noviembre del 2009, para la presentacion de

la informacion, sin perjuicio de la obligacion de presentarla nuevamente en diciembre del 2009
y enero y febrero del 2010,

Con base en la Resolucion NAC-DGERCG12-00777, emitida por e! Servicio de Rentas Internas
el 20 de diciembre del 2012 (hasta el 2011 a través de Resolucion NAC-DGERCGC11-00393,
emitida por el Servicio de Rentas Internas el 17 de octubre del 2011), se dispone que los
sujetos pasivos inscritos en el RUC deben obligatoriamente reportar ante el SRI, el domicilio o
residencia, porcentaje accionario, etc. a traves del anexo de accionistas, participes, socio,
miembros de directorio y administradores. La Compaiiia ha procedido a cumplir con este
requerimiento el 24 de abril del 2013 y que corresponde al ejercicio econdmicos 2012, sin

embargo por el afio 2011 la Compafiia no ha cumplido con esta informacion ante la
Administracién Tributaria.

{Perdida) utilidad béasica por aceidn.- La (pérdida) utilidad basica por accion, ha sido
calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio
ponderado del nimero de acciones en circulacion al 31 de diciembre del 2012 y 2011.




186.

23

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre def 2012 y 2011, se
determina como sigue:

2012 2011
(Délares)
(Perdida) Utilidad antes de participacién de empleados en las
utilidades e impuesto a la renta { 1,134,803) 2,581,813
Mas:
Gastos no deducibles 486,767 73,647
Ingresos exentos 0
Menos: _
Deduccion por contratacion de personal 346,800 0
Deduccion por pago a trabajadores con capacidad especial 75,863 0
Otras partidas conciliatorias 0 242677
15% de participacion de trabajadores 0 387,272
Base de calculo para el impuesto a la renta (_ 1.070.699) 2,025,511
23% y 24% de impuesto a la renta ( ) 486,123
Determinagién del pago minimo de impuesto a la renta para el 2012 v 2011
2012 2011
(Délares)
Anticipo del impuesto a la renta calculado para
~ los aflos 2012 y 2011 96,808 58,525
23% y 24% de Impuesto a la renta O 486,123

Impuesto a pagar (mayor entre el anticipo

y 23% y 24% de impuesto a la renta) 96,808 486,123

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Supiemento del Registro Oficial No. 209
del 8 de junio del 2010, se publicaron reformas concernientes a la determinacién del impuesto
a la renta estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta, el que resultase mayor
entre el impuesto a ia renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose par parte de la
Compaifila que el mayor entre los dos fue el anticipo cuyo monto ascendié a US$. 96,808

Gastos no deducibles.- Al 31 de diciembre del 2012, representa principaimente US$. 250,475

originados por cargos de depreciacion de propiedades y equipos en forma acelerada y US$,
152,075 por la revaluacién de propiedades y equipos.

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafifa no considero para propoésitos de la base de célculo
del impuesto a la renta del 2011, US$. 138,026 originados por cargos a resultados
provenientes de la depreciacion de sus activos fijos realizada en forma acelerada, situacion que
determino que existan USS$. 33,126 que no han sido incluidos, ni pagados ante la Autoridad
Tributaria. La Administracién de la Compafila, liquidara este efecto durante el afio 2012,
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia efectud la respectiva compensacién del impuesto a
la renta causado con los saldos del anticipo v retenciones de impuesto a la renta por USS$.
56,430, consecuentemente originaria desembolsar como saldo ante la autoridad tributaria. US$.
429,693. De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto causado, es recuperable previa presentacién del respectivo reclamo o puede ser
compensado directamente con el impuesto a la renta o sus anticjpos de periados futuros,

 Hasta la fecha de emisidn de este informe (abril 30 del 2013), Ias declaraciones de impuesto a

la renta correspondientes. a los afios 2009 al 2012, no han sido revisadas por el SRl. La
Administracién considera que de existir revisiones posteriores, las posibles cbservaciones que
surjan no seran significativas. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila no ha procedido a
presentar el Informe de Cumplimiento Tributario correspondiente al afic 2011, tal como o

establece la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-DGER2006-0214 publicada en el
Registro Oficial 252 de abrit 17 del 2006.

De conformidad con Ley Organica de Reégimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renfa que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USH.
1,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Precios de
Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena competencia, adicionalmente, aquellos contribuyenies que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de Transferencia.

El Estudlo de Precios de Transferencia esta constituldo por un Anexo que debe presentarse al

SR, en conjunto con un informe integral en un plazo no mayor a 2 meses desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renfa, nota 22,

Hasta la fecha de emisitn de este informe (abril 30 del 2013), la Administracién de la
Compaiila, no ha elaborado el referido Estudio y sin embarga considera que los resultados que

- s abtengan y gue corresponden al afio fiscal 2012, seran similares a aquellos obtenidos en el

afio 2011.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afics terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2014
{Ddblares)
Estado de situacién financiera
Activos
Activos financieros:
Maersk Container Industry A/S 483,649 123,478
A.P.Moaller — Maersk A/S 92,229 1,631,177
Rada 4,900 4]
Pacific Trucks S.A. - Pacitrucks 3,701 0
Pacific Container Transport S.A. (PCT) 1,881 1,833
Maersk Container Industry (Quingdao) 1,600 1,884
Terminal 4 SA 4] 16,066
Maersk del Ecuador C.A. Q 624

Total - Pasan: . 587,960 __1,775.062
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

Total — Vienen:

Cuentas por cobrar a largo plazog:
Pacific Trucks PACITRUCKS S.A.

Total

Pasivos
Pasivos financieros:
Inland Services BV
APM Terminal North Amercia INC
Maersk Container Industry A/S
Pacific Container Transport S.A. (PCT)
Maersk del Ecuador C.A.
A.P. Moller - Maersk A/S
Brigantine

Total

. Estado de resultados integral

Ingresos: .

A.P.Moller — Maersk A/S

Maersk del Ecuador C.A.

Maersk Container Industry A/S

RADA S.A.

Maersk Container Industry {Quingdao)
Pacific Container Transport 8.A. (PCT)

Total

Gastos:

Inland Services BV

APM Terminal Managment
Pacific Container Transport S.A. (PCT)
Maersk Brazil

Maersk Peru

Maersk Container Industry
Brigantine

Maersk del Ecuador
Terminal 4 SA

Maersk Panama

APM Terminal Managment
APM Terminal North America

Total

2012 2011

(Dolares) -
— 587,960 _ 1,775,062

536,130 Q

—1.123,000 ___1,776.062

522,256 0
3,464 0
2,073 0
1,201 5,844

56 176
0 970
0 137,830

— 529050 ____ 144,620

012 2011

r—

(Dolares)

11,127,176 11,521,489

486,473 8,100
264,314 75,412
100,230 0
13,246 11,856
0 23067

~11.991.439 _ 11,630,024

685,037 0
115,046 5,981
106,578 26,166
12,329 0
8,237 2,233

0 1,278,527

0 464,171

0 4,264

0 380,048

0 285,000

0 5,981

0 4,848

927227 _ 24572190
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18. COMPROMISOS

« A.P.Moller - Maersk A/S.- En septiembre 26 del 2011, la Compaiiia procedié a renovar el

acuerdo para proveer el servicio de transporte, mediante el cual se compromete a prestar
equipos de carga para transportar todo tipo de contenedores propios de la linea de

distribucion y servicios. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafila registro ingresos por USS$.
11,127,176 (US$. 11,521,489 en el 2011).

Arrendamientos_operativos.- En mayo 1 del 2011, la Compaiiia procedid a suscribir
contratos de arrendamiento operativo con DEPECORP S.A. y CONTOPSA OPERACION
DE CONTENEDORES S.A., respectivamente y consistentes en el alquiler de un inmueble y
lote ubicados en la Avda. 25 de Julio (diagonal a la Base Naval Sur y complejo de bodegas
25 de julio), los que son utilizados para efectuar las labotes de aperadora portuaria vy
almacenaje de contenedores, respectivamente. Dichos contratos son otorgados a diez y dos
afios plazos, respectivamente desde las fechas de concesion. £l gasto por arrendamiento

por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012, ascendidé a US$. 414,781 (US$. 282,313
en el 2011).

19. APLICACION DE NORMAS LABORALES

Tercerizacion e intermediacién laboral.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la
Compafila mantuvo transacciones con Ecuatoriano de Seguridad Privada Cla. Ltda. SESEP,
mediante el cual estas Empresas emplearan trabajadores para mantenerlos a disposicién de
OPERADORA DEL PACIFICO S8.A OPACIF. en las actividades antes mencionadas, asl

como también se contrato al Sr. Narciso Chbez, quien actualmente ofrece servicios de
limpieza.

El inciso segundo del articulo No:-4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articulo No. 9 de su Regiamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerde con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de
las empresas contratantes en cuyc provecho se prestd el servicio. Si las utilidades de la

empresa que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el
trabajador solo percibira éstas.

E! articuio No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacién, definen a ias actividades complementarias como aquellas realizadas por
personas juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compaiifas, con su propio
personal, ajenas a las labores propias o habituales del proceso productivo de ta usuaria, en
las actividades de vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajeria y limpieza. La relacién
laboral operaré exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal
por ésta contratado en los términos de la Constitucién Politica de la Republica y la Ley.

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacidn taboral, siempre que su utilidad sea mayor a la de
las Compalilas intermediarias. Al 31 de diciembre del 2012, no existe participacion en las
utilidades en razén de que la Compaiila presentd pérdidas.

Salario Digno.- De acuerdc con el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio €
Inversiones publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del
2010, a partir del ejercicio fiscal 2011, los empleadores que no hubieren pagado a todos sus
trabajadores un monto igual o superior al salario digno mensual, deberan calcular una

compensacién econdmica obligatoria adicional que sera pagada como aporte para alcanzar
el Salario Digno.
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19. APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacion)

Para el gjercicio econdmico 2012 Ja Compensacién Econdémica debe liquidarse hasta €l 31 de
- diciembre y podra disfribuirse hasta el mes de marzo del afio 2013, entre los trabajadores que
no hubieran recibido el salario digno. Para el pago de la Compensacién Econdmica, el

empleador debera destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades de!
gjercicio, de ser necesario.

E! salario digno mensuat es aquel que cubre al menos las necesidades bésicas de la persona
trabajadora as/ como las de su familia, y corresponde al costo de la canasta basica familiar
dividido para el nimero de perceptores del hogar.

Ei costo de la canasta basica familiar y el nimero de perceptores del hogar determinados por
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) e informado por el Ministerio de
Relaciones Laborales mediante Acuerdé No. 007 emitido en febrero 01 del 2013,
correspondiente al afio 2012 fue de US$. 368,05 (US$. 350,70 en el afio 2011), importe que
sirve de base para la determinacion del salario digno. '

Hasta 31 de diciembre del 2011, la Compafila realizé los cdlculos en funcion de los
componentes del Salario Digno y de forma individual por cada trabajador, comparandolos con
el importe de la canasta basica familiar y el niumero de perceptores del hogar determinados
por el INEC. En el aflo 2012, la Comparila genero pérdida en el ejercicio fiscal, en
consecuencia no aplica provision alguna por este concepto.

20. APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NUF

La Compafila procedid a cumplir una - disposicion expresa de la Superintendencia de
Compafifas y adopto las NIIF y los efectos monetarfos originados por tal decision, se
contabilizaron en los registros financieros el 31 de diciembre del 2012, A los efectos
identificados como parte de la aplicacién de la NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NiIF), se

les aplicé el fratamiento permitido por la NIC 8 (Polffticas contables, Cambios en las
estimaciones contables y Errores).

La Compafila adoptd las siguientes normas que se exponen a continuacidn y -que son
materiales para el desarrollo de sus operaciones de negocios, en base a la informagcidn vigente
de las mismas publicada en la pagina WEB del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés). Un detalle es el siguiente:

NIC 1 (Presentacion de estados financieros)

NIC 2 (Ihventarios)

NIC 7 (Estados de flujo de efectivo)

NIC 8 (Politicas contables, Cambios en ias estimaciones y Errores)
NIC 10 (Hechos posteriores a la fecha de balance)

NIC 12 (Impuestos a las gananclas)

NIC 16 (Propiedad, planta y equipos) y NIC 36 {Deterioro en el valor de los activos)
NIC 18 (Ingresos ordinarios)

NIC 24 (Informacién a revelar sobre partes relacionadas)

NIC 37 {Provisiones, activos y pasivas contingentes)

NIC 38 (Activos intangibles)

NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF)

Los ajustes identificados por la Compafiia al 31 de diciembre def 2011, fueron realizados para
cumplir con una disposicién legal, en razén que las NIIF entraron en vigencia a partir del afto
fiscal 2012. La NIIF 1 (Adopcién por primera vez de las NIIF) establece que la Comparila no
necesita presentar el balance general al 31 de diciembre del 2010 (de aperiura al 1 de enero
del 2011) en sus primeros estados financieros con arregio a las NIIF. Los ajustes surgieron de
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APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA —
NHF {Continuacién)

sucesos y transacciones anteriores a la fecha de transicién a las NIIF y por lo tanto Ia
Compaiiia reconocid los mismos en la fecha de transicién a las NIIF, esto es el 1 de enero del
2012, directamente en la cuenta resultados acumulados (aplicacién por primera vez de las
NIIF), la que forma parte del patrimonio nefo de los accionistas.

OPERADORA DEL PACIFICO S.A. (OPACIF).- Como parte del proceso de transicién y de
disposicion legal, la Comparila aplico obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1 del afio
2012, teniendo como periodo de transicion el afio 2011, v ta misma ha cumplido con la
presentacion del cronograma de implementacion y conciliacion patrimonio, respectivamente,
ante la Superintendencia de Compaiiias y &l cual deberia incluir lo siguiente:

» Plan de capacitacién.
+  Plan de implementacion.
= Fecha del diagnostico de los principales impactos.

Hasta la fecha de emision de este informe (abril 30 del 2013), la Compaiiia en conjunto con sus
asesores financieros de NIIF se encuentran en proceso de completar la informacién requerida

por la Superintendencia de Compafilas de manera que sea entregada hasta el 15 de junio del
2013 lo siguiente:

» Conciliacién del patrimonio neto -de -los accionistas reportado con base a NEC y
correspondiente al 31 de diciembre del 2012 y 2011, al patrimonio nete de los accionistas
convertido bajo NIIF, at 1 de enero y al 31 de diciembre del 2012.

» Conciliacion del estado de resuitado (utilidad del perfodo) ¢on base a NEC al estado de
resultado bajo NUF, al 31 de diciembre del 2012.

= Revelacién de asuntos y/o ajustes materiales si existieren en el estado de flujos efectivo al
31 de diciembre del 2012, segtin el caso, previamente presentado bajo NEC.

OPERADORA DEL PACIFICO (OPACIFIC) durante €l afio 2011, procedid a identificar los
efectos como parte de la aplicacion de la NIIF 1 {(Adopcion por primera vez de las NHF) y los

cuales fueron registrados en el patrimonio de la Compafila al 1 de enero del 2012. Un detalle
de los ajustes efectuados es el siguiente:

Patrimonio neto de Utilidades
los accionistas retenidas

(Ddlares)
Registros contables con NEC al 31 de diciembre del 2011 3,968,594 3,882,872
Avaitio de propiedades y equipos nota 8 1,064,095 1,064,095
Registro del pasivo por impuesto diferido - ( 225.833) ( 225.633)
Registros contables con NIIF al 1 de enero del 2012 4807156 4,721,234

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2012, se ha procedido a reclasificar como activos por impuestos
corrientes US$. 106,291 (US$. 217,438 en el 2011), nota 6 desde otras obligaciones corrientes
y consistentes en IVA originado en importaciones de repuestos (crédito fributario) para su
adecuada presentacion y revelacion informe de conformidad con las normas establecidas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad (IASB por sus sigias en Inglés) y que han

sido adoptadas por la Superintendencia de Comparilas del Ecuador (Informacion suplementaria
- Anexo 1).
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EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisién de este informe (abril 30 del
2013), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Administracidn de la Compafila

pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan, excepto
por lo siguiente:

= En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, ha sido
publicada la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Internas que
realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0484 publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo yfo informe
integral de precios de transferencia, debe ser elaborado y presentado por los sujefos
pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales. El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe
para presentar el informe integral de precios de fransferencia ast como el anexo, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000 y dicha
reforma entra en plena vigencia a partir del 25 de enero de 2013.




OPERADORA DEL PACIFICO S.A. OPACIF

ANEXO 1

ESTADO BE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011, PERIODO DE TRANSICION DE NEC A NIIF
{Expresado en Ddélares)

Saldos NEC Ajustes por Conversion Saidos NIIF
31-12-2011 Debe Haber 01-01-2012
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 1,542,312 0 0 1,642,312
Activos financieros, neto 1,728,311 -0 0 1,728,311
Existencias, neto 1,548,972 0 0 1,548,972
Activos por impuestos corrientes 217,438 0 0 217,438
Servicios y otros pagos anticipados 196,909 0 0 186,209
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 5,233,942 5,233,942
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo, neto 1,419,707 1,064,095 0 2,483,802
Otros activos no corrientes 2 0 0 2
TOTAL ACTIVOS NOC CORRIENTES 1,419,709 1,064,095 0 2,483,804
TOTAL ACTIVOS 6,653,651 1,064,085 0 7,717,746
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE L.OS
ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES: .
Pasivos financiercs 1,495,313 v, 0 1,495,313
Otras obligaciones corrientes 1,079,802 0 0 1,079,802
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,575,115 0 0 2,575,115
PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio 109,042 0 109,942
Pasivo per impuestos diferidos 0 0 225,533 225,533
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 109,942 0 225,533 335475
TOTAL PASIVOS 2,685,057 0 225,533 2,910,590
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 23,160 0 0 23,160
Reserva legal 11,680 0 0 11,580
Reserva de capital 51,182 0 0 51,182
Utilidades retenidas 3,882,672 225,533 1,064,085 4,721,234
TOTAL PATRIMONIO 3,968,594 225,533 1,064,095 4,807,156
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS 6,653,651 225,533 1,289,628 7,717,746
1,289,628 1,289,628
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