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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Directores de 
REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 

Hemos auditado el balance general adjunto de REYBANCORP 
AGRICOLAS S.A., al 31 de diciembre de 1996, el estado de resultados, 
evolución del patrimonio y flujos de efectivo que le son relativos por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra 
responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre los mismos en 
base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría se efectuó de acuerdo con normas de auditoría 
generalmente aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y 
ejecutemos la auditoría de tal manera que podamos obtener una 
seguridad razonable que los estados financieros están libres de errores 
importantes. Una auditoría incluye, en base a pruebas selectivas, el 
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los 
estados financieros, incluye también, la evaluación de los principios de 
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas? en la República 
del Ecuador y las estimaciones signi s “efectuadas por la 
Gerencia, así como la evaluación deb entación de los estados 
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoría 

    

     

s' /importantes, la 
XS SA., al 31 de 

patrimonio y flujos de efectivo por el año Te fo ado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y 
disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador. 

Hansen-Holm £ Co. es firma miembro de Coopers £ Lybrand (International)



| H- A Hansen-Holm € Co. 

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por 
parte de REYBANCORP AGRICOLAS S.A., al 31 de diciembre de 1996, 
requerida por disposiciones legales, se emite por separado. 

Febrero 24, 1997 
Guayaquil - Ecuador 

Registro Nacional de Firmas Auditoras 
No. 003 

 



ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 

Documentos y cuentas por cobrar: 
Compañías relacionadas (Nota 3) 
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 
Empleados 

Inventarios (Nota 5) 

Gastos pagados por anticipados 

Total activos corrientes 

INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota 6) 

ACCIONISTAS (Nota 7) 

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

AGTIVO FIJO - Neto (Nota 8) 

OTROS ACTIVOS .. 

TOTAL 

REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES 

658,090 

14,369,464 
7,987,690 
353,787 

17,922,067 

199,897 

  

41,489,995 

— 4843 346_ 

594,948 

897,070 

144,851,078_ 

185,278 o grrr 

192951 710 
br 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 18) 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Obligaciones bancarias (Nota 9) 
Porción corriente de pasivo a largo plazo (Nota 9) 
Documentos y cuentas por pagar: 
Compañías relacionadas (Nota 3) 
Proveedores 
Otros 

Gastos acumulados: 
Beneficios sociales 
Intereses por pagar 
impuesto a la renta 
Participación de trabajadores 

Total pasivos corrientes 

PASIVOS A LARGO PLAZO 

Accionistas (Nota 7) 
Obligaciones bancarias (Nota 9) 
Provisión para Jubilación patronal 

Total pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social (Nota 10) 
Reserva legal (Nota 11) 
Reserva facultativa 
Reserva por revalorización del patrimonio (Nota 12) 
Reserva por valuación (Nota 13) 
Utilidades por realizar (Nota 14) 
Utilidad acumulada 
Utilidad del ejercicio 

Total patrimonio de los accionistas 

  

TOTAL 

1,07* 588 
323 244 

118.203 794 
5 621 589 
3,212 535 

3E4L 590 
23* 478 

** 520 
2132 

129 121 368 

  

2,473 532 
1.027 191 

B342 085 

133 523 156 

10,777.700 
91,177 

3.222 
12,234,487 
34,545,666 
1,E37.071 

73,126 
31,105 

  

59,423 554 

192931 710



REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES 

INGRESOS: 

Ventas netas 

Otros ingresos 

Total 

COSTOS Y GASTOS: 

Costos de operación 
Gastos de administración y ventas 
Gastos financieros 
Diferencial cambiario 
Otros gastos 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
impuesto a fa renta 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

Reserva legal 

UTILIDAD A LIBRE DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 

Las nowas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 18) 

81,535,531 
695,994 
a 

82,231,525 

43,962,876 
21,620,878 
6,206,008 
9,220,905 
1,166,645 

82,177,312 

54,213 

(8,132) 
(11,520) 

34,561 

(3,456) 

31,105



REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

. AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES 

Reserva por 
Capital Reserva Reserva revalorización Reexpresión  Reservapor Utilidades Utilidad Utilidad de! 
social legal — facultativa del patrimonio monetaria valuación por realizar acumulada ejercicio Fusión TOTAL 

Saldos al 30 de junio de 1996 7,842,094 7,721 3,222 4,097,919 — (15,619,145) 34,501,513 2,627,847 66,330 11,798 — (437/02) 33,702 22% 

Transferencia 11,796 (11,798) ? 
Fusión - 
Cancelación de capital suscrito no pagado 2,935,606 437 092 3,372 € 32 
Valuación de activo fijo (Nota 13) 44,153 41 
Diferencial cambiario por realizar (7,121,429) (7,121. 4203: 
Dividenuns en acciones (Nota 14) (930,776) (930.77 %5 
Corrección monetaria 1996 (Nota 12) 13,094,233 17,232,909 30,327 1<2 
Compensación de saido deudor de . 

reexpresión monetaria (5,507,595) 5,507,665 . : 
Utilidad del ejerciala 34.861 34.861 
10% reserva legal 3,458 (3,455) 7 

Saldos al 31 de diciembre de 1996 40,777,700 44,177, 3,222 12,284,487 0 34,545 866 1,697 071 78,126 31,105 0 59,428. 534 

5 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 18)



REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 
EXPRESADO EN MILES DE SUCRES 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Efectivo recíbido de clientes 
Efectivo pagado a proveedores y otros 

0 Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Adquisición de activo fijo 

Efectivo utilizado en actividades de inversión 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Pago efectuado a instituciones financieras 

Pago efectuado a accionistas 
Efectivo recibido de compañías relacionadas 
Efectivo recibido de accionistas 

. O Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 

Diferencia en cambio 

Aumento neto en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 18) 

83,906,366 
(59,210,244) 

24,696,122 

(7,286,237) 

(7,286,237) 

(19,059,309) 
(1,396,376) 
9,767,024 
2,935,506 

753,055). 

(9,220,905) 

435,925 
222,165 

658,090



REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

EXPRESADO EN MILES DE SUCRES 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 34,561 

Partidas de conciliación entre la utilidad del ejercicio y el flujo 
de efectivo neto provisto por actividades de operación: 

Depreciaciones 9,824,606 
Amortizaciones 1,403,596 

Provisión para jubilación patronal 669,324 
Provisión para beneficios sociales 360,590 

Provisión de intereses 251,478 

Provisión para participación de trabajadores 8,132 
Provisión para impuesto a la renta 11,520 
Efecto de fusión 437.092 

Total 12,966,338 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 

Documentos y cuentas por cobrar 1,395,318 

inventarios (1,453,468) 
Gastos pagados por anticipado (1,490,546) 

Otros activos 154,548 

Documentos y cuentas por pagar 4,573,120 

Gastos acumulados (561,078) 

Cuentas por pagar a largo plazo (143,576) 

Total 2,474,318 

Diferencia en cambio . 9,220,905 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 24,696,122 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante 
de los estados financieros (1 a 18)
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REYBANCORP AGRICOLAS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 
EXPRESADAS EN MILES DE SUCRES 

IDENTIFICACIÓN DE LA COMPAÑIA 

REYBANCORP AGRICOLAS S.A. surge a consecuencia de la disolución 
anticipada de Agricola Colitagusa S.A., Agricola y Ganadera Unión 
C.A. y Wongnar Inmobiliaria C.A., y de la fusión de dichas compañías. 
Mediante Resolución No. 96-2-1-1-0002674 de la Superintendencia 
de Compañías e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de junio de 
1996. Su actividad principal es el cultivo y venta de banano a una 
compañía relacionada. 

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES 

a. 

Ct. 

Bases de presentación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados 
sobre la base del convencionalismo del costo histórico, modi- 
ficada por la aplicación del sistema de corrección monetaria, tal 
como se indica en Nota 12. 

A continuación se resumen los principales principios y/o 
prácticas contables seguidos por la Compañía en la preparación 
de sus estados financieros, en base a acumulación, conforme 
principios de contabilidad generalmente aceptados. : 

PS ES ES Inventarios 

Los inventarios de materiales y repuestos se presentan al costo de 
adquisición, considerando los efectos del ajuste por corrección 
monetaria, tal como se explica en Nota 12. 

El banano en proceso incluye todas las erogaciones realizadas 
por las Compañias hasta el momento del corté de los racimos. 

i Activo fijo 

Está presentado al costo de adquisición, considerando los efectos 
por corrección monetaria, tal como se explica en Nota 12. 

Las “plantaciones de banano representan los desembolsos “por 
preparación de terrenos. Los gastos de mantenimiento de las 
plantaciones en producción son cargados a los resultados del año,
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d. 

h. 

Depreciación 

La depreciación del activo fijo es calculada sobre valores 
originales mas las revalorizaciones y los ajustes por corrección 
monetaria: en hase al método de linea recta, en función de la 
vida útil estimada de los respectivos activos que oscila entre 
cinco y Veinte anos. 

Mantenimiento, reparaciones, renovaciones y mejoras 

Los gastos de mantenimiento y reparación se cargan a los 
resultados del ejercicio. Los costos de renovaciones y mejoras 
de importancia se consideran como adiciones al activo fijo. 

Inversiones 

Se encuentran registradas considerando el efecto de aplicación 
del sistema de corrección monetaria, tal como se menciona en 
Nota 12, El costo ajustado por efecto inflacionario no excede el 
valor patrimonial proporcional. 

Participación a trabajadores 

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a 
sus trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades 
del ejercicio antes del impuesto. Es politica de la Compañia 
efectuar la provisión correspondiente a esta tasa al 31 de 
diciembre de cada año. 

Impuesto a la renta 

De acuerdo con la Ley-de Régimen Tributario Interno,. la. 
utilidad impositiva de la Compañía está gravada a la tasa del 
25%, en base a la cual se efectúa la provisión correspondiente, al 
31 de diciembre de cada año. 

Transacciones con compañías relacionadas 

La Compañia efectúa transacciones coh sus compañías 
relacionadas que son propiedad de accionistas comunes, y que se 
realizan como parte del giro normal del negocio. 

A continuación se detallan las más importantes transacciones: 

Venta de frutas 
- Adquisición de productos agroquímicos 

. Adquisición de materiales de empaque 
. Servicios de fumigación. 

'"



j. Base para la conversión de moneda extranjera 

Al 31 de diciembre de 1996, los activos y pasivos en moneda 
extranjera (dólares estadounidenses) han sido convertidos en 
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 3, 
1,00. 

633 por US$ 

La diferencia entre el activo o pasivo asi ajustados y su valor en 
libros, representa el ajuste que la Compañía registró como mayor 
o menor valor del activo o pasivo y como débito o crédito a la 
cuenta de patrimonio denominada reexpresión monetaria. 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores 
Externos, la cotización del dólar en el mercado libre de cambios 
fue 3,783 por US$ 1,00, 

COMPAÑIAS RELACIONADAS - 

Al 31 de diciembre de 1996, se resumen Como sigue: 

Cartonera Andina C.A.. 
Aerovic C.A, 
Reybanpac C.A. 
Manos y Lomos C.A. 
Wongvigi S.A. 
Fertisa 
Expoplast C.A, 
Caribex : 

Total 

E 

mo? 

- Cuentas por 
. cobrar 

  

EN , 6,446 

PES 2,132 

SA
 

0 
Un

 SO S o
 

No
 

NO
 

e e 

14,368,464 
a a   

Cuentas por 
pagar 

71,674 
108,437,485 

9,691,334 
e a 

Durante 1996, las transacciones de mayor importancia con compañias 
relacionadas y partes relacionadas, se resumen a continuación: - 

Ingresos: 
Reybanpac C.A. 
Manos y Lomos C.A. 
Wongvigi S.A. 
Cartonera Andina S.A. 

Costos: 
Fertisa 
Aerovic C.A. 
Expoplast C.A. 

Caribex 

- Venta de productos 

78,628,000 
496,000 
315,549 

6,000 

10 

Compras 

F ! 
* 

t 

7,030,862 

91 7,900 

US$ Compras 

617,400 

Servicios 

1,179,311



4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 1996, se resumen como sigue: 

Compensación Decreto 2327 1,421,180 
Deudores varios o 4,559,455 
Clientes Jocales . 27,706 
Otros 1,504,308 
Anticipos 23,243 
Crédito tributario 451,798 

Total 7,987,690 

5. INVENTARIOS Y 
1 

Al 31 de diciembre de 1996, se resumen como sigue: 

Productos en proceso , 7,536,979 
Materiales e insumos y suministros 3,118,430 
Otros inventarios 1,555,742 
Productos quimicos 854,513 
Importaciones en transito 4,856,403 

Total 17,922,067 
o o e 5 o WAS 

6. INVERSIONES 

Al 31 de diciembre de 1996, comprende: 

Banco Bolivariano S.A. 2,737,935 
Banco La Previsora S.A. 72,291 
Otras 19,467 

Total costo 2,829,693 
Corrección monetaria 2,013,653 

Total 4,843,346 

ACCIONISTAS , 

Al 31 de diciembre de 1996, incluyen valores por cobrar y pagar a sus 
accionistas los cuales no generan intereses y no tienen vencimiento 
establecido: 

Cuentas por 
.- Cobrar Pagar 

Radulce 100,746 
Segundo Wong 494,202 2,476,532 

e e e e e a € 2 o AAA HS 

Total o 594,948 2,476,532 
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8. ACTIVO FIJO 

Al 31 de diciembre de 1998, se resume como sigue: 

“COSTO Y REVALORIZACION 

Terreros : 
Construcciones en cursos 

Plantaciones en proceso - 57 
Maquinaria en montaje 
Edificios 

Instalaciones o 
Maquinarias y equipos 

bles y equipos de oficina — 
Culos 

Equipos de computación 
Obras de infraestructura 
Plantaciones de banano 
Plantaciones de piña 
Plantaciones de maracuyá 
Plantaciones de limón 
Plantaciones de arroz 
Potreros 

Uinderos y cercas 

Otros activos fijos * 
A 

Total costo y revalorización 

Depreciación acumulada 

* -ACHVO-FIJO - Neto: a 

, 

   

   

  

aye 

1 $ 

119,293,324 41,909,581) (82,028) (509,529) 29158 889 144 951 075 

Saldos al Ventas Ajustes y/o Corrección Saldos al 
31-12-95 Adiciones ylo bajas —Transterencias Reclasificaciones monetaria 31-12-96 

15,814,920 5,070 (97,000) 4,132,001 19,854,991 
.. 1914,105 _. 343,192 (97,192) (22,047) 419,778 2,557,836 
- 6,578,881. 713,727 (4,422,403) (122,524) 1,280,583 4,028,264 

pop 54,623 3,724 (29,593) 32,754 
- “11,578,358 265,307 (34,435) (22,448) 3,023,423 14,810,205 
"23,962,328 287,218 (19,257) (23,408) 6,253,966 30,460,837 

¿7 13,336,628 4,157,252 (2,553) "3,459,279 17,950,606 
2,089,784 15,024 (191,923) 568,713 2,481,598 

5,984,734 81,850 (32,975) 1,094,482 7,128,091 
749,289 102,079 (894) 166,591 1,917,045 

13,288,057 249,301 (15,840) 97,192 (4,844) 3,481,309 17,092,175 
32,348,162 220,377 4,422,403 618 9,275,418 46,266,978 

874,432 257,691 1,132,123 
643 643 

784,906 784,906 
72,600 64,423 137,023 

$06,363 150,784 797,147 
4,767 1,352 8,119 

529,956 529, 95t:_ 

130,570,516 3,766 235 (102,517) (512616) 331307679 167, 029,297 

(12,277,192) (5675816) 20,489 3,087 (4,148,790) (22,078,222) 

Y 

Depreciación 
anual 

10 
10 
10 
20 
20 
10 
10
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10. 

1. 

OBLIGACIONES BANCARIAS 

Al 31 de diciembre de 1996, la Compañía mantiene préstamos en 
sucres y dólares norteamericanos, tal como se detalla a continuación: 

Corto Largo 
plazo plazo Total 

Banco Bolivariano S.A. 

Préstamos en sucres al 29.40% 

de interés anual con vencimien- 

tos en abril de 1998, 18,906 11,778 30,684 

Banco Finec 
Prestamo en sucres al 55% de 

interés anual, con vencimiento 
en septiembre de 1997, 543,234 543,234 

Citibank 
Préstamo en dólares al 13.56% d 

interés, con vencimiento en sep- 
tiembre de 1998, 528,352 528,352 

Banos del Pacífico S.A. 

Préstamos en dólares al 10.50% - 

promedio de interés anual, con ven- 
cimientos en diciembre de 1998. 304,138 1,015,413 1,319,551 

2 ms rn. ---=- e 2 

Total 1,394,630 1,027,191 2,421,821 

Estos préstamos fueron otorgad8s bajo garantía personal de los 
accionistas de lx Compañía. : . 

CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito de la Compañía es de 10,777,700 dividido en 
10,777,700 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de 
un mil sucres cada una. El 27 de diciembre de 1996 los accionistas 
pagaron en efectivo 2,935,606 cancelado en su totalidad el capital 
suscrito y no pagado. 

RESERVA LEGAL 

De conformidad con la Ley de Compañías, de la utilidad anual debe 
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva 
legal hasta que ésta sea igual al 50% del capital social. Dicha reserva 
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser 

capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 

13
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13. 

14. 

  

CORRECCION MONETARIA 

De acuerdo con disposiciones legales a partir de 1991 se encuentra en 
vigencia la aplicación del sistema de corrección monetaria, el cual 
busca reexpresar contablemente las partidas no monetarias del balance 
general cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente al valor de 
mercado. En cumplimiento de estas disposiciones la Compañía ajustó: 
activo fijo, inventario, inversiones permanentes, cargos diferidos y 
patrimonio, mantenidos al 31 de diciembre de 1996. El porcentaje de 
ajuste es determinado sobre el Indice Nacional de Precios al 
Consumidor, el mismo que registro al 30 de noviembre de 1996 un 
efecto inflacionario del 26. 16%. * j, 

e 

El valor del ajuste se registra como un mayor valor de activo fijo, 
inventario, inversiones permanentes y cargos diferidos, con crédito a la 
cuenta reexpresión monetaria; y para cuentas patrimoniales excepto 
utilidades retenidas con cargo a la cuenta reexpresión monetaria. y 
crédito a la cuenta reserva por revalorización del patrimonio. Para 
utilidades no distribuidas, el ajuste debe registrarse como un mayor 
valor de las mismas, teniendo como contrapartida un débito en la 
cuenta reexpresión monetaria. 

El resultado de la aplicación de este sistema, originó un saldo deudor 
en la cuenta reexpresión monetaria de 5,507,665, mismo que fue 
compensado totalmente enel balance general con parte del saldo 
acreedor de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio. 
Finalmente, existe un efecto en el patrimonio de la Compañia de 
12,284,487 neto de reserva por revalorización del patrimonio, mismo 
que podrá ser capitalizado. 

RESERVA POR VALUACION 

De acuerdo a la Resolución No. 94.1,3.3.0008 de la Superintendencia 
de Compañías, producto de la fusión de Wongnar, Colitagusa y Unión 
se contrató a un perito para valuar los bienes de la Compañía a valor de 
mercado. El resultado neto de este peritaje se refleja en los libros de la 
Compañía con un cargo al activo fijo y abono a la cuenta reserva por 
valuación por 34,545,666. ' 

UTILIDADES POR REALIZAR 

De conformidad con la Resolución de la Superintendencia de 
Compañias No. 96-1-3-3-002, los dividendos en acciones recibidos de 
empresas inscritas en bolsa de las cuaies la Compañia es accionista son 
registrados en esta cuenta. 

14



15. 

16. 

17. 

SITUACION TRIBUTARIA 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, 
los registros contables fueron revisados por parte de las autoridades 
tributarias hasta 1991. 

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

Al 31 de diciembre de 1996, la posición de la Compañía en moneda 
extranjera es la siguiente: 

US$ 
ACTIVOS 

Bancos : 100,000 
Cuentas y documentos por cobrar 1,000 

Total 101,000 

PASIVOS 

Proveedores 943,000 
Compañías relacionadas 30,660,000 
Obligaciones por pagar 575,000 
Intereses por pagar 63,000 
Comisiones por pagar 6,000 

Total 32,252,000 

POSICION MONETARIA NETA - PASIVA (32,151,000) 

DIFERENCIAS ENTRE . REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS 
FINANCIEROS y 

Con la finalidad de presentar los estados financieros adjuntos al 31 de 
diciembre de 1996 en conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados, dichos estados financieros incluyen 
reclasificaciones no efectuadas en los libros de la Compañía, cuyas 
variaciones se presentan a continuación: 

Registros Estados 
Contables Financieros Variación 

Activos de ! , 

Compañias relacionadas 15,682,165 14,368,464 (1,313,701) 

Accionistas 100,746 594,948 494,202 
Otras cuentas por cobrar 6,514,565 7,987,690 1,473,125 

15



Registros Estados 
Contables Financieros Variación 

Pasivos 

Compañias relacionadas (118,472,166) (118,203.794) 268.372 
Obligaciones bancarias (770,549) — (1,071,586) (301.037) 
Porcion corriente de 
pasivo a largo plazo ' (562,140) (323,044) 239.096 

Proveedores (5,438,492) (5,680,689) (242,197) 
Otras cuentas por pagar (5,251,589) — (3,210,537) 2,041,054 
Participación a trabajadores (8,948) (8,132) 816 
Impuesto a la renta (18,386) (11,520) 6.366 
Accionistas 494,202 (2,476,532) (2,970,734) 
Obligaciones bancarias 

a largo plazo (1,331,329) — (1,027,191) 304,138 

Patrimonio 

Reexpresión monetaria 5,507,665 0 (5,507,665) 
Reserva por revalorización 
del patrimonio (17,792,152) (12,284,487) 5,507.665 

Total (121,346 ,408) (121,346,408) 0 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, 
no han existido situaciones que a criterio de la Administración de la 
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros. 
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