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Notas a los Estados Financieros Separados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresadas en dolares do E ULA

1. ldentificacion de la Compania
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constituida mediante ascritura putdica del 22 de junio de 1940 e nscrta en el
Regisiro Mercantil ol 27 de junio de 1940 en la ciudad de Quito, con un plago de
duracion hasta sl ado 2020, Su domiciko principal s s cludad do Quilo.

2. Operaciones

El obyelo socal do la Compafia constiluye principalmente b elaboracion y venla
&n el pais y en ol exlenor. de toda clase de productos y Propaaciones
procedentes de la industria quimico, quimco - farmacéubica. teoltgica. semidgea
y agrara. Adconamente. by Compaiia comercializn medcamentos de uso
humano y velennano, v, producios de CoONSumo masive en el mercado

3. Marco normativo

D acuardo o ko dispuaesto por la Supenntendencia de Companias segon
Resolucdn No.08.G DSC 010 publicada en @l Registre Oficial No. 498 de 11 de
diciembm del 2008, so depuso B adopcian de s Normas internacionales de
Informacion Fauancea - NIIF a partir del 1 de snero del 2010 nasta el 1 de enem
dal 2012 Do scuerdo al cronograma establocido parn la aplicacon de tas NUF
depuesio on a resolucion antes mencionada, b Compafia adoptt las Nomas
intermacionales do Informackon Financers a pane del ano 2010 Las normas
aphcables son las wgenles y raducaias a espafiol de las IFRS o intematonal
Fmancial Reporing Slandard {en nghts). creadas por la Intermabonal Accountng
Standards Board.

4. Cambios en politicas contables

A partir del 1 de enero 2013 existen normMmas nuovas y revisadas vigenles para el
periode anusl comanzado en dicha fecha. un detalle do la informacion sobre estas
normas que afectaron a los eslados financieros separados do la Compania se
presanta & conlinuacitn:

Modilicaciones a la NIC 19 “Beneficios a los emplaados”

Laz moddficacones a ka NIC 19 incluyen diversos cambios sobre ta contabdzacion
de benefioos a empleados. los mas sgnifcatvos relacionados con os planes de
pensficios dufimdos, dohas modificacones son:

a) Elimina o 'milodo de corredor’, requirendo que los entidades reconozcan las
remedicionas {nchiyendo las pérdidas y ganancias acluariates ) en el panado
que se onginan en otro utibkdad imegral



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

b) Cambios a la medicion y presentaciin de clertos componentes del costo por
beneficios deflindos. El monto neto en resultados es aloctado por la exclusion
hhmdﬂmﬂnﬁm“ﬂuﬂmwm y &l coslo

caractersiicas de los planes por beneficios defindos y 10s fesgos a los que las
enfidades s asponen  lravis de [ pancipacn en oo

La NiC 19 s ha aplicado retrospectivamante do acuerdo con sus disposcones
transitorias, sin que hayan existido ajustes 4 sus saldos iniciales ya que No sa
utilzds anteriorments sl método del comedor (véase nota 21)

5, Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros separados o la Compadia han s:00 preparados de
acuerdo a Normas Inlemacionates de Informacion Finanoera — NIF vigentes y
raducidas al espanol de ks IFRS o Intemabonal Financal Reporting Standard (en
inglés), creadas por la internahonal Accounting Standards Board. conforme lo
requiere la Superntendencia de Companias.

De acuerdo a o dispussio por la pomativa contable la Compafia presania por
separado los eslados financieros consolidaos con Gandricos Amancanos
Genamérica S.A sl 31 de diciembre del 2017,

6. Politicas conlables

A continuacion se describen las pncipaies polibcas contables adopladas on a

preparacion de esios estados financeros separados  Fstas pobibcas nan sido

apbradas de maners unilorme 3 0408 s penodos Que 58 presantan.

a) Bases de maedicion
Los estados fmancieros separados de la Compafia han sido preparados sobre
la base del conln heldnco con excepcian dof pasvo par jubdacitn patronsl quae
se encuenira ol valor presente de acuerdo o estudo actuarial de un porto
independiemie.

b} Moneda funcional y de presentacion
A menos gue s indigue o contrana, todas las cifras presentadas on los
estados financioros separados de la Compafia y sus notas estan aiprosadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacon de estados financeios sepanados de acuerdo a Nommas
Inlemacionales de Informacian Financiorn (NIFF | requeere Gu 1 Sominsiracion

e
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meahice uiciog, eslimaciones y supuesios que alectan 1a aphcacion de las
politicas contables y los montos de los ackivos, pasivos, Ngresos y gastos
mnfomados Las estimaciones y Supuasios relevanies son revisados por la
OMIvSIracson de manera reguiar. Sin embargo. dobedo a la subyelnadad
mhetenie Oon esté proceso contabla, 1os rosullados resles pueden dilerr 3o los
montos eslimados por o Administracion

A continuacion se describen ks pecios significativos de ia Admimsiracon en
aphcacion e las politicas contables de la Comparia gque tenen un efecto
impaortants an los estados financieres separados;

El monto por of cual un activo por impuesto difendo pueds ser reconocido sa
basa en la evaluacoHn de la probabidisd do lener ulikdades frecales fuluras por
las cuales los aclvos por mpuestos difendos de s Companis se pusdan
utilzar. En adicion se requearne juscio significativo ol evaluar el impacto de
cirlos limitas epales o econdmecos 0 ncaridumbres austontes en o pais
sobre la legistacidn tributana vigente (whase nota 209

En la preparacidn de los estades financieros separados se han utikzado
estimacones lales como

La determinacion de las vidas utiles de los componanies de vida util definda
wvolucra puicios y supuestos que podrian ser slectados si cambian las
crcunstancias. La adminestracion reviaa asios supuestos en forma peniodsca y
ios austa en base prospectiva en al caso 00 identificarse algun cambeo

Sin embargo, 08 resultados reales en &l futuro puedon vanar detsdo a
obsolescencia Wenica, en especial en b que s& refere o oquipo de
computacion

El valor residunl y ka vida alil de un activa se revisarn, como minimo, al
térming de cada perodo anual y, silas expectatives difineren de las
pEUMaciones previas, los camblos sa conlabilizarin coma un Cambio en una
astimaciin contable de modo prospectivo

Una pirdida por deternoro s& reconoce por Ll contidad por ta cual el monto en
kbros del actvo 0 de b unedad gencradora de elocive excede su monto

rocuperihie

Los activos no financieros como propedad, planta y equipo. S¢ someten &
pruebas do deteriors siempre gue algun suceso o cambso en las
circunstanciss indique que el valor en kbros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido une pérdida por deteroro de valor, la
Compafila pranero analiza si ks activos supstos a andliss de deterion
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prasentan indicios de delencro para lo cual so establece los siguientes
paramaetros que deben considerarse

8] Disminucion ssgnificaliva del valor de mercado del actva,

b) Cambios significativos adversos para la ompresa en ol enfomno tecnoldgico.
comercial, econdmco ¢ legal en gue cpera 0 an el mercado al cual esla
ditigido ol activo;

£} Evidencia sobro la cbsolescencia o dafo lisco del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacin con el grado o con la
farma on quo ol activo 56 USa O 56 BSpRrd usar, ¥

&) Evidencia, qua indica gue el rendimiegnto economico del active a8 o serd
pear qua o esperada,

La estenacion de b Adminstracion de la OBD se basa en un nimerno de
supuesios criticos tates como tasas de nflacion, monaiidad. tasa de descuento
y [a conGderaciin de incrementos fuluros on saloros. Las variaciones de estos
supuasios pusden wmpactar el monto de kb OBD y & comespondients gasto
anual por beneficios definidos (= andbsis se proporciona en ka nota 21),

inverntiios

La Admunistracion de la Compadia estima los valores nelos realizables de los
invertanos tomando an consideracién la evidencia mas confiable gue esta
disponitiie a la fecha de reporle. La fulura malzacitn de estos inventanios
pueds vorse afectada por el costo de s malenas phmas que pueden modifcar
Ios precios de venta de los productos o de los costos de los Nsumos usados en
& proceso productive.

Eslas aslmacionnos y juicins 5& realizamn on funciin J & mejor minamacion
disponitle sabre los hechos analizados al 31 de dicembre de 2013 y 2012,
aconieimiento que puasda ocwnr en o fuluro y que obbgue &
dichas estimaciones en proximos ajercicios, se regstraria en el
momania de conocida la vanacion, reconociendo los efectos de dichos cambias
an ios cormespondentes astados linancieros an las cuentas de resullados o
palnmanio segun sen el caso.

d} Negocio en Marcha

Los princapeos contables parlen del supuosto oe la continudad oo as
operacionss dul ente comable. empresa en marcha. a menos Gue se INdigue
todo o contrang Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos
C.A - UFE, es un ente con antocedenles de empresa en marcha, por el
movimierto econdmico de sus operaconoes y por of tempo que dispone para
seguir funclonando en el futuro de acuerdo a su constituc:on
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a) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasives financieros se reconocen cuando los msSmos
son pare da las chiusulas contractuaies de un instrumanto Tinanceero.

Los activos inancieros se dan de baja cuando los derechos contractuales 3 los
flugos de efective de un activo financiero expiran, o cuando e activo financero y
todos los resgos sustanciales v recompensas hon sido transfendos. Un pasive
financiero so da do bajp cuando se extingue, se cancela o se vence.

Lus activos y pasivos fmanciercs gque @ Compafia adguiera pusdan ser
clasficados de la siguenie manera efectivo en caja ¥ banco, aclives
financianos manienidos al vencimiento. activos financieros al costo amorueado
{cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar) y pasivos
financieros al coslo amoneado y al valor razonable  La clastcacidn depende
del proposao para of cusl se adquireron os aclivos y pasivos financienos.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Les activos financierns y los pasivos financercs se maden ivcialimente 3! valor
razonabile

Los activos lnanciercs y pasives financiarns s& miden poslenommente como se
descnbe o contnuacian.

i Gueotes por coboar

Las cusntas por cobrar comerciaies y oltas cushtas por cobrar son actives
financiers no derivados con pagos fos o determinables que no & cotzan en
un morcado activa Despues del reconocamianio inicial, estos se meden al costo
amortzado ulhzondo el métndo de mleres olectivg, menos la provesson porn
detenorn. sin embango, considerandn que las vontas mahradas 3 clentes y
dttritusdonms por la Compafiia S€ Manesn on condic:nngs NOMMaes oe crédin
las cuaing no superan ios 75 dias plasn, B8 FERSACCIONes Mencionadas no
inchiyln LMa transaccion de financiamiento por 10 cudl las cuentas por cobrat
N0 58 descusntan y so registran al valor de ln contrapanida por concepto de ta
entraga di los productos O Servicios.

Las cuanias por cobrar se presentan netas de la ostimacion pars deudas
incobrables, que se ha constitwdo considarando aguelies saldos que se
estiman do dudosa recuperabilidad 8l cierre de los respectivos pariodos sobre
la base de la antiguedad de los saldos y el componamiento histonco observado
por las cobranzas de la Compaiua, La provision se ha calculado sobre lodos
o8 rubms integranies de las cuentas por CODINF, SEQUN Sea SU GAs.

Las imversiones mantondas hasta et vencmento son activos financisos no
dervados con pagos fyos o determinablas y vencimentos fipss diferentes a los
préstamos y cusntas por cobrar. Las imversiones se clasifican come
mantemidas hasta el vencomierda st la Compafia bene la nlencion y &
capacidad de mantenerlas hasta el vencmiento.

il
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Las mversionas manieniias hasla su vencimianto sa mden postenommanta al
costo smotiado utifizando e métndo de imerés ofective. En caso de que
exista evidencia chigtiva de gue ka inversion esta delenorada, delerminado
medianta referancla a clasificaciones crediticlas extornas, el activo financiemn se
mide al vaslor presenta de los Tujos de efectivo futuros estimados. Cualguier
cambio en el monto en kbros de la inversion, incluyendo pérdidas por detenon,
sa reconoos en uliidades o pérdidas del ejercicio sn ol cual ocuren.

La Compafia reconoce un pasivo financien cuando o pasivo es parte de las
duposciones contraciuaies de un NStrumento financesto.

Las deudas financieras y obBgaciones Con Myenuonislis s rconocen
nicialmants pof su vakor razonable. Postencrments, s decdas hnanceras y
abligaciones con Inversionistas s valoran por su costo amortizado; cualguier
dierencia entre los fondos obtenidos {netos de los costos Necesaros para su
obtencidn) y &l vaior de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados
duranta ka vida de la deuda de acuerdo con el métsdo del bpoe de Interés

La Wasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos fluros de caja
can ol vakor neto incial del pasive,

Las cuanlas comenciaies 5 pagar son obligaciones 0o pogo por tkenes o
SEMVICIOS gue sa han adquindo de los proveadomnss en @l curso ordmano de las
OPEACIONTS, &0 MCONOCEN 3 Su valor nominal. ya que su plaso medo de pago
o6 reducdo y No eosten aperaciones de inanciaments

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financierns que s¢ miden al costo amortizado son probados por
duterioro al final de cada perindo.  El valor en bbros del actve financiero se
reduce por |4 pérdida por detenor directamento. exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el wmporie an libros se reduce a traves de una
cuenla te provision  Los cambios an of importe on libros de la cuenta de
prowikiin se reconocen en ef estado de resullados.

Los inventanios se regisiran al costo o su valor neto realizable, el menor Los
cosios incluyen el precso de compra mas los costos adicionales necesanos
pora traer cada producto a su actual ubicacion y condiciion. nolos de
duscuenlos comercisles y otro hipo de rebagas. El valor neto realizable as &
precio do venla estmado en & ranscurso ondinana doel negocm,. menos los
cimslos eslmados parn realizar i venta £l costo do los mventanos se
determinan ulilizande & Metooo de pnmeras entradas prmesas salidas (FIFO)
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El coslo de los inventanos de productos terminados y en procoso do
produccion, inchiye 1o0os los coslos de produccion on la pars corfespondanta
a ln matens prma mas al oltimo costo de dciembre para la mana de obra y
gastos de fabricacitn, asi coma fodos 08 oSS &n 108 que se ha incurmdo
para darkes wu condicidn y ubicacion actuales

Lo inventanos de materias primas, summistros y materiales se contabilizan al
costo de su lactura mas kos gastos de adguisicitn incurridos de la uitima
oompra reakizada

Los producios lemenados s¢ determinan en funcion de ordenes. de b
valoradas por medio de la absorcdn de los cosios de materia prima, mano de
obra y olros. y no exceden e valor del mercado

Los inventanios incluyen una provision pars reconocer pdedias por

obsolesconcia. la cual es delerminada en luncion da un anabisis de la rotacon y
possbibdad reat de venta de los mismos. Al oeme de cada aho e mencionada
provision es dada de bag y ajustada contra el valor de pardida genarada por el
valor del inventlano cbsoloto de acuerdo a lo establecido dentra del proceso de
inventanos fisicos,

g) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como progiedad, planta y equipo aqualion bienes que se usan
&N la produccion o prestacion del servicio o para propdsilos administrativos v
Gue lonan una vida mayoar a un periodo

Propeadacd

Lot temencs no son objelo de depreciacion. dicho BClivo so encuenilra
reguirado & su o0sto revaluado COMo CoSio atnbusto

Los eddicios son de progedad de la Compadia y se deprecian duranie las
wiilas ubiles osperadas. Todas ias ediicacones se ancuentran rogstiradas a su
cosio revakmado Como costo ANbusdo MENOS D dapreciaceon acumulada y
menos las posibles pérdidas por delenoro de su valor

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han establecido indicios de deteroro
Flanta ¥ equipo

La planta y oguipo se encuentran valorzados al costo de adquisicion menas la
wm;mmmmmwmam

Fl cosio de adyuisicidn inciuye los costos formados por consumos de
matériales de bodega. costos d¢ mano de obrs directs empleada en @
inslalacyksn y costos indirectos relacionados con 1 inversian
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i) Medicion en ef reconoginent wicial

La propsedad, planta y equpo sa medira micisimenta por su costo. E1 costo de
adguisicion do la propiedad. planta y equipo comprende el precio de
Bdquscon (valor do ka factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, & ncluir los aranceles do MponNaciin y los impuesios Mo
recuperatios, sl como cualquier cosio dreciamonte atribusbie o @ ubicackon
del activo &n &l lugar y un las condiciongs Necesaras para que puada oparar de
k= forma prevista por la administrascion.

Los costos o limanciscidn se contabdizan como parte dal valor da los activos s
son alribuibles 8 la kdguisiciin, construccion o produccion da un doliva gud
cumple las condiclones de “activo calificada” (aguél que requisre,
wummnwmmuumm para su

i) Medbcion poserar

Los elemantos de progeedad, planta y equipo postenat al leconocmmento inical
sa contatilizarin utiizando e modelo del costo, este modelo s un mélodo

contable an &l cual la propiedad, planta y equipo se registra al cosio manos ks
deterom da valor 4 - oo

Cuando &l valor segun itwos de wn activo of Mayor qua su monto recuperable
estimado, dicho valar en fibmos es pjusisdo & sy MOoNa recuperabs. Las
pérdidas por dotenons de los Activos &6 regISIan como gasto an ok resullaoos
de la Compahia en el penodo en el guo ocurren.

Los gastos de mantensmento y reparacon relacionados 3 L propeedad . planta
y eqpuepo S@ impultnn 8 resultados, siguendo ol principio del devengado (Como
costo del epercicio en que se Ncurran|. sin embango, s mejoras que alargan
vida util o ol rendimients de los tenes so dolivan como parte de la propledad
planta y equipo y, o dapreciaran duranto ka vida util restante dal activa
correspondienta. © hasta la fecha en gue se raalice la sigwenta renoyvacion
significativa. o gue ocurra primaro,

La ulikdad o pérdida resdtante de la venta o la baga de una propledad, planta o
equipo se calculard como la dierencia entre ol precio de venta y el valor lbros
del actwvo_ y se roconocerd en la cusnla de resultados cuanda ocurra i baja de
mISmMo.

h) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacion as determinada, aplicando ol métado lineal, sobre el cosio de
log activos menas su valor residual (unicamente para vehiculos del 5% sobre el
costo dil aclive)  La depreciacion se reégistra con cargo al resultado de cade
peniodo y se calcula en funcidn de los anos de la vida olil estimada para os
diferentes banos
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N

A continuackon se presentan Bs vieas ubkes usadas en ol calculo oo La
depreciacion para cikla categoria de propeedad, planta y equipo

Edificios o instalaciones 10 65 whos
Equipo de oficina 3a 10 afon
Maquinana y equipa 7 a 35 ahos
Magunana de improntn 7 a 35 afos
Muebles y ensares 10 ahos
Viahicuios 5 ahos
Eguipos de compulacion 3 ahos

La Compania al encontrarse dentro de la industria farmacéutica, y por la
antigledad y diversidad de maguinarias y equipos gue mantens y que cuentan
con diderentes componentes y tecnakogias. divididas en las plantas de
produccion de gelinicos, sueros, ampaoltas, penicllinicos entre olras. poseen
diferentes tipos de vida il de acuerdo o los bensficios econtmicos que se
esperan obtenat de los mismos, os cusles son revisados anusiments por la

Debide a que la vida utll estmada es revisada al final de cada penodo, durants
el afo 2013 la administracion de la Compaia cambio la estimaacidn dae las
pavtas de consumo esperadas para los baneficios econdmicos futuros
genarados pof los edifcios. debido a que se habla estimado onginalmente una
vida ufd tola! 0o hasta 49 afos, pero debido a las condiciones actuales de los
mmuehies. sy el 08 mantenamiento y ks daposCiones estralépicas sobie @&
permanencia &n b inslalaciones aciualss se amplaron s vidas actuales
estmadas tal como s defalia en ol Cuado antanior

Inversiones an subsidiarias y asociadas

Las inversiones on subsidianas se registran al costo. Los divdendos se
registran como ingreso en & penoda an of cual son declarados

Las nversiones en asocoadas s registran al costo, cuando la inversiin
mantinca no consliluye B Soslencs de nluencia signdicativi y ol valor
proporcional cuandno se bono control conpunto ¢ influancia
signflicativa  Los dividendos recibados do las invers:ones mantenidas ol cosio
g8 regisiran como ingreso en el periodo en el cual son declarndos, muniras
gue los dividendos recibidos de ias inversiones mantenidas al valor patrimonal
proporcional s registran como una disminucion de a inversion exislente.

Provisiones, activos conlingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconacidas cuando ewssten chligaciones presenies como
resultado de un ovento pasado y proboblomente leven a una salida de
reCUrsos econdmicos por parte de ke Compadia y los monios se pueden
ashmar con clerta fiabiidad. El tempo o el monto de esa sakida pusden adn
saf inciertos L us provisiones se miden con base en ¢l gasto astimado
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requendo para liquidar ia obligacion presenta, a la luz da s evidencia mas
confiable disponible a la fecha de reporte, ncluyendo los nesgos e
incerlidumbres asociados con la obligacion actual

Las provisanes son desconadas al valor presente s se ostima que & slecio
de! descuenio es sgniicative. Todas s provesnes se rnvrsan an cada fecha
ot repone y se mustan para reflegar ol moor estmado actual

En aguellos casos en los gue s¢ considers poco probable o remota una posible
salida do recursos scondmicns como resultado de las obligaciones presonios,
Tl € FeCONDCE MNGUN pasive.

La posible entrada de beneficios economicos 8 la Comparia que adn no
cumpla con las criterios de reconacirmento do Betivo. s& consideran como

activos contingenteas.

k} Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios 4 cono plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que al servicio as recibido,

Participacion » tratiajadores

De confarmidad con dispasiciones legales, in Compafia pagaria a sus
Irabagdores wno paricipacion del 15% sobre s uiiidades del ejercc, so
reconoce al gasto en o penodo en el cual se genera.

Pianes de Beneficios Definidos
Bensfigios Post - empiec - Jubiacion Patronal

En los planes do prestacon definida de la Compafia. el impore de la pansidn
qua recthird un empleado al jubiarse sa defing por referencia al tiempo de
servicio del empicado v el salana final quo éste tenga, considerando gue ol
benefico se entrega a los rabajadores que hayan laborado por vente o
veinboinco ahos 0 mas anos dentre do la Compafiia de manora conbnuads o

El pasivo reconocido en & estado de situacion linanciera de los planes do
beneficios deflinidos os el valor presonte de las obbgaciones por benetficos
defindos (OBD) en ka fecha de cierre.

o s huh::lm dm.n;::ﬂl "
experntos independientes calificados para 88
basan en los Wwsas estandar de inflacion, las lasas de rotacion del personal, la
mhmi:rhhmi la mortabdad. | os factores de dascusnto
sa delanminan corca de cierre de cada ano con referencia a la lasa

para los bonos de goblemno, publcado por el Banoo Ceniral del Ecuador en la
msma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen leminos
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qQue & aproximan a ios lerminos de s obligaciones registradas para os
empieados hasta su vencimeenion.

El elocto de as huovas mediciones (incluyendo las ganancas y perdaias
actuanales) que surgen en ¢ penodo S& eonocen on otro resultado itegral.
@l efecio del costo laboral del servico actusl por beneficns definidos se incluye
en gaslos do personal. mientras gue @ gasto inanciero neto en &l paswvo por
beneficios definidos so incluye en los costos financkros.

Boneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como corsecuencka de la declsidn
de la Compania do resolver el conirato de un empleado antes de & lecha
normal de retiro.  De acuerdo a & lagisiacion laboml, el baneficio por
terminacion que la Compafna paga cuando da por terminada undateralmente la
relackn laboral con un empleado. es el despds INtempestivo.

El Codigo del Trabajo lambién establece 1 obligacion que benen kos
empleadonss de indemmzar a los empleados con &l 25% de su Gitimo suelkdo
multiglicado por los afios de servicio, cuando i retackdn laborar termine.

La Compainia racanoce los beneficios por leminacidn comao un pasive y como
un gasto cuande, y sole cuando, s& encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir &l vinculo que ke une con un empleado o grupo de
empleados ames de la facha nomal de ratirg.

) Impuesto ala renta

La Compafia regstra el impuesto & a Renla sobre [a base de la renta hguida
imponible determinada sogun las nommas establecxdas en la Ley de Régimen
Trbutano Inlemo y su Reglamento.  El gasto por mpuesio a a renta esta
compuesto por el mpuasto comente {Causado) 0 Impuesios diendos. Los

M pUBSins &6 Mconocen en o esultado. axceplo on la medida en que esios se
refiaran a parlidas reconocidas en e olro resultado ifegeal o directamenta an
el patrimonio neto. En este caso, &l impuesto también se reconoce en ol otro
regultado infagral o directamente en patnmaonio noto, respectivamerts.

impuesta Cormigrie
El mpussio comente es el que se eslima pagar o mcuperal en el gjercicio,
uliiizando las tesas iMpositivas y leyes inibularias aprobadas o a punto de

aprobarse on la fecha del balance de siluacion. cormespondents al eprocio
presents y o cuakjuier auste 4 a0 O O recupanst relabivo 3 ejercicios

El calculo del impuesto comente se basa en las tasas liscales gue han sido
promulgadas o que estén sustancialments promulgadas =l cerre dal periodo de
repona

Impugsto Difprido
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El impuesto ddendn se calcula ulilizando of método del balance qua dentifca
las diferencias temporanas gue surgen enlre los saldos econociios a electos
de informaciin linanciera y los saldos o efectos liscales. Sm embargo. los
mpuesins ddandos no s conlabizan & surgen dol eoonocmeento Mcal 8
un aclvg O PasSve &n una rensaccion. dslinla de una combinacidn de
PEgOCIDs. que. an ol momento de la ransaccion, no afecta r al resultado
contable ni @ la ganancia o pérdida fiscal

El impuosto diferido se determina usando tasas impositivas (y eyes | aprobacias
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espers seran de
apiicacion ouando el cofrespondiente active por impuesto dferdo se realice o
el pasivo por impuesto diendo se bguide  Los Impueslos dilenidos son
recanocidos como gasio o ingreso, & incluidos en la delerminacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto s han surgido de una
tramsacodn quo 80 ha reconocido directamante on ¢ patnmono nelo. &n cuyd
RS0 & regrstra ivciaimenta con cargo o abono al patremonio.

Los actwos por mpuostos difendos se reconooen 30k on la medita en que &s
probable que vaya a dsponerse de beneficios fiscales futums con oS gue
poder componsa s dferencias lempormas

Los activos por impuestos difendos y los pasvos por impuestos difardos se
COMpRNRAn &, y 8olo i, existe un derecho legalments reconocido de
compensar [os activos por impuesto coriants con los pasvos por IMpuesto
coriente y cuando los activos por iImpuastos difendos y los pasivos por
mpuestos dileridos se dervan del impuesia sobre las ganancias
cormespondmnies a la misma avlondad Tmcal. que recaen sobre i3 misma
antctad o suplo fiscal, o dierentss anlidedes 0 sujetos fiscales. que pretencen
hgquidar los activos y pasvos hecales comentas por su imporie nato

Los actvos y pasivos por mpuesios dilendos se reconocen en los estados
financarros separados coma actvos y PaSVosS No correnbes. con indepandencia
de su lecha esperada de reabizacon o hguedacsdn

m) Ingresos

Los %0 caloukan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
par . tmnierido on cuenta el importe estimado de cualquier descuemo,
bonficacion o rebaja comercial que la Compatia pueda olorgar

1 ingresos por venla de productos
Los ingresos ordnanos procedentes de W vanla de Denes s reconocen
cuand la compadia factura los productos y tene e coneza oe que os msmos

NG SOran sustos a devolucion, ko cual no necesanaments es a ia fecha de la
transterencia del nesgo, del contral y los beneficios a los chentes.

i) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de maner proporcional en el iempo,
ulilizando ol mélodo de la tasa efectiva do intards.



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

Los ingresos da la Compafhia proviensn principalmente de la comercializacion
de madicamontos de uso humano, velerinaro y CoNsEmo masivo y se
presantan nelas do cualguier devolucidn de producto que la Compafiia pusda

Los ingresas por lales ventas fueron reconocidos y regisirados en los estados
fnancionss separados de fa Compania eolo on b medida que cumnplan odas y
cada una do [as sguientes condiciones

-l Compania ha transtendo al comprador los nesgos y ventajas, de lipo
signficativo, dervados de ta propedad de los productos madcamantas y
CONSUMO Masivo,

_ :ﬂﬂld i - i

- s probablo que s Compania rocibo los beneficios economicos asocindos
con ta ransaccion; y
Io% COSos MOUMdos, O POr INCUMT, &N relacion con la Fansaccion pusden
ser medoos con labiadad

Estos mgresos s han medido por &l valr razonable de i3 contraprestacion
recibida o por reciber,

n} Costos de venla

Los costos de venla representan e costo de produccion de los inventanos al
mOomento o su venia

o} Gastos

Los gaslos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gasios se
imputan a la cusnta de resultados en funcion dal criterio del devengo, es decsr,
an a medida que ses probabbe gue 108 beneficios eoondm icos fluyan hacia |a
Compiafia y putdan ser confiablemente modidos, con independenca del
mamento en qua se produzca el pago dervado de alio.

p) Estado de flujo de efectivo
Para efectos de preparacin def Estado de thuyos de efectivo, la Compania ha
defirnto s sguentss consideracones

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efoctivo en caja e mstilucones
financieras Fn el estado de situacion financiora, los sabregiros bancarios se
clasifican como recursos aenos an ol pasivo correnta.

Actividades de operacion: son |as actividades gue constituyen ia principal

fuseriter 0 iNgresos ordnanos de i Compafia, asi como oiras Bctvidades gua
no puedan sor Calificadas como de inversGn o financacaon.

',
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Actividades de inversidn: corresponden a sctividados 0o adqusician.
enajenacion o disposicidn por otros medios de activos no cormentes y otras
Inverslones no incluidas an el efectvo on caja y bancos

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en o tamaro
¥ composicidn del patrmomio neto y de los pasivos do carcler finanoikro.

q) Ganancias por accion

L gananca por acciin se caicula como el coconie onfro ol resultado neto del
periodo atribuibde a la Compaitia y el nimen madio pondetado de accones
ordinorias de su constituyente y &n crcutaccin duranie ol periodgo  La
Compafia no ha reafizado ningun fipo de cperacion de potencial electo dilusivo
R e a——

r) Clasificacion de saldos en comiente y no corriente

En ol estado de situacion financiera separado adjunto, los saldos se clasifican
COMO cOMmentes y No cormentes.

La Compafiia clasifict y presentd a un activo como corrisnts cuando satisfizo
algunio da os Siguientos criterios:

i) we esperaba consumir, &n el ranscurso del ciclo normal do la operacion de
I compahia,

i) we mantenia fundamentalments con hnes de NegoCWICKoN,

i) o mspoeraha realyar dentio del poncdo de los doon mases poslenores a la
fecha de balance: o

iv) s Irataha de efectvo u otro medio equivalente al electvo (lal como se
defing an ia NIC T), cuya uliizacstn no estaba resinngeda. paca ser
intercambiado 0 usado para cancalar un pasivo. al menos dentro de fos doce
murses squionles a la fecha de balancoe

Toxlos los demds actives se clasificann Gomo N CoMmentes.

Adecionaimente. los paswos se clasificaron y presentinon como cormentes,
cuando satisficieron alguno de los sguientes criteros

i} 8o esparaban kquidar en el ciclo normal de la oparacion de la Comparia,

W) s mantenian fundamentaimente para negociacion,

liv) dablan lquidarse dentro del penodo die doce moases desde la fecha de
balance, o

) la Compadia no tenia un derecho incondicional para apkazar la cancatacion
il pasivo durante, 8l menos, los doce meses siguentes o la fecha de los
estadon fnancaros separados.

Todos los domas pasivos fueron clasficados coma No coMpnies.

De acuerdo a o establacado en 1a NIC 1, &l cclo normal de ia opsracion de una
entidad es el periodo de tempo que ianscurmy entre la adqussicion de los

= =
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aclvos materiales, que entran en al (roceso productwvo_ y b realizacion de los
productos en lorma de efective 0 equvalentes al olectvo En el caso de la
Compafia s ha consaderado un ciclo operatvo de 12 meses.

s) Estado del resultado integral

El estado dul resultado miegral del pariodo fus preparado presentando todas
s partidas de ingresos, gastos y ofra resultado intagral en un unico estado.

Se prasenta por separado los mgreses operncionaies de los olros ingresos del
patiodo. Las partdas de gasios han skio expusstas teniendo en cuenta su

7. MNuevas NIIF ¢ Interpretaciones del Comité de Inlerpretaciones NIlF (CINIF)
nao Adoptadas

A la lecha do omision de ios presentes eslados finanooros separados, exsten
ciertas nomas. enmendas @ nterpretaciones a las nomas. ya eostentes que aun
no son de afectiva apkcacidn y que no han sido adoptadas por s Compsaiia La
Compafiia no adoptd s NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a continuacion,
dado que su apheaciin no es exigida al cere del pericdo lerminado el 31 de
dicembra de 2013

NIIF 9 sobre Instrumentos financieros {modificada en 2013), emitida an
naviembre do 2000 y modificada en octubre de 2010 y noviembre de 2013
respoctivamante. Introduce nuevos requenmienios para la clasdicacien y
medcion de activos ¥ pasivos financienos y para la baja de estos activos y
pasivos La NITF 8 reguiere gue tDoos 08 activas financerms que estan dentro
ded alconce de la NIC 39 instrumentos fnancienos - Reconocimiento y
Mechoidn sean meddos postenomenis o coslo omonizado o valor raronabla
El etecto mis ssgnificatno de i3 NIIF 9 en elacion a clasificacon y medicon
de pasivos financierns se refieme a la contabilizackon de los cambios en ol
valor razonable de pasives financeros (cesgnados como passwo financiarns
al valor rasonable eon cambios en resullados) alnbuibles a cambios en el
riesgo craditicio de dicho pasivo. Antenomaento, de acuerdo con la NIC 29, el
montn lolal del cambio en & valor razonable del pasvo financien designado o
vilor razonable con cambios en resullados. erp reconocido en pérdidas y
gansrcias En noviembre de 2013, &l IASB hizo disponibles con mayor
mhwuhwﬂmmummm
que esns reguenmienios se spliguen sn emplear DS otros

de ta NIIF 9 al mismo tempo. Do igual manera, en noviembeg
da 2013 of IASB afadd a ta NIIF 9 los requerimientos rolacionados oon la
conlabiidad de coberiuras.

En su modificacion a ka NIIF 9 de noviemtwe de 2013 o IASB removd la
fecha de vigencia gue habsa establecido para i misma. dejando simplemento
& esta norma disponibie para qua a emples la entidad que asi o decida. S
una entidad decidera apicar ta NUF 8 en lugar do ks NIC 39, debera aphcaria
de lorma integral, a excepcion de o mencionado sobre b presentacion de los
camines an el valkor razonable da un pasivo designado come a valor
razonablo con cambios en resullados. La administracion de la Compadhia na

3 -
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ERPOra guo ostos nuevos requenmientos alecton las cdras de sus estados
financsams separados

de aclivas financievros y pasivos financiomos -
Modificaciones a la NIC 32 y de la NWF 7, emitida en doembe de 2011,
deroga of parrafo GAJR y afadii los parrafos GAIBA a GAISF  Una enttad
aplcarh esas moddicaciones a penodos anuales Quo CoMeNcen a partir del 1
de enero de 2014, Una entidad aplicara esas moddicaciones de forma
retroactiva. Se permite su apbcacion anticipada. S una entidad apbca esas
modificaciones a partic de una fecha antarior, revolard ese hecha y también
revelari la informacion requenda en la enmienda “informacion a revelar -
Compensacion de achivos financercs y pasives linancleros - Modificaciones a
la NIIF 7°, emitida en diciembwe de 2011 La administracion de la Compatia
No espera que eslos nuevos requerimenlos alecten las cifras do sus estados
tmancieros separados.

CINNF 21 - Gravamenes, En mayo da 2011 ol IASH aproba la interpretacion
del CINIF 71 Gravimenes. gue niterpreta & a NIC 3T Provisiones, pasivos
conlingentes y actvos conlingenties, para & reconocsmiento de las
otfigacionss gue surgen de las legstacones fiscales dferentes & aguellas
que graban ganancias ributadias. Esta imempretacion es de apficacion
obligatoria para los periodos imciados a parir del | de enero de 2014, y
admite su aplicacion anticipada. La administracidn de la Comparia no espars
Ui BSto8 NUeYDSs requenmientos afectan las ofras de sus estados financieros

separdos

Imformacitn a revelar sobre el importe recuperable de activas no
financieros - Modificaciones a la NIC 38, on mayo de 2013 & 1ASE pubhic
la enmenda “Informacaon a revelar sobre o importe recuperable de activas ng
fnancieros - Mohcacones a la NIC 36 Cuando el Consejo de Normas
internacionales de Contabixdad (IASHB) emitid Ia NIIF 1] Madcscxon dal Valor
Raronable, dockdd modificar i3 NIC 36 para requornr que se reveia
idormacion satra ol importe recuperable de activos que gresentan detenorm
de vilor 51 ese imporie se basa an ¢l valor ragonahle menos os costos o
desposiciin, Lis modificaciones emilidas on este documentn alnean os
requermienios de iInformacion a revelar de la NIC 38 con la intencion ongara
et IASE al emitir la NIF 13, Por la misma razdn, el IASE también ha
maodilicado la NIC 36 para requenr inlormaclan adiclanal sobre la medicién del
valor rasonabile, cuando el impore recuperable de ks activos qua presantan
detenorn de volor se basa an ol valor razonable menos o8 costos de
disposicion, de forma congruente con 108 reguenmisntos de infornmacion &
revolar para los activos gue presentan detenoro de valor en los PCGA de los
EE UU Una enbidad aphcara esas modificacones de forma retroactiva a los
penodos anuales que comencen a partir dal 1 de enero de 2014, Se permite
su apbcacion anticpada La administracion de la Comparia no espera que
separadon. - -



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los Empleados -
Modificaciones a la NIC 19, en noviembre de 2013, ol IASE modifice los
rios da la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o de
lerceros gue estan vincuiadas al servicio. A partis de esto modificacion. si el
Importe de las apotaciones es indepandiente del numern de afos de servicio,
sl parmite que una entdad reconozca estas APOANCIONES COMD LNA
raduccitn on ol costo det servicio en el periodo on o quo se prosta el servicio
relcionado, en lugar de atribuir las apotaciones & os perodos de servicio.
Una entidad aplicara esas modificacones a los penodos anuales gue
comioncen a partir del 1 de julio de 2014 de forma retraactiva de acuerdo con
la NIC 8 Polincas Contables. Cambios &n las Estmacionss Contables y
Erores Se permule su aphcacion anticipada Si una entidied aphcase las
modficaciones en un penodo que comiencd con anteriondad . revolara oste
hecha. Con relaciin a esta norma la admeresiracion de @ Compadia se

GNCuenire evalando s pOSIDICS MPACIos QUE BSI0% PUEVOS FQUETIMENDSs
prdan tener sotwe kas cifras de sus eslados financeros separados.

B. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En #l curso normal de sus negacios y actividades de financiamiento, la Compafia
Bsth axpuesta A diversos riesgos financiercs que pusden afectar de manera mas o
menos significativa el valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia,
sus resultacdos. Las politicas de administracion de riesgo son aprobodas v
revisadas pariodicaments por su Adminstracion.

A conbinuacstn se presenta una defimcson de los fesgos que enfrenta ka
Compania, asi como una descripaion de las madidas de mitigacion actuaiments
&N uso por parte de o Admnistracion.

a) Riesgo de mercado

Es la posibibdad de que & fMuctuacion de vanables de mercado lakes como tasas
da inlerds. lipo de cambo, precios de producios, etc | produscan pifddas
acontmicas debtwdo a o desvalonzacin de Nujos 0 aclivos 0 8 la valonracon de
pasivos, dobido a la nemnacion o mdexacion dé ésios » dichas vanables.

La administracion de esies riesgos o5 establecida por s Administracion de la
Compatila, guen define estrategias espacilicas en funcion de los andakis:s
panddicos de lendencas de las variables quo incidan an los nivales de tasa de
ST

i Fimsgo de lase de interés

La estructura de financiaments de la Compania considers una composicion
basada on s contralackdn de una lasa fig, en dolares esladounidenses. Las
politas on l admimstracion de eslos resgos son establecidas por la
Admnsstracein y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de
los analisis penadicos de lendencias de las vanables que inciden en los niveles de
1ipo de cambio ¢ inlerés.

-
a— |7 -
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Con el In de administrar el riesgo de tasa de interds, fa douda hinancen gue
mantione i Compahia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se realkea con una
entidad financiera local v del extenor de alto nivel y con su compafia retaconada
Pharmex Limited § A domiciliada en Costa Rica con el fin de controlar la
Nuctuaciin di lasas con enlidades de mayor nivel de resgo, asl al 31 de
diclembre del 2013 las tasas de interés de obligaciones con instituciones
financierns locales ascienden al 9,51%, del exterior del 2.10% y su compadia
refaconads del 13% anual (obligacionas con instifucionss linancieras del locales
9,80% y el exterior a1 0.76% en o afio 2012),

Adwonaimente, la tasa de interés de endeudamients gonerada por la Emision do

&s del 7% anual para la Emissdn VI (T% anual para la Emisign Vill y
&% anual para la Emisién Vil en el afo 2012) No obstanto los plasos de la
Emaon de nblgaciones permilen mitigar cualguier nesgo de tasas que pudera
axmty de oblener dicho endeudamiento an & mencado linancwro normal, ¥
@vitando b4 concentractn de nesgo.

Esta nesgo estd referido 4 la capacidad de tercaros de cumpli' con sus
obligaciones financieras con la Compafia. Dentro de ks parbdes expuestas 3
aste riesgo se distinguen:

Cuentas por colrar clientes

El nesgo de incobeabilinad de clientes de la Compaiia es bajo, toda vez gue gran
pane de las venias gue son a crédito no van mas allh de los 60 dias plazo con los
dienies distinios de distibuidores y 75 dias plaso pam distribuidores, y del
nastorial de recuperacin. B Admimistracion estima que el nesgo de crédido es
minamo y se encuantra mitigado con un analeis 00 @ provissbn por detenom
constiluada por los saldos estmados imecuperables de la cartera de chentes.

c) Riesgo de liquides
Esla rosgo osld asociado 3 13 capandad oe b Compadiia para responder ante los

Por otra parte la Comparia esttma gue o grado de endeudamiento &s adecuado &
Ios reguernimentos de sus operacionas nomales y de inverssan, estabiecxdos en
sUs prasupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de copilal de tas
obligaciones de la Compaiia vigentes al 31 de diclembee del 2013 y 2012

= =
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d) Riesgo eperacional

El riesgo operacional comprende ia posibilidad de inourmir en pardidas por
deficiencias o fallas de Ios siguientes aspecios o faclores de Nesgos

- Recurss Humana, que es ¢ parsonal vinculado directa o indiectamenta con la
ajecucian de los procesos de la Compania

- Procesos. gue son las acciones de cahidad que interactuan para transforman of
producto lermmado.

- Tecnologia. que es el conunio de harameantas o hardware. software y
CINMUMICACIONES, QU Soportan los procesos de la Compahila

- Infraestruciura, que son elementos de apoyo para i3 reshracdn de les
actvidades.

La Compariia ene definiios procedimientos tendentes a gue s entdad
administre efectvamente Su nesgo POV 8N CONCOMIANCA CON 08
neamentos de los organismos de contrd y del deeclono, basados &n sstemas
da raportes INleMos y exiemos.

il
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9. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 el saldo del efectivo en caja y bancos s como
BRI

Detalle 2013 anz
Baicos looales T35, ma2 £73.138
Bancos dol patesis 1.740 2 a4
Campars Chilgn 10825 10 740
Tiotal T61.226 SRE. 318

Al 31 de dicssmbre de 2013 y 2012 o electivo an caja y bancos no poses
PESINCCIONES DErA U USO.

10. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - neto

El saido de cusntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 03 como sigue’

Detaile o013 2012
Cunantan pur cobrar comertiales (1)
Clientas pais 7.388.666 8271798
Compatias relacionadas (nota 11) 14,295 289710
Climnbig eutetion 8 164 126260
T 488.344 8687775
O Cudntas paf coblar
Anticipon s 07 &0 649
Empinados 188 358 192 B37
Oiros 4 6 A 4TE
1.988.113 17780
IMpuUnslon ANCDSI0S 2 044 005 20'8 830
Ganton anficinadas 10 600
Provision por deteriors en cunntas por cobear (2) (206183 (323.648)
Total 11.296.782  10.560.658

{1) Los cusntas por cobrar comerciales correspondan a los sildos pendientes de
cobro por vantas, skenda la politica de crédito entra 60 a 75 dias. A
econlinuacidn un andlsis de la antigiedad do a8 cusntas por cobrar
comerciales. sin iIncluir la provision por deterioro al 31 de diclembre de 2013 y

212
Detalle 201 2012
Cawten o wances 6082 270 1064 049
Cartern vencida entre 1 y 3060 dias 675 poA 12286475
E_ vencada mayor a 1 afo o 161 200 : t%-’%
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(2) La estimacion dol datenon de las coentas por cobrar comerciles, se reatca
an forma indivdual de acuerdo a la anbiguedad de ks cuentas. 0s: como
ambdn en funcién de los protestos de cheques. Mientras mayor os la
antiguedad de la carlera. menor €5 el porceniae que se eslima recupear.

El movimienta de fa provisson por detenoro an cuentas por cobear al 31 de
dhchesmbre del 2013 y 2012 es como sigue:

Detalle 2013 2012
Salda al inicia dal ado 323 848 #03.5R%9
Castvgo de cusnias por cobrar (100.168) 1441)
Provisdon cargada al gasio 72.700 B0 S04
Saldo ol final del ano 296,182 121 648

11. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compahia mantiene Imnsacoones con entidados nelacionadas. sin embargo.
las mismas s realizan en iguales condiciones qua las mantemdas con WICEIoS.
Un resuman de os saldos y ransacciones con osta compatia relaconsda al 31 de
diciembre dol 2013 y 2012 fueron comao sigue

Dotalle 2013 2012
Activa:
Caumstns ot enbear comerciales (nota 10)
- Ganamérica (1) M ge8 289719
Pasivo:

Adiddsdoies oomecsales y otras cuendag
por pagar (nola 1)
Prawmes Limitsd (21 08 724 162 mos
Genaménca (1) 112951

{ 1}E1 saldo pendiente de cobro a su subssdarm al 31 de dicembre del 2013 y
2012 corresponde a la venta de medicamenios gendncos por USS4 276 864 y
USED 720621, respectivamente.  Adiconalimanta, s Compafia ha emitido
mwmdﬂwm ol arrendamiento de ohcinas

olros que durante &l afo 2013 fue de aproximadamente
UHHHHI: 1600 on el 20123 Al 31 de dciembrs dal 2013 incluye
US$475.010, facturados de acuerdo bl contrato de prastacion doe servicios
adminislmiivos, an los campos de adminstracion, cantrol y manejo de
miracstructura de acuerdo a un fee,

{2)La Compafia con fecha 2 de mayo def 2013 recibsd créditos sobre frmas por
US$600.000 para capital de rabago a un Wsa promedio del 9% anual con
vencimientos on mayo del 2014, Bl saido exstente al 31 de diciombre del 2012
cormespondia 8 un crédito sobre firmas recibido on of afo 2012 por USSSE0 000
para capial de frabapo a un tasa del 10% anual con vencarsento en abnl ded
2013 of cual lue pagado al vencrmenio del msmo
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{3)Cormesponde al saldo de préstamos olorgados por un valor de LISEE4.900
aproximadaments duranie of afo 2013, los cuales de scuerdo al corvenio de

deuda no benen wh plaso especifico de pago m peneran un snterés debido &

qQui S& paneN e scuerdo 3 los fluos exslontos.

Durante los afos terminados al 31 de diciemtwe del 2013 y 2012, 13 Compahia ha

generado gasios por sualkdo y beneficios con el porsonal clave por US$1 451 518
y USS1.012 438, respeclivamante.
12. Inventarios

Al 31 de dicembre del 2013 y 2012 el detaile de inventarios es como sigue’
Producios ke mnados 1%!1!- aﬁm:
Mlamsniag promas AT8ATO 2070903
Summatros malarales y repuesios 18587478 175238T
Producios en proceso B3B8 088  1.501.315
WFE’* m 1254576

Mo existen inventarios mantenidos por la Compafia que se encueniren en prends

oMo garantia de pasivos.

13. Propiedad. planta y equipo - neto

El movimianio de la propsedad. planta y oquipo ol 31 de diciembre del 2013 y
2012, s como Sigue
Aaidin ol ™
Mgy T s TR TS ey o i
[ [T BT ] LR k]
Daprociabies
+ Aftoan 2etom7? 124 17 (R AR 3088 T4D
s 0 arto LYRLE M 15
g de ofigana 2 a0 140 AHG (53 05 ol k]
Mo guarantie v pgoies Mo aTe 1ar e PR @ RET TR
agurame ge e 3oh @I o A7 2 3623 MjaT
Whgries 5 e L TR ] oA |12 [ ]
BT ngrr it O 1M
B e o COTRGacTe La_ ] =] "W A 15 r ¥in]
orfbmare WAETS nam TR TT
[ s 273 84 837 T
. Proyscios i 5 1 130314 s 7 0 S0
Titad costn 1130914 - (1842071 [
[aprecimcion acUmulsds {10 10 i) 12 1a (TAEBO3 (1D BT T
liripoel ety ®n ransin 1 443088 [T R ]
1 WL 1, S | S . W L1
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2012
Satoa al L. Saldo ol
ik ik Adicinnes Actieachon Venta i Bagas  Depreciacion Tl i S
Tierrspos 4908 303 B304
Deprecialdm
Edrhzos 2831378 ga2a FATOAT
Coras oo arle 3152 M ose
Equepa e ohona 1772 1 048 202 B
Maguinada ¥ S 09,585, 000 24T (15 T3 B TE0419
Maguinaria de imprenta 57 333 289 AE6E B7?
Musning ¥ BRSETE 156999 114819 (1282 787 124
Wahirkog &2 527 112870 212737
Euapas e compaiacion Bk B0 o7 ana (EERE 630 B2
Harasre =¥ 2N Iz a0 354 B24
I acE RE351 Mz 465323
Pyl AR G4 A6 QTG {608 TR SR RS
Tutal coston 75 180 253 B56.070 {140 018} 25 HE&. 305
Cepreciacitn scomutisdy (8545 318) 142 B (B3E G440 190 43 B
Tatal 15 632,735 BS6 070 {7-3%8) (B30 644) 15 642,843

La depreciacion de |os aclivos se calcula inealmente a ko largo de su
correspondiente vida (til, 1a cual se ha determinado en base al deterioro ratural
asperado, la obsalescencia @enica o comercial denvada de los cambios ylo
mejoras en s activos observado por 3 administracion (véase nota 6-h). Para al
afio 2013 se ha considerado el cambio de vida ulil de edificios tal como se detalla
an ia nota 6 (h), para o cual dicho cambio de estimacion se ha conziderado de
manera prospectiva a partic éel ano 2013, ko que ha occasionado que el gasio por
depreciacion de edificios e inslalaciones disminuya en apraximadamente
US$135.000 a partir del presanta paniado en COMpParacian con periodos
amenores,

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equigo
o ragistra dentra de los costos de produccidn. gastos de registro v desarnolic,
ventas y adminislracion, sequn corresponda.

La compaila al 31 de diciembre del 2013 y 2012 mantiena en garantia de
abfigaciones financieras con el Produbanco, maguinaria de su propiedad avaluada
por el Banco en aproximadamente US$356 000 y USEI82.000. respectivamente
{vase nota 16), a continuacion el detafle del costo an litros, sin considerar
depreciacion de la maguinaria prendada’

o o
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ﬂ* wmup 1&111 ﬁm
o449 Tube+ia y tangus 134 540 143 561
941 Tubefia y tangue Fmacenameniic 83.758 65 030
42 Tulver i y Langue aimacenamentc 52 349 55.858
i T dor O SEneroe 18137 21.8%4
a2y Madidor TOC 1805 8367
aa7 Tablara de control sistema do agud 13879 18702
43 Bomba recclatora agua 5. T6h B.53a
€24 Homba centrifug 5010 B.029
83z HBomba centriuga G010 6.029
aé1 Filtro ssncamisacdc 4087 480
a4 Lampata ullraviolets 280 4213
BAH Tablero de confrol sislema o& agua latn 41475
62 Garatador de vapor mpen A8 irs2
] Sapdema e venfiacion 2.502 iz
i Fiwro paen anira 243 Z 28
930 Lienpars ullraviiots 1 536 2209
934 Ldmpa o uiftrayosela 1838 2208
i Livrpars uirsvasata 1483 1.Ta4
170 TANGUS DU AQUS PUnTK 801 123
628 Tarqgua pulman sutociave hogner B0y 723
B0 Tangua puimon putociave coluasi A1 23
251 Tanqua pulmdn alrmacesarmsnio 601 raa

T putmin destitadar " !I% %

Adicionpimanta los préstamos manbenen garantias solidaras oel Presidents da
Comgpahia

14 Inversiones en subsidarias y asociadas

Al 31 de dioembre del 2013 y 2012, las mversiones en acciones se conforman de
I3 sigussnie manor,

Subsidharipg,
Gandricos Amaricanas Genamanca S A (1) BE.OT% ET0.425 AT0.425
Life Colombia (2) = H.ﬂ‘!‘ ZBBE ZEBA
e 873311 B73311

Asociadat
Cobec 264 204
Total BT3.5TS BTIETS

-

{1) La Compafia tiene acciones en Gendricos Amencanos Genamenca 5 A
equivalents 4 B70.425 acciones en el 2013 y 2012 con un vaior nomnal de
USS 1 cada una. La subssdiaria es incluida en 108 estados financeros
consolidados de ta Compafio que so presentan por separado.

{2) La Compafia al 31 de diciembre del 2011 y 2012 mantiens 5670 acciones
e Laboratorios Life de Colombia §.A. con un valor nominal de US1.000

-0
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pesos colombanos (en dolares US$3 232 y USSD 175 respecivamente), ia

aompafiia no ha mcoaco operaciones raiaconadas con ol obyelo socel y
mantiene su patrimonio en vaiores smilares al spono realrado. por o gue

la virsion s& mantienes al costo,
15. Otros activos
El detalle de jos otros activos al 31 de diciembre del 2013 y 2012 8s como sigue:
Detalle 2813 2012
Ikarimsmiinnin sastema (1) 121.200
Bl e 11.6M tan
Coadandias 11504 Bn2a

o e

1) Corresponde al costo dei mantenimento de iooncias del sistema contable
Dyramics, qua S¢ COMBNZara 8 amortizar coma parte dol aclivo ntangible
cuando osté isto para sw wso, en la vida ubl estimada por la administracion

16. Prastamos bancarios que devengan interesos

El detalle de ks prastamos bancanos gue devengan nlereses al 31 do diciembre
del 2013 y 2012 % como sigue:

2013
Enticad r— Venskintania Baldo
_ i Coorrigmts
“Banco de Perwdsaing 1) AR 11 a1l B0 TN
Respons Private Rarking 290% Do ld  BODR
T a00 T3S
JIrtwreess scursulirion fov jegus 4754
Tatal 1434985
012
Ertidand Taea  Vencimiento  Caphsl e e
Barioe: de ln Produnaiang 1) B.80% - rreay 1l 880 A 150 T35
UBS AG M York Branch (3} 8, 76% 1Atz 14 ninTe B BT
Bl B3 48t 08 150 736
BCEWn{iITT BT 45 153
ngu.ezd-_‘uzu UL
ootad £31 843 E 150738
= -

(1) Obbgacones garanizadas con maquinana prendada (véase nota 13) y garantia
sobdara dol Presaents e la Compatia

E! valor razonabie de los préstamos bancancs que devengan nlereses Se Goercs
sustancialmants al valor en Ebros debido a gua no existen costos myvolucrados Que
distorsionen o valor aclual de los flujos estmados do pago.
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17. Emision de obligaciones
Al 31 de chcmmbre del 2013 y 2012 e sigulenie o ol dotalle de las obligaciones

LIFE

emitidas por la Compafia:
2013
Saldo de capital
Facha Valor Intares i
Corriante o Corrients
Yipe Erminion mominal___nomingl (1)
Will EMISION
Dol FtnEeen 300000 0% 0 00 60000
S W FIzReN 00 DOO T.00% 20 000 20000
See 2201 320000 T.O0% &4 000 &4 000
Sewe ¥ 12201 00 000 T 20 000 20 000
S ¥ MDD 200 000 r.00% 80 000 80 000
Sere FYUFL R 80 000 r.o0% 2 00O 17 000
Dhosmat 2012011 00 000 7.00% 20 000 20 000
Serm Y FEAre Al T o0 [ 24
Coslos astcindos o ln arrsion [2) (TR 804 5590
Interi por pagst 1
Jou i Ty
2012 -
__ Saido e capitel
Fecha Wales e
Cordents Mo Corrients
Tipo Ermmeon nomingl __aominsd |1}
Vil EMISION
Sanw 5 WM 003 AE0 D0 A 00% 0,000
S 5 AN 13000 A.00r% 1629
S 5 12006 005 100 D0 2.00% 12.500
S 5 TR D 2O L45. C0O 800 55 D00
Sere B VROBZ000 00 000 00 &if) Q0
Sere § 20RO S80000  BOOW 57 500
S 8 Funa2009 m.g A.00% 12?!
Vil EMISION
Dl FRld i ieal| 200,006 .00, 60,000 120, 50
Sawriin PRI g H00000 iy 20000 40000
Sy e 250 008 7.00% B4 000 128 P00
Saminn D iont 100,000 ¥ 0% 20000 40 D00
Semin 241202011 wWoooh  7.00% B0 ) 80 DOD
Sewre 20122011 G000  T00W 12,000 24 DOO
Cenirant 2127011 WO000 700N 20000 40000
Seria V AN 120000  7.00% 24 000 48,000
Total otsigaciones 1,500 000 ) $50.000  600.000
Coston nsocusdos i i prwsan (27 IS 137) {18400
btmees puor P ___aam
527.142 480.598
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{21 Correaponde a los cosfos por la colocacidn de fitulos en o mercadn que se

devergan o igual orfivio que ia deuda original,

La Supenniensencia de Compadias mediante Resalucian No.Q IMV 105309 de B

de diciembre del 2011 aulonsd a la Compahia la VIl emision de

abligaciones por
US$1.500.000. La obligacin emiida beng un vencimiento de hasta 1500 dias

con amorlizacsn gradual de capital dependwondo de k3 clase a la que comesponda
la emmion mas el respoctivo interés_ ha mantenido una calficacion de nesgo AAA

La VIl mmizidon fue estructirada con garantia general acorde o los Ermmos

sofialados en la Ley de Mercado de Valores y sus regiamentos, por o cual el valor

colocado o5 inferion al B0 del valor do 04 actvos libres de lodo gravamian.
adiconalments, mentras et vigents la emnedn Laboratonos Industnales
Farmacéulicos Ecuatorianas C A - LIFE ha eslablecdo imiiar su nivel de

endaudameento con coslo equivalents hasta el A0% de os activos de la empresa,

al 31 de diciembre del 2013 &l imile de dicho resguardo es como sigue:

Cositny Firan ool Acties iotales i

El valor razonable de las emisiones de obligaciones s acorca sustancialmente al

valar an libros debido a que no existen coslos involucrados an las operacones

g distorsionen el valoe pctual de los Bujos estimados e pago

18 Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar

El rubrro e acreedores comerciales y otras cuentas por pagar of 31 de dicemiee

dal 2013 y 2012 se detilla a continuacin:

Detalle 2013 2012

Provesdores | 1)

Prowaedores palurs B 206 L T 080 481

Prowpeschres pacs 1.962 458 1775140

N 10 280 363 8

Companias relacionsdas nota 11) 410,674 182 808
Impusging conrmentes (nota 20} TE5.202 B33 162
Boneloos a empleadon

Paricqmoon rabamdore (2) 303 B06 540 100

Beneloos ses 423 T11 7118

BIT.N7? 310

Ciems cugntas por paga:

Provisiones varing 106 806 735045

Ligudacain diz mparacanes 26 130 AxEia

Andicypo chames 104 08G9 4182

Drvwtendos por pagar 23T 2310

—Ovos 24518 13204
1014 [= N

Joul
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{1) La Compadia considera que los valores razonables de provesdores
COMESpOndan a Ios mMismos valores comerciples rifiegados contabiemente an
sus eslados inancieros separados, debado a gue los proveedores be olorgan a
la Compafia un plaso de pago de hasta 120 dins en provesdores locales y
180 dias en proveedores del exienor

A continuaciin, un delalle de los saldos de las cuantas por pagar comarciales
de los afios 2013 y 2012 en funcion de sus vencimentos.

Detalle o013 2012
Proyeedores poe vanoe 8101 008 A.290 22
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 111119 452 (40
al i
B.B35.601

{2} De conformidad con dsposiciones legales. 105 trabajadores benen derscho a
parbcipar on las utiidades de B empresa on un 15% aplcable 3 las ulidades
liguidas. Los movimeentlos de B3 provis«on par parbapacion a trabayadores al
31 da diciambre del 2013 y 2012 son como sigus:

Detaile 013 2012
Baldos nl comenza del afio 540 100 76188
Provisidn dal afio 303 600 540100

EE. 28 B8
L ]

19. Préstamos a muleo con terceros

Al 31 de dicssmbre dal 2013 y 2012, los présiamos & mubud Con IEnCencs
cormespondoen a pristamos adguindes 00 IBrcers cuyo delale es como sigue

Detalle 2813 2
Aspcincion e profesionales de LIFE J|esa 075N
Sindicalo Laboratorios LIFE 41 a58 70.935
!.,,__E g‘m"_ﬁ

El gasto por interés generado por este conceplo durante los afios 2013 y 2012,

ascendan 3 USS16.711 y USS17.945 espactvamente. los cuaies devengan un

mﬂﬂﬁm:w tasa anual ool 4.25% en ol 2013 (4.5 % en el afo
}
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20. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

e conformidad con disposiciones legales, la provision para ol mpuesic a la
renta se calcula o la tarila del 22% aplcable o la utiidad gravable por el periodo
comprandido entre 1 de enerc al 31 de diciembroe del 2013 (23% ala
utilidad gravatle comprendida al periodo comprendido entre of 1 de enero al 31
de diciembre del 2012) Un detalle de la conciacion Inbulana os como sigue.

Menos: 15% Panicpacisn irabajatores (nots 16) 608 840300
2ENGAF 3.000 %63

Giananci podes de imguesio a la rema

Mas Gasios o deduiises 208 ThO A58 §19
Menes: Borefics daianm tass {X33 oW
Aase imponibke 1577133 L §
Uibciad o peiresmris y copibaipsr {1} 2110 5583
Linibetar] Grnwmtue 2577233 1072 o0
Irnpisesto @ 18 renln caeade gon redueeion (0%

ol TR BTRET] 474378
Impuesic 8 o rerts caumade Z2% (23 2013 555 891 a7
Iapaatsdo 8 Ll AL Ol 555 991 a1 0T
Antscipo caleindo A3 349 354 370
impuesio a s renla por pagar mayor amwtre of

555 B M

Meru,
Aydicipus dis (IMpuesio 4 8 mnka (@ Bdd|
Impsesin s wabida S divieas 1 T BES) (910.318)

3 ART

__ Retercones de smpussio # la reats #
Credito bribulans & Lavor do la

(7} Do conformidad oon i3 legrefacion irdudang vpenhe * Las socedades gue rivwerdan
sus utictades an o pons podran oblaner una roducertn ded tel por oo | 10 an
I tars del JmpuUesto a 1 ranla sobre o valor oo iag Wliades que PR,
wmampra y cuando sfectien of correspondente aumento dée Canda, of MIsmo gue
perfeccionad con la wscripcion en e respechve Registro Mercail) hasta el 31 de
sicembre del ajorolce impositve poshoriar & aguel BN gue B0 genereron las uhiidades
madenia de inversitn”

Laboratorios Indusiriales Farmacéuticos Ecuatorianos C A - LIFE coecdio
resnvertir ISS2 110 582 de tas ulidades genaradas en ¢l Gercicio economico
2012 por o cual el capital se morementd con fecha 15 de noviombre del 2013
{véase nota 21), mzan por la cual en deho periodo sobre el monto de
reinversion aplicd ln tarfa reducida del 171%.



Laboratorios Industriales Farmacéuticos

Ecuatorianos C.A. - LIFE
Al 3 de diclembre de 2013 y 2012 el siguiente es ol cargo o resultados por
Impuestos cormentes y diferidos del aho:
Detalle 2013 FLAH
Gaste impuesio a la renta comsante BES B E31.007
impussio a la rents dderida 1838 194375
Gasto impuesto a la renta del ano 557.929 718472

£l gosto por impuesio a la renla en o estado dé resultados difiere del impuesio
Wedmco Que ¢ habria oblensdo empleande B lasa mposdiva wigems al cere de
cada epercico sobre el resultado antes de mpuesio a la renla. por as razones

s s dotalan on & concliacain 3 conbmuackin”

2013 w12

Valor Y Yalor 5
T inpoitea s norinal 206 §05 .00 oA age F.00%
Mam Gantos ray Sebycibies &5 206 19¥s S HNA Lavy,
Mpres FHoinyereds de uldcdates TRt DaE) (8.8

B e b

b) Pasives por impuestos corrientes

Un detalie de pasivos por impuestos comiantas al 31 de diciembre del 2013 y
2012, &8 como sigua:

Detalie 2013 2013
Impussio a la renta por pagar (1) BhEG 00 §21.087
Ratancanes e a luenle por pagar 0411 83.232
Retancaprgs e VA pos pagar 61 A28 1.708
Impuento ol Valor Agregada por pagar SagYS = 4r038
.| — —00 G180

{1)Los movimientos de & provision de smpuesto o i rents ol 31 de doembre el
2011 y 2012 son como sigue.

Detalle 2013 2013
Saldas al cormeneo del aho &2 087 380 706
Provisien del afo A58 981 521 097

Comprnsacion de impuasto a fa rments por

T — L

€] Impuesios diteridos

Los impuestos dierdos s& reconocen por o métoco del balanco genaral,
angsasdos por diferencias lemporarias y olros eventos gue crean diferencas entre
i base conlable y Inbulara de activos y pasivos. al 11 de dicombre del 2013 y
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2012, la Compafia ha dentificado particas que generen dicho impuesto. un detalle
B8 COMO N,
o T aE
al  Reconocido  Saldos

camignza (] al fin
del aho resultados  del ana

111.604) 2207 (8.427)
188 858) 6839  (193.185)
ﬂ'ﬁll . 81 i1.298)

2012
Saldos al Reconocide Meconocide  Saldos
L B Al FmOnD al fin
. Gelafo  Resultados  SIC25(1) del ano

iB8 989) (11.694)
{108 711) (186,566
100 048
1143
(2229)

1.380
(70
ﬂlﬂ% 101191 (207

i1} Do acusrdo & lo astablecido por i3 SIC 25 Ympuesio o (as ganancing - cambios et la
ot Fecal de la Evdeiad o ge gus socwonesliss Agual sl Donsecwbncias fecales que
sfon agociadas @ cambios en e imponte reconeoido del patmong, pe sea en B
Mmoo an dderente peroda (A0 mckedas en o resuilad) debor @ CaNgErse O
acreditar se deectamente 3 patrmona Lo Comparks bipo asfe ooncspin regrstro &
vaky do (PS5101 181 4 resulacos scumulsiios por apbcaciin de NI por Ters var y e
winor e [USE TR J75] o rescolacto gef ada

El electo nete por mmpuesio difenido registrado en los resultados del operocio como
mpnrm a la renta ex UISS1.938 en e 2013 (LISSS3 184 en ef afio

d) Centingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de mvision por pane de las
autoridades ibutarias las declaracenes de mpuesto a la renta de los ados 2010
al 2013,

-
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) Precios de transferencia

Laos contribuyentes del impuesio a B Rerta gue hayan efeciuado operaciones
con panes relaconadas locales y'o domiciiadas en e exterior dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumutado supenor a ros millones de dolares
{LIS$3 000 000) de los Estados Unides de América, y aqualios conlribuyentes
gua hayan olectuado operaciones con partes ralacionadas locales yo del
axtenor dantro do un mismo periodo fiscal sn un monto acemulsdo supenor a los
USSE 000 000 deberdn presantar adicionalmenta al Anexd, o Informe Integral de
Procios de Transferencia; los cuales deboran ser presontados en un plazo no
mayor de dos meses, comados a partir de 18 fecha de exigibdidad de la
declaracon del Impuosic & la Renta.

21. Obligacidn por beneficios definidos

La Comparia lene la responsabiidad oe pagar @ sus Irabugadones que por
vainiicinco afos o mas, hubieran prestado servicios conlinuos o
ntarrumpidaments. odos los beneficios gue establece of Codigo del Trabajo por
concepln de pensiones de jubitacdn patronal  La Compafia iene megsirada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuanal preparado por un
profesonal ndependients, basado an el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado. basado en una pensidn mensual minima de LISS20 y
considemndo para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual

La Norma Infernacional de Contabshdad 19 - Beaneficios a empleados, revisada y
vigenta a parti cel 1ro de enero del 2013, hace una serw de caminos en i@
contabiliong de los beneficos de los empleados, siendo los mas signdicativos gue
I variaciin de B provisstn por tal beneficn e regisine.

- o coslo del sarvicio y el inlerés nelo en @ resullado del peroda; y
- las Mmavas mediciones en ofro resultado nlegral

Esta nugva norma se ha aplicado retrcactvamants de acuerdo con su dSpOSICIon
transitoria, y an consacuencia, la Compaia ha modificado sus resultados
comuricados del penodo 2012 comparativo préviaments presentado, en los
cuales ol perito ha determinado efecto, por Io gue dicho saldo lue reestructurado
coma un cimbio on el patrimonio.

El movimiento por las ohhgacones de benaficlo por reliro de Jubilacion Patronal
an s atos lorminades al 31 de diciembre dal 2013 v 2012 ha sdo ol siguiente:

“m. Fincioen ol
ok Ay O
m—' m
e ] egraes
Bt il s i ) W 7 -
Cremilty o e 3 iy [ i e i
ety gEd " e s (44181
Cranmninn &8 aaies (T T

o i



By @ o g @hi 2 THB &75
vt thin atvt vt 254 815 (7R
Casliz pav sbarmer 209-Dikb (E R ]
Lanrimt e §0 [T . o1 B A
ad AR A0 4TE
i {156 iy 110 s

o s o eiies Sins
JEerenie wiermedes aeh _ (wene 250 oo
Mg gaie Caening e b 180T D Fad) ) Taa

Tatal st e poe baraticios dehndas
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1) Comesponda al valor gue de acusrdo al esludio del actuario indepandente se
registen como ajuste del ano 2012 de ORI por pérdida actuarial no reconocida,
coma un mavimenlo patrimonial de Resultados acumulados a ORI,

Al 11 do diclembre del 2013, el pasivo por provision Jubllucidn Patronal

dabido & que existe personal jubilado y con Bempo de servicio igual o mayor & 24
ahok, we clasilica como sigue;

Detalle 03
Cormente

Empisados con empa e senaon mayor & 24 ahos 18M.234
de L3 obligacion por benehicios delimdos L&E

Pagng @ \rgo piarg - Empleacos menores a 24 afon de
> 1 056 053
Total pasive 3176262

22, Patrimanio de los accionistas
a) Capial Socms

Ei capital da la Compania al 11 de dicembre del 2013 lue de trece millones
cuntrocientos mil recientos ochenta y cuatro dolars de los Estedos Unidos de
Amdrion (LS§13.400.384) dividido en acciones de un dolar (USS1) cada una;
considerando que con fecha 22 de julio del 2013 se reallzt la escritura de
aumanto de capital por USS2 345 001 (en partcipaciones de uh dolar cada una
dividido en igual proporcon entre os acciomstas axistentss) y reloma de
sstalulos o inscrita en e Registro Mercantil del Canto Quito &l 15 de noviembre
del 2013, El mcremento de capital se constituyd del Hesullado del Ejercicio del
afo dos md doce por USS2 110 582 y Reserva Legal por US$234 509 basados en
la Doctrng 147

— 13 =



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

b} Reserva legal

De conformdad con La Ley de Companias de @ utilidad anual, debe ranslerrse
una cantidad no monof del 10% para formar la reserva g hasta gue ésta
alcance por ko menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disporble para
el pago de dividendos en efectivo, pudisndo ser capilalizads on su totalidad o
utilizada pars absorber pordidas.

c) Resullados soumulscos

Reserva por Revahuscon de achivos

Como pane del procaso de pranera adopcion de @as NIF, s Compalia decild
modif su lefméeno, a su valor rasonable como cosio alfibuido a la fecha de ransicidn
del 1 de enero de 2000, El valor razonable total ded lemeno ascendsd a
US59.108.203, generando una reserva por revaluacion con respecto de sus
valores an ibvos do USSE7 532 428, de acuendo a ko establocido por &l avaluo

practicado por un perito.

RS U008 ol Al et BT

Registra todo el electo de la aplicacion de NIF por primarn vez. de agueiios
ajustos qua dabweron registrar el efecto contro resultados acumulados.

El saldo acroedor no podri ser distribuidio entre los Actonisiaos, pero podrd ser
capdalsado previo @3 compansacion do las pordidas scumuladas y las del ulimo
sjerccn econdmico concluida, si as hubiem: 0. devuelto en el caso de iquidacion
de la Compahia a sus Accionsias

Gastion de capital

La gestiin de capilal se refiers 3 admirstracitn del patrmonio de s Comparia.
a5 politicas do admirsstraciin de capita te la Compaia henen por obtietive:

Asegurar ¢l normal funcionamiento de sus operaciones y |a contnuidad de
negocio en el largo plazo.
Asegurar ol linanciamienic de Augvas mversiones y & mantenimiento de la
Compaia u lin de mantener un crecimiento soslenido en al tiempo

- Mantener una estructura de capital adecuada acorda a os ciclos econRGMICOS
gue impacian al negoco y a @ naturalers de L indusina.

- Maximizar ol vator oe la Compafia. proveyendo un retarno adecuado para ia
inversion do ios acciomstas.

Los requerymienios de capial son moorporados en base a s necesadades de
financiwmeento de la Compafia. cuidando mantaner un nivel de hquedes adecuado

y cumphendo con los resquandos inanceros.
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23. Ingresos ordinarios - neto

El detalie de los ingresos ordinancs - neto por 08 penodos lenmanados al 31 do
dciembre del 2013 y 2012 son los sausentes.

Diatalle 2013 2012
Ealud hurmana 63.851 387 63.650 635
Watarinaria 5955 043 & 563 399
Consumn masivo BOA27H 778,330
Varas Sl BOGT1.678 00023364
Diesw shiitirsn wr. ventas (231 626)
Destzimnia wn ventas (1) gw.m.m! (10862 267}
_ngresos ordinarios. netos 40852814  4B.920.4345
(1) Los descuenios &n ventas se generan por bonficacionts a distrbuidares por
serncio da dstrnbucion oe products

24. Gastos

E! detalie de los gastos por los percdos terminados al 31 de diciembee del 2013 y
2012 son los sigusrles:

Detatie 2013 012
Gaglos do regiatm y desarroin.
Invoshgation y desaroio 684251 ATE B0
mdehoa
E [] 1 i7h
Gaslos de admurrslsacsin
Racurmos humanos 1843193 1131314
Cierarales no distribuibles 1 A28 240 1.337.372
Divsocitn Adrenistrativa 1.238 193 1.143 a5
Conlrmborin B8 0T4 H00. 184
Crédite y hnanzas 144 07 173.084
Barvicio sl olisnte 4140 44 434
' o— AT aaa g
Gamtons e veria

Susbued Hismara T 0 826 BOTTEAZ
Witermhass Tre. 780 760 68T
Fiotos pain 657 42 634,037
Total

- T T
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25. Inflarmacion por segmentos

La Compafiia se desempefa dentro del sector farmacéutico por o cual para la
foma de decsones mide sus resultados por segmentos de acuerdo 3 las lineas de
negoe que poseo dentro de la produccon y comercializacion. que las identifica
dentre de tres segmentos ben delinidos que son: salud humana, veterinaria y
EONSLMO Masive, siendo salud humana la que reprosenta el 88% y B3%. en el afo
2013 y 2012, respaclivamente, de la rentabilidad lotel de b Compadia.

Salud Humana: Comprende la produccion para el drea de salud humana o
incluye una amplia gama de productos en diforontes presentaciones
farmactubicas como: productos inyectables soluciones parenterales de akto
volumen. la inea de antibidbcos, peniciinas. y solidos galénicos (tabletas,
compenidos, chpeulas), entre otros.

Veterinaria: Contompla la vanedad de producios para la saksd anmal, donde
cuenta prncipaiments con producios oldgioos como vacunas y bacteranas.

Consumo Masivo: Esla civision sé enfoca a la salud ambsental. ya gue sus
productos ayudan a lograr un aminenta mas kmpio para el hogar y la indusina.

Uin detalla de b mformacion por segmentos de los ingresos, gastos y remabilicad
ﬂath#mdﬂmerImhm

i

A 13

ypemus G ASO26.007 4408 OTR  S0NDS32 48850 814
Gt o werins (2E07 088) (1 E20848) [ME8MD) (3282907
Gawion. on regiun v demanoliv (82590 (1BRYED) (1074 Y48}
RS, B 011453 (3R] () [5A834T)
Cstilos o vt (TRE0882) (1.325038) (19753 (D.2M4450)
Obos Gaslos (42 357] {13433 (12001) (STA481)
Ganancis avies de impoestos sobre 8l

HH_ 15458 4T4 _ﬂ 4. 780 1.330 434

B .
Salud Consmo
= ke Dutalle Humana  Veterinarda  Masive  Totsl
Ingrescs ordinaros T4 348 ATTRINE 12062 SREI9.4M
Cosly de wantas (ETABOBTT) (V.7M434) (M2 615] (29.527 536}
Girttoy 06 gt y gesarmmiks MEA0AY)  (EA11H) (1,016 178)
Cianton adrinmslptven (198483  (200.242] (32500) (4 443.005)
Gasins d& yeilie (BB0DB00) (859987 (TOETE} (S.4B0.E4E)
] — (1377304  ('06.&81) (1204} (1794 G0E)
il wishre &
Segmento que o inferns 230000 SRS M08 abeose:

Mo se revela nlomacion sobre 3 modiodn de los activos y pasivos 1olales para
cada segmenio debdo 3 que La afla geencia NO Manbane este Epo de yformacon.
¥ Que s plantas de produccion funcionan inlegraimente para cada segmenio.
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Adeonalmente, a Compaia tambsen posee segmentos geograficos. ya Gue opera
principaiments en dos Areas geograficas. mercado nacional y mercado exlemao,

MNo obstanta an sl mercado axlerno solo manoga & seclor velermarino, puesio gue
Ios segmentos de salud humana y consuma masno soln &0 comercializan en el
mercado nacions|

26 Ganancia por acclon

La ganancia por accon se calcula dividiendo la ulildad atribultée a los accionistas
de la Compafia entre el promedio ponderado de las scciones comunes en

circulacian on al afia.
Detalie 2013 2012
Litikand alribosbin @ kos tenedores de acoonos
diol pakrurionks foto o8 la Compariia 1472 905 2345 080
Accwones ol nc del afo 11,065 293 11.055.793
Adicidm de aucnes durarite el periodo |1 mes) - L_'H
Pramado pondersto de numens de secenes ‘i?ﬁﬂ? 1
_Gananaia por accién ———— 0.21

27, Juicios y contingencias

Al 31 da dicmmbare del 2013 la Compadia mantene on su conlns 10s siguisnies
jUICIOs

Juico enlablado por el Sr Johany Chica, por una cuantia de USS 180000 por
rectamo de mdemnuacones por despdo intempestve, dol cual B
adminstracion de la Compania espera una resclucon favorable.

Juitio sntablado por el Sr. Juan Carios Torres, por una cuantia de US$23.000,
por intempestivo, desahucio y olros, del oual ks adrmnstracion de @
Com espera una resclucion favarabile sin sancion de un 60%.

Julcio entablado por el Sr. Marcos Aguilar al Sefor Hécler Enrlgquez como
Geranta de Nuckos), por una cuantia de LSS5.000. por reconcoimianto dé
pago de décimos, horss axtras, desahucio sntre ofros, del cual la
administracion de la Compaia espera una resolucion favorable sn sancion de
un 60%.

Juncio entablado por el Sr Carlos Almesda. por una cuantia de US$35.053, por

Juscio latoral cual i administracion de T Compadia, en espera de la audiencia

a realzarse o 30 de mayo del 2014

Al 31 o icsembre del 2013 I Compedia manlone procesos judiciales en contra
de las sguientes nsiluciones .

=¥
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- Jumm en contra del Derecior Regonal None del Servicio de Rentas Internas,
por una cuantia de USSTE 034 por mpuesto a la renta de ejorocios
econdomicos 2004 y 20056, se encusntma an espora de que se dcle i sentencia

Juicio en contra del Drector Regional Noma del Servicn de Rentas Intermas,
por una cuantia de US$242 485 mas el recargo calculado por ka Administracian
e USSAB 497, por diferencias de pagos en las oblgacionss tritutarias
corespondientes al apprcics scandmico 2006, so encuentra en elapa de

28, Diferencias entre estados financieros separados y registros contables

El resuman da la reclasficacon realizada para efecios de presentacion adecuada
conforme a NIIF, al 31 de diciembee 2013 y 2012 de los estados financieros
separados suditados de s Compania es como sgue

Saidas internos de S — Saldos segur
los estados satados financisros
Frranciercs Daba Habar auditados
Estado dsl Situacion Financisra
Ooligacionss nancaras 1.400, 7358 74 7584 1424080
Errusian da abligacaones 288196 1.008 2ET 202
Oariss pasiviin A7 1714 8 380 #A1.994
Estado del Resultada Inbegral
WeTlEs A0 1495 381 EST 483 e ER YA
Gasks de Verds - Fieln pan BSTE 94T BT Akl B 254 450
Gl e glivog S058 8 I G0 5457 AZT
mlﬂ_ Y SO el
w12
Saldos wternas i Saldos segun
e Ios astados - estlados finandberos
ausditados Budhiados
Estado del Siduasion Financiors
Dibslgaue:iviwaied §i00 ocior 6 530 261 Bl H00. 553
E miseer o6 obligacionss 574.863 22 8271432
Do praksw a2a.618 Pl B28 TR
Estado dil Resalindn
NCLET B AE A0 43 AT &8 T Al
Gawlo du Virns - Fide el a.43r B0 S mar 0 450 45
GaEkr o e alivrm 3308 135 S 100 AR FTs
P artopacuin frabausdons 5 100 Sl 100 .
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29. Evenios subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre del 2012 y Ia fecha 0o preparacion de ruestra informa 30
da abril del 2014, no se han producido eventos gue on ki opnion de 3 Gerencia de
ta Compafiia pudmran laner un efecto imporants sobre los aslados financeros

adjunlos

30. Autorizacion de los estados financieros separados

Lus estados inancieros separados de Laboratorios Industriales Farmaceéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE. por &l afo terminado «f 31 de diciembre de 2013 han
sido aulonzados por la admaistracitn da la Compafyia el 28 de abed del 2014 y,
soran aprobados de manera defitiva en junta de accionmstas de acusndo a o

dispussio pof la Superniendencia de Companias del Eouador



