Laboratorios Industriales Farmaceuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE
Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
{Expresadas en dolaresde EUA)

1.

3.

Identificacion de la Compariia

Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. - LIFE, fue
conslituida mediante escritura plblica del 22 de junio de 1940 e inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de junio de 1840 en la ciudad de Quito, con un piazo de
duracion hasta e afio 2020. Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

Operaciones

El objeto social de la Compaidia constituye principalmente la elaboracion y venta en
el pais y en el exterior, de toda clase de productos y preparacionas procedentes de
la incustria quimico. quimico —farmacéutica, bickbgica, serologica y agraria,
Adicionalmente, la Comparia comercializa medicamenios de uso humana y
velerinario; y, productos de consumo masivo en el mercado ecuatoriano

Paoliticas Contables

Los estados inancieros separados adjuntos de la Compafiia han sido preparados
de acuerdo a las Normas Inlermnacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB"),
segun los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias del
Ecuador.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados, tal como lo requiers la NIC1
- Presentacion de estades financieros, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, y han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presantan

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financleros de la Compadia han sido preparados de acuerde a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF

De acuerdo a lo dispuesto por la normativa contable la Comparnia presenta por
separado los estados financieros consolidados con Genéricos Americanos
Genameérica S A al 31 de diciembre del 2012

La Compafiia de acuerdo a lo establecido por la NIC 1- Presentacién de
eslados financieros presenta informacion comparaliva respecto del periodo
anterior para todos los impories incluidos en los estados financieros del afio
corrienta
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b) Bases de medicion

c)

d)

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre Ia base del
costo historico con excepcion de:

Los inmuebles que se encuentran registrades a su valor razonable
comeo costo atribuido por conversian a NIIF por primera vez, basados en
el estudio de un perito independiente pero considerando como medicion
postenar el costo.

- El pasive por jubilacion patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudic actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros separados de la Compaiiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Nermas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere gue la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacién de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
rmanera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados
por la Administracion,

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

Deterioro de activos

LIna pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable,

Los activas no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que algun
sucesd o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros puede no
ser recuperable. Para revisar silos activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valer, la Compania pnmero analiza si los aclives sujelos a analisis
de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parametros gue deben considerarse

a) Disminucian significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significatives adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

Fd
'
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t) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

dj Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar, y

&) Ewvidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o seri
peor que lo esperado

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a
los activos de la Compadiia dentro del siguiente ejercicio.

La determinacion de las vidas Utiles v los valores residuales de los
componentes de vida 0til definida involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracidn revisa estos
supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algan cambia,

Sin embargo, los resultados reales pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informatico

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro vy que obligue a
maodificar dichas estimaciones en prdximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la varacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segun sea &l caso,

Hipdie

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método
de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente
de la obligacion futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia de acuerdo a estadisticas de la poblacion asalanada del
pais correqida a |a realidad de la Compafia.

La tasa de conmutacion actuarial es del 4% conforme lo dispone |a Ley
publicada en el registro oficial No, 650 del 28 de agosto del 2002; considerando
gue esta tasa de conmutacion resulta de considerar que prebablemente los
salarios se ajusten anualmente a una tasa promedio del 3%, y. que |a tasa de
descuento de los bonos de gobierno emitidos en mayo de 2010 con
vencimiento a 12 aflos es del 7% anual. Los calculos individuales se realizaron
utiiizando la informacion demografica de las personas que laboran en La
Compaiiia, clasificadas por sexo, iempo de servicio y edad

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrano Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos
C.A. - LIFE, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econdmico de sus operaciones y por el iempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

—_



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

f} Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos
son parte de las clausulas contractuales de un instrumento financiero,

Los actives hinancieros se dan de baja cuando los dereches contractuales a los
flujos de efective de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieras que la Compafia adquiera pueden ser
clasificados de |a siguiente manera: cuentas por cobrar comerciales y otras
cuantas por cobrar, obligaciones financieras, emisiones de obligaciones,
proveedores y ofras cuentas por pagar. La clasificacion depende del propdsito
para el cual se adquineron los activos y pasivos financieros

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operacion.

Los actives financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se
describe a continuacion,

i) Las rar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan
en un marcado active. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la
provisitn por detenoro; sin embargo, considerando gue las ventas
realizadas a clenles y distrbuidores por la Compafiia se@ manejan en
condiciones nommales de crédito las cuales no superan los 75 dias plazo,
las fransacciones mencionadas no incluyen una transaccion de
financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar no se descuentan y se
registran al valor de |a contrapartida por concepto de la entrega de los
productos 0 Servicios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas
incobrables, que se ha constituide considerando agquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos pericdos
sobre la base de la antigledad de los saldos y el comportamiento historico
observado por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su Caso

i) Pasi i
Los pasivos financiercs de la Compaiiia incluyen obligaciones financieras,

pasivos con inversionistas por la emision de obligaciones, proveedores y
olras cuenlas por pagar
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a)

Los pasivos financieros por ebligaciones financieras y pasives con
inversionistas por la emisidn de obligaciones se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo y cualguier
diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato, con cargo a gastos
financieres. Latasa efectiva, es |a tasa que igual exactamenta los pagos
futures de caja con el valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que cormesponden a obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo
gastos financieros, a menos que sean capitalizados como parte de un
active aplo

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentrn de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos
cormentes a menos que la Comparia tenga el derecho incondicional de
diferir el pago de la obiigacion por al menos doce meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros,

Los pasivos con proveedores y ofras cuentas por pagar son obligaciones
de pago por bienes o servicios que se han adguirido de los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y s& manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiente otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
coro plazo.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo. El valer en libros del activo financiero se
reduce por la perdida por deterioro directamente, exceplo para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision, Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor, Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarnos
para traer cada producto a su actual ubicacion y condicion, netos de
descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el transcurso ardinario del negocio, menos los
costos estimados para realizar la venta. El costo de los inventarios se
determinan utilizando el método de pnmeras entradas primeras salidas (FIFO).

El costo de los inventarios de productos terminados y en proceso da
produccion, incluye todos los costos de produccién en la parte cormrespondiente
a la materia prima mas el dltimo cozto de diciembre para la mano de obra y
gastos de fabricacion, asi como todos los costos en los gque se ha incurrido
para darles su condicion v ubicacion actuales.
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h)

Los inventarios de materias primas, suministros y materiales se contabilizan al
costo de su factura mas los gastos de adquisicion incurridos de la Gltima
compra realizada,

Los productos terminados se determinan en funcién de drdenes de trabajo
valoradas por medio de la abseorcidn de los costos de materia prima, mano de
obra y ofros, ¥ no exceden el valor dal mercado.

Los inventarios incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la rotacitn y
posibilidad real de venta de los mismos. Al cierre de cada afio la mencionada
provision es dada de baja y ajustada contra el valor de pérdida generada por el
valer del inventario obsoleto de acuerdo a lo establecido dentro del proceso de
inventarios fisicos.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocides como propiedad, planta y equipo aguellos bienes gque se usan
en la produccion o prestacion del servicio o para propositos administrativos y
que tienen una vida mayor a un pericdo.

Propiedad

Los terrenos no son objeto de depreciacion, dicho activo se encuentra
registrado a su costo revaluado como costo atribuido

Los edificios son de propiedad de la Compania y se deprecian durante las
vidas Gtiles esperadas, Todas las edificaciones se encuentran registradas a su
costo revaluado como costo atribuido menos la depreciacidon acumulada y
menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han establecido indicios de deterioro

Flanta y equipo

La planta y equipo se encuentran valorizades al costo de adquisicion menes la
depreciacidn acumulada v menos las pozsibles perdidas por detenioro de su
walor,

El costo de adquisicidn incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano da obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversion.

i} Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medira inicialmente por su costo. El costo
de adquisicion de la propiedad, planta y equipo comprende el precio de
adquisicién (valor de |a factura) después de deducir cualguier descuento o
rebaja del precio, @ incluir los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la
ubicacion del activo en el lugar v en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracion.

T e
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Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisicién, construccién o produccion de un
activo que cumple las condiciones de “aclivo calificado” (aguél que
reguiane, necesanamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar lislo para su uso)

W) Medicion posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimianto
inicial se contabilizaran utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual la propiedad, planta y equipo se registra al
costo menos la depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor,

Cuando el valor segun libros de un activo s mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable. Las pérdidas por deleriero de los actives se registran come
gasto en los resultados de la Compafila en el periodo an &l que ocurren.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a la propiedad,
planta y equipc se imputan a resultados, siguiendo el principio del
devengado (como costo del ejercicio en que se incurran), sin embargo, las
mejoras que alargan la vida Gtil o el rendimiento de los bienes se activan
como parte de la propiedad, planta y equipo vy, se depreciaran durante Ia
vida Gtil restante del active commespandiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovacién significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o perdida resullante de la venta o la baja de una propiedad,
planta o equipo se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el
valor libros del active, y se reconocera en la cuenta de resultados cuando
ocurra la baja de mismao

i) Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La depreciacién es determinada, aplicando el métode lineal, sobre el costo de
lps activos menos su valor residual {Unicamente para vehiculos del 5% sobre el
costo del active), La depreciacion se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcion de los afos de la vida util estimada para los
diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya gue tienen una vida util indefinida y por lo tanto, no son objeto
de depreciacian

A continuacion se presentan las vidas (tiles usadas en el calculo de la
depreciacibn para cada categoria de propiedad, planta y equipo
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i

k)

1)

Edificios e instalaciones 49 afos
Equipo de oficina 3 a 10 afios
Maguinaria y equipo 7 a 35 anos
Magquinaria de imprenta 7 a 35 afos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos o anos
Equipos de computacion 3 anos

La Compaifiia al encontrarse dentro de la indusiria farmacéutica, y por la
antigiedad y diversidad de maquinarias y equipos que mantiene y que cuantan
con diferentes componentes y tecnologias, divididas en las plantas de
produccion de galénicos, sueros, ampolias, penicilinicos entre otras, poseen
diferentes tipos de vida Util de acuerdo a los beneficios econdmicos que se
esperan oblener de los mismos,

La vida Gtil estimada, valer residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

Deterioro del valor de actives no comientes

En cada cierre anual se evalua la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no comentes, Si existen tales indicios, la Compania estima
&l valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonabla,
meanos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja fuluros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor

Las tasas de descuento utiizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustadas por el riesgo pais y riesgo negocio comespondiente. Para los
periodos 2012 y 2011 no se realizaron ajustes por detenoro para los activos no
cementes.

Inversiones en acclones en subsidiarias y asociadas

La Compafiia mide sus inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas al
costo. Los dividendos procedentes de una subsidiana o asociada se
recanocen en el resultado del periodo en el cual surja ¢l derecho a recibirlo

Impuesto a la renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre |la base de la renta liquida
impenible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta esta
compuesto por el impuesto cormente (causado) e impuestos diferidos. Los
impuestos se recenccen en el resultado, exceplo en la medida en que estos se
refieran a parlidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio nelo, respectivamente.

i) Impuesto Comente

El impuesto comente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utiizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situacion, correspondiente al ejercicio
presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuparar relativo a ejercicios
anteriores,

El calcule del iImpuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

i) Impuesto Diferido

El impueslo diferido se calcula utilizando el mélodo del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efeclos
de informacion financiera y los saldos a efeclos fiscales. Sin embargo, los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de
un aclivo o pasivo en una fransaccion, distinta de una combinacién de
negocios, que, en @ momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni & la ganancia o perdida fiscal.

El impuesto diferide se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de
aplicacidn cuando el comespondiente activo por impuesto diferido se realice o
el pasivo por impuesto diferido se liguide. Los impuestos diferidos son
reconocidos comeo gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, exceplo si han surgido de una
{ransaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo
caso se regisira inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos difendos y los pasives por impueslos diferidos se
compensan si, ¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto comiente con |os pasivos por impuesto
corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
comespoendientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden
liquidar los actives y pasivos fiscales cornientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en [os estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liguidacion
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m) Provisiones, activos contingentes y pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos econdmicos por parte de la Compaiia y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden adn
ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible
a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto
del descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquelios casos en los gue se considere poco probable o remota una pesible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes,
no se reconcce ningln pasivo.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Comparnia que adn no

cumpla con los criterios de reconocimiento de active, se consideran comao
activos conlingentes.

Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Parlicipacicon a trabajadores

La Compafiia reconoce un gasto y un pasivo por la participacion de los
trabajadores en las utilidades que genera la Companfia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerde con
disposiciones legales.

Beneficios empleados

Beneficios Post — empleo = Jubilacidn Palronal

Da acuerdo a lo establecido por el Cadigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas afos, hubieran prestado servicios continuados

o ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal.

Las provisiones para jubilacion patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectado y representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a la tasa del 7% anual { 7% en el 2011), la cual

s
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o)

25 similar a los bonos de Goblerno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones comespondiente

Las hipotesis actuariales incluyen variables, en adicion a la lasa de descuento,
tasa de moralidad. edad, sexo, afios de senvicio, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rolacion, entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados del periodo en
el gue surgen,

Beneficios de fenmineciin — Desslucl

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decision
de la Compafiia de disolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. De acuerdo a la legistacién laboral, el beneficio por
terminacion que la Compafia paga cuando da por terminada unilateralments |a
relacidn laboral con un empleado.

La Compania reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo ¥y como
un gaslo cuando, y solo cuando, se encuentre compromelida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar,

i) Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la compafiia factura los productos y liene |a cefteza de gue los
mismos no seran sujetos a devolucién, lo cual no necesariamenta es a la
fecha de la transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los
chentes.

i) Ihgresos por interoses
Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en &l
tiempe, utilizando el método de |a tasa efectiva de interes

Los ingresos de la Compafia provienen principaimente de [a comercializacion
de medicamentos de uso humano, velennanc y CONSUMo masivo y se
presentan netas de cualguier develucién de producto que la Compania pueda
recibir,

-] Jn
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p) Costos de venta

q)

r}

s)

)

Los costos de venta representan el costo de produccion de los inventarios al
momento de su venta,

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
£n la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medides, con independencia del
momento en que se produzca el pago denvado de ello.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compariia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efective en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones
financieras. En el estado de situacién financiera, los sobregiros bancarios se
clasifican como recursos ajenos en el pasive corriente.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Comparia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquigicidn
enajenacion o disposicion por ofros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no inciuidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamano
¥ composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiera.

Ganancias por accion

La ganancia basica por accidn se calcula como el cocienta entre al resultado
neto del periodo atribuible a la Compania v el nuimero medio ponderado de
acciones ordinarias de su constituyente y en circulacion durante el periodo. La
Compafiia no ha realizado ningdn tipo de operacion de potencial efecto dilusivo
fue suponga una ganancia por accion diluido diferente del beneficio basico por

accian

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, es decir, como comientes aguellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no comentes, 1os de vencimiento superior a

dicho periodo,
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En el caso que existiese cbiigaciones cuyo vencimiento es inferior a doce
meses, pero cuyo refinanciamiento a largo piazo esté asegurado a discrecidn
de la Compafiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos
a largo plazo

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)
no Adopladas

A la lecha de emision de los presentes estados financieros, existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aun no son de
efectiva aplicacién y que no han sido adoptadas por la Compafiia,

La Cornpafiia no adopto las NIIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuacién, dado que su aplicacién no es exigida al cierre del periodo terminade
&l 31 da diciembre de 2012:

- NIIF @ {modificada en 2010): Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro. de enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicién de activos y pasivos financieros y para ser dados de
baja; requiere gue todos los actives financieros que estan dentro del alcance
dir la NIC 39 Instrumentos financieros — Reconocimiento y Medicidn sean
medidos posterommente a costo amortizado o valor razonable, Para los
camblos en el valor razonable de pasivos financieros que son designados
como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, ol
monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible
a los cambios an el riesgo de crédito de esa deuda es reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
el riesgo de crédilo de |la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetria contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 38,
&l monto total del cambio en el valor razonabile del pasivo financiero
designado a valor razonable con cambiocs en resultados, era reconocido en
pardidas y ganancias.

NIIF 10: Estados financieros conscolidados, y su enmienda “Entidades de
inyarsion”; Emitida el 12 de mayo de 2011. Establece los principios para la
préparacidn y presentacion de los estados financieros consolidados cuando la
antidad controla una o mas entidades; esta norma reemplaza los requisitos do
consolidacion establecidos en la SIC-12 Consolidacién — Entidades de
cometido especifico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Si bien la norma es efectiva para periodos anuales que comiencen
@ partir del 1° de enero de 2013, se aconseja su aphcacion anticipada. La NIIF
10 s& basa en los pnncipios exizientes para identificar al conceplo de control
como el factor delerminanie para eslablecer si una entidad debe eslar inchuda
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
norma proporciona onentacion adicional para ayudar en la determinacion de
control donde esto es dificid de evaluar.

- NIIF 11 - Acuerdos conjuntos: Emilida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
@jarcicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013; preveé refllejar
de una manera mas realsta las imphcaciones de los acuerdos comjuntos,
cenirandose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma
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juridica (como es el caso actualmente). La norma esta enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposicion de los acuerdos conjuntos al exigir un
método simple para registrar las participaciones en entidades controladas de
forma conjunta.

- NIIF 12 - Exposicidn de intereses en otras entidades: Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nuava y completa gue trata sobre los requisitos de
exposicion para todos los tipos de interés en otras entidades, incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conjuntos, y entidades asociadas y estructuras no
consclidadas. Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2013, Se aconseja su aplicacién.

- MIIF 13 - Medicidn del valor razonable: Emifida el 12 de mayo de 20117 ¢
aplicable en los ejercicios que se inicien el o después del 1ro. de enerc de
2013, establece una sola estructura para la medicion del valor razonahle
cuando es requerido por ofras normas. Esta NIIF aplica a los elementos tanto
financieres como no financieros medidos a valer razonable. Valor razonable
se define como “el precio que seria recibido para vender un active o pagado
para transfenr un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes
en el mercado a la fecha de medicién®.

- MIC 19 - Beneficios a empleados: |la enmienda incluye un numero de mejoras
especificas a la Noma, esta version modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzan el 1ro. de enero de 2013.. Los principales
cambios estan referidos a:

o eliminar el “metodo corredor®, requiriendo a las entidades reconocer
todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo;

= racionalizar |la presentacion de cambios en los activos y pasivas del
plan;

o mejorar los requisitos de exposicion, incluyendo informacion sobre las
caracteristicas de los planes de beneficio y los riesgos a los que |as
entidades se exponen a traves de la participacion en ellos.

-~ NIC 32 ¥y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros con
pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financigros v
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogt el pamrafo GA3IE y afadio los parrafos GA3BA 3
GAJEF, seqln los cuales una entidad aplicard esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a parlir del 1 de enero de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anficipada

- Mejoras a las NIIF emitidas en 2012: Incluyen mejoras a las siguientes
normas: NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas Intarnacionales de
informacién Financiera, NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros, NIC 16
Propiedades, Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financiaros:
FPresentacion, NIC 34 Informacion Financiera Intermedia. Aplicable 8 periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicacion anticipada.

T o
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5. Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

En ol curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compadia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afeclar de maneramas ¢
menos significativa el valor econdmico de sus Mlujos y aclives y, en consecuencia
sus resultados. Las politicas de administracién de nesgo son aprobadas y
revisadas periddicamente por su Administracion

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, asl como una descripcién de las medidas de mitigacion actuaimente en
usa por parte de la Compafia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como fasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
economicas debido a la desvalorizacion de flujos 0 activos 0 a [a valorizacion de
pasivos, debido a la nominaciin o indexacion de éstos a dichas variables.

La adminisiracién de esios nesgos es establecida por la Administracion de la
Compafia, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periodicos de tendencias de las variables que inciden &n los niveles de tasa de
interes,

) Rigsgo de lasa de inforgs

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera una composicidn
basada en la conlratacién de una taza fija, en délares estadounidenses.

Las politicas en la administracion de estos nesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de
los anaksis panodicos de tendencias de [as vanables gue inciden an los niveles da
tipo de cambio @ interés.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compaiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 &5 a una tasa
variable centralizada principaimente con una sola entidad financiera en &l Ecuadar
calificada como AAA y una entidad panamefia de calificacidn A Adicionalmenta, la
tasa de interés de endeudamientc generada por la emision de obligaciones es a
tasas fijas del 7% y B%, y variable para la serie N de |a emision Sexta; para la tasa
variable se considera la tasa pasiva referencial mas un margen de dos puntos
porcentuales. No obstante los plazos de las eamisionas parmiten mitigar cualguier
riesgo de tasas que pudiera existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiero normal, y evitando la concentracion de rnesgo

b) Riesgo de crédito

Este nesgo esta relerido a la capacidad de terceros de cumplir cor sus
obkgaciones financieras con la Compafiia. Dentro de las partidas 2xpuestas a este
nesgo sa distinguen:
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Cuenlas

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compaiia es bajo. toda vez que gran
parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60 dias plazo con los
clientes distintos de distribuidores y 75 dias plazo para distribuidores, y del histonal
de recuperacion, la Administracién estima que el nesgo de creditc es minimo y se
encuentra mitigado con un analisis de la provision por deterioro constituida por los
saldos estimados irrecuperables de la cartera de clientes.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compadia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables

Peor atra parte la Compaiia estima que @l grado de endeudamienta es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inverzion, establecidos en
sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capilal de las obligaciones
de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Fioiy
Afo de venclmisno Tatal
Tips de endavdamignte 013 2014 ik 1%]-1 7}
Ingfiluciorgs Fingncearas 530,952 150,738 GE) BaT
Emisicn da Obligacianes 27142 86 18 2B 402 1,107 /40
Tatal 1.056.084 436,931 284 4203 1.780.427
2011
Ay the VenCimienio Tolsl
e e IS FF 2013 a4 15 TESY
Insituciones Financieras 416 TES 145 94 a1 B0s G227 485
Ermsian de Dbligaciones 107028 L4 HE3 288 106 204 402 2012 447
Total 1.323.812 BT 3.95T 24T 801 254 402 2639972

d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibiidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los sigulenies aspectos ¢ factores de
NEsgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente caon la
gjecucion de los procesos de la Compafiia

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.

- Tecnologia, gue es el conjunto de herramientas de hardware, software v
comunicacicnes, que soportan los procesos de la Compafiia

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

e T
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La Compania tiena definidos procedimientas tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes intermos y
externos,

6. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo del efectivo en caja v bancos &5 como
sigue:

Detalle 2012 2011
Bancos locales 73135 10,484
Bancos del axtariar 2443 2,601
_Cajas Chicas 10.740 10.740
Total 586.318 23.915

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 del efectivo en caja y bancos no poses
resiricciones para su uso.
7. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

Detalle 12 2011

Cuentas por cobrar comerciales (1)
Clientes pals B.271.796 T.07E. 421
Companias relacionadas (nota 22) 289.7149 52 BOG
Clientes exterior 126 260 65,587
8.687.775 7.196.824

Otras cuentas por cobrar;

Empleados 112,837 B3.402
Anticipos B0.545 13 408
Hros 4.415 7427
177,801 104 234
Impuestos anticipados 2.018.630 1.058 430
Gastas anticipados 21.431 3,323
Pravisién por deteriaro en cusntas por cobrar (2) {323,648) (263 585)

Total : 10.582.089 8.099.222

Sy
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(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro por ventas, siendo la politica de credito entre 80 a 75 dias. A
continuacién un andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir la provision por deterioro al 31 de diciembre de 2012 y

2011:
Detalle 2012 2011
Cartera por vencer ¥.094 045 5479005
Cartera vencida enfre 1 v 350 dias 1.226.475 712905
_Cartera vencida mayor a 1 afio 367.251 4.914
Total B.GEBT.TTS 7.196.824

(2) La estimacion del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma individual de acuerdo a la antigliedad de las cuentas, asi como tambizn
en funcion de los protestos de cheques, Mientras mayor es |z antiguedad de la
cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar,

El movimiento de la provision por deterioroc en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 &8s como sigue:

Datalle 2012 2011
Saldo al inicio del afio 253,589 264,454
Castigo de cuantas por cobrar d441) [205)
Provisitn cargada al gasto 60500 S vy,
Saldo al final del ano 323.648 263.589

8. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de inventarios es como sigue,

Detalle 2012 2011

Productos terminados 3845318 1.474.008
Matenas primas 2.070,903 1.238.641
Suministros, materiales y repuestos 1.752.257 1.414. 540
Froductos en proceso 1.501.315 |. 792932
Impeoracicnes en ransito 1.254 576 G645 565
Total 10.424,367 10.565.686

No existen inventarios mantenidos por la Compafia que se encuentren en prenda
como garantia de pasivos.

P .
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9. Propiedad, planta y equipo - neto
El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011,

&8 COmo Sigue:
2012 e
Salda al Saldo al
it gt ang Aicio00 T Bals  Venms
Temenos 8 109,303 5108303
ﬂnpn:ilhlul
Edificios 2924 200 38,538 2983218
Oiscas o are 3182 M52
Equipo oe ofitina 201 772 1.048 202 K20
Macquinaris ¥ equips B.363 581 390,213 (15.783) §.766 010
Maquinara de imprents 359,184 & 280 ITH 453
Mhalird y SNSEES TOG D43 11481 {1750 ST 158
T 343 827 (B0B48) (BB 54S) 1277
Eguipes de compuiacién 558823 4723 (3.113) 840 759
Saftware AT 221 37408 3536829
Inslalaciomnas T BET i W Y1009
oo 30 aTa ESE QTD (GOA.TET) E80 BT
Totsl costo 25180083  B56.0T0 (B0.572) (00946  25.088.205
Desreciacion scumutads (9,546 318)  (839.644) TIa02 | #s4se  (10.243362)
Takal o 15810738 T4 [E® pid] 'él-.“ﬂ 18 l.-lf."l
— 2011 =
S e TR
Terrencs % 109.303 6 10% 303
Depreciables
Edifcias 2521 075 403 205 2924 280
Oibras de adte 34 152 157
Faupo de cficns 193 716 19620  (7.584) 201772
Maguinaria y equips 8972 855 428,708 (3 150) (1 841] § 393 581
Maguinaria g Fpania J47 2N 21,873 ELR e
Musbles y ansares 752 864 WS 27%0) 788 545
Vehiculos 002 080 (255 557 142 577
Equpos de computssiian 51810 B, 182 1.541 EhE 53]
Software 100 523 10084 (12758) 127 221
|IBLAl@cicsies 0E4 452 130415 o= BET
Proyectos 125676 13868  (1.12%770) 134 474
Total costs 24126138 1.330.668 (26.200) (259553 25,180,053
L.:_prﬂﬂlndn &t-LI"I‘II.rlIFI B I:QHE?EEE: (FF2 6D 23,884 ‘_231.533 . _I-g' 546 31 ﬂ.l“
Total ' 15096616  G67.045 (2.33)  (27.590) 15.613.735
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La depreciacion de los aclivos se calcula lineaimenle a lo largo de su
comespondiente vida util, [a cual se ha determinado en base al defericro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios ylo
mejoras eén los activos (véase nota 3-i).

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propledad, planta y equipo
se registra dentro de los coslos de produccidn, gastos de registro y desarrollo,
ventas y administracion.

La compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 mantiene en garantia de
obligaciones financieras con el Produbanco maquinaria de su propiedad avaluados
por @l banco en aproximadamente US$392 411 (véase nota 12).

Cédige Detalle Valor en libros
001277  Caldero 300 BMP 189.205
000170  Tanguo pulmbn agua punficads 123
DODE2E  Tangue pulmén auiociave hogner T23
000850  Tangue pulmén autoclave coluss: 723
000827  Medidor TOC 19,367
000928  Bomba centrifuga B.029
Q00830 Lampara ulfravioleta 2.9
000832 Bomba ceninfuga 6028
000834  Lampara ullravioleta 2209
000841  Tuberla y tangue aimacenamianio 68.030
000842  Tuberia y tanque atmacenamiento 55.858
Q00843  Bomba recicladora agua 5.838
000944  Lampara ultravioleta 2213
000947  Tablero de control sistema de agua 168.702
DCOB48  Tablero do control sisiema de agua 4175
000949  Tuberia y tangue *43 5681
000551  Tangque pulmén aimacenamienio 723
000852  Tangue pulmén destilador 723
DOOBE0  Filtro para arena 2928
000961 Filtro encamisado 4920
000962  Generador de vapor Empio ars2
D00S63  Generador orono sandion 21.814
000864  Lampara ultravicleta 1.764
0DO0e65  Sistema de ventilacion 3.012

Total 566150

Adicionalmente los préstamos mantienen garantias solidarias del Presidente de la
Compafia.

10. Inversionos on acciones

Las inversiones en acciones mantenidas por la Compania no s& operan
publicamente en la bolsa de valores y por lo tanto no esta disponible un precio
pubkcado, por lo que se mantienen al coslo considerando gue no s mantignen
para negociar, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en acciones s
conforman de la siguiente manera:
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Datalle 2012 2011
Gendricos Amercanos Genamerica S.A, (1) B70 425 B70 425
Otras inversiones 3150 3150
Total 873.575 873.575

(1) La Compafiia tiene una participacion del 98,07% en Genéricos Amaerncancs
Genamérica 5.A. equivalente a B70.425 acciones en al 2012 y 2011 con un
valor nominal de US$ 1 cada una.

Genéricos Americanos Genamérica S A, es una subsidiaria que es incluida en
los estados financiercs consclidados de la Compafia que se presentan por
separado.

11, Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de dicembre
del 2012 y 2011 se detalla a continuacion,

Datallo 2012 011
Proveadones (1)
Proveedones pais 1.775.140 1.603.842
Proveedores axierior e 7.060 461 7.4T0.872

8.835.801 074 714

Compafias relacionadas - Pharmex

Limited {notz 22) 192 888 123 500
Impuesios 633.152 457 008
Benoficios a empleados

Parcipacitn trabajadores (2) 540,100 TE.188

Beneficios sociales 267118 219.230

BO7 218 255 418
Otras cuanias por pagar

Provisiones vanas 735045 238 482

Anbcipo clientes 43, 782

Ligudacion de imporaciongs 32228 48478

Dividendas par pagar 2.3 2,370

Qtros - _13.284 11.964

— E26.709 259 295
Total 11.285.577  10.289.944

{1) La Compania considera que los valores razonables de proveedores
cofmesponden a los mismoes valores comerclales reflejados contablemente en
sus esltados financieros, debido a que los proveedores le otorgan a fa
Compafia un plazo de pago de hasta 120 dias en proveedores locales y 180
dias en proveedores del exterior.

A continuacion, un detalle de los saldos de las cuentas por pagar comerciales
de o8 afios 2012 y 2011 en funcion de sus vencimiantos;

)
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Detatle 2012 2011
Provesdores por venoer 8.250.202 B.968.015
Proveedores vencidos entre 1 y 360 dias 482.040 50198
Proveedores vencidos mayores a 1 afo 63358 36601
Total 8.835.601 9.074.714

{2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades
liquidas. Los movimientos de la provision para participacion & trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son comao sigue:

Detalle 2012 2011
Saldos al comienzo del ano 76188 284 543
Provizitn del afo 540,100 76 188
Pagos efechidos (76.188)  (234.543)
Saldos al final del aho 540,100 76.188

12. Obligaciones financieras

El detalle de préstamos bancarios al 31 de diclembre del 2012 y 2011 es como
sigue.

2012
Institucidn Garantia Oporacion  Tasa Vencimiento Capital
Co
Banco Produbanco {1} 15815700 o84% 23122013 262188
Banco Produbanco (1) B420BOO0 B9.76% 05052014 138.080
__Banco Produbanco (1) 20228400 978% 11/12/2014 BO.E7T0
481,108
Sobregiro Bancario 49,153
Interds por pagar ) . 881
Parcién corriente de la deuda 530,952
Largo plazo
Banco Predubanco (1) 15815700 BB4% 2122013 150735
Saldo a largo plazo de la deuda 150.735
= 2011
Institucion Garantia Operacion  Tasa  Vencimiento Capital
Corto plazo
Banco Produbanco (1) B4208000 8,76% 05/05/14 114 247
Banco Produbanco (1) 52282000 B.95% 22/02412 3007
Banco Produbanco (1] 53126011 10,21% 27012 §5.000
182 254
Sobregiro Bancario 234 632
Porcién corriente de la deuda 416.T88
Largo plazo
___Banco Produbanco {1} 84208000 9 7G6% 050514 210669
Saido a IIUIII.L‘I de la deuda 210.659

.
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{1) Obligaciones garantizadas con maquinana y garantias sohdarias por parte dal
Presidente de la Compafia y por aclivos de propiedad de la Compafiia (véase
nota 9).

13. Emision de obligaciones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el siguiente es el detalle de las obligaciones
emitidas por la Compania:

o 2012
~ Saldo de capital
Fecha Valor Interés Corto Largo
Tipo Emision nominal nominal (1) plazo plazo
Vil EMISION
Sene 3 10/0GE/2009 480.000 B,00% &0 000
Sena S 10/08/2008 13.000 B.00% 1.625
sere 3 120572008 100,000 B, 00% 12500
Serig 5 18062009 440.000 B,00% 55000
Serig 3 18062008 400,000 8,005 S0.000
Serie 5 F2R08200% 460,000 8.00% 2/ 600
~ Serie § 23/06/2009 107.000  8,00% 13478 _
2.000.000 250.000
VI EMISION
Dasmat, 21212011 A00.000 7.00% 80,000 120,000
Senie VW 21122011 100.000 T.00% 20.000 40,000
Sers W 2328201 S20.000 7.00% 4,000 128.000
Sere W 241272011 100.000 7,00% 20000 40,000
Serie W 24122011 400000 T.00% 80.000 180.000
Sera VWV 24N 22011 60.000 7005 12.000 24 000
Desmat, 241252011 100000 7, 00% 20.000 40 000
Saria 29121011 120,000 T % z_n_u_m; 48 000
1.500.000 300.000 mm
Total obligaciones 3.500.000 §50.000  £00.000
Costos asociados a la emesion [2) (25137}  (19402)
Interes por pagar 2279
Total 527.142 580598

{1) Tasza hja anua
(2] Comesponde & fos costos por la colocacdn de fitules en el mercado

L -
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2011
~ Saldo de capital
Fecha Valor Interes Corta Largo
Tipo Emision nominal nominal (1}  plazo plazo
VI EMISION
Serie N 05/09/2007 250000 TRP+2% 37.500
Sene N 0S/0972007 40000 TRP+2% 6.000
Serie N 07/09/2007 50000 TRP+2% 7.500
Serie N 11/09/2007 50000 TRP+2% 8,000
Serie N 14/08/2007 400000 TRP+2% 60 000
Serie N 18/0872007 200000 TRP+2% 30.000 )
1,000,000 150.000 o
Wil =]
Sene 5 10/06/2009 480000  B.00% 120000 60000
Sene § 10/06/2009 13000  8.00% 32680 1625
Sere § 12/06/2009 100.000  B,00% 25000 12500
Serie 5 18/06/2009 440000  B00% 110,000 55000
Seria 5 18/06/2009 400000  B,00% 100000  50.000
Serie § 22/06/2008 460,000  8,00% 115000  S57.500
Serie 5 23/06/2008 107.000  8,00% 26.780 12,375
2.000.000 500.000 250000
Vill EMISION
Desmat, 21/12/2011 00000  7,00% 80.000  180.000
Serie V 2111212011 100,000 7,00% 20000 60000
Serie V 231212011 320000  7.00% 64.000  162.000
Seria W 2411 2/2011 100,300 T.00% 20000 60,0040
Serie V 2411212011 400000  7.00% BO.000  240.000
Sernie 241212011 60.000 7.00% 12.000 358000
Desmat, 24/1202011 100.000  7.00% 20000  60.000
Serie V 291212011 120000  7.00% 24000 72000
1.500.000 300.000  500.000
Total obligaciones 4.500.000 950.000 1.150.000
c:um asociados a la emision (2} (50 333) [44.539)
interés por pagar 7.359 '
Total 907.026 1.105.461

1) Tﬂﬂﬁhraumruw&smhmmmmmmﬁmmwmﬂm
pumtos porcaniuaies, y el resto de fasss comesponden & una tasa fya anual
{2) Comesponde a los costos por la colocacion de iwlos en el mercado
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La Superintendencia de Compafilas mediante Resolucién No. QU IMY. 10,5309 de 8
de diciembre del 2011 autorizd a la Compania la Vil emisidn de abligaciones por
L551.500.000. La obligacién emitida tiene un vencimianto de hasta 1800 dias
con amortizacién gradual de capital dependiendo de |la clase a |a gue corresponda
la emision mas el respectivo intaras,

La VIl emisién fue estructurada con garantia general acorde a los términos
sefialados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor
colocado es inferior al B0% del valor de los activos libres de todo gravamen,
adicionalmente, mientras asté vigante la emisidn Laboratorios [ndustriales
Farmacauticos Ecuatorianos C.A. - LIFE ha establecido limitar su nivel de
endeudamiento con costo equivalente hasta el B0% de los activos de la empresa,
al 31 de diciembre del 2012 el limite de dicho resguardo es comc sigue:

RESGUARDOS ~ LIMITE RESGUARDO

Costo Financiero/Activos totales 5%

14. Préstamos a mutuo con terceros

La Compafiia mantiene al 31 de diciembre del 2012 v 2011 un valor por pagar de
USH376.446 v USH343.621, respectivamente, por concepto de préstamos a mutuo
con terceros (asociacion y sindicato de empleados) los cuales devengan un interés
a una tasa anual del 4.5 % en el 2012 (5% 2011). El gasto por interés generado
por este concepto durante los afios 2012 y 2011 ascienden a USH17.945 y
LIS522.765, respectivamente.

15. Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

Le conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 23% aplicable a |a utilidad gravable por el pericdo
comprendido entre 1 de energ al 31 de diciembre del 2012 {24% aplicable a la
utikdad gravable comprendida al periodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembra del 2011). Un detalle de |a conciliacion tributaria es como sigue:

e L
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Detalle 2012 2011
Gananca antes de particspaciin trabajadores 3600561 507.521
15% Parbcipacidn a lr@pglagumﬁ 5400939 TG 188
Ganancia anies de impuesto a la renta - 3.060.562 431.733
Mas: Gastos no daduciblas 455.819 413,116
Menos: Baneficio discapacitados [333.050) (281.279)
Base para cdlculo de Impuesto a la renta 3.163.282 563.570

Composicién da la base para impuesio a la renta:

13% Impuesto a la renta sobre maonto & reinvertir (1) 21106582

23% impuesto a la renia 1.072.700 SE3.570
Total base imponible . J.1E3.282 563.570
Impuesto & la renta 521.087 135,257
Anticipo calculado 54.370 380,708
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el -

anpticipa y el impuesto causado 521.087 380,706
Menos anficipos de impuesto a la renia [2.B44)
Menaos Impuesto a la salida de divisas (513.214) (101.525)
Menos Retenciones de impesio a la renta (453.349) (351.720)
Saldo a faver del contribuyents (A7TE.312) Ei-?ﬂ.ﬂﬂ'ﬂll

(1} De conformidad can la legislacidn iibutara vigente " Las sociedaces que rainwartan
s uliidades en el pals podrdn oblener una reduccidn del disz por ciento [10%:) en
ia tanfa del impuesto a la renta sobre &l valor de fas uliidades que reinviertan,
siempre ¥ cuando efectien & correspondients aumenlfo de capital el mismo que
perfaccionarad con la inscripcion en el respectiva Registro Mercant! hasta el 31 de
diciernbre del efercicio impositivo posterior & aquel en qQue se generaron las utiidades
malaria de inversian”,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el sigulente es el cargo a resultados por
impuestos corrientes y diferidos del arfo;

Detalle D12 D11
Gasto impuesto a la renta corriente 521.097 280,705
Impuesto a la renta diferide 184 375 (15.938)
Gasto impuesto a la renta del afo 715,472 364,768

===

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesta
tedrico gue se habria obtenido empleando |a tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las razones
gue se detallan en la conciliacion a continuacidn:

— G —
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2012
Valor %
Tasa imposifndg nomina 703,829 23%
Mas: Gastos no deducibles 104.838 a%
Menos. Reinversidn de ublidades {211.058) (T5%)
Menos: Beneficio discapacitados (76.613) (3%)
Tasa impositiva efectiva 521.087 17%

El gasto por impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al anticipo de impuesto
a la renta calculade, el cual al ser mayor que el impuesto causado se constituyd

en impuesto minimo a pagar el mismo que ascendid a US$380.706.

b) Pasivos por impuestos corrientes

Lin detalle de pasivos por impuestos comentes al 31 de diciembre del 2012 y

2011, es como sigue

Detalle 2012 2011
Impuesto a la renta por pagar (1) 621.087 380.706
Impuesto al Valor Agregado por pagar 1.788 §.807
Retenciones de IVA por pagar 47025 45176
Retencicnes en la fuents por pagar 83232 85219
Total 633,152 497.008

(1)Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del

2012 v 2011 s0n como sigue:

Detalla 2012 2011
Sakdos al comienzo del aho 380 TDB 378 855
Provisidn del aho 521.087 380,706
Compensacan de impuesio a ia renta por
__credidos Inbutanos (380.708)  (379.865)
Saldos a favor del contribuyente 521.087 380.706

c) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del

2012 y 2011, es el siguenta:

2012
Saldos al  Reconocido  Reconocido Saldos
comianzo en an patrimonio al fim
del afio resultados SIC 25 (1) del afio

Activos [pasivos] por impueslos
diferidos en relgcian &
Cambio de vida Gti del edificio 75.295 (B6.989) (11.694)
Cambio da vida Ol de la maquingria (75.245) (109.711) [186.655)
Revaluacién de la magquinarna (100 048) 100.048
Revaluacitn de equipo de planta {1.143) 1.143
Walor residual vehiculos (3.619) 1.280 {2.229)
Cambio de wvida Util instalaciones {7.9435) 835 __{r.0i0)
Total B {114.405) (194.375) 101.191  (207.589)

e o
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(1) Dwe acuerdo a lo establecido porla SIC 25 'lmpuesto a las ganancias — cambias an fa
situacidn fscal de la Enlidad o de sus accionistas: Aquellas consecuencias fiscales gue
esfén asociadas a cambios en el imporle reconocido del pafrimanio, ya sea en el
mismg o en diferanle periods (o Incluldas en el resullada), deberan cargarse o
acreditarse direclamente a palrmonio, La Compadiia bayo esle conceplo regisird ef
valor de US3T07.191 a resullados scumulados por splicacidn de NIVF por 1era vez y el
valor de (UIS5124.375) al resultada del afio,

Saldos al Saldos
comienzo Reconocido al fin
del afia on resultados del ana

Activos (pasivas) por impuestos
ifarid il

Cambio de vida Gfil del edificio T5.295 T5.2585
Cambio de vida Otil de la maquinaria {33.715) 11.770 e B4 a)
Revaluacidn de la maguinaria {35 468} 163.580) y100.048)
Revaluacidn de equips de planta (1.143) 11,143}
Valor residual vehiculos {3618 (3519}
Cambio de vida Ol instalaciones {7.945) 1 7.8435)
Ajuste propiedad planta y eguipo 4 5.6540)

Total {125.183) 15.938 {114.405)

== E————

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efecto neto por impuesto diferido registrado
en los resultados del ejercicio son un gasto y un ingreso de impuesto a la renta por
US583 184 v US$15 938, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 28 de diciembre de 2010 se
publictd el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversidn aprobado por [a
Asamblea Nacional. Entre los principales aspectos esta normativa establecia
Incentivos fiscales, de los cuales y enfre los mas importantes esta la reduccidn
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
empresas, esto es una tarifa de impuesto a la renta de 24% para el ano 2011, 23%
para el ano 2012 y 22% para el afo fiscal 2013 en adelante. En consideracién a
esta disposicion legal, los activos y pasivos por impuestos diferidos fueron medidos
con las siguientes tasas:

Al 31 de diciembre de 2012 23%
Al 31 de diciembre de 201 1 24%,

d) Contingencias
A |a fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las

autoridades tributarias |as declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008
al 2012,

i
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16.

El & de agosto de 2012, el Servicio de Rentas Internas emitié el Acta de
determinacion de impuesto a la renta correspondiente al gjercicio economico
2008, el SRI requirid inicialmente el pago de US$290.980 de impuesto a la renta Y
recargo, la Compania planted reclamo de impugnacién ante el Director Regicnal
Morte del SRI el cual fue aceptado parcialmente, de acuerdo a sus asesores |a
probabilidad de éxito asciende a un 30%.

Obligacion por beneficios definidos
Provision por Jubilacion Patronal

La Compafia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Cédigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco afos o mas, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

LH_ Compafia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas, hubieran prestadeo servicios continuos o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cadige del Trabajo por
concepte de pensicnes de jubilacion patronal. La Compafia tiene registrada una
provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pension mensual minima de US$ 20 vy
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 7% anual en el 2012 y
2011,

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son como sigue:

Deatalle 2012 2011
Saldos al comienzo del afio 2758415 2470429
Cosla de servicios 254 615 238,040
Costo por intereses 209,068 142,545
Ganancias (pérdidas) actuarnales (54.208) 271,482
Beneficios pagados (136.284) (B4.970)

_Otos . (48478)  {277.122)
Saldos al fin del ano 2.882.021 27658415

17. Patrimonio de la Compania

a) Capital Social

El capital de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de once millones
cincuenta y cinco mil doscientos noventa y tres dolares de los Estados Unidos de
America (U5511.055.253),. dividido once millones cincuenta y cinco mil doscientos
noventa y tres (11.055.293) acciones nominativas y ordinarias de un dolar (LUS5$1)

cada una
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Con fecha 28 de agosto del 2011, se realiza la escritura de aumento de capital y
reforma de estatutos. en donde se establece que: el capital suscrito de la
compania es de US$11.055.293, dividide en once millones cincuenta y cinco mil
doscientos noventa y tres (11.055.293) acciones ordinarias v nominativas de un
dalar de los Estados Unidos de Ameérica.

b} Eeszerva leqgal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendaos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad

c) Resultados acumulados

Feserva por Revaluacion de activos

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la Compania decidic
medir su terreno, a su valor razonable como costo atribuido a la fecha de transicion
del 1 de enero de 2009, El valor razonable total del terreno ascendio a
UE%0.109.303, generando una reserva por revaluacion con respecto de sus
valores en libros de USS7.532 428, de acuerdo a lo establecido por &l avaluo
practicado por un perito.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacion de activos surgida de |a
revalyacion del terreno de la Compafiia se debe mantener en esta cuenta hasta
gue se produzca la baja o enajenacion del activo, fecha en la que se debera
reconocer la pérdida o ufilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

Resultados por aplicacién de NIIF por primera vez.

Registra lode el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aguellos
ajustes gue debieron registrar el efecto contra resullados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionistas, ni puede ser
utilizade en aumentar &l capital, en virtud de gue no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacitn sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto an el caso de liquidacién de la Compafia a sus Accionistas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patr_irnc:niu de la _l: pmpaﬁia.
las politicas de administracién de capital de la Compa fiia tienen por chjetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del

negocio en &l largo plazo. _ o
- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Compafia a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

i
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- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a |os ciclos eaconomicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria,

- Maximizar el valor de la Compania, proveyendo un retorno adecuado para |a
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafia, cuidando mantener un nivel de liguidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros.

18. Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son los siguientes;

Detalle 2012 2011
Salud humana 53650835 41.076.241
Velernaria 5 593,338 5.591.8967
COnsuma masvo 779330 B32. 458
Ventas brutas £0.023.384 47 500666
Devoluciones en vanias [231.626) (2a7.902)
Descuento en ventas (1) (10862292 (11.034.229)
Ingresos ordinarics, netos 48.929.446  36.1TE.515

(1) Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distnbuidores por
sarvicio de distribucion de producto,

19, Gastos

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 v
2011 sonlos siguientes:

Detalle 2012 2011
Gastos de registro y desarralio:
Investigacidn y dasarrallo 537.389 248 B48
Direccitn médica 47R 810 482 104
Total 1.016.1789 728,752
Gastos de administracian:
Generzles no distribuibies 1.877.472 1.217.033
Direccidn Administrativa 1.143.895 . 1148162
Contraloria GO0, 184 SE2.480
Fecursas humanos £91.214 4031 626
Credito v finanzas 173.0B4 153,337
Servicka al clienta 449 434 a9 DB5S
Felaciones publicas 13842 B.77G
Tatal 4.449.225 3.623.282
Gasios de venta:
Salud Humana B07vTE92 64630.7TH
Valerinara Te0 667 T4, 756
Fletes pais 634,037 448 828
Consumo 8249 C 841

Total 9.480.645  7.B02.176

e B
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20. Informacion por segmentos

La Compaiia se desempefia dentro del sector farmacéutico por lo cual para Ia
toma de decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de
negocio que posee dentro de la produccion y comerciakizacidn, que las identifica
dentro de tres segmentos bien definidos que son: salud humana, vetennana y
consume masivo, siendo salud humana la que representa ol 91% y B8%, en &l afio
2012 y 2011, respectivamente, de la rentabilidad total de la Compadia.

Salud Humana: Comprende la preduccion para el area de salud humana e incluye
una amplia gama de productos en diferentes presentaciones farmacéuticas como:
productos inyectables, soluciones parenterales de alto velumen, la linea de
antibidticos, penicilinas, y sélidos galénicos (labletas, comprimidos, capsulas),
entre otros

Veterinaria: Conlempila la variedad de productos para la salud animal, donde
cuenta principalmente con productos biologicos como vacunas y bacterianas.

Consumo Masivo: Esta division se enfoca a la salud ambiental, ya que sus
productos ayudan a lograr un ambiente mas limpio para el hogar y la indusina.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 son los siguientes:

e Ealud Humapa Vatprinaria Consume Masheg Toral
2042 2041 2013 2014 0 2041 ELEE] 2011

Ingredia ordmEilo 44741387 3t EoREED 3775138 ATIRAST  412.862 401 415 A0 oZR4dl 3 TE SN
Gl obs wisnla dinec i 4.42% &8] & AR TR G122 T4 oS 382 aomn 13 739 4 550 240 d Q48 TR0
Gasio de venia prameciangl TTAOTIT  1SSOEM TN pOTaOS 1038 2E12  CLOTRERN 1 TOO)
Ckhis Of w13 gerercisg TROEOTR 1038 THE LT S1477 TROPOED 1 09D 443
Goostca pdrmerslielsos NSTE 353 3133 ki 58 M7 ITO 43T X2 &0 47 o3 350 128 1547 Yol
o lrarcm e 1377 134 THE.T98 o e o kall 17 B4 T 557 1351 %38 TS O
Garpnc iy srfdes de gt e b
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No se revela informacidn sobre la medicion de los activos y pasivos totales para
cada segmanto debido a que la atta gerencia no mantiene aste tipo de informacian,
ya que las plantas de produccién funcionan Integralmente para cada segmento,

Adicionalmente, la compaifiia también posee segmentos geograficos, ya qua opera
principalmenta en dos areas geograficas: mercado nacional y mercado externa,
Mo obstante en el mercado externo solo maneja el sector veterinario, puesto gue
los segmentos de salud humana y consuma masivo solo se comearcializan en el
mercado nacional

En &l mercado externo, la Compafiia comercializa productos veterinarios en el
mercado colombiano y centro-americano, que alcanza el 7% y 7%, enel 2012 y
2011, respactivamente, con relacion al lolal de los ingresos ordinarios de este
segmento
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21. Utilidad por accion

La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los
accionistas de la Compafiia entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulacion an el ano.

Detalle 2012 2011
Utilidad atribuible a s tenedores de acciones del patimonio

nete da la Companiia 2,345,080 66 965
Pramedio ponderado de pdmers de acclones 11.065.293 11.055.253
Utilidad bdsica por accion 0,21 ﬂ.EH__

22. 5aldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compania mantiene transacciones con Companias relacionadas, sin embargo,
las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos v fransacciones con esta comparia relacionada al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron como sigue:

Detalle 2012 2011

1L rlL

Activa - Cuentas por cobrar (nota 7
Cienamenca (1} 288,718 52 806

Pasivo - Cuentas por pagar (nata 11)
Pharmex Limited {2} 152,886 123.509

(1)El saldo pendiente de cobro a su subsidiana al 31 de diciembre del 2012 y
2011 corresponde a la venta de medicamentos genéricos por US$3,720.621
(US5 2.327.176 en el 2011). Adicionalmente, la Compania ha emitido facturas
par reembolso de gastos originado por el arrendamiento de oficinas
administrativas y otros que durante el afic 2012 fue de US351.600 (US328.047
en el 2011).

(2)La Compafia en el afie 2012 recibid un nuevo crédito sobre firmas por
LIS5560.000 para capital de trabajo a un tasa del 8,17% con vencimiento an
abril del 2013, El saldo existente al 31 de diciembre del 2011 correspondia a
un crédito sobre firmas recibido en el afio 2010 por US$ 350 000 para capital
de trabajo a un tasa del B,75% con vencimiento en julio del 2012,

Transaccionas con personal clave de la Compaiila

Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafia ha
generado gastos por sueldo y beneficios con el personal clave por US%1 012 438
y USH952 657, respectivaments.
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23. Juicios y contingencias

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compafiia mantiene en su contra los
siguientes juicios:

- Juicio entablado por el Sr, Juan Carlos Torres, por una cuantia de US$23.000,
por despido intempestivo, desahucio y otros, del cual la administracion de la
Compafia espera una resclucidn favorable sin sancién de un 60%.

- Juicio entablado por el Sr. Marcos Aguilar al Sefior Hector Enriguez como
Gerente de Nucleos), por una cuantia de US%5.000, por reconocimiento de
pago de décimos, horas extras, desahucio entre otros, del cual la
administracion de la Compania espera una resolucion favorable sin sancién de
un 0%,

= Juicio entablado por el Sr. Johnny Chica, por una cuantia de US5140.000 par
reclamo de indemnizacionas por despido intempestiva, del cual la
administracién de [a Compafia espera una resolucion favorable. Sino se
rechaza, el contingente real se calcula en US$20.000.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia mantiene procesos judiciales en contra
de las siguientes instituciones;

- Juicio en contra del Director Regional Norte del Serviclo de Rentas Internas,
por una cuantia de US%76.034, por impuesto a la renta de ejercicios
econdémicos 2004 y 2005, el resultado a favor de la Compania es de un 70%.

24, Diferencias entre estados financieros y registros contables
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, hemos reciasificado ciertas partidas en los

estados financieros auditados con respecto a los registros contables de la
compania, para efectos de una presentacién adecuada, las mismas se detallan a

continuacidan
~ 2012 e
Saldos Saldas segun
sequn .Hecraai[h:aclgnea iy
Cnmpa_ﬁ_r_g Debe Habor financieros
Estado del Situacidn Financiera
Obligaciones fnancieras 530,261 8491 H30.052
Emision de obligacicnes 524 BR3 2270 527 142
Otros pasivos A6 G5E 2.870 4T3 .68E
Estado del Resultado Intagral
Venlas 482095 409 643.037 48 929 445
Gasio de Vema - Flete pals §.046.608 643.037 9480645
Gastos administrativos 3.908.125 540,100 4.445 235
Participacian trabajadores 540,100 540,100
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—2 2011
Saldos Saldos seqlin
wegiri Reclasiflcaciones aRbAtos
Compafiia Deba Haber financieros
Estado del Situacidn Financiera
Coligacionas financivras 5E9.BGT T35y Q07 26
CHros pasivo J06.654 7.359 298.255
Estado del Resultado Integral
Ventas 35731707 444828 a6,178.535
Gasto de Venla - Flele pais 7,250 348 445 BEE Ta02ATE
Gastos administrativos 3547 154 6188 3623382
Participacion irabajadores B85 7&.188

25. Eventos subsccuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion de nuestro informe 25
de marzo del 2013, no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia
de la Companfia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

26, Autorizacion de los estados financieros

Loz estados financieros separadas de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE, por el afio terminade el 31 de diciembre de 2012 seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispussto

por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.
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