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Notas a los estados financieros.
Al 31 de diciombre de 2012 y 2011
(Expresadas en dólares de EUA)

1. Identificación de la Compañía

Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C.A. - LIFE, fue
constituda mediante escritura pública del 22 de junio de 1940 e inscrita en el
Registro Mercantil el 27 de junio de 1940 en la ciudad de Quito,con un plazo de
duración hasta el año 2020. Su domicillo principal es la ciudad de Quito

2. Operaciones.

Elobjeto social de la Compañía constituye principalmentela elaboración y venta en
el país y en el exterior, de toda clase de productos y preparaciones procedentes de
la incustria químico, químico farmacéutica, biológica, serológica y agraria
Adicionalmente, la Compañía comercializa medicamentos de uso humano y
veterinario, y, productos de consumo masivo en el mercado ecuatoriano

3. Políticas Contables

Los estados financieros separados adjuntos de la Compañía han sido preparados
de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF),
emitidas por elIntemational Accounting Standards Board (en adelanto "IAS8")
según los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías del
Ecuador

A continuación se describen las principales políticas contables acoptadas en la
preparación de estos estados financieros separados,tal comolo requiere la NIC!
- Presentación de estados financieros, estas políticas han sido diseñadas en
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, y han sido aplicadas de
manera uniforme a todoslos periodos que se presentan

a) Declaración de conformidad y presentación

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo a
¡Normas Internacionales de Infomación Financiera - NIF

Doacuerdoa lo dispuesto por la normativa contable la Compañía presenta por
separadolos estados financieros consolidados con Genéricos Americanos
'Genamérica S.A. al 31 de diciembre del 2012

La Compañía de acuerdo a lo establecido porla NIC 1- Presentación de
estados financieros presenta información comparativa respecto del periodo
anterior para todos los importes incluidos en los estadosfinancieros del año
corriente
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b) Basos de medición

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base delcosto stórico con excepción de;

Los inmuebles que se encuentran registradosa su valorrazonable
comocostoatribuido por conversión a NIIF por primera vez, basados en
elestudio de un perito independientepero considerando como medición
posteriorel costo.

- El pasivo porjubilación patronal que se encuentra al valorpresente de
acuerdo al estudio actuanal de un perito independiente

e) Moneda funcional y de presentación

A menos que seindique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros separados de la Compañía y sus notas están expresadas
en dólares delos Estados Unidos de América,

3) Uso deestimacionesy juicios de los Administradores

La preparación de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF) requiere quela administración realice juicios
estimaciones y supuestos queafectan la aplicación de las políticas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados Las
estimaciones y supuestosrelevantes son revisados porla administración de
manera regular, sin embargo, debidoa la subjetividad herente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
porla Administración

En la preparación de los estados financieros se han utllzado estimaciones
tales como:

Deterioroactivos
Una pérdida por detenoro se reconoce por la cantidad porla cualel monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable

Los activos no financieros como Propiedad,planta equipo sujetos a
depreciación se someten a pruebas de deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstanciasindique queelvaloren libros puede no
ser recuperable Para revsar silos activos han sufrido una pérdida por
deterioro de valor la Compañía primero analiza silos activos sujetos a análisis
de deterioro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los
siguientes parámetros que deben considerarse
a) Disminución significativa del valor do mercado del actwo,
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entornotecnológico,

comercial económico legal en que opera o en el mercado alcual está
dirigido el activo,

 



Laboratorios Industriales Farmacéut

 

os
Ecuatorianos C.A.- LIFE

o)

e) Evidencia sobrela obsolescencia o dañofísicodel activo,
aeMEANS er aleroroe recocnlado only

forma en queel activo se usa o se espera usar,
e) Evidencia que inica que el rendimiento económico del actvoes o será

peor que lo esperado,

  

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a.
los activos de la Compañía dentro delsiguiente ejercicio

vida

 

ve sde la
La determinación de lasvidas útles los valores residuales delos
componentes de vida útil definida involucra juicios supuestos que podrían ser
afectados si cambian las circunstancias. La administración revisa estos
supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de
identificarse algún cambio,

   

Sin embargo, losresultados reales pueden variar debido a obsolescenci
técnica, en especial en lo que se refiere a software y equipo informático.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cualquier acontecimiento que pueda ocuren elfuturo y que obligue a
modificar dichas estimaciones en próximosejercicios, seregistraria en el
momento de conocidala variacion, reconociendolos efectos de dichos cambios
en los correspondientesestadosfinancieros enlas cuentas de resultados o
patrimonio según sea el caso

Hi yn el cálculo de be yales post empleo

Los estudios de beneficios laborales post empleo se miden aplicando el método
de la unidad de crédito proyectado, el cual permite cuantificarelvalor presente
de la obligación futura basada en bases técnicas como tablas de mortalidad,
invalidez y cesantía de acuerdo a estadisticas de la población asalariada del
país corregida a la realidad de la Compañía

La tasa de conmutación actuanales del4% conformelo dispone la Ley
publicada enelregistro oficial No,650 dol 28 de agosto del 2002; considerando
que esta tasa de conmutación resulta de considerar que probablemente los
salarios se ajusten anualmente a una tasa promedio del 3%, y, que la tasa de
descuento de los bonos de gobiemo emitidos en mayo de 2010 con
vencimiento a 12 años es del 7% anual. Los cálculos individuales se realizaron
utiizando la información demografica de las personas que laboran en La
Compañía, clasficadas por sexo,tiempo de servicio y edad.

 

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones delente contable, empresa en marcha, menos quese indique
todo lo contrario Laboratorios Industriales Farmacóuticos Ecuatorianos
CA.- LIFE, es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para
seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución.
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1) Activos y pasivos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuandolos mismos
¡son parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos deefectivo de un activo financiero expiran, o cuandoel activo financiero y
tocos los riesgossustanciales y recompensas han sido transferidos Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue,se cancela o se vence

  

Los activos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser
clasificados dela siguiente manera: cuentas por cobrar comercialesy otras
cuentas por cobrar, obligaciones financieras, emisiones de obligaciones,
proveedores y otras cuentas por pagar. La clasificación depende del propósito
para elcual se adquirieron los activos y pasivos financieros.

 

Reconocimiento de activos y pasivos financieros
Los activos financieros y los pasos financieros se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de la operación

 

Los activos financieros y pasivos financieros so miden posteriormente como se
describe a continuación

1) Lascuentas porcobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagosfos o determinables que no se cotizan
'en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, éstos se miden.
al costo amortizado utlizandoel método de interés efectivo, menos la
provisión por deterioro; sin embargo, considerando que las ventas
realzadas a cientes y distribucores por la Compañia se manejan en
¡condiciones normales de crédito las cuales no superanlos 75 días plazo,
las transacciones mencionadas no incluyen una transacción de
financiamiento por lo cual las cuentas por cobrar no se descuentan y se
registranalvalor de la contrapartida por concepto dela entrega de los
productos o servicios.

 

Las cuentas por cobrar so presentan netas dola ostimación para deudas
que so ha constituido considerando aquellos saldos que se

estiman do dudosa recuperabilidad al cierre delos respectivos periodos
sobre la baso de la antiguedad de los saldos y ol comportamiento histórico
observado por las cobranzasde la Compañía, La provisión se ha
calculado sobre todos los rubros integrantos de las cuentas por cobrar,
según sea su caso.

 

5) Pasivos financier

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen obligaciones financieras,
pasivos con inversionistas por la emisión de obligaciones, proveedoresy
tras cuentas por pagar
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Los pasivosfinancieros por obligaciones financieras y pasivos coninversionistas porla emisión de obligaciones se miden posteriormente alcosto amortizado utilizando elmétodo de interés efectivo y cualquierdiferencia entre elefectivorecibido y el valor de reembolso se imputadirecto a resultados en elplazo del contrato, con cargo a gastosfinancieros. La tasa efectwa, es latasa queIgual exactamente los pagos
futuros de caja con elvalorneto nicial del pasivo
Los intereses pagadosy devengados que corresponden a obligaciones
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo.
¡gastos financieros, a menos que sean capitaizados como parte de unactivo apto

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento
dentro de los próximos doce meses, son clasificados como pasivos
corrientes a menos quela Compañia tenga el derecho incondicional de
diferirel pago dela obligación por al menos doce meses después de la
fecha de cierre de los estados financieros,

Los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar son obligaciones
de pagopor bienes o sevicios que se han adquiridode los proveedores en
el curso ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones
normales de negocio porlo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados porlos acreedores,y se registran al valor dela
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el
corto plazo

Deterioro de activos financierosal costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
detenoro alfinal de cada periodo El valor en bros delactivo financiero se
reduce porla pérdida por deterioro directamente excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisión, Los cambios en elimporteenlibros de la cuenta de
provisión se reconocen en elestado de resultados

Inventarios

Los inventanos seregistran al costo o su valorneto realizable el menor. Los
costos incluyen el precio de compra máslos costos adicionales necesarios
para traer cada producto a su actual ubicación y condición, netos de
descuentos comerciales y otro tipo derebajas. Elvalornoto realizable esel
precio de venta estimado en eltranscurso ordinario del negocio, menos los
costos estimados para realizarla venta El costo delos inventarios se
determinan utilizando elmétodo de pnmeras entradas primeras salidas (FIFO)

 

El costo de los inventarios de productos terminados y en proceso de
producción, incluye todos los costos de producción en la parte correspondiente
a la materia prima más el último costo dediciembre para la mano de obra y
gastos de fabricación, así comotodoslos costos enlos que se ha incurrido
para darles su condición y ubicación actuales
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Los inventanos de materias primas, sumustros y materiales se contabilizan al
costo de su factura máslos gastos de adquisición incurridos de la ultima
compra realizada

Los productosterminados se determinan en función de órdenes detrabajo
valoradas por medio de la absorción de los costos de materia prima mano de
¿bra y otros,y no exceden el valor del mercado

Los inventarios incluyen una provisión para reconocer pérdidas por.
obsolescencia la cual es determinada en función de un análisis dela rotación y
posibilidad real de venta delos mismos _Al cierre de cada año la mencionada
provisión es dada de baya y ajustada contra elvalor de pérdida generada porel
valor del inventano obsoleto de acuerdo a lo establecido dentro del proceso de
inventarios fsicos.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad,planta y equipo aquellos bienes que se usan
enla producción o prestación del servicio o para propósitos administrativosy
que tienen una vida mayor a un periodo,

Bropied

Los terrenos no son objeto de depreciación, dicho activo se encuentra
registrado a su costo revaluado como costo atribuido.

Los edificios son de propiedad de la Compañía y se deprecian durante las
vidas útiles esperadas, Todas las edificaciones se encuentran registradas a su
costo revaluado como costo atribuido menosla depreciación acumulada y
menoslas posibles pérdidas por deterioro de su valor

AI 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se han establecido indicios de deterioro

Planta y equipo

La planta y equipo se encuentran valonzadosal costo de adquisición menosla.
depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor

El costo de adquisición incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra drecta empleada en la
instalación y costosindirectosrelacionados con la inversión,

1) Medición en el reconocimiento inicial

 

La propledad, planta y equipo se medirá inicialmentepor su costo. El costo
ddeadquisición de la propiedad planta y equipo comprende el precio de
adquisición (valor dela factura) después de deducir cualquier descuentoo
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importación y los impuestos no
recuperables, así como cualquier costo directamente atribuible a la
ubicación del activo enel lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la foma prevista porla administración

sl
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Los costos de financiación se contabilizan comoparto del valor de los
activos si son atribuibles a la adquisición, construcción o producción de un
activo que cumple las condiciones de activo calificado” (aquél que
requiere, necesariamente de un período de tiempo sustancial antes de
estarlisto para su uso)

  

í) Medición posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento
inicial se contablizarán utlizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en elcualla propiedad, planta equipo se registra al
¡costo menosla depreciación acumulada posterior y menoslas pérdidas
acumuladas por deterioro de valor

'Cuandoel valor según libros de un activo es mayor que su monto
recuperable estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto
recuperable Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como.
gasto en los resultados de la Compañía en elperiodo en el que ocurren,

Los gastos de mantenimiento y reparación relacionados a la propiedad,
planta y equipo se imputan a resultados,siguiendo el principio del
devengado(comocosto del ejercicio en que se incurran); sin embargo, las
mejoras que alargan la vida útil o el rendimiento delos bienes se activan
comoparte de la propiedad, planta y equipo y, se deprectarán durante la
vida úl restante dol activo correspondiente, o hasta la fecha en que se
realice la siguiente renovación significativa, lo que ocurra primero.

La utlidad o pérdida resultante de la venta la bajade una propiedad,
planta o equipo se calculará comola diferencia entre el precio de venta y el
valor llbros del activo, y se reconocerá en la cuenta de resultados cuando
ocurrala baja de mismo

1), Depreciación de propiedad, planta y equipo

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de
los activos menos su valor residual (únicamente para vehículos del 5% sobre el
costo del activo), La depreciación se registra con cargoalresultado de cada
periodo y se calcula en función de los años de la vida úti estimada para los
diferentes bienes.

Los terrenossobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan
por separado ya que tienen una vida útil ndofinida y porlotanto, no son objeto
de depreciación

A continuación se presentanlas vidas útles usadas en el cálculo de la
“depreciación para cada categoría de propiedad, planta y equipo:
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Edificios e instalaciones 49 años
Equipodeoficina 3a 10 años
Maquinaria y equipo 7235 años
Maquinaria de imprenta 7a35 años
Muebles y enseros. 10 años
Vehículos 5años
Equipos de computación 3 años

La Compañía al encontrarse dentro dela industria farmacéutica, y por la
antguedad y diversidad de maquinarias y equipos que mantiene y quecuentan
¡con diferentes componentes y tecnologías, divididas en las plantas de
producción de galénicos, sueros, ampollas, penicilínicos entre otras, poseen
diferentes tipos de vida útil de acuerdo a los beneficios económicos que so
esperan obtener de los mismos,

 

La vida útil estimada, valorresidualy método de depreciación son revisadosal
final de cada periodo, siendo elefectode cualquier cambio en el estimado
regstrado sobre una base prospectiva

Deterioro del valor de activos no corrientos

En cada cierre anualse evalúa la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen alos indicios, la Compañía estima
elvalor recuperable dol activo, siendo éste el mayorentre el valor razonablo,
menoslos costos de ventas, y el valor en uso, Dicho valoren uso se determina.
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados

¡Cuando elvalor recuperable de un activo está por debajo de su valorneto
contable, se considera que existe deterioro del valor

Las tasas de descuentoutilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustadas por el riesgopaís y nesgo negocio correspondiente Para los
periodos 2012 y 2011 nose realizaron ajustes por deterioro para los actwos no
corrientes.

Inversiones en acciones on subsidiarias y asociada:

La Compañia mido sus inversiones en acciones en subsidiarias y asociadas al
costo. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado del periodo en el cual surja el derecho a recibiro

Impuesto a la renta

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen
Trbutario Interno y su Reglamento El gasto por impuesto la renta está
compuesto porel impuesto comente (causado) o impuestos difendos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se
refieran a partidas reconocidas en elotro resultado integral o directamente en
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elpatrimonio neto. En este caso,el impuesto también se reconoce en el otro
resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

 - ImpuestoCorriente
El impuesto corriente es el que se estima pagar 0 recuperar enelejercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance de situación, correspondientealejercicio
presente y a cualquierajuste a pagar o a recuporarrelativo a ejercicios
anteriores

  

El cálculo del impuesto corrientese basa enlas tasas físcalos que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte

í) Impuesto

Elimpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica
las diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos
¿einformación financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo,los
impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento miral de
un activo o pasivo en una transacción,distinta de una combinación de
negocios, que, en el momento de latransacción, no afecta nial resultado
contable ni la ganancia o pérdida fiscal

  

El impuestodiferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse enla fecha del balance y que se espera serán de
aplicación cuandoel correspondiente activo por Impuesto diferido se realice o
elpasivo por Impuesto diferido se liguide Los impuestos diferidos son
reconocidos como gasto o greso,e incluidos en determinación de la
ganancia o pérdidaneta del ejercico, excepto si han surgido de una
transacción que se ha reconocidodirectamente en elpatrimonio neto, en cuyo
caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio

  

Los activos por impuestos difendos los pasivos por impuestos diferidos se
compensansi, solo si, existe un derecho legalmente reconocido de
compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto
corriente y cuandolos activos por impuestosdiferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma
entidad o sujeto fiscal,o diferentes entidados o sujetos fiscales, que pretenden
liquidarlos activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realización o liquidación
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nes, activos contingentesy pasivos Contingentes
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de
recursos económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden
estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aún
ser inciertos.
Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligación presente, a la luz dela evidencia más confiable disponibleala fecha dereporte, incluyendolos riesgose incertidumbres asociados con la
obligacion actual

 

Las provisiones son descontadas al valor presente sí se estima que el efecto
del descuento es significativo Todas las provisiones se revisan en cada fecha
de reporte y se ajustan para reflejarel mejor estimado actual

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos económicos comoresultadode las obligaciones presentes,
no se reconoce ningún pasivo.

Laposible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aun no
¡cumpla con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como
activos contingentes.

Bonoficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
comogastos a medida que el servicio es recibido

Participación a trabajadores

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo porla partiapación de los
trabajadores en las utilidades que genera la Compañía Esto beneficio se
úcelcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposicioneslegales

Beneficios empleados

Beneficios Post empleo Jubilación Patronal

De acuerdoa lo establecido porel Código del Trabajo en elEcuador los
empleadores tienen la responsablidad de pagara sus trabajadores que por
vente o vemtcinco años o más años, hubieran prestado servicios continuados
0 ininterrumpidamente todoslos beneficios por concepto de pensiones de
Jubilación patronal

Las provisiones para jubilación patronal se miden aplicando el método de la
unidad de crédito proyectadoy representa el valor presente de las obligaciones
a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo la tasa del 7% anual(7% en el 2011), la cual

-10-
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es similara los bonos de Gobierno que están denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
lazos del pasivo de pensiones correspondiente.

 

Las hipótosis actuarialos incluyen variables, en adición a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones,incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotación,entre otras. Las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a losresultados del periodo en
el que surgen

 

terminación
on los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de decisión
de la Compañíade disolverel contrato de un empleado antes de la fecha
normalde retiro, De acuerdo la legislación laboral, el beneficio por
terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la
relación laboral con un empleado

 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como
un gasto cuando, y sólo cuando,se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindirel vínculo que le une con un empleado o grupo de
emploados antes de lafecha normal de retiro.

Ingrosos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o.
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar

 

1)
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Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuandola compañía factura los productos y tienela certeza de quelos
mismos no serán sujetos a devolución, lo cual no necesariamente es a la
fecha de la transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los
clientes.

 

0) 1sos into

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en
tiempo, utilizando el método dela tasa efectiva de interés
   

 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la comercialización
de medicamentos de uso humano, veterinario y consumo masivo y se
presentan netas de cualquier devolución de producto quela Compañía pueda
feciblr
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p) Costos de venta

Los costos de venta representan el costo de producción delosinventaos al
momento desu venta

9) Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestación recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en función delcriterio del devengo. es dear,
en la medida que sea probable quelos beneficios económicos fluyan haciala
Compañía y puedan ser confíablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de elo.

1) Estadode flujo do ofectivo

Para efectos de preparacióndel Estadodo flujosde efectivo la Compañía ha
definido las siguientes consideraciones

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectwo en caja e instituciones
financieras En el estado de situación financiera,los sobregiros bancanos se
clasifican como recursos ajenos en el pasivocorriente

Actividades de operación. son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compañia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversión o financiación

 

Actividadesde inversión. corresponden a actwidades de adquisición,
enajenación o disposición por otros medios de activos no correntes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos

Actividadesde financiación: actividades que producen cambios en el tamaño
y composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero

5) Ganancias por acción

La ganancia básica poracción se calcula comoel cociente entre elresultado
neto del periodo atribuible a la Compañía y el número medio ponderado de
acciones ordinanas de su constituyente y en circulación durante el periodo La
Compañía no harealizado ningún tipo de operación de potencialefecto dilusivo
que suponga una ganancia por acción dildo diferente del beneficio básico por
acción

$) Clasificación de saldos en corrionto y no corriente

En el estado de situación financiera adjunto los saldos se clasifican en función
de sus vencimientos, es decir, como comentes aquellos con vencimiento igual

inferior a doce meses y como no conrientes los de vencimiento superior a
dicho período,



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A.- LIFE

En el caso queexistiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a docemeses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discreciónde la Compañía, mediante contratos de crédito disponibles de forma.incondicional con vencimiento a largo plazo,podrían clasficarse comopasivosalargoplazo.

4. Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIF (CINUF)
no Adoptadas

Ala fecha de emisión de los presentes estados financieros,existen ciertas normas,
enmiendas e interpretaciones a las normas ya existentes que aún no son de
efectva aplicación y que no han sido adoptadas porla Compañía,

La Compañía no adoptó las NIF o revisiones de NIIF que se detallan a
continuación, dado que su aplicación no es exigida cierre del periodo terminado
el 31 de diciembre de 2012.

 

-  NIIF'9 (modificada en 2010) Aplicable en los ejercicios que se inicien el o
después del 1ro de enero de 2015. introduce nuevos requerimientos para la
clasificación y medición de actwos y paswosfinancieros y para ser dados de
baja; requiere quetodos los activos financieros que están dentro del
dela NIC 39Instrumentosfinancieros - Reconocimiento y Medición se
medidos posteriormente a costo amortizadoo valorrazonable, Para los
cambios en elvalorrazonable de pasivosfinancieros que son designados
como pasivosfinancieros al valor razonable con camblos en resultados, ol
monto del cambio en elvalorrazonable del pasivo financiero que atribuible
a los cambios enel riesgo decrédito de esa deudaes reconocido a través de
otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en
elriesgo de crédito de la deuda en otro resultado integral creara o
incrementara la asimetría contable. Anteriormente, de acuerdo con la NIC 39
el montototal del cambio en elvalor razonable del pasivo financiero.
designado a valor razonable con cambios en resultados, era reconocido en
pordidas y ganancias.

 

   

 

- NIF 10 Estadosfinancieros consolidados,y su enmienda "Entidades de
inversión” Emitida el 12 de mayo de 2011 Establece los principios para la
preparación y presentación de los estados financieros consolidados cuando la
entidad controla una o más entidades; esta norma reemplaza los requisitos do
consolidación establecidos en la SIC-12 Consolidación — Entidades de
cometido específico y en la NIC 27 Estados financieros consolidados y
separados. Sibien la noma es efectiva para periodos anuales que comiencen
a partir del 1* de enero de 2013,se aconseja su aplicación anticipada. La NIIF
10 e basa en los pnnoipos existentes para identificar al concepto de control
comoelfactor determinante para establecer si una entidad debe estar inclurda.
en los estados financieros consolidados de la sociedad controladora. La
norma proporciona orientación adicional para ayudar en la determinación de
¡control donde esto es aífici de evaluar.

'NIIF11 - Acuerdos conjuntos Emitida el 12 de mayo de 2011 y aplicable a
ejercicios que se inicien el o después del 1ro de enero de 2013, prevé reflejar
de una manera más realista las implcaciones delos acuerdos conjuntos,
centrándose en los derechos y obligaciones del acuerdo, en lugar de su forma

13  
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Juridica (comoes el caso actualmente), La norma está enfocada en resolver
las inconsistencias en la exposición delos acuerdos conjuntos al exirun
método simple para registrarlas participaciones en entidades controladas de
forma conjunta

- NIF 12. Exposición de intoresos en otras entidades. Emitida el 12 de mayo
de 2011, es una norma nueva y completa que trata sobre los requisitos de
exposición para todos los tipos de nterésenotras entidades,incluidas las
subsidiarias, los acuerdos conuntos, y entidades asociadasy estructuras no
consolidadas Es efectiva para ejercicios anuales que comiencen a partdel 1
de enero de 2013. Se aconseja su aplicación

NIF 13. Medición delvalorrazonable Emitida el 12 de mayo de 2011 y
aplicable enlos ejercicios que se iicion el o despues del 1ro de enero de
2013,establece una sola estructura para la medición del valor razonable
cuando es requendo porotras normas. Esta NIIF aplica los elementostanto
financieros como no financieros medidos a valor razonable. Valorrazonable
se define como "el precio que sería recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transacción ordenada entre los participantes
en el mercado la fecha de medición

 

- NIC 19- Beneficios a empleados la enmienda incluye un número de mejoras
específicas a la Norma, esta versión modificada de NIC 19 es efectiva para
los ejercicios que comienzanel 1ro de enero de 2013 Los principales
cambios están referidos a.
9. eliminarel "método corredor" requinendoalas entidades reconocer

todas las ganancias y pérdidas que surgen en el periodo
9 racionalizarla presentación de cambios en los activos y pasivos del

plan,
6 Mejorarlos requisitos de exposición, incluyendo información sobre las.

úcaractorísticas de los planes de beneficioy losriesgosa los quelas
entidades se exponen a través de la participación en ellos

 

- NIC 32 y NIF 7 - Enmienda sobre compensación de activos financieros con
pasivos financieros La enmienda Compensación de Activos Financieros y
Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32y de la NIIF 7), eritida en
diciembre de 2011, derogóel párrafo GA38 y añadió los párrafos GA38A a
'GA38F, segun los cuales una entidad aplicará esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014 Una entidad aplicará
esas modificaciones de forma retroactwva Se permite su aplicación anticipada

- Mejoras alas NIF emitidas en 2012. Incluyen mejoras a las siguientes
normas NIIF 1 Adopción por primera vez delas Normas Intornacionales de
Informacion Financiera, NIC 1 Presentación de Estados Financieros, NIC 18
Propiedades Planta y Equipo, NIC 32 Instrumentos Financieros
Presentación NIC 34 Información Financiera Intermedia Aplicable a periodos
anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2013. Se permite su
aplicación anticipada
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5. Gostión de riesgos financieros y definición de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera más o.
menos significativaelvalor económico de sus flus y activos y, en consecuencia,
sus resultados Las políticas de administración de riesgo son aprobadas y
revisadas periódicamente porsu Administración

A continuación so presenta una definición delosriesgos que enfrentala
Compañía, así como una descripción de las medidas de mitigación actualmente en
uso por parte de la Compañía,ses el caso.

a)de
Es la posibilidad de que la fuctuación de variables do mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan perdidas
económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la valorización de
pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas variables

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la
Compañía, quien defineestrategias específicas en función de los análisis
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de
interés.

1) tasa
La estructura de financiamiento de la Compañía considera una composición
basada en la contratación de una tasa fa, endólares estadounidenses.

 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas porla
Aciministración y se basa en la definición de estrategias especificas en función de
los análisis periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
po de cambio e interés.

  

Con el fin de administrarel riesgo de tasa deinterés, la deuda financiera
mantenida por la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es a una tasa
variable centralizada principalmente con una sola entidad financiera en el Ecuador
calificada como AAA y una entidad panameñadecalificación A. Adicionalmento, la
tasa de interós de endeudamiento generada porla emisión de obligaciones es a
tasas fijas del 7% y 8%,y variable para la serie N de la emisión Sexta, para la tasa
variable se considera tasa pasiva referencial más un margen de dos puntos
porcentuales No obstantelos plazos de las omisiones permiten mitigar cualquier
riesgo do tasas que pudiera existde obtener dicho endeudamientoen el mercado
financiero normal, y evitando la concentración de riesgo.

  

b)de
Este riesgo está referido la capacidad de terceros de cumplir cor sus
obligaciones financieras con la Compañía. Dentro de las partidas expuestas a este
riesgo se distinguen



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A.- LIFE

 

Cuentas.

El riesgodeincobrabllidad de clientes de la Compañia es bajo, toda vez que gran
parte de las ventas que son a crécito no van más allá de los 60días plazo con los
clientes distintos do distribuidoras y 75días plazo para distribuidores y del ustorial
de recuperación, la Administración estima queel riesgo de crédito es mínimo y se
"encuentra mitigado con un análisis de la provisión por deterioro constituida porlos
saldos estimados irrecuperables de la cartera de clientes

e)de
Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamientoestables

Por otra parto la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversión, establecidos en
sus presupuestos de operación.

El siguiente cuadro muestra el perfi de vencimientos de capital de las obligaciones
de la Compañía vigentesal 31 de diciembre del 2012 y 2011
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) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencas fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
esos.

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecución de los procesos de la Compañía
Procesos que son las acciones de calidad que interactúan para transformarol
productoterminado

- Tecnología, que os elconjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las
actividades.

 

16-
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La Compañra tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administro
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con loslineamientos delos
organismos de controy del directorio, basados en sistemas de reportes intemos y
externos.

6. Efectivo en caja y bancos

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 elsaldo delefectivo en caja y bancos es como
sigue

  

2012 2041
Bancoslocales 573495 10.484
Bancosdel exterior 2443 2601
Cajas Chicas 10740 10740
Total 506318 215

A 31 de diciembre de 2012 y 2011 del efecto en caja y bancos no posee
restricciones para su uso

7. Cuentas por cobrar comercialos y otras cuentas por cobrar

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es comosigue.

Dotal 2012 2091
Cuentas por cobrar comerciales(1)

Clientes pals 8271798 TOTe421
Compañíasrelacionadas (nota 22) 289719 $2 808
Clientes exterior 126260 185 597,

0687775 TIW6B2dOtras cuentas por cobrar
Empleados 112.897 83.402
Anticipos 50649, 13405
Otros 4415 7427

FAT SO 704 294
Impuestos antospados 2018830 1058430
Gastos anticipados 21491 3323
Prowision por deterioro en cuentas porcobrar(2) (323648)

 Fo

 
mn
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(1) Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a los saldos pendientes de
cobro porventas, siendola política de creditoentre 60 a 75 dias A.
continuación un análisis dela antigúedad de las cuentas por cobrar
comerciales, sin inclur la provisión por deterioro al31 de diciembre de 2012 y

 

  

2041
2012 2011

Cartera por vencer. 7094049 479.005
Cartera vencidaentre 1 y 360 días 1226:475 712905

1 367251 4914
E S8TI1S ——TA96824

(2) La estimación del deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, se realiza en
forma indwidual de acuerdo a la antiguedaddelas cuentas así comotambien
¡en función de los protestos de cheques, Mientras mayoras la antiguedad de la
cartera, menor es el porcentaje que se estima recuperar

El movimiento de la provision por detenoro en cuentas por cobraral 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es comosigue:

 

2012 20m
Saldo al nico del año 263.589 204 494
(Casto de cuentas por cobrar 1] (808)
Provisión cargada algasto 80500

 

Saldo al final delaño. 323.  

8. Inventarios

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 el detalle de inventarios es como sigue

Detalle 2012 2011
Productosterminados. 3845318 3474008
Materias primas 2070803 3238541
Sumnistos, materiales y repuestos. 1752257 1414540
Productos en proceso. 1501315 1792992
Importaciones en tánsto 1254578645505.
Total 10.424.367 10.565.686

No existen inventarios mantenidos porla Compañía que se encuentren en prenda
como garantia de pasivos
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9. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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Total 15.096.516
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La depreciación delos activos se calcula linealmente a lolargo de su.
correspondiente vida útil, la cualse ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial dervada de los cambios y/o
mejoras en los activos (véase nota 34)

El cargoa resultados por concepto de depreciación de propiedad, planta y equipo
se rogistra dentro de los costos de producción, gastos de registro y desarrollo,
ventas y administración.

La compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 mantie
obligaciones financieras con el Produbanco maquinaria

  

en garantía de
y propiedad avaluados

 

porel banco en aproximadamente US$392.411 (véase nota 12)

Código
001277
1000170
000828
000850
000927
000928
1000930
1000932
000934
000981
000942
000943
00094.
000947
000948
000949
0009s1
000052
000960
000961
000962
1000963.
00098s
000985

p
Caldero 300 BMP.
Tanque pulmón agua purficada
“Tanque pulmón autoclave hogner
Tanque pulmón autoclave colussi
Medidor TOC!
Bomba centrifuga
Lámpara ultravioleta
Bomba centnfuga,
Lámpara ultravioleta
Tuberia tanque almacenamiento
“Tuberia tanque almacenamiento
Bomba recicladora agua
Lámpara ultravioleta
Tablero de contol sistema de agua
Tablero de control sistema de agua.
Tubera y tanque
Tanque pulmón almacenamiento
Tanque pulmón destiador
Filtro para arena
Filtro encamisado
¡Generador de vapor impo
¡Generador ozono santron.
Lámpara ultravioleta
Sistema de ventilación
Total

 

189.205

 

Adicionalmente los préstamos mantienen garantías solidarias del Presidente de la
Compañía.

10. Inversionos en accion

 

Las inversiones en acciones mantenidas por la Compañía no se operan
publicamente en la bolsa de valores y porlo tanto no está disponible un precio
publicado, por lo que se mantienen al costo considerando que no se mantienen
para negociar, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en acciones se
¡conforman de la siguiento manera
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Dotallo 2012 2011
Genéricos Americanos Genamérica S.A. (1) 87O425 870425
Otras inversiones 31603180,
Total BT3.S7S 873575

(1) La Compañía tiene una participación del 99,07% en Genéricos Americanos
Genamérica S A. equivalente a 870.425acciones en el 2012 y 2011 con un
valor nominal de US$ 1 cada una

¡Genéricos Americanos Genamérica S.A, es una subsidiaria que es incluida en
los estados financieros consolidados de la Compañía que se presentan por
separado,

11. Acreodores comercialos y otras cuentas por pagar

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 se detalla contmuación:

 

 

 

Detalle 2012 2011
Proveedores (1):

Proveegores pas 1776140 1603842
Proveedores exter 7060461 7470872

836601 0078714
Compañíasrelacionadas Pharmex

Limites (nota 22) 192896 123509
Impuestos 639162 497.008
Beneficios a empleados.

Partcipación trabajadores(2) 540100 76188
Benellcas sociales 267110 219230

SOTO 285418
Ovas cuentas por pagar
Provsnes varas 73504s 238482
Antcipo cientes 43782
lgudación de importaciones 32228 45470
Dividondos porpagar 2.370 2370
Otros 1328411964

=> 528 709 2399205
Total 1295577 10289.944

(1) La Compañía considera quelos valores razonables de proveedores
corresponden a los mismosvalores comerciales reflajados contablomente en
sus estados financieros, debido a que los proveedoresle otorgan a la
Compañía un plazo de pago de hasta 120 días en proveedores locales y 180
días en proveedores del exterior

  

A continuación, un detalle de los saldos delas cuentas por pagar comerciales
delos años 2012 y 2011 en función de sus vencimientos

-1-
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Detaio 2012 20m
Proveedores por vencer 0200202 b96801s
Proveedores vencidos entre 1 y 360al 492040 30 198
Provoecores vencidos mayores 2 1 año 163359 56501.
rotar EBO5S01 Soria  

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa un 15% aplicable a las utlidades
líquidas. Los movimientos dela provisión para participación a trabajadores al
31 de diciembre del 2012 y 2011 son como sigue

 

Detalle 2012 2011
¡Saldos alcomienzo del año. 76188 284543
Provisión del año 540100 78188

(76.188) (224543)
540.100 76188  
 

 

12. Obligaciones financios

El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como
sque.

2012
Trsttución Garamía Operación Tasa Vencimiento Caplal

plazoBanco Produbanco m 15815700 984% 2922013 262108
Banco Produbanco (0 84208000 876% OSOS2O14 138060

Banco Produbanco. 4 20220000 976% 1111212014 

Sobregio Bancario
Intorós por ps

Porción corriente de la du    

  

 

plazo
"Banco Produbanco. 0 ASB1S700 950%212ois

Saldo a largo plazo dela deuda 150.736

ES
institución Garantia Operación Tasa Vencimiento Capital

e
Banco Produbanco mM BAZO8000 976% 0SOS/1A 114247
Banco Produbanco m 52282000 895% 220202 3007

_ Banco Produbanco 1 53126011 10,21% -
Sobregiro Bancario   
Banco Produbanco (1) s420Ñm0Ó0 978% osos 210609
Saldo a largoplazo dela deuda 210.699
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(1) Obligaciones garantizadas con maquinaria y garantias solidarias porparto del

 

13, Emisión de obligaciones
AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 el siguiente es el detalle de las obligaciones
“emitidas por la Compañía:

   

Ñ 2012 2%

Fecha Valor Imerés Corto Largo
Mu Emisión nominal nominal(1 o 0

1O/OS/2009 480000 800% 60.000
10/06/2009 13.000. 800% 11825
12/OSIZ009 100000 8,00% 12.500
18/OBI2O0S 440000 8,00% 55.000
19/08/2008 400000 800% 50.000,
22/08/2008 460000 800% 57500
29/08/2008 107000 800% 13.375

2.000.000 250.000

2AMZIZOY 300000 7,00% sono 12000
2I/TZIZO11 100.000 700% 20.00 40000
23/12/2011 320.000 7,00% 64.000 128.000
ZANZ/ZO11 100.000 7,00% 20000 40.000
ZANTZZON 400.000 700% 80.000 160000
24/12/2011 $000 7.00% 12.000 24000
ZANTZZOY 100.000 7,00% 20000 40000
29/1220 120.000 7.00% 24000 48000

1.500.000. 300.000 600.000
Total ol mos 3.500.000 550.000 600.000

(25137) (19402)
2279

527.142 580.598

 

 

(1) Tasa fja anual
(2) Corresponde a los costos pora colocación de titulos en el mercado.

he
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2001 o
Saldo de capital

Fecha Valor Imerés Como Largo
tipo. Emisión nominal nominal(1) plazo plazo

VLEMISION
SeeN OSMSZOO7 250000 TRPy2% 37500
SeieN OSWSZOO7 40000 TRP+2% 000
Serie OSIZOOT 50000 TRP+2% 7500
SerieN YIMOIZOOT  G0000 TRP+2% 9000
See N 1AOBIZOO7 400000 TRP+2% 60000
SeeN 18092007 200000 TRP»2% 30000

1.000.000 150.000
vi EMISio

Sere S 1OMSIZ009 480000 800% 120000 60000
Soros 1OSIZOOS 13000 800% 3260 1825
Sere S 1202009 100000 800% 25000 1250
SeneS 182009 440000 B00% 110000 55000
SereS 19/O8íZ009 400.000 800% 10000 “0000
SerleS 22082009 4G0000 800% 115000 57500
Seres 2308/2009 107000 800% 26760 13078

2.000.000 500.000 250.000.
VALEMISION

Desmat— ZWIZZON 300000 700% soc 180000
Sere Y ZA/ZZON 100.000 700% 2000 60000
Serie Y 29/12ROM 320000 700% 08000 192000
Serio Y 2220 100000 700% 2000 60000
See Y 2MIZZON 400000 7.00% 80c0D 20000
Serie Y 21220 60000 700% 12c00 36000
Desmat 21220 100000 7.00% 20600 0000
Sere Y 281220 120000 700% 24c00 72000

1.500.000. 300.000900.000.
Totalobligaciones. 500.00 8S0c00 1150000

Costos asociados ala emisión (2)
“rleis por poger
Total nsosas
(1) TRP es la tasa de interés es la tasa pasiva referencial más un margen de dospuntos porcentuales,

y

elesto de tasas corresponden a una tasa fja anual
(2) Corresponde a los costos por la colocación de Utulos en el mercado
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La Superintendencia de Compañías mediante Resolución No Q.IMV 10 5309 de 8
de diciembre del 2011 autonzóa la Compañía la VIII emisión de obligaciones por
USS1 500.000 La obligación emitida tiene un vencimiento de hasta 1800dias
con amortización gradual de capital dependiendo dela clase a la que corresponda
la emisión más el respectivo interés

La VII! emisión fue estructurada con garantía general acorde a los términos
señalados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, porlo cualel valor
colocado es Inferior al 80% delvalor delos activoslibres de todo gravamen,
adicionalmenta, mientras esté vigonto la emisión Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C.A - LIFE ha establecido lmitar su nivel de
endeudamiento con costo equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa,
al31 de diciembre del 2012 el limite de dicho resguardo es comosigue

RESGUARDOS airRESGUARDO.

Costo Financiero/Activos totales 5%

14 Préstamosa mutuo conterceros

La Compañía mantiene al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un valor por pagar de
US$378 448 y US$343 621, respectivamente, por conceptode préstamos a mutuo
con terceros (asociación y sindicato de empleados) los cuales devengan un interés
a una tasa anualdel 4.5 % en el 2012 (5% 2011) El gasto por mterés generado
por este conceptodurante los años 2012 y 2011 ascienden a US$17 945 y
US$22 765, respectivamente

15 Impuesto a la renta

a) Conciliación tnbutaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la
renta se calcula ala tarifa del 23% aplicable a la utlidad gravable porel periodo
comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2012 (24% aplicable a la
utiidad gravable comprendida alperiodo comprendido entre el 1 de enero al 31
de diciembre del 2011). Un detalle de la conciliación tributaria es como sigue
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Pata 209 201
Gananc antes de panicpacón abajcores 3500581 072

caos10188Bananoantesde impuesta alaranta Jogos AT
muss Gastos no deducbes aso ao

30) Reza
Faoazo2 Osar

Composición de a boe para impuesto arena
“9% Impuesto aa snta obre monto aslmvetr (1) ZMOGOZ
23% impuesto AoT2700  ss3stO

3A80z02 s6a87O
imovesto lares se0Sr 109357
Aniepo callado 3043700 70S
Impuesto a la renta por paga oanticipo el impuesto causado seoor aso.

Menos antapos de impueso arena 20
MenosImpuesto al salda de dsas ea ae
Menos Retenciones de Impuesto ala ena (ess30) 1730)
Saldo a Tavode contibayont Gana73008 

(1) De contormidad con la legislación nbutaria vigento* Las sociodacos que romuiortan
sus ubidados on alpals pocrán obtener una reducción del diez por ciento (10%) en
la tanta del impuestoala ronia sobre elvalor de las ulidades que reinvertan,
lempre y cuando efectúen al correspondiente aumento de capital el mismo que
erfeccionará con la inscripción en l respecto Regisro Mercantl hasta 0131 de
Ciciombro del ejecio mposiiwo postre a aquel an queso generaron las uiicados
matoria de inversión

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el siguiente es el cargo a resultados por
impuestos comentes y diferidos del año.

Detalle 2012 201
¡Gasto impuesto la renta comente 521097 380708
Impuesto ala renta if 194.375 (15938)
¡Gasto impuesto ala 8

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del Impuesto
teórico que se habría obtenido empleandola tasa impositiva vigente al cierre de
cada ejercicio sobre elresultado antes de impuesto a la renta, porlas razones
ue se detallan en la conciliación a continuación

 

 

2
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2012
Valor x

Tasa impostiva nominal 703929 29%
Mas. Gastos no deducibles 105.898 4%
Menos. Remverón de utidades eros) 1%
    
Menos Benslcodcapactados (78613 (3%)

¡positiva efect 17%

El gasto por impuestoa la renta del año 2011 correspondeal anticipo de impuesto
a la renta calculado, el cualal ser mayor queel impuesto causado se constituyó
en impuesto mínimo a. pagar el mismo que ascendió a US$380 708

  

b) Pasivos por Impuestos corrientes.

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2012 y
2011,es como sigue:

Detalle: LS a

Impuesto ala renta por pagar (1) $21.097 300708
Impuesto al Valor Agregado por pagar 1798 5907
Retenciones de IVA por pagar 47.025 45178Retenciones en la fuente por pagar 5325 es

AAA09182497,908,

(1)Los movimientos de la provisión de impuestoa la renta al 31 de diciembre del
2012 y 2011 son comosigue

Detalle 2012 2001
Saldos al comienzo delaño 380.708 379885
Provisión del año 521.097 380708
Compensación de Impuesto ala renta por
Sitos (ROTOS) (3708
Saldos a favor del e (521.097 380.708

 

e) Impuestos diferidos

El detalle delos saldos acumulados por mpuestos diferidos al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es el siguiente

 
 

2012
sidoal Reconocido Resanocido Saldos
comienzo. on patrimonio —alfin
delano” resultados —SIC25(0) delano

[pasivos]
relación
Camiso de vida útil deledificio 75295 (65.980) (11.894)
Cambio de viga uti de la maquinaria (78945) (109711) (188.858)
Revalzacón de la maqunana (100.048) 100.048
Revalvación de equipo de planta (143) 1143
Valor resdual vehiculos. 519) 1390 2229
¡Cambio de vida úslinstalaciones. (794) 936 _O10)
   (114.405) (194378) ———AOTIST Go7S

-a-
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(1) De acuerdo alo establecido porla SIC 25 "Impuesto alas ganancias - cambros enla
situación fiscalde la Entidad o de sus accionistas, Aquellas consecuencias fscales que
estén asociadas a cambios en el mporte reconccido del patrimonio, ya sea en el
mismo o on dierente periodo (no incluidas on olrosultado), deboráncargarso o
acrediarso drectamente a palrimonio La Compañía bajo esto concepto regisró el
valor de US$103 191 resultados acumulados por aplicación de NIpor tera vez y el
valor de (US$194.373) al resultado delaño.

 

Saldos al Saldos
comienzo Reconocido alfin
dolano  entesultados delaño

  

  

citas (pasivos! gocimpuasios
en
'Camtao de vida úti del edíicio 75296
¡Cambio de vida un deta maquinana, (68716) 11770 (15945)Rovaluación de la maquinaria (66468) (63580) (100048)
Revaluación de equipo de planta (149) (1143)
Valorresidualvehiculos (6619) 3619)
¡Cambio de vida util instalaciones (7945) (7965)
Ajuste propiedad planta y equipo. (5569
Total (125.183 15.93% (114.405

  

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011 el efecto neto por impuesto diendo registrado.
enlosresultados delejercicio son un gasto y un ingreso de impuesto a la renta por
US$93 184y US$15 938, respectivamente.

En el Registro Oficial No. 351 (Suplemento) del 23 de diciembre de 2010 se
publicó el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversion aprobadopor la
Asamblea Nacional Entre los prncipales aspectos esta normatwa estableció
incentivosfiscales, de los cuales y entre los más importantes está la reducción
progresiva de tres puntos porcentuales en el impuesto a la renta para las
"empresas esto es una tanfa de impuesto a larenta de 24% para el año 2011 23%
para el año 2012 y 22% para el año fiscal 2013 en adelante En consideración a
esta disposición legal, los actwos y pasivos por mpuestos diferidos fueron medidos
con las siguientes tasas.

AL 31 de diciembre de 2012 23%
“Al 31 de diciembre de 2011 24%

d) Contingencias

Ala fecha de este informe se encuentran pendientes de revsion por parte delas
autoridades tributariaslas declaraciones de impuesto a la renta do los años 2009
al 2012

8
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El 8 de agosto de 2012, el Serncio de Rentas Internas emitió el Acta de
determinación de impuesto

a

la renta correspondiente al ejercicio económico
2008, el SRrequirió inicialmente el pago de US$290.980 de impuesto ala renta y
recargo,la Compañia planteó reclamo de impugnación ante el Director Regional
Norte de! SRI el cualfue aceptado parcialmente, de acuerdo a sus asesoresla
probabilidad de óxto asciende a un 30%

16. Obligación por benoficios definidos

Provisión por Jubilación Patronal

La Compañía tieneregistrado de acuerdo a los requenmientos del Código del
Trabajo el pago de un bonode jubilación los trabajadores que por veinte o
vemticnco años o más, hubieran prestado servicios continuado o.
innterrumpidamente tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesionalindependiente

La Compañía tiene la responsabilidad de pagara sus trabajadores que por
vemtianco años o más, hubieran prestado servicios continuos o
ininterrumpidamente,todoslos beneficios que establece el Código del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilación patronal. La Compañía tiene registrada una
provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensión mensual mínima de US$ 20 y
considerando para dicho cálculo tasa de descuento del 7% anual en el 2012 y
2011

Los movimientosde la provisión para jubilación patronalal 31 de diciembre del
2012 y 2011 son comosigue

 

 Dete 2012 201
Saldos al comienzo del año 2758415 2470429
¡Costa de servicos 254.615 236.040,
Costo porintereses 209.088, 142 546
Ganancias (pérdidas) actuariales (54205) 271 492
Beneficios pagados (136.394) (24.970)
Otos - (49:78) (277122)

 

17 Patrimonio dela Compañía

a) Capital Socral

El capital de la Compañía al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es de once millones
encuenta y cinco mil doscientos noventa y tres dólares de los Estados Unidos de
América (US$11 055.293), dividido once millones cincuenta y cinco mil doscientos
noventa tres (11.056.293) acciones nominativas y ordinarias de un dólar (US$1)
cada una,
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¿Con fecha 29 de agosto del 2011 se realiza la escrtura de aumento de captal y
reforma de estatutos, en donde se establece que el capital suscrito dela
¡compañia es de US$11 055.293, dividido en once millonescincuenta y cinco mil
doscientos noventay tres (11 055.293) acciones ordinarias y nominativas de un
dólar de los Estados Unidos de América

b) Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reservalegal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del
capitalsocial Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

<) Resultadosacumulados

Reserva por Revaluación de activos

Como parte del proceso de primera adopción de las NIF la Compañía decidió
medir suterreno a su valor razonable como costo atribuido a la fecha detransición
del 1 de enero de 2009, El valor razonable total delterreno ascendió a
USs9 104.303, generando una reserva por revaluación con respecto de sus
valores en libros de US$7.532.428 de acuerdo a lo establecido porel avalúo
practicado por un perito.

El saldo acreedor de la cuenta reserva porrevaluación de actos surgidade la
revaluación del terreno de la Compañia se debe mantener en esta cuenta hasta
que se produzca la baja o enajenación del activo, fecha en la que se deberá
reconocer la pérdida o utlidad con cargo alresultado delejercicio

Resultados por aplicación de NIIF por primera vez

Registra todo el efecto de la aplicación de NIIF porprimera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrarel efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los Accionistas, n! puede ser
útiizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivopor el que tampocolostrabajadores tendrán derecho a una
participación sobre este Este saldo podrá ser utlizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido si las hubiere o.
devuelto an el caso de liquidación de la Compañía a sus Accionistas

Gestión de capital

La gestón de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía,
las políticas de administración de captal de la Compaña tienen por objetivo.

-

>

Asegurar el normalfuncionamiento de sus operacionesy la continuidad del
negocio en ellargo plazo.
Asegurar elfinanciamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
“Compañía a fin de mantenerun crecimiento sostenido en el tiempo.

 

0
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- Mantener una estructura de capitaladecuada acorde a los ciclos económicos
que impactan al negocio y ala naturaleza dela industria

- Maximizarel valor de la Compañía, proveyendo un retorno adecuado para la
inversión de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compañia, cuidando mantener un nivelde liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardosfinancieros

18 Ingresos

El detalle de los mgresos ordinarios porlos penodos terminados al 31 de diciembre
ol2012 y 2011 son lossiguientes

 

Dotallo 2012 2011
Salud humana 52550595 41076241
Veterinaria 5592.309 5591987
Consumomasivo 779390
Ventas brutas 80.023 364 27500508

Devoluciones en ventas. (231.526) (287902)
Descuentoen ventas(1 (10.862 292) (11.034 229)
Ingresos ordinarios, netos. 48.929.446 36 178.535

(1) Los descuentos en ventas se generan porbonficaciones a distribuidores por
servicio de distribución de producto.

19. Gastos

El detalle de los gastos porlos periodos terminados al 31 de diciembre del 2012 y
2011 son los siguientes

 

  

20 20m
Gastos de registro y desarrall:

Investigación y desarrollo 537309 246.48
Dirección médica ATEO BIO 482108.

Total 1016179 728,752
Gastos de admimstración

Generales no distnouibles 1877412 1217933
Dirección Administrativa 1143995 1148162
Contraloría 500.182 562480
Recursos humanos. 501214 492,28
Ctésito y Inanzas. 173.084 162337
Servicio alciente 49424 30005
Relacionespublicas 13842 8779 

 

5 35%

 

Total 449, 2
 

Gastos de venta,
Salud Humana 8077692 6630751
Veterinaria 760.587 714.756
Fletes pats 634037 406.828
Consumo — 8249 6841

 Total 9.480.045 730:
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20.Información por segmentos
La Compañía se desempeña dentro del sector farmacéutico por lo cualpara la
toma de decisionos mide sus resultados por segmentos de acuerdoa las lineas de
negocio que posee dentro dela producción y comercialzación, que las identica
entro de tres segmentos bien definidos que son: salud humana, vetermara y
consumo masivo, siendo salud humanala que representa ol 91% y 88%, en el año
2012 y 2011. respoctivamente, dela rentablidad total de Compañía

  
  

 

Salud Humana: Comprendo la producción para el área de salud humana e incluye:
tuna amplia gama de productos en diferentes presentaciones farmacéuticas como
productos inyectables, soluciones parenterales de alto volumen,la línea de
antibióticos, penicilnas, y sólidos galónicos(tabletas, comprimidos, cápsulas),
entre otros
Veterinaria: Contompla la variedad de productospara la salud animal, donde
cuenta principalmente con productos biológicos como vacunas y bacterianas,
ConsumoMasivo: Esta división se enfoca la salud ambiental,ya que sus
productos ayudan a lograr un ambiente más limpio para el hogary la industna
Un detalle de la información por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 sonlos siguientes.

 

   

 

 

 

one AS ar a Ta

anscregir ARDOZ ROBE an ran

 

No se revela información sobre la medición de los activos y pasos totales para
cada segmento debido a que la alta gerencia no mantiene este tipo de información,
ya quelas plantas de producción funcionan integralmente para cada segmento.

Adicionalmente, la compañía también posee segmentos geográficos,ya que opera
principalmente en dos áreas geográficas mercado nacional y mercadoexterno.
No obstante en el mercado extemo solo maneja el sectorveterinario, puesto que
los segmentos de salud humana y consumomasivo solo se comercializan en el
mercado nacional

 

En el mercado externo,la Compañía comercializa productos veterinarios en el
mercado colombiano y centro-americano, que alcanza el 7% y 7%, en el 2012 y
2011, respectivamente,con relación al total de los ingresos ordinarios de este
segmento,
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21 Utilidad poracción

La utilidad por acción básica so calcula dividiendola utiidad atribuible a los
accionistas de la Compañía entre el promedio ponderado de las acciones comunes
en circulación en elaño

Detalle 2012 91
Utlidad atribuible a los tenedores de acciones delpatrimonio

neto de la Compañía 2345090 65965
Promedio ponderado de número de acciones 11058293 11055293

Utilidad básica por acción 921 00

22 Saldos y transacciones con entidadesrelacionadas

La Compañía mantene transacciones con Compañias relacionadas, sn embargo,
las mismasse realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros
Unresumen de los saldos y transacciones con esta compañía relacionada al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 fueron comosigue:

Dotal 2012 2011

Aciwo Cuentas porcobrar(nota 7)
¡Genaménca (1 289719 52808

Pasivo - Cuentas por pagar(nota 11)
Pharmex Limited (2) 192.808 123509

(El saldo pendiente de cobro a su subsidiaria al 31 de diciembre del 2012 y
2011 correspondea la venta de medicamentos genéricos por US$3,720.821
(US$ 2.327 176 en el 2011), Adicionalmente,la Compañía ha emttido facturas
porreembolso de gastos originado porel arrendamiento de oficinas
admimstrativas y otros que durante el año 2012 fue de US$51 800 (US$28 047
enel 2011)

(2)La Compañía en el año 2012 recibió un nuevo crédito sobre firmas por
US$560,000para capitaldetrabajo a un tasadel 8,17% con vencimiento en
abril del 2013, Elsaldo existente al 31 de diciembre del 2011 correspondía a
un crédito sobre firmas recibido en el año 2010 por US$ 350.000 para capital
de trabajo a un tasa del 8,75% con vencimiento en jullo del 2012.

Transacciones con personal clave de la Compañía

Durantelos años terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011. la Compañía ha
generado gastos porsueldo y beneficios con el personal clave por USS1 012.438
y US$952.657, respectwamente

»



Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C.A. - LIFE

23. Juicios y contingencias

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía mantiene en su contra los
siguientes juicios

- Juicio entablado porel Sr Juan Carlos Torres, por una cuantia de US$23.000,
or despidointempestivo, desahucio y otros, del cual la administración de la
¡Compañía espera una resolución favorable sin sanción de un 60%

- -Juteio entablado por el Sr Marcos Aguilar al Señor Héctor Enriquez como,
Gerente de Nucleos), por una cuantia de US$5.000, porreconocimiento de
pagode décimos, horas extras, desahucio entreotros, del cual la
administración de la Compañía espera una resolución favorable sin sanción de
un 60%.

- Juicio entablado porel Sr Johnny Chica, por una cuantía de US$140.000 por
reclamo de indemnizaciones por despido intempostivo, del cualla
administración de la Compañía espera una resolución favorable S1 no se
rechaza, el contingente real se calcula en US$20.000.

AL 31 de diciembre del 2012 la Compañía mantiene procesosjudiciales en contra
de las siguentes insttuciones,

- —Juscio en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas,
por una cuantía de US$76.034, por impuesto la renta de ejercicios
económicos 2004 y 2005,el resultado a favorde la Compañía es de un 70%

24.Diferencias entre estadosfinancioros y registros contables

AL 31 de diciembre del 2012 y 2011 hemosreclastficado ciertas partidas en los
estados financieros auditados con respectoa los registros contables de la.
compañía, para efectos de una presentación adecuada, las mismas se detallan a
continuación

  

  

a 2012 e
Saldos=> Reclasifcaciones oa

Compañía Haber,

Estado del Situación Financiera
Obligaciones Inanceras 590261 a] 500962
Ensién de obligaciones 524.900 2270 sr taz
vospasivos 75656 2970 ar350s

Estado del Resultado Integral
Ventas 48.295.409 GADOI7 4829445
Gasto de Venta Flete pals 8345608 543037 9480645
Gastos adminstatwos 3909 125 se0x0O 4409225
Paricación trabajadores 540100 540100
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 e om
a ciaifcacion Sesnegó

Compañía Debe>Haber Manciros

Estadodel Situación Financiera
blgacioes manciras esocor 1200 coros
¿tospasto 30m0s0 7068 250205

Estado del ResultadoIntegra
Ventas 5731101 sscazo 070
Gasto de Vonta Fito país 7350DAS 002O 780218
estos sómunatavos 2507194 7O100  aozass
Parsopación trabajadores Toj0s 7:00

25 Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparación de nuestroinforme 25
de marzo del 2013,no se han producido eventos que en la opinión de la Gerencia
de la Compañia pudieran tener un efecto importantesobrelos estadosfinancieros

26. Autorización de los estadosfinancieros

Los estados financieros separadas de Laboratorios Industriales Farmacouticos
Ecuatorianos C.A,- LIFE, por el año terminadoel 31 de diciembre de 2012 seran
aprobados de manera definitiva en junta de accionistas de acuerdo a lo dispuesto
porla Superintendencia de Compañías del Ecuador

352


