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LABORATORIOS INDUSTRIALES
FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. - LIFE

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010,
CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. -
LIFE, fue constituida mediante escritura publica del 22 de junio de 1940 e inscrita
en el Registro Mercantil el 27 de junio de 1940 en la ciudad de Quito.

2. OPERACIONES

El objeto social de la Compaiia constituye principalmente la elaboracién y venta
en el pais y en el exterior, de toda clase de productos y preparaciones
procedentes de la industria quimico, quimico —farmacéutica, bioldgica, seroldgica
y agraria. Adicionalmente, la Compafia comercializa medicamentos de uso
humano y veterinario; y, productos de consumo masivo en el mercado
ecuatoriano.

3. POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Companias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIIF
1- Adopcién de NIIF por Primera Vez, estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2010.

a) Declaracién de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Companfia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. De acuerdo a lo
dispuesto por la normativa contable la compafia presenta por separado los
estados financieros consolidados con Genéricos Americanos Genamérica S.A.

La Compaiiia no ha generado ninguna partida de otro resultado integral por lo

cual presenta unicamente el “Estado del Resultado” y no el “Estado del
Resultado Integral”.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

b)

c)

d)

e)

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histérico con excepcién de:

- Elterreno que se encuentran registrado a su valor razonable, basado en el
estudio de un perito independiente.

- El pasivo por jubilacién patronal que se encuentra al valor presente de
acuerdo al estudio actuarial de un perito independiente.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los
estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan expresadas
en dolares de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administraciéon realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones
tales como:

- Vida util de propiedad, planta y equipo

- Hipétesis empleadas en el calculo actuarial de beneficios de terminacién de
empleados de acuerdo a las regulaciones ecuatorianas

- Provisién por deterioro en cuentas por cobrar.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacién
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2009 y 2010,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos cambios
en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o
patrimonio segln sea el caso.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique
todo lo contrario LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE, es un ente con antecedentes de empresa en
marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f)

g)

Activos y pasivos financieros

Todos los activos y pasivos financieros son reconocidos a la fecha de
adquisicién a su valor razonable.

i) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura,
y cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién para deudas
incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se
estiman de dudosa recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos
sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento histérico
observado por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar,
segun sea su caso.

Las cuentas comerciales a corto plazo no se descuentan, ya que la
administracion de la Compaiiia ha determinado que el calculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado,
debido a que la transaccién no tiene costos significativos asociados.

i) Préstamos y obligaciones que devengan intereses

Los pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo
recibido y el valor de reembolso se imputa directo a resultados en el plazo
del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como pasivos no
corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor entre el costo y su valor neto realizable.
El costo de los inventarios se determinan utilizando el método de primeras
entradas primeras salidas (FIFO).

El costo de los inventarios de productos terminados y en proceso de
produccién, incluye todos los costos de produccion en la parte correspondiente
a la materia prima mas el ultimo costo de diciembre para la mano de obra y
gastos de fabricacion, asi como todos los costos en los que se ha incurrido
para darles su condicion y ubicacion actuales.

Los inventarios de materias primas, suministros y materiales se contabilizan al

costo de su factura mas los gastos de adquisicion incurridos de la ultima
compra realizada.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h) Propiedad, planta y equipo

)

i) Propiedades

Los terrenos se encuentran a su valor razonable y no son objeto de
depreciacion. Los edificios se encuentran registradas a su costo menos la
depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 no se han establecido indicios de deterioro.

ii) _Planta y equipos

La planta y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

El costo de adquisicién incluye los costos formados por consumos de
materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la
instalacion y costos indirectos relacionados con la inversion.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

La propiedad planta y equipo se deprecia desde que estan en condiciones de
ser usados. El gasto por depreciacion de la propiedad y equipo se carga a los
resultados del periodo aplicando el método de linea recta en funcién de la vida
uatil estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los siguientes afios de
vida:

Edificios e instalaciones 49 afos
Equipo de oficina 3 a 10 afios
Maquinaria y equipo 7 a 35 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacién 3 afios

La Compariia al encontrarse dentro de la industria farmacéutica, y por la
antigliedad y diversidad de maquinarias y equipos que mantiene y que cuentan
con diferentes componentes y tecnologias, divididas en las plantas de
producciéon de galénicos, sueros, ampollas, penicilinicos entre otras, poseen
diferentes tipos de vida Util de acuerdo a los beneficios econémicos que se
esperan obtener de los mismos.

Deterioro del valor de activos no corrientes

En cada cierre anual se evalla la existencia de indicios de posible deterioro del
valor de los activos no corrientes. Si existen tales indicios, la Compaiiia estima
el valor recuperable del activo, siendo éste el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina
mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k)

Cuando el valor recuperable de un activo esta por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son
ajustadas por el riesgo pais y riesgo negocio correspondiente. Para los
periodos 2010 y 2009 no se realizaron ajustes por deterioro.

Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones comprenden principalmente las acciones en su
subsidiaria que en los estados financieros individuales se encuentran
registradas al costo.

Otras Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién
presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya
liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probable y que se
puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, practicas habituales
0 compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que
la Companiia asumira ciertas responsabilidades.

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para
determinar el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir
de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones
realizadas.

m) Beneficios a los empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se
reconoce al gasto en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Post - empleo - Jubilaciéon Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los
empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios o mas, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios por concepto de pensiones de
jubilacién patronal. Estas obligaciones de la Compania se miden segun sus
valores descontados, la tasa de descuento utilizada es la tasa de rendimiento a
la fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que existe
la posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los
empleados hayan prestado sus servicios; para lo cual la Compania utiliza un
estudio actuarial realizado por un perito calificado, para hacer una estimacion
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P)

q)

fiable del importe de los beneficios que los empleados han acumulado (o
devengado) en razon de los servicios que han prestado en el periodo corriente
y en los anteriores.

Beneficios por terminacion - Desahucio

La Compariia reconoce los beneficios por terminacion de la relacién laboral
cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un
plan formal detallado para dar por terminado el contrato del empleado antes de
la edad normal de jubilacién, o para entregar beneficios por terminacién como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Los
beneficios por terminacion en el caso de renuncia voluntaria son reconocidos
como gasto si la Compafia realiza una oferta incentivando la renuncia
voluntaria, y es probable que la oferta sea aceptada y el nimero de empleados
que lo hace puede ser estimado con fiabilidad.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos,
con independencia del momento en que se produzca el efectivo o
financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Companiia provienen principalmente de la comercializacion
de medicamentos de uso humano, veterinario y consumo masivo y se
presentan netas de cualquier devolucién de producto que la Compariia pueda
recibir.

Impuesto a la renta

La Compariia contabiliza el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segln las normas establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta
esta compuesto por impuestos corrientes e impuestos diferidos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se calfculan, de acuerdo al método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros.

Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras. En el balance de situacion, los sobregiros bancarios se clasifican
como recursos ajenos en el pasivo corriente.
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

r) Ganancias por accién

La ganancia basica por accién se calcula como el cociente entre el resultado
neto del periodo atribuible a la Compafia y el nimero medio ponderado de
acciones ordinarias de su constituyente y en circulacion durante el periodo. La
Compaiiia no ha realizado ningtin tipo de operacién de potencial efecto dilusivo
que suponga una ganancia por accién diluido diferente del beneficio basico por
accién.

s) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcién
de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual
o inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es
inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado
a discrecion de la Compaifiia, mediante contratos de crédito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como
pasivos a largo plazo.

4. Primera aplicacion de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera

(NIIF)

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. -
LIFE prepar6 sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) hasta el afio terminado al 31 de diciembre de 2009, ya que
dichas normas eran los principios contables aplicados localmente en el Ecuador.
Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre del 2010, se han
considerado como los de primera aplicacion de normativa NIIF, presentando el afio
2009 y 2008 para efectos comparativos en la misma normativa de acorde a lo
dispuesto en la NIIF 1 — Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

La preparacién de los estados financieros bajo NIIF requiri6 de una serie de
modificaciones en la presentacién y la valorizacion de las normas aplicadas hasta
el 31 de diciembre del 2009, ya que ciertos principios y requerimientos de NIIF,
son substancialmente diferentes a los principios contables locales equivalentes.

La siguiente es una descripcion detallada de las principales diferencias entre las

dos normativas aplicadas por la Compafiia y el impacto sobre patrimonio al 31 de
diciembre del 2008 y 2009.
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a) Conciliacion del patrimonio presentado segun Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) al resultante de aplicar las Normas [nternacionales de

Informacidn Financiera (NIIF) en el periodo de transicion (afio 2009):

Resultados acumulados
Resultados
CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO Capital Acumulados Resultado Total
por
DE TRANSICION ~ 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Social ] Reserva por aplicacion de Neto
revaluacion ]| NHF por 1era vez
Saldos al 31 de diciembre del 2008 en NEC 7.558.135 1.781.132  9.337.267
Registro de la revaluacion del terreno 7.632.428 7.532.428
ecu g;g:g: de anticipos de honorarios que no van a ser (23.700) (23700
Registro de baja de marcas (6.469) (6.469)
Registro de provision por jubilacién (13.984) (13.984)
Registro de emisién de obligaciones a interés efectivo 140.383 140.383
Registro de impuesto diferido por aplicacion de NIIF en P.RP.y E, (142.550) (142.550)
Registro de baja de reclamos que no van a ser recuperados (149.377) (149.377)
Registro de aplicacion de NIF por activos fijos 570.201 570.201
Saldos al 31 de diciembre del 2008 en NIIF 7.556.135 7.532.428 374504 1.781.132 17.244.199

Resuitados acumulados
Resultados
CONCILIACION AL INICIO DEL PERIODO Capital Acumulados Resuitado |
por Tota
DE TRANSICION - 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2009 Social Reserva por aplicacién de Neto
revaluacién } NIF por 1era vez
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NEC 9.337.267 485.483  9.822.750
Alustes 2008
Registro de la revaluacién del terreno 7.532.428 7.632.428
ety g;galgg: de anticipos de honorarios que no van a ser (23.700) (23.700)
Registro de baja de marcas (6.469) (6.469)
Registro de provision por jubilacién (13.984) (13.984)
Registro de emision de obligaciones a interés efectivo 140.383 140.383
Registro de impuesto diferido por aplicacién de NIIF en P.P.y E. (142.550) (142.550)
Registro de baja de reclamos que no van a ser recuperados (149.377) (149.377)
Registro de aplicacién de NIIF por activos fijos 570.201 §70.201
Ajustes 2009
Provisién jubilacion (39.351) (39.351)
Baja ajuste valor patrimonial proporcional 14.128 14.125
Registro de baja de marcas 3.939 3.939
Ajuste de emisién de obligaciones (106.011) (106.011)
Ajuste activos fijos (18.208) (18.208)
Baja provisién por desahucio 107.000 107.000
Impuesto diferido provisién por desahucio (26.751) (26.751)
Impuesto diferido activos fijos (3.613) (3.613)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 en NIIF 9.337.267 7.632.428 374.504 416.613  17.660.812
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b) Reconciliacion entre el resultado integral total bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) v bajo Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) al 31 de diciembre de 2008:

RESULTADO
RECONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD BAJO NEC Y EL RESULTADO NETO BAJO NETO
NHF 31-Dic-09
Utilidad del ejercicio bajo NEC 485.483
Provisién jubilacion (39.351)
Baja ajuste valor patrimonial proporcional 14.125
Registro de baja de marcas 3.939
Ajuste de emision de obligaciones (106.011)
Ajuste activos fijos (18.208)
Baja provision por desahucio 107.000
Impuesto diferido provisién por desahucio (26.751)
Impuesto diferido activos fijos (3.613)
Resultado neto bajo NIIF 416,613

c) Explicaciones de las principales diferencias
i) Propiedades y equipos

Bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las propiedades y equipos
de la Comparia se encontraban registrados al costo histérico menos la
depreciacién acumulada, de acuerdo a las tasas de depreciaciéon establecidas
por las leyes tributarias; bajo las Normas Internacionales de Informacion
Financiera la tasa de depreciacion de la maquinaria ha sido modificada de
acuerdo a la vida econémica y real de los activos en la entidad, es decir, el
periodo durante el cual se espera utilizar el activo por parte de la entidad.

La Compaiiia en su terreno, en la fecha de transicion opté por la medicion a su
valor razonable, utilizando el modelo de revaluacion; dicho valor razonable fue
obtenido mediante el estudio técnico de un profesional independiente.

. NUEVAS NIIF E INTERPRETACIONES DEL COMITE DE INTERPRETACIONES

NIIF (CINIIF) NO ADOPTADAS

Al 31 de diciembre del 2010 existen algunas normas nuevas e interpretaciones
que todavia no tienen fecha efectiva de aplicaciéon para el afio terminado en esta
fecha, y no han sido aplicadas durante la preparacion de estos estados
financieros. Un resumen de las mismas es como sigue:

- NIIF 1 - Adopcién de NIIF por primera vez, con cambios a ser implementados a
partir de enero del 2011

- NIIF 3 - Combinaciones de negocios, con cambios a ser implementados a partir
de enero del 2011

- NIHF 7 - Instrumentos financieros —Transferencias de Activos Financieros, con
cambios a ser implementados a partir de enero del 2011

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros, establece los principios para la informacién
financiera sobre activos financieros de forma que presente informacién util y
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relevante para los usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los
importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la
entidad. Se aplicara para los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de
enero del 2013.

- NIC 1 - Presentacion de estados financieros, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011.

- NIC 24 - Revelaciones partes relacionadas, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011.

- NIC 34 - Informacién Financiera Intermedia, con cambios a ser implementados
para los periodos anuales que comiencen a partir de enero del 2011.

- CINIIF 14, E! limite sobre un activo por beneficios definidos, requerimientos
minimos de fondeo y su interaccion, para los periodos anuales que comiencen
a partir de enero del 2011.

6. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compatiia
esta expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacién se presenta una definicibn de los riesgos que enfrenta la
Compainiia, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc., produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacidon de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas variables.

La administraciéon de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compafia, quien define estrategias especificas en funcion de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de
interés.

i) Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera una composicién
basada en la contratacién de una tasa fija, en ddlares estadounidenses.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicidon de estrategias especificas en funcion
de los andlisis periédicos de tendencias de las variables que inciden en los
niveles de tipo de cambio e interés.

Con el fin de administrar el riesgo de tasa de interés, la deuda financiera
mantenida por la Compafia al 31 de diciembre del 2010 es a una tasa variable
centralizada principalmente con una sola entidad financiera en el Ecuador
calificada como AAA y una entidad panamefia de calificacion A.

- 10 --
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Adicionalmente, la tasa de interés de endeudamiento generada por la emision
de obligaciones es a tasas fijas del 7% y 8%, y variable para la serie N de la
emision Sexta; para la tasa variable se considera la tasa pasiva referencial
mas un margen de dos puntos porcentuales. No obstante los plazos de las
emisiones permiten mitigar cualquier riesgo de tasas que pudiera existir de
obtener dicho endeudamiento en el mercado financiero normal, y evitando la
concentracion de riesgo.

b) Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Compafiia. Dentro de las partidas expuestas a este
riesgo se distinguen:

i) Cuentas por cobrar clientes

El riesgo de incobrabilidad de clientes de la Compaiiia es bajo, toda vez que
gran parte de las ventas que son a crédito no van mas alla de los 60 dias plazo,
y del historial de recuperacion, la Administracién estima que el riesgo de crédito
es minimo.

c) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

Por otra parte la Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado a
los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos en
sus presupuestos de operacion.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones
de la Compaiiia vigentes al 31 de diciembre del 2010:

Afo de vencimiento Total
Obligacién 2011 2012 2013 2014 2015 (Us$)
Instituciones financieras:
MMG Bank & Trust Ltd. (Panama) 95.012 95.012
Banco Produbanco 295.075 327.954 623.029
390.087 327.954 718.041
Obligaciones:
VI emisién 387.500 150.000 537.500
VI emision 500.000 750.000 1.250.000
Vit emisién 300.000 1.200.000  1.500.000
1.187.500 150.000 750.000 1.200.000 3.287.500

No se detalla el vencimiento de las cuentas por cobrar porque se estima se
encuentran en plazos corrientes por lo cual sus valores razonables no se ven
afectados tal como se explica en la nota 3 (f).
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d) Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Companiia.

Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para transformar el
producto terminado.

Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y
externos.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

Detalle 2010 2009

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes pais 7.430.544 6.141.515
Clientes exterior 127.110 125.330
7.557.654 6.266.845
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos 83.599 86.083
Compaiiias relacionadas (nota 8) 422.647 407.241
Empleados 59.027 89.842
Otros 275.721 784
840.994 583.950
Impuestos anticipados 930.129 870.724
Gastos anticipados 8.368 147.553

Provisién por deterioro en cuentas por
cobrar (264.494) (206.581)
Total 9.072.651 7.662.491

La Compaifiia tiene un tiempo de crédito de hasta 60 dias a sus clientes y
considera que los valores razonables de clientes y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores comerciales.

12 -



CECCCECECETETCECTECCECCEECECECCECECECECCECECECECECECEECECECECECECECECFECEETCE(

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las cuentas por cobrar de clientes no tienen una concentracion ya que su riesgo
se encuentra diversificado entre aproximadamente 480 clientes activos en el 2010
(564 clientes activos en el 2009).

Considerando la solvencia de los clientes y el tiempo de cobro de las facturas, la
Compaiiia ha estimado que existe un riesgo bajo de recuperacién de sus cuentas
por cobrar, y ha establecido porcentajes de provision de acuerdo a la antigiedad
de los saldos pendientes.

El movimiento de la provisién por deterioro en cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fue como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio 206.581 321.014
Castigo de cuentas por cobrar (8.087) (178.767)
Provisién cargada al gasto 66.000 64.334
Saldo al final del afio 264.494 206.581

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Compariia mantiene transacciones con Compaiiias relacionadas, sin embargo,
las mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.
Un resumen de los saldos y transacciones con esta compaiiia relacionada al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 fueron como sigue:

Detalle 2010 2009
Activo - Cuentas por cobrar (nota 7): (1) 422.647 407.241
Pasivo - Cuentas por pagar (nota 12)

Genameérica S.A. 23.578
Pharmex Limited (2) 295.821

(1) El saldo pendiente de cobro a su compaiiia relacionada al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 corresponde a la venta de medicamentos genéricos por
US$ 2.165.811 (US$ 2.850.000 en el 2009). Adicionalmente, existen
saldos pendientes de cobro originados en el ingreso por el arrendamiento
de oficinas administrativas que durante el aflo 2010 fue de US$26.328 (US$
110.000 por la prestacién de servicios de administracion de némina y
arrendamientos, en el 2009).

(2) La Compafia en el afio 2010 recibié créditos sobre firmas de Pharmex

Limited, su principal accionista por US$ 350.000 para capital de trabajo a
un tasa del 8,75% con vencimiento en julio del 2012.

—-13 -
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Transacciones con personal clave de la Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compafiia ha
generado gastos por sueldo y beneficios con el personal clave por US$1.608.278
y US$ 1.736.546, respectivamente.

9. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Detalle 2010 2009
Productos terminados 2.903.351 2.937.114
Materias Primas 1.253.056 1.266.777
Suministros, Materiales y repuestos 1.362.371 1.067.295
Productos en proceso 1.151.081 1.071.688
Importaciones en transito 274.695 248.865
6.934.554 6.591.739

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO- neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
es como sigue:

2010
Saldo al . . . . Saldo al
31/12/2009 Adiciones Transferencias Bajas Reclasificacion 31/12/2010
Terrenos 9.109.303 9.109.303
Depreciables
Edificios 2.536.882 (15.807) 2.521.075
Obras de arte 3.360 30.792 34.152
Equipo de oficina 190.438 5.208 (21.409) 19.479 193.716
Maquinaria y equipo 9.254.097 401.079 (2.623) (332.366) 9.320.187
Muebles y enseres 864.732 416 (4.553) (107.631) 752.964
Vehiculos 782.405 (180.325) 602.080
Equipos de computacién 840.588 29.968 (18.298) (350.648) 501.610
Sotware (1.825) 10.640 292.108 300.923
Instalaciones 183.265 17.120 464.067 664.452
Proyectos 136.390 457.077 (467.791) 125.676
23.896.275 457.077 - (227.208) (6) 24.126.138
Menos
Depreciaciéon acumulada (8.404.167) (814.934) 190.548 (969) (9.029.522)
Total 15.492.108 (357.857) - {36.660) (975) 15.096.616
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2009
Saldo al L. . i Saldo al
31/12/2008 Adiciones Transferencias Bajas 31/12/2009
Terrenos 9.109.303 9.109.303
Depreciables
Edificios 2.154.545 390.650 (8.313) 2.536.882
Equipo de oficina 168.301 33.029 (10.892) 190.438
Magquinaria y equipo 7.474.208 1.889.581 (268.219) 9.095.570
Magquinaria de imprenta 158.527 158.527
Muebles y enseres 634.869 278.702 (48.839) 864.732
Vehiculos 926.820 40.229 (184.644) 782.405
Equipos de computacién 890.164 79.463 (129.039) 840.588
Software (1.825) (1.825)
instalaciones 183.265 183.265
Proyectos 2.068.253 681.156 (2.613.019) 136.390
23.766.430 681.156 98.635 (649.946) 23.896.275
Menos
Depreciacion acumulada (8.101.420) (844.886) 542.139 (8.404.167)
Total 15.665.010 (163.730) 98.635 (107.807) 15.492.108

11.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula linealmente a lo largo
de su correspondiente vida util. Esta vida util se ha determinado en base al
deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

El cargo a resultados por concepto de depreciaciéon de propiedad planta y equipo
se registra dentro de los costos de produccién, gastos de registro y desarrollo,
ventas y administracion.

Como parte del proceso de primera adopcién de las NIIF, la Compafia decidié
medir el terreno a su valor razonable a través del reavallo practicado por un perito.
El valor razonable del terreno ascendié a US$ 9.109.303 al 31 de diciembre del
2008, registrando un saldo de US$ 7.532.428 contra la cuenta patrimonial de
reserva por revaluacién por concepto de la revaluacion.

La compariia mantiene en garantia de obligaciones financieras con el Produbanco
cierta magquinaria y vehiculos de su propiedad avaluados por el banco en
aproximadamente US$600.000 (véase nota 13).

INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las inversiones en acciones se conforman de
la siguiente manera:

2010 2009
Genéricos Americanos Genamérica S.A. (1) 870.425 870.425
Otras inversiones 3.150 3.150
Total 873.575 873.575
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(1) La Compafiia tiene una participacion del 99,07% en Genericos Americanos
Genamérica S.A. equivalente a 870.426 acciones en el 2010 y 2009 con un
valor nominal de US$ 1 cada una. Las inversiones en acciones se encuentran
registradas al costo.

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRA CUENTAS POR PAGAR

El rubro de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 se detalla a continuacion:

Detalle 2010 2009
Proveedores:
Proveedores pais 1.074.700 1.208.101
Proveedores exterior 4.404.658 3.883.628
5.479.358 5.092.729
Otros pasivos:
Provisiones varias 344.738 109.432
Compaitias relacionadas (nota 8) 23.578
Interés por pagar 19.764 37.468
Dividendos por pagar 2.370 2.487
Liquidacién de importaciones 41.061 25.691
Otros 9.150 1.290
417.083 199.946
Compaiifas relacionadas: (nota 8)
Pharmex Limited c/p 295.821
Menos porcion corriente de la deuda
a largo plazo (172.312)
123.509
Impuestos 127.221 140.590
Beneficios sociales 213.031 229.247
Total 6.532.514 5.662.512

La Compafiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiiia un piazo de
pago de hasta 60 dias.
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13. PRESTAMOS BANCARIOS QUE DEVENGAN INTERESES

El detalle de préstamos bancarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:
2010
Institucion Garantia Operacién Interés Vencimiento Saldo
Corto plazo
MMG Bank & Trust Ltd. (Panama) 9,50% 30/09/11 95.012
Banco Produbanco 1) 53126007 9,84% 21/03/11 144.000
Banco Produbanco 1) 84208000 9,76% 05/05/14 113.672
Banco Produbanco (1) 48938000 8,17% 11/04/11 8.658
Banco Produbanco (1) 50007000 8,20% 05/12/11 11.596
Banco Produbanco (1) 52282000 8,13% 22/02/12 17.149
Total: 390.087
Largo plazo
Banco Produbanco (1) 84208000 9,76% 05/05/14 324.947
Banco Produbanco (1) 52282000 8,13% 22/02/12 3.007
Total: 327.954

(1) Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Companiia (véase

nota 10).
2009
Institucion Garantia Operaciéon Interés Vencimiento Saldo

Corto plazo
Banco Produbanco (1) 53126007 9,84% 21/03/11 200.000
MMG Bank & Trust Ltd. (Panama) 9,50% 30/09/11 100.840
Banco Produbanco 1) 08/03/10 2.396
Banco Produbanco 1) 25/03/10 2.227
Banco Produbanco ) 25/03/10 8.682
Banco Produbanco (1) 50007000 8,20% 05/12/11 10.613
Banco Produbanco (1) 52282000 8,13% 22/02112 15.562

Total: 340.320
Largo plazo
MMG Bank & Trust Ltd. (Panamd) 9,50% 30/09/11 95.012
Banco Produbanco (1) 8.658
Banco Produbanco (1) 50007000 8.20% 12/05/11 11.596
Banco Produbanco (1) 52282000 8,13% 22/02/12 21.506

Total:  _136.772

(1) Obligaciones garantizadas con activos de propiedad de la Compafiia (véase
nota 10).
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14. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el siguiente es el detalle de las obligaciones
emitidas por la Compaiiia:

2010
Fecha Valor Interés Intereses Corto Largo
Tipo Emisién nominal Nominal por pagar plazo plazo
Emisién de obligaciones:
VI EMISION (1)
Serie N 05-09-07 250.000 TRP+2% 397 50.000 37.500
Serie N 05-09-07 40.000 TRP+2% 63 8.000 6.000
Serie N 07-09-07 50.000 TRP+2% 73 10.000 7.500
Serie N 11-09-07 60.000 TRP+2% 73 12.000 9.000
Serie N 14-09-07 400.000 TRP+2% 415 80.000 60.000
Serie N 18-09-07 200.000 TRP+2% 159 40.000 30.000
1.000.000 (2) 1.180 200.000 150.000
Serie L 07-09-07 480.000 7.00% 420 90.000
Serie L 07-09-07 460.000 7.00% 352 86.250
Serie L 14-09-07 60.000 7.00% 37 11.250
1.000.000 809 187.500
VILEMISION (2)
Serie S 10-06-09 480.000 8,00% 1.400 120.000 180.000
Serie S 10-06-09 13.000 8,00% 38 3.250 4.875
Serie S 12-06-09 100.000 8,00% 264 25.000 37.500
Serie S 18-06-09 440.000 8,00% 794 110.000 165.000
Serie S 19-06-09 400.000 8,00% 667 100.000 150.000
Serie S 22-06-09 460.000 8,00% 575 115.000 172.500
Serie S 23-06-09 107.000 8,00% 119 26.750 40.125
2.000.000 3.857 500.000 750.000
Viil EMISION (2)
Desmat. 21-12-10 300.000 7,00% 583 60.000 240.000
Serie V 21-12-10 100.000 7,00% 194 20.000 80.000
Serie V 23-12-10 320.000 7,00% 498 64.000 256.000
Serie V 24-12-10 100.000 7.00% 136 20.000 80.000
Serie V 24-12-10 400.000 7.00% 544 80.000 320.000
Serie V 24-12-10 60.000 7.00% 82 12.000 48.000
Desmat. 24-12-10 100.000 7.00% 136 20.000 80.000
Serie V 29-12-10 120.000 7.00% 47 24.000 96.000
1.500.000 2.220 300.000 1.200.000
Total obligaciones 5.500.000 8.066 1.187.500 2.100.000
Ajuste (73.930) (94.629)
Total 1.113.570 2.005.371

(1) TRP: La tasa de interés es la tasa pasiva referencial més un margen de
dos puntos porcentuales.
(2) Tasa fija anual

La Superintendencia de Comparias mediante Resolucién No.Q.IMV.10.5309 de 8
de diciembre del 2010 autorizé a la Compaiiia la VIII emisién de obligaciones por
US$ 1.500.000. La obligacién emitida tiene un vencimiento de hasta 1800 dias
con amortizacién gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda
la emision mas el respectivo interés.
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La Vill emisiéon fue estructurada con garantia general acorde a los términos
sefialados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor
colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen,
adicionalmente, mientras esté vigente la emisién Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. ha establecido limitar su nivel de
endeudamiento con costo equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa,
al 31 de diciembre del 2010 el limite de dicho resguardo es como sigue:

RESGUARDOS LIMITE RESGUARDO
Costo Financiero/Activos totales 13%
2009
Fecha Valor Interés Intereses Corto Largo
Tipo Emisién nominal Nominal por pagar plazo plazo
Emisién de obligaciones:

VI EMISION (1)
Serie N 05-09-07 250.000 TRP+2% 719 50.000 87.500
Serie N 05-09-07 40.000 TRP+2% 115 8.000 14.000
Serie N 07-09-07 50.000 TRP+2% 133 10.000 17.500
Serie N 11-09-07 60.000 TRP+2% 133 12.000 21.000
Serie N 14-09-07 400.000 TRP+2% 752 80.000 140.000
Serie N 18-09-07 200.000 TRP+2% 288 40.000 70.000
1.000.000 (2) 2.140 200.000 350.000
Serie L 07-09-07 480.000 7,00% 980 120.000 90.000
Serie L 07-09-07 460.000 7,00% 939 115.000 86.250
Serie L 14-09-07 60.000 7,00% 123 15.000 11.250
1.000.000 2.042 250.000 187.500

VIl EMISION (2)
Serie S 10-06-09 480.000 8,00% 1.960 120.000 300.000
Serie S 10-06-09 13.000 8,00% 53 3.250 8.125
Serie S 12-06-09 100.000 8,00% 369 25.000 62.500
Serie S 18-06-09 440.000 8,00% 1.112 110.000 275.000
Serie S 19-06-09 400.000 8,00% 933 100.000 250.000
Serie S 22-06-09 460.000 8,00% 805 115.000 287.500
Serie S 23-06-09 107.000 8,00% 166 26.750 66.875
2.000.000 5.398 500.000 1.250.000
Total obligaciones  4.000.000 9.580 950.000 1.787.500

CCECECECECCECCECCECEECECECECECECEECECECECECECECEECETECECECECETERELETECECEQCEETEECECEECEECECECE T

(1) TRP: La tasa de interés es la tasa pasiva referencial mas un margen de
dos puntos porcentuales.
(2) Tasa fija anual

La Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.Q.IMV.07.3384 de
16 de agosto del 2007 autorizé a la Compafiia la VI emisiéon de obligaciones por
US$2.000.000, las mismas que tienen un vencimiento de hasta 1800 dias con
amortizacién gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la
emisién mas el respectivo interés.
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De igual manera mediante Resolucion No.Q.IMV.09.2035 de 18 de mayo del 2009
se autorizé la VIl emisién de obligaciones por parte de la Compania por un total de
US$ 2.000.000, estas obligaciones tienen un vencimiento de hasta 1440 dias con
amortizacién gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la
emision mas el respectivo interés.

Ambas emisiones fueron estructuradas con garantia general acorde a los términos
sefialados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el valor
colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo gravamen.
Adicionalmente, mientras esté vigente la VIl emisién Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. ha establecido limitar su nivel de
endeudamiento de 0,75 en relaciéon de pasivos totales sobre activos totales, este
resguardo al 31 de diciembre del 2009 se presentaba como sigue:

RESGUARDOS LIMITE RESGUARDO

Pasivos totales/Activos totales 42%

15. PRESTAMOS A MUTUO CON TERCEROS

16.

17.

La Companiia mantiene al 31 de diciembre del 2010 y 2009 un valor por pagar de
US$473.457 y US$ 588.845, respectivamente, por concepto de préstamos a mutuo
con terceros los cuales devengan un interés a una tasa anual promedio del 5 % en
el 2010 (5,5% en el 2009).

PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas. Los movimientos de la provisiéon para participacién a trabajadores al 31
de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 163.831 448.844
Provision del afio 284.543 163.831
Pagos efectuados (163.831) (448.844)
Saldos al final del afio 284.543 163.831

IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por los periodos

comprendidos entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2010 y entre el 1 de enero al
31 de diciembre del 2009:

20 --



CCCCEECECECECECCCECCECECECCCECECECECCECECECECECECECEECECECECECECECECEEQECEECEECEECETECET T

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS
ECUATORIANOS C. A. - LIFE
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Detalle 2010 2009
Ganancia antes de participacion trabajadores e impuesto
a larenta 1.896.852 797.682
Menos: 15% Participacién trabajadores (284.543) (163.831)
Ganancia antes de impuesto a la renta 1.612.409 633.851
Mas: Gastos no deducibles 233.996 256.018
Participacion trabajadores de ingresos exentos 1.901
Otras partidas conciliatorias 11.091
Menos: Otras rentas exentas 5.492 6.107
Base imponible 1.853.905 883.762
15% Impuesto a la renta por reinversién (1) 186.154 65.541
25% Impuesto a la renta 166.393 121.333
Impuesto a la renta causado 352.547 186.874
Anticipo calculado 379.865 -
Impuesto a la renta por pagar mayor entre el
anticipo y el impuesto causado 379.865 186.874
Menos crédito tributario por:
Anticipos de impuesto a la renta (1.176)
Retenciones de impuesto a la renta (401.202) (381.430)
Impuesto a la salida de divisas (167.730)
Saldo a favor del contribuyente (190.243) (194.557)

(1) De conformidad con el articulo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que dice: *

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion del diez por ciento (10%) en la tarifa del impuesto a la renta sobre el
valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que perfeccionara con la inscripcién
en el respectivo Registro Mercantii hasta el 31 de Diciembre del ejercicio
impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
inversion”

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son como sigue:

2010 2009
Saldos al comienzo del afio 186.874 375.630
Provisién del afio 379.865 186.873
Retenciones de impuesto a la renta (186.874) (375.630)
Saldos al fin del afio 379.865 186.874
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18.

b) Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2010 y 2009, es el siguiente:

2010
Impuesto
Concepto Base diferido
(pasivo)
Depreciacién de la revaluacion de la maquinaria 145.873 36.468
Depreciacién del cambio de vida Util de la maquinaria 340.412 85.103
Depreciacion del cambio de vida Util de la maquinaria 14.452 3.612
125.183
2009
Impuesto
Concepto Base diferido
(pasivo)
Depreciacién de la revaluacién de la maquinaria 188.281 47.069
Depreciacion del cambio de vida util de la maquinaria 381.920 95.479
Baja provisién por desahucio 107.000 26.751
Depreciacién del cambio de vida dtil de la maquinaria 14.452 3.613
172.912

c) Contingencias

A la fecha de este informe se encuentran pendientes de revision por parte de las
autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008
al 2010.

PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR
DESAHUCIO

Provision por Jubilacion Patronal

La Compaiiia tiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo del
Trabajo el pago de un bono de jubilacién a los trabajadores que por veinte o
veinticinco affios o0 mas, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, tomando como base un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

La Compaiiia tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco affos o mas, hubieran prestado servicios continuos o
interrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo del Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal. La Compania tiene registrada una
provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, basado en una pensién mensual minima de US$ 20 y
considerando para dicho calculo tasa de descuento del 6,50% anual.
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19.

Bonificacion por Desahucio

El Cédigo del Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

Los movimientos de la provisiéon para jubilacién patronal y desahucio al 31 de
diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

Detalle 2010 2009
Jubilacién patronal
Saldo inicial 2.794.207 2.552.834
(+) Provision 355.000 300.000
(-) Pagos efectuados (822.153) (319.183)
(+) Ajuste 143.375 260.556
2.470.429 2.794.207
Bonificacién por desahucio
Saldo inicial 118.117 124.503
(+) Provisién 12.614 100.614
(-) Pagos (71.117)
(-) Ajustes (47.000) (107.000)
12.614 118.117
Total 2.483.043 2.912.324

PATRIMONIO DE LA COMPANIA

Capital Social

El capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2010 es de nueve millones
ochocientos veinte y dos mil setecientos cuarenta y nueve délares de los Estados
Unidos de América (US$9.822.749), dividido en nueve millones ochocientos veinte
y dos mil setecientos cuarenta y nueve (9.822.749) acciones nominativas y
ordinarias de un délar (US$1) cada una. (Al 2009 el capital de la Compaiiia estaba
constituido por 743.897.160 acciones ordinarias, con un valor nominal de
US$0,004 cada una y 63.616.778 acciones ordinarias con un valor nominal de
US$0,10 cada una).

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la compahia mantiene acciones promedio por
9.822.749; se considera el mismo numero promedio de acciones para el afo
terminado al 31 de diciembre del 2009 debido a que de acuerdo a la NIC 33
cuando existe una disminucion de acciones como consecuencia de una agrupacion
de acciones, el calculo de las ganancias por accién basicas y diluidas para todos
los periodos presentados debera ajustarse retrospectivamente.
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Reserva por Revaluacién de activos

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, la Compariia decidié
medir su terreno, a su valor razonable a la fecha de transicion del 1 de enero de
2009. El valor razonable total del terreno ascendié a US$ 9.109.303, generando
una reserva por revaluacibn con respecto de sus valores en libros de
US$7.532.428, de acuerdo a lo establecido por el avallto practicado por un perito.

El saldo acreedor de la cuenta reserva por revaluacién de activos surgida de la
revaluacion del terreno de la Compania se debe mantener en esta cuenta hasta
que se produzca la baja o enajenacion del activo, fecha en la que se debera
reconocer la pérdida o utilidad, con cargo al resultado del ejercicio.

Resultados por aplicacion de NIIF por primera vez.

Registra todo el efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos
ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

El saldo acreedor no podra ser distribuido entre los Accionista, ni puede ser
utilizado en aumentar el capital, en virtud de que no corresponde a resultados
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendran derecho a una
participacion sobre este. Este saldo podra ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia a sus Accionistas.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiiia,
las politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del
negocio en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Compaiiia a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos
que impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compaiiia, proveyendo un retorno adecuado para la
inversién de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de

financiamiento de la Compafiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado
y cumpliendo con los resguardos financieros.
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20. INGRESOS

El detalle de los ingresos ordinarios por los periodos terminados al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 son los siguientes:

Detalle 2010 2009

Salud humana 47.221.069 45.123.815
Veterinaria 5.149.359 4.473.347
Consumo masivo 974.156 707.694

Ventas brutas 53.344.584 50.304.856
Devoluciones en ventas (299.479) (260.163)
Descuento en ventas (11.935.381) (11.459.474)

Ingresos ordinarios, netos 41.109.724 38.585.219

Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por
servicio de distribucién de producto.

21. GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2010 y
2009 son los siguientes:

Detalle 2010 2009

Gastos de registro y desarrollo:

Investigacion y desarrollo 221.868 239.683
Direccién médica 541.153 443.729
763.021 683.412
Gastos de administracion:
Direccién administrativa 1.164.838 1.106.301
Contraloria 527.320 522.448
Servicio al cliente 43.147 62.823
Relaciones publicas 9.000
Crédito y finanzas 145.792 159.637
Recursos humanos 458.327 486.565
Generales no distribuibles 1.367.175 942.042
3.715.599 3.279.816
Gastos de venta:
Fletes pais 489.376 486.403
Consumo 11.200 24,198
Veterinaria 638.415 597.649
Salud Humana 7.501.319 7.320.630
' 8.640.310 8.428.880
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22. INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compafia se desempena dentro del sector farmacéutico por lo cual para la
toma de decisiones mide sus resultados por segmentos de acuerdo a las lineas de
negocio que posee dentro de la produccién y comercializacién, que las identifica
dentro de tres segmentos bien definidos que son: salud humana, veterinaria y
consumo masivo; siendo salud humana la que representa el 87% y 95%, en el afio
2010 y 2009, respectivamente, de la rentabilidad total de la Compaiiia.

Salud Humana: Comprende la produccion para el area de salud humana e incluye
una amplia gama de productos en diferentes presentaciones farmacéuticas como:
productos inyectables, soluciones parenterales de alto volumen, la linea de
antibiéticos, penicilinas, y sélidos galénicos (tabletas, comprimidos, capsulas),
entre otros.

Veterinaria: Contempla la variedad de productos para la salud animal, donde
cuenta principalmente con productos biolégicos como vacunas y bacterianas.

Consumo Masivo: Esta division se enfoca a la salud ambiental, ya que sus
productos ayudan a lograr un ambiente mas limpio para el hogar y la industria.

Un detalle de la informacién por segmentos de los ingresos, gastos y rentabilidad
al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son los siguientes:

Detalle Salud Humana Veterinaria Consumo Masivo Total
2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009
Ingresos ordinarios 36.652.908 34.652.535 3.434.125 3.077.011 533.315 369.271 40.620.348 38.098.816
Gasto de venta directos 4.259.406 3.918.836 483.173 496.786 3.316 11.208 4.745.895 4.426.920
Gasto de venta promocional 2.127.165 2.161.974 155.275 102.657 7.906 12.900 2.290.346  2.277.530
Gasto de venta gerenciales 1.073.232  1.237.084 41.462 943 1.114.694  1.238.027
Gastos administrativos 3.363.421 2.983.639 304.690 263.700 47.488 32.477 3.715.599 3.279.818
Gastos financieros 1.265.310 1.124.575 116.719 99.071 17.867 12.514 1.399.896  1.236.159

Ganancia sobre el segmento que se informa  1.659.671 753.933 208.120 91.454 29.107  (47.704) 1.896.898 797.683

Impuesto ala renta 332.359 166.658 41.677 20.218 5.829 379.865 186.874

CCECCECCECECCCECECCECECECECECECECECECECECECECECECECECECEECECTEECECTEECECETE ¢ Q‘G‘fff’f‘ff&*

No se revela informacién sobre la medicién de los activos y pasivos totales para
cada segmento debido a que la aita gerencia no mantiene este tipo de informacion,
ya que las plantas de produccién funcionan integralmente para cada segmento.

Adicionalmente, la compania también posee segmentos geograficos, ya que opera
principalmente en dos areas geograficas: mercado nacional y mercado externo.
No obstante en el mercado externo solo maneja el sector veterinario, puesto que
los segmentos de salud humana y consumo masivo solo se comercializan en el
mercado nacional.

En el mercado externo, la Compania comercializa productos veterinarios en el
mercado colombiano y centro-americano, que alcanza el 7% y 8%, en el 2010 y
2009, respectivamente, con relacién al total de los ingresos ordinarios de este
segmento.
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23. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS Y REGISTROS CONTABLES

Al 31 de diciembre del 2010, hemos reclasificado ciertas partidas en los estados
financieros auditados con respecto a los registros contables de la compaiiia, para
efectos de una presentacién adecuada, de igual manera hemos reclasificado cifras
del afio 2009 para efectos comparativos, las mismas se detallan a continuacion:

2010
Saldos segun Reclasificaciones Saldos segun
Compaiiia Debe Haber estados financieros
Ventas 40.620.348 489.376 41.109.724
Gasto de
Venta:
Flete pais 8.150.934 489.376 8.640.310
2009
Saldos segun Reclasificaciones Saldos segtn
Compaiiia Debe Haber estados financieros
Ventas 38.098.816 486.403 38.585.219
Gasto de
Venta:
Flete pais 7.945.477 486.403 8.428.880

24. JUICIOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la Compafiia mantiene en su contra los
siguientes juicios:

Juicio entablado por Johnny Chica, por una cuantia de US$ 140.000 por reclamo
de indemnizaciones por despido intempestivo, del cual la administraciéon de la
Compariia espera una resolucién favorable. Si no se rechaza, el contingente real
se calcula en US $ 20.000.

Juicio entablado por la Direccion General de Salud por supuesto incremento de
precio en productos tales como: Pazidol 1-2 caja 2 comprimidos, Zailan crema 2%
caja tubo 2mg., Tenoretic 100 mg., Rojamin jarabe 120 ml., Losec 40 mg, por una
cuantia de US$ 2.000 a 10.000 por producto, del cual la administracion de la
Compafiia espera una resolucién favorable sin sancién de un 60% a un 70%.
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Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia mantiene procesos judiciales en contra
de las siguientes instituciones:

Juicio en contra del Director Regional Norte del Servicio de Rentas Internas, por
una cuantia de US$ 76.034, por impuesto a la renta de ejercicios econémicos 2004
y 2005, el resuitado a favor de fa Compariia es de un 70%.

Juicio en contra del Municipio de Guayaquil por una cuantia de US$ 62.792, por
impuesto al 1,5 por mil sobre los activos totales, el proceso concluyé por
desistimiento presentado por la Compaiiia.

Juicio en contra del Director Regional del trabajo de Quito, por una cuantia de
US$ 79.860, por falta de contratacion de personal discapacitado, opciones medias
de que se concluya el proceso con un resultado favorable para la Compahia.

Juicio en contra del Sr. Juan Carlos Torres, por una cuantia de US$ 10.466, por
indemnizacién calculada en caso que no prospere €f visto bueno. Opciones medias
de que se concluya el proceso con un resultado favorable para la Compaiiia.
EVENTOS SUBSECUENTES

De acuerdo a lo dispuesto en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e
Inversiones, existe una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de

Sociedades que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

- Durante el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva sera del 24%

- Durante el ejercicio fiscal 2012, fa tarifa impositiva sera del 23%

- A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva sera del 22%
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