INFORME DE COMISARIOS
Quito, a 24 de Marzo del 2010

Sefiores

MIEMBROS DEL DIREC TORIO Y ACCIONISTAS DE LABORATORIOS
INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS (LIFE)

Presente

De nuestras consideraciones:

En cumplimiento de las disposiciones sefialadas en el Articulo # 279 de la Ley de
Compaiiias y a lo dispuesto mediante Resolucion N° 92.1.4.3.014 de 18 de Septiembre
de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, presentamos a la Junta General de
Accionistas de Laboratorios Industriales Ecuatorianos LIFE, el Informe de Comisarios
sobre el andlisis de los Estados Financieros cortados al 31 de Diciembre del afio 2009.

El examen de los documentos y registros contables de la Compaiiia se efectud con
sujecion a las Normas de Contabilidad generalmente aceptadas y de Auditoria
aplicables a las funciones de Comisarios, ademas se incluyé otras pruebas necesarias
para obtener la razonabilidad de los saldos expresados en el Balance General y Estado
de Pérdidas y Ganancias, lo cual nos permite exponer lo siguiente:

I. Los Administradores han dado cumplimiento a las disposiciones estatutarias y
reglamentarias vigentes, hemos recibido toda la colaboracion para la revision y
verificacion de los registros y documentacién contable, los mismos que estan
debidamente llevados y conservados de acuerdo a normas legales y usuales.

2. Las cifras que presentan los Estados Financieros concuerdan con los registros de
Contabilidad.

3. El Sistema de Control Interno cumple su objetivo y permite mantener un adecuado
Sistema de Administracién, asi como de salvaguarda de sus activos.

4. Las politicas contables son aplicadas de conformidad a principios de contabilidad
de general aceptacion y guardan relacion con las del afio anterior.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Del analisis comparativo del Estado de Pérdidas y Ganancias correspondiente a los afios
2008 y 2009 se determina que las Ventas Netas en el afio 2009 alcanzaron a la suma de
$ 387098.816 presentando un incremento de $ 3°030.323 equivalente al 8,6% con
relacion a las del afio 2008.
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El Margen Bruto alcanzoé la suma de $ 137939.664; 1.01% menor que el obtenido en el
afio 2008.

Los Gastos de Ventas alcanzaron la cifra de $ 5705.766, presentando un incremento de
$ 828.373; 16.98% mayor que el afio anterior.

Los Gastos de Promocion y Produccion presentan un valor de $ 2°277.530 con un
crecimiento del 19.62% sobre los del afio precedente.

Los Gastos de Administracion alcanzan la suma de $ 27342.249 con un crecimiento del
8.53% con relacion al 2008.

El total de gastos, asciende a la suma de $ 117959.202 registrando un aumento de
$1°420.311 sobre los sefialados en el afio anterior.

La Utilidad Operacional alcanzé la suma de $ 17980.462 registrando una disminucion
de $ 17562.596 equivalente al 44.10%.

Los Otros Ingresos que se hallan constituidos por Intereses Ganados, Utilidad por Venta
de Activos y Dividendos recibidos y alcanzaron la suma de $ 38.265 presentando una
disminuciéon de $ 80.924 equivalente al 67.89%.

La Utilidad, (antes del 15% para trabajadores y 25% para pago de impuesto a la renta),
alcanzo la suma $ 836.188, reflejando una disminucién de $ 17769.418 equivalente al
67.91% con relacién al afio 2008.

BALANCE GENERAL

Del andlisis comparativo del Balance General cortado al 31 de diciembre de 2008 y
2009 se determina que para el afio 2009 el Activo Total de la Compaiiia alcanzo la cifra
de $ 227736.326 con una disminucion de $ 27370.646 frente al afio 2008.

Las variaciones més representativas se presentan en las siguientes cuentas:

Cuentas por Cobrar-Relacionadas, presenta un saldo de $ 407.241, reflejandose un
incremento de $ 394.026 que corresponde a la Compaiiia Genéricos Americanos
Geramerica S.A., con relacion al saldo del afio anterior.

Los inventarios en el afio 2009 registran un valor de $ 6°591.739, presentando una
disminucion de $ 27408.926 en los rubros de: Productos Terminados, Productos en
Proceso, Materias Primas y Materiales, principalmente.

El total del Activo corriente alcanza el valor de $ 14°304.324 presentando una
disminucion de $ 2°310.604 sobre el saldo del afio anterior.

El grupo de cuentas que conforman el Pasivo Corriente alcanzan la suma de
$ 77926.754 con una disminucion de $ 3°880.461 equivalente al 32.86% con relacion al
ejercicio 2008.

El Pasivo a Largo Plazo registra un valor de $ 4’986.823 con un incremento de
$ 17024.332 sobre el saldo del afio anterior equivalente a un 25.85%, como
consecuencia de la séptima emision de Obligaciones de junio del 2009.



El Pasivo Total de la Compaiifa alcanza a la suma de $ 12°913.576 presentando una
disminucion de $ 2°856.130 sobre el saldo del afio anterior.

Cabe mencionar que el 2009 la Compaiiia formalizo el aumento de Capital por
$17781.131 proveniente de las Utilidades del afio 2008 y Resverva Legal.

INDICES FINANCIEROS

De la comparacion de las cifras del Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias se han obtenido los siguientes Indices Financieros:

INDICES Afio 2009 Aiio 2008
Solvencia 180.45% 140.71%
Capital de Trabajo $67377.570 $4°807.713
Nivel de Endeudamiento 56.80% 62.81%
Rentabilidad / Ventas 1.27% 5.08%
Rentabilidad / Patrimonio 4.94% 19.08%
Periodo de Cobro 66 dias 63 dias

Por lo expresado y considerando que los Estados Financieros son de responsabilidad de
la Administracion de la Compaifiia y que los criterios y Politicas Contables han sido
aplicados sobre una base uniforme con las del afio anterior, nos permitimos emitir
opinion de que las cifras constantes en el Balance General y Estado de Pérdidas y
Ganancias, presentan de manera razonable, en todos los aspectos importantes, la
verdadera situacion de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos (LIFE) al
31 de diciembre del afio 2009 y los resultados de sus operaciones correspondientes a
dicho ejercicio.

De los Sefiores Miembros del Directorio y Accionistas, suscribimos:

Muy atentamente,
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Alfonso Noriega Moren Carl rd lderén
Comisario Comisario




