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INFO! DE LOS AUDITO! EPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. —
LIFE

Hemos audijtado los balances generales consolidados adjuntos de LABORATORIOS
INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. - LIFE Y
SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados
consolidados de utilidades, de evolucién del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados
son bilidad de la ini i6n de. Lab i dustriales F: i
Ecuatorianos C. A. ~ LIFE y su subsidiaria. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
fi ieros no i errores imp Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las idad laci

en los estados financieros. Una auditoria incluye también a evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinién.

Como se revela més ampliamente en Ia nota 3 (j) a los estados financieros, la Compadiia
ciertos beneficios laboral blecidos en el Cédigo de Trabajo de la
Reptiblica del Ecuador y en el Contrato Colectivo Vigente sobre la base del efectivo. Es
nuestra opinién, que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que el costo
lado de dichos beneficios se en los itados del periodo cuando se
devengan en funci6n del tiempo de servicio prestado por el personal. El efecto de esta
desviacion en los estados financieros adjuntos no fue prictico determinar.

Hemos informado por separado sobre los estados financieros de Laboratorios
Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE y Genéricos - Americanos
Genamérica S. A., los cuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Amember of (Contintia)

an association of independent
‘accounting firms throughout
the world
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En nuestra opini6n, excepto por los efectos sobre los estados financieros consolidados
del 2005 y 2004 del asunto mencionado en el pémafo 3, los estados financieros
consahdados mcnmonndos en el pérrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos fi iera de LABORATORIOS INDUSTRIALES
FARMACEU'I‘ICOS ECUATORIANOS C. A. - LIFE Y SUBSIDIARIA al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus- operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestras auditorias de lus afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
con el prop de fi  una opmlén sobre los estados financieros
consolidados tormados en su lidacion que se incluye
en los anexos del | al 6 de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004,
se presentan con &l propdsito de efectuar anahsxs adxcmnsles de los estados ﬁnancmos
consolidados en vez de presentar la situaci los ltados de las
y los flujos de efectivo de las fiias individuales. Dicha i ion de
consolidacién ha estado sujeta a los procedimientos de auditoria que se aplican en la
auditoria de los estados financieros consolidados y es nuestra opinién que, excepto por
los efectos sobre los estados financieros consolidedos del 2005 y 2004 del asunto
indicado en el pérrafo 3, ésta se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes. relacionados con los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto por los afios que terminaron ¢l 31 de diciembre del 2005 y 2004.

pored @w;}v&

ORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA.

10 de marzo del 2006
Quito — Ecuador
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(Quito ~ Ecuador)
BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS
2005 2004
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 86,462 250,978
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas de
dudoso cobro de USS 203,640 en ef 2005 y
USS$ 163,172 en el 2004 3 5,522,581 5,257,685
Inventarios 4 4,878,587 3,795,944
Gastos pagados por anticipado 2628 24782
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10.490.258 9.329,389
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada de USS 5276612 en el 2005 y
USS$ 5,036,535 en ¢l 2004 S 4,239,792 3,603,325
diferidos, neto de amortizacién acurulada do
‘US$ 18,332 en el 2005 y USS 122,914 en el 2004 2(g) 29,408 39,723
Inversiones en acciones 2(h) 83,456 83,456
Otros activos - depésitos en garantia 12377
TOTAL ACTIVOS 14.852.850 13068279
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 40, -
Préstamos 6 1,272,076 1,410,271
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 9 535,600 -
Cuentas por pagar 7 3,351,650 4,088,215
Pasivos scumulados 8 _637.293 351001
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.836,619 6.049.487
PASIVOS NO CORRIENTES:
Douda a largo plazo, los inni i 9 692,729 -
Reserva para jubilacién patronal 10 1,541,449 1,004,888
TOTAL PASIVOS 8.070.797 1054375
INTERESES MINORITARIOS:
Intereses minoritarios 2(8) 3442 457
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 6,034,730 5,534,730
Reserva legal 11 47,459 4,360
Utilidades disponibles 11 701,422
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,783,611 6,009,324
Compromisos y contingencias 15
TOTAL PASIVOS, IN ES MINGRITARIOS .
Y PATRIMONIO DE JON(FTAS 2 14,859,850 F 068,270
_CPA-CormerrCheca
Contadora General




F, ICOS_ECUAT! C. A -
LIFE Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE UTILIDADES CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2005 2004
VENTAS BRUTAS MENOS DEVOLUCIONES 14 35,125,170 31,958,726
COSTOS DE LAS VENTAS 1 A2 13,121.369
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 20,804,744 18,837,357
GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas, administracién y generales 19,548,099 17.908.631
UTILIDAD EN OPERACION 1256645 928726
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financieros (186,128) (274,179)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 23,241 X
Intereses ganados 8,384 12,918
Otros ingresos 11,097 6,630
TOTAL OTROS GASTOS, NETO (143,406) (236,617
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 1,113,239 692,109
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES 2(m)y8 (197.950) (149.221)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 915,289 542,888
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO 2(m)yl12 (252243 163,229
UTILIDAD ANTES DE  INTERES
MINORITARIO 663,046 379,659
INTERES MINORITARIO 2(a) —(870) 1,141
UTILIDAD NETA 11 662176 378518
UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA 2(0) 0.0013 0.0007
 Checa
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte i de los estados
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS E DE DICIEMBRE DEIL 200 004
{(Expresados en délares de los Estados Unidos de Nortesmérica)

Aportes para.
Capital futuros Reserva Utilidades Total
sacial anmentos Tegal dispontbles  patrimonio de los
(oota 11) deaapial  (sotal)) (ota 1) ‘accionistss

Saldos al 31 de diciembre del 2003 5,034,730 - - 95,762 5,130,492
Utilidad neta. - - - 378,518 378,518
Apropiacién para reserva legal - = 4,360 (4,360) -
Aporte de los accionistas para futuros

‘aumentos de capital - 500,000 - - 500,000
Ajuste - - - 314 314
Aumento def capital social 500000 (500.000) . N .
Saldos al 31 de diciembre del 2004 5,534,730 - 4360 470,234 6,009,324
Utilidad neta 662,176 662,176
Distribucién de dividendos N - = (387,889) (387,889)

igcion para reserva logal - - 43,000 (3,099) .

Aporte do los accionistas para futuros

‘aumentos do capital B 500,000 - - 500,000
Aumento del capital social 500,000 (500.000) - -
Saldos al 31 de diciembre de? 2005 - 47459 201422 6783610

i }
ozl
Tng. Caroien Checs

Las notas licativas 1 a 16 st i los
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005 2004

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 35,167,936 31,328,673
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros (35,185985)  (30.415.460)

Efectivo (utilizado en) provisto por las operaciones (18,049) 913,213
Impuesto a la renta pagado 6,122) 279)
Intereses pagados (160,485) (276,821)
Intereses ganados 8,384 12,918
Otros activos — depésitos en garantfa (4.559) (4.853)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las

actividades de operacion (180.831) 644.178

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (1,263,491) (1,054,852)
Adiciones a cargos diferidos - (37,573)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo 37,561 18.014

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1.225,930) (1,074.411)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

A disminucién) en sobregiros t 40,000 (154,796)
Aumento en préstamos bancarios y deuda a largo plazo 1,090,134 188,964
Cancelacién de oblig bregiros & i (387,889) -
Aportes de los accionistas para futuros aumentos de capital 500,000 500,000

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento 1.242.245 534.1
(Disminuci6n) aumento neto del efectivo durante el periodo (164,516) 103,935

Efectivo al inicio del petrfodo 250978 147,043
Efectivo al final del periodo 86,462 230978
Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS, (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005 2004
UTILIDAD NETA 662,176 378,518
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro 42,101 39,311
Depreciacién de propiedad, planta y equipo 612,703 642,560
Amortizaci6n de cargos diferidos 10,316 11,619
Provisién para jubilacién patronal 563,316 296,321
Gasto de interé$ minoritario 870 1,141
Utilizacién de la estimacion para cuentas de dudoso
cobro (1,633) (209)
Utilizacién de la reserva para jubilacién patronal (26,755) (63,478)
Provisién para obsolescencia de inventario 38,205 105,044
Destruccion de inventarios (38,205) (105,044)
Ajustes 1 -
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (23.241) (18,014)
1.177.678 909251
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
‘Aumento en cuentas por cobrar (50,330) (822,938)
Aumento en inventarios (1,082,643) (515,802)
Disminucion en gastos pagados por anticipado 22,154 10,127
Aumento en otros activos - depdsitos en garantia (4,559) (4,853)
(Disminuci6n) aumento en cuentas por pagar (991,599) 513,774
Aumento en pasivos acumulados 86,292 176,101
2,020,685 643,591
EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (180.831)

Ing. quez CPA Carmen Checa
General Contadora General

Las notas explicativas 1 & 16 son integrante de los estados financieros consolidados.




RPN

)

R AV Ay A

K30 IIIIIIIIDIDIDID I

10

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. - LIFE Y
SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1.

2.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS
C. A — LIFE Y SU SUBSIDIARIA “LIFE ylo Grupo LIFE” se dedican

l a la produccion y iali de de uso humano y
vetmnmo en al mercado ecuatoriano y spmxmaadamente el 60% de las ventas se
pri I a7 de de uso

humano y veterinario localizadas en todo el pais. - El inventario de productos terminados
de la Compaiiia tiene fechas de vencimiento que permiten su realizacién a largo plazo.
Las compras de materias primas se realizan principalmente a proveedores del exterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Principios de Consolidacién -

Los estados financieros consolidados han sido preparados para propdsitos de
presentacién a la Administracién del Grupo Life y a la Superintendencia de Cumpamas
de la Repiblica del Ecuador, de formidad con lo iblecido en la Resol

No. 03.Q.I.C.1.002 del 11 de febrero del 2003.

Los estados i lidados incluyen las cuentas de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE “casa matriz” y Genéricos Americanos
Genamérlca S. A. poseida en un 99,07%. Los saldos y transacciones importantes

filfas han sido eliminados en los estados financieros consolidados. los
intereses minoritarios representan intereses de terceros en el patrimonio.

b) Base de Presentacién -
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatonnnas de
Contabilidad (NEC), las que han sido das por la Superi dencia de

Compatias de la Republica del Ecuador, y se presentan en délares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal
del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contad del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) pmmulgadas en afios
anteriores de las que se denvan, sm b no han sido li en funcién de los
cambios o ducidas en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
(FNCE). Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC,
se sxguen las politicas o practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la

S dencia de C fas de la Republica del Ecuador, o en su defecto se
recormenda que las NIIF provean los lineamientos a seguirse como principios. de
contabilidad ptados en la Republica del Ecuador.
Las principales dlferencms entre las normas de contabilidad aphcad.as por la Companis
y las Normas de i6n financiera se d
- Las Normas Internacionales de Informacién Fi i i que se
en los estados fi i el imp diferido I\ delas ias entre los
saldos financieros y las bases lmposmvas de an:twos y paswos o por el crédito
tributario p i de las pérdidas tr a periodos futuros.
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11
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

- Las Normas ionales de i6n Fi i qui it
adicionales tales como: a) el valor ble de los i fi i b)la
exposicion a riesgos de tasas de interés, de tasas de cambio y de valor razonable por
cada clase de activos y pasivos financieros; y, c) informacién cuantitativa y
cualitativa sobre la exposicién al riesgo derivado de los instrumentos financieros.

- Las Normas I les de Inf i i segregar en el
estado de utilidades, las ganancias o pérdldas del CJCICIC!O emxe las atribuibles al
mtcres mmomano ya los au:lomstas de la Compaiiia, asi como requieren que los

ios sean incluidos en el estado de evolucion del patrimonio y no
expuestos como una categoria separada en la seccién de pasivos del estado de
situacion patrimonial, tal como lo requieren las NEC.

- Las Normas Internacionales de Infi i6n Fi i i que el valor
resxdual y la vida dtil de los acuvos fijos sea revisada al menos al cierre de cada
ble. Si las difieren de las estimaciones previas, los

cumbxos serdn considerados como cambios en las estimaciones contables.

<) Flujos de Efecﬁvn -
La C i ésitos de ion del estado de flujos de efectivo ha

definido como efechvo, el saldo del disponible en caja y bancos.

d) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimaci6n para cuentas de dudoso cobro se i di provisi con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

¢) Inventarios ~

El costo de los inventarios se determina por el método de primeras entradas primeras
salidas (PEPS); excepto por los inventarios en transito que se contabilizan al costo
especifico de la factura més los gastos de importacién incurridos. El costo no excede el
valor neto de realizacion.

Los inventarios estin registrados asi:

- Los productos terminados y en proceso de fabricacién, en base al ms reciente costo
absorbente de produccion.

- Materias primas, envases y en base al costo

de adquisicion de la dltima compra ma.hzzda

f) Propiedad, Planta y Equipo -

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y estd
contabilizada al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, segin
corresponda.

Los pagos por imit i la icion de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida (til
del activo se capitalizan,

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del perfodo y es calculado modumtc ¢l método de linea recta, utilizando las

siguientes tasas que se id para iar e} valor de los activos en
funcién de la vida itil estimada:
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12
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

Edificios 5%
Vchwulos 20%
Magquit equipos y 10%
Mobiliario y equipos de oficina . 10%
Equipos de computacién 20%v33%
g) Cargos Diferidos -
Los cargos diferidos estén registrados al costo y ituyen princip aquellos gastos
idos en el di llo de las para nuevos di dc uso humano. Los
cargos diferidos se p neto de la it i por el

ys
método de linea recta utilizando una tasa del 20% anual, una vez que dichos productos
generan ingresos.

'h) Inversiones en Acciones -

Las inversiones en acciones estin al costo y incipal la
participacion minoritaria en LIFE de Colombia S. A..

i) Provisiones —

Cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,

que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada
se una provisién.

j) Reserva para Jubilacién Patronal -

El Codigo delTrabajn dela iblica del Ecuador establece la obligacion por parte del
leador de ilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan

cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma

institucion. El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia se determina en

base a un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios independiente

debidamente calificada, y se provisiona con cargo a los resultados del periodo.

En adicién, de acuerdo con el Codigo de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de servicio
prestado; asi como el Contrato Colectivo Vlgmtc eslablccc que los trabajadores
amparados en dicho contrato, recibirdn una bonifi por jubilacién en funcién det
tiempo de servicio prestado. La Compatiia en €l 2005 y 2004 no establece reservas para
estos beneficios, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.
Adicionalmente, en el Contrato Colectivo Vigente a partir del 1 de enero del 2005 se
elimin la clausula de bonificacién por retiro voluntario que se mantenia hasta el 31 de
diciembre del 2004, debido a lo cual la Administracion estima que dicho beneficio no
ser4 exigido en el futuro por el personal més antiguo.

k) Reconocimiento de Ingresos -
La Compafiia reconoce los ingresos por la venta de bienmes sobre una base acumulada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes han transferidos al cliente.

1) Gastos Financieros -
Son registrad di el método de

m) Participacién de los T ji enlas T -

LIFE reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador.
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13
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES. (Continuacién)

n) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula medi la tasa de i licable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se dcvenga, con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes bl que la tasa iva de i ala
renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio siguiente).

o) Utilidad por Accibn -

La utilidad por accién comiin se calcula dividendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulacion durante el afio. E! promedio de acciones en
circulacién fue de 517,317,644 en el 2005 y 512,317,644 en el 2004.

p) Uso de Estimaciones -
Lapr ion de los estados i de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), qui que la Admini 6n efectie ciertas estimaciones y

1 :dad

ala de la entidad que inciden sobre
la presemacxén de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
periodo correspondiente; asi como, también lns revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados fi Las esti y

utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004
.. (Délares) ...
Clientes 4,515,016 4,460,539
Menos estimacién para cuentas de dudoso
cobro (nota 2 - d) 203,640; (163,172)

4,311,376 4,297,367
Servicio de Rentas Internas:

Retenciones en la fuente (nota 12) 534,688 429,087
Impuesto al valor Agregado - IVA 250,499 171,994
785,187 601,081

Empleados y funcionarios 144,803 109,011
Anticipos a proveedores 278,022 218,394
Otras 3.193 31.832
Total 3.522,581  5.237.685

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar - clientes tienen
vencimientos entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.

Al 31 de dxcxembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar — Servicio de Rentas
&

Internas P pri a las en la fuente efectuadas por
terceros a la Compailia. E] exceso de rc:tencxones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa p 6n del respectivo reclamo, o puede ser

compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de
periodos futuros.




Ry

RS R A R

PV R R SV N

g

P A I AN S A B A A

S RN S A BV Ay Y &

14
3. CUENTAS POR COB] (Continuacién

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar — empleados y
funcionari i incipal d cuyos plazos de

princip P
vencimiento son de hasta 12 meses y no devengan intereses.

LIFE, con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisién para cubrir
posibles pérdidas que pueden Ilegar a producirse en la recuperacion de cuentas cobrar —
clientes. El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
... (DOlares) ...
Saldo al inicio del afio 163,172 124,070
Provisién cargada al gasto 42,101 39,311
Castigos efectuados (1,633) (209)
Saldo al final del afio 203,640 163,172

4. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
... (Délares) ...
Productos terminados 2,521,545 1,357,462
Materias primas 696,132 662,949
ini iales y rep 741,950 587,644
Productos en proceso 435,835 831,330
Importaciones en trénsito 483,125 356,559
Total 4.878.587  3.795.944

5. PROPIE PL. AY E

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el 31
de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:
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PLANTA Y EQUIPO, (Cx i

Saldos a) 31 Venias Saldos al 31 Ventas Saldos al 31

do diciembre o Trnsfe-  dediciembre vo  Temsfe dodiciembre
4el2003 Adiiooes o rencias  delJK0$  Adiciones  reros  tencias Q2005

s
Terrenos 1576875 - . S 1576875 . - . 1576875
Edificios X - M8 540752 - - 39537 850289
Misquinara y squipes ansass . 7 e a8 . 3 3338 42190
Mocbles y enseres 40,900 4 2813 4309 - 85368 57461 425802
Vehiculos 975,363 - 56206 181988 1101075 SO308 297060 204015 1058342
Equipos do computacitn wss - w03s  nem assL 218 449 LT Se2T
Contrucsionsa en proceso 31758 LOS4852 2560 680050 LZLLOSS 086168 804937
7681690 1054852 96,662 - 8639860 1263491 386947 - 9,516,404
Depreciacién acumulada  (4,490.658) (642.560) (96.682) _ - (5036335 (612703 3L A28
Toral propiedd, plenta y

‘equipo, neto 3191032 412292 . 3603325 650788 14321 - 4230092

El cargo u costos y gestos por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de USS 612,703 en el 2005 y
USS$ 642,560 en el 2004.

Al 31 de diciembre del 2005, LIFE para avalizar los i ituci ias ba do en garentie parte
de Ia propiedad, planta y equipo (véase nota 9).
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6.

7.

PRESTAMOS

Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

Eurofinance Overseas Corp.- Créditos sobre

firmas con un vencimiento a 360 dias plazo
y devengan una tasa de interés anual del
9% en ef 2005 y 12% en el 2004,

Empleados.- Créditos sobre firmas con
vencimientos entre 30 y 360 dias plazo y
devengan una tasa de interés anual del
5,50% en el 2005 y 6% en el 2004.

Banco Bolivariano S. A..- Créditos sobre
firmas con un vencimientos de 151 y 180
dias plazo y devengan una tasa de interés
de 8,25% y 9% anual.

Total

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores

Retenciones e impuestos por pagar

Funcionarios y empleados

Impuesto a la renta por pagar (nota 12)

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS

Total

PASIVOS ACUMULADOS

16
2005 2004
... (Délares) . ..
100,000 8,885

1,172,076 1,151,386

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
... (Délares) ...
2,914,761 3,795,376
86,547 65,053
30,542

252,243 163,229
61,557 64,557

3351650 4088215

Un detalle de los pasivos lados al 31 de dici
siguiente:

bre del 2005 y 2004 es el
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8.

PASIVOS ACUMULADOS, (Continuacién)

17

2005 2004
... (Délares) ...
Beneficios sociales 176,397 248,388
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 - m) 197,950 149,221
Comisiones 101,598 14,753
Intereses acumulados por pagar (notas 6 y 9) 36,834 11,192
Distribucién y transporte 30,770 43,594
Honorarios profesionales 2,690 2,624
Impuestos municipales 5,125 9,481
Mantenimiento - 6,000
Servicios publicos y comunicaciones 13,563 15,031
Promociones - 1,164
Otros 72,366 49,553
637,293 551,001
El de los principales rubros que el saldo de pasivos acumulados
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:
Saldosal Cargo Saldosal  Cargo Saldos al
31/12/03 algasto Pagos 31/12/04 algasto Pagos  31/12/05
.............. (Dolares) . .............
Beneficios sociales 166,951 640,836 (559,399) 248,388 599,463 (671454) 176,397

Participacién de los traba-

jadores en las utilidades 82396 149221 (82396) 149221 197950 (149.221) 197,950

DEUDA A LARGO PLAZO

Un detalle de 1a deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Certificados  Bursitiles.- Obligaciones
desmaterializadas que devengan una tasa de
interés del 7% anual. Esta deuda es pagadera
trimestralmente 'y  con  vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2008.

Préstamos Bancarjos.-  Operaciones de
crédito contratadas con el Banco de la
Produccion S. A. y Banco Bolivariano S. A.
para la adquisicién de vehiculos, equipos de

p y ia, gan una tasa
de interés entre €l 9% y 10% anual y con
imi les hasta septiembre del

2008 y estin garantizadas con contratos de-
prenda industrial sobre vehiculos y equipos
(nota 5).

Menos vencimientos circulantes

2005 2004
... (Dblares). . .

916,666 -

311,663 -
1,228,329 -

535.600; -
692,729 —
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DEUDA A LARGO PLAZQ, (Continuacién)

La Compaiiia previo el limi de las lidades legales y izacién de la
Superintendencia de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador el 6 de septiembre del
2005 mscrﬂné en el Reg:s!m de Memado de Valores l1a emision de “Certificados

Obli d por USS$ 1,500,000, las cuales se
cncuemmn amparad.as con “Guranna General” que de acuerdo a lo establecido en la
Ley de M do de Valores la totalidad de los activos de la Compaiiia libres
de todo gravamen (véase nota 5). El 21 de septiembre del 2005 se coloc en el
mercado bursatil US$ 1,000,000 a una tasa del 7% anual y con vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2008. Las amortizaciones del principal de los
“Certificados Bursatiles”, serén en una sola exhibicion al vencimiento de cada cupén
redimible.

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y
2004 es el siguiente:

2005 2004
..(Délares) ...
Aiio
2006 535,600 -
2007 411,489 -
2008 281,240 -
1228329 —_—

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 20
.. (Délares) ...
Saldo al inicio del afio 1,004,888 772,045
Provision cargada al gasto 563,316 296,321
Pagos efectuados (26,755) _ (63.478)
Saldo al final del afio 1,541,449  1.004.888
De formidad con las di ici del Codigo de Trabajo de la Republica del

Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma institucién, tendran derecho a la jubilacion patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus scrvmlos entre 20 y 25 afios, el beneficio se

en forma proporcional. La C no un fondo do para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un csmdm actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios ind di lificada. De

acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal), el valor actual de las
reservas mateméticas de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004
ascienden a US$ 1,534,249 y USS$ 1,230,573, respectivamente. El método actuarial
utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.
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10. RESERVA P, JUBILACION PATRONAL, (Continuacién

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilacién patronal fueron: a) la remuneracién
del empleado y disposiciones del Codigo del Trabajo, que establece que la pensién
mensual del empleado por jubilacion patronal no podré ser mayor que el salario basico
unificado medio del Gltimo afio (USS 150 en el 2005 y US$ 135,62 en el 2004), ni
inferior a US$ 30 délares si solo tiene derecho a la jubilacion del empleador y de
USS$ 20 si es beneficiario de doble jubilacién; b) 25 afios de servicio como minimo; ¢)
bases demogréficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; €) tasa de interés
actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de sueldos del 2,40% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién
patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004
... (Délares) ...
Valor actual de las reservas matematicas actuariales

de jubilacién patronal:
Jubilados 56,951 -
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilacion (tiempo de servicio mayor o

igual a 25 afios) 1,132,139 878,064
Trabajadores con tiempo de servicio igual o

més de 10 afios y menor a 25 afios 352,359 352.509
Total 1541449 1230573

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Un detalle del capital social de LIFE al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

Niimero de acciones Capital social
Descripcién 2005 2004 2005 2004
...(Délares)...

Acciones ordinarias, pagadas y en
circulacién de US$ 0,004 cada una 480,785,075 480,785,075 1,923,140 1,923,140

Acciones ordinarias, pagadas y en
circulacién de USS$ 0,10 cada una 41,115,897 36,115,897 4.111,590 3.611,590

6034730 5534730

Mediante escritura publica del 23 de noviembre del 2005 y 8 de noviembre del 2004 se
incremento el capital social de la Compafifa en US$ 500,000 (en cada afio), a través de
la capitalizacién de los aportes para futuros aumentos de capital.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Superintendencia de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, establece que las

iedad 6ni deberan ir a reserva legal un porcentaje no menor al 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compafifa. Dicha reserva no est4 sujeta a distribucién, excepto en el caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en las operaciones.
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IMPUESTO A LA RENTA
Con base en la Ley de Régimen Tnbntano Imemo y en su Reglamenw de Aplicacién,
LIFE y su bsidiaria no li sus para itos fiscales; y, en
presentan declaraci fiscales individual

La siguiente es una conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta estimado y el
impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% (15% si las
utilidades son reinvertidas “aumento de capital”) sobre la utilidad antes de impuesto a la
renta.

005 2004
.. (Délares) . . .
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa impositiva
del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta 252,053 179,347
A isminuci de:
Gastos no deducibles 127,448 38,592
Ingresos exentos (92,922) (43,625)
Beneficio por reinversién de las utilidades (34.336) (11,085)
190 {16.118)
Impuesto a la renta, estimado 252243 163,229
Tasa impositiva efectiva 21.56% 30.06%
De acuerdo con las di ici tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se

decleren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
... (Dolares) . . . ...(Doblares). ..
Saldos al inicio del afio 429,087 163,229 293,154 99,950
Provision cargada al gasto - 252,243 = 163229
429,087 415472 293,154 263,179
Miés (menos):
Pago o compensacién del impuesto
ala renta del aiio anterior (154,543) (163,229) (99,938) (99,950)
Ajustes (2,316)
Impuestos retenidos por terceros 262.460 - 235871 -
105,601 163,229 135,933 (99.950]
Saldos al final del afio (notas 3y 7) 534,688 252243 420087 163229
A la fecha de este informe las decl ala renta das por la

Compailia por los afios 2002 al 2005 mn abiertas a revisién por parte de las
autoridades tributarias.
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13.

14.

15.

2t
MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

Tal como se indica en la nota 1, la Ct fi; iali:
humano y veterinario y d masivo en el y
apmxlmxduneme el 55% en el 2005 Y 66% en el 2004 de sus ventas se realizan

als de medi de uso humano y
veterinario localizadas en todo el pais. A partir del afio 2001 el sector farmacéutico
presenta cierta reactivacion, lo cual se reﬂeja en el crecimiento de los volamenes de
venta. Adicional la industria farmacé se ha visto afectada por la demora en
las aprobaciones de las solicitudes de revision y fijacién de los precios de los productos
farmacéuticos comercializados (véase nota 14). A la fecha de este informe no han
habido cambios importantes que con posterioridad al cierre del afio 2005 podrian
derivarse como consecuencia de lo anteriormente sefialado.

de uso

Al 31 de diciembre del 2005, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de
USS 4,515,016 (US$ 4,460,539 al 31 de diciembre del 2004), US$ 2,852,260
corresponden a 15 distribuidores (USS$ 2,796,324 comspcnden a 15 distribuidores en el
2004). Ci cambios ad en la si iera de los clientes
podrian afectar el desempefio futuro de LIFE.

FIJACION DE PRECIOS

EI 17 de abnl del 2000 en el Reglstm Oﬁcm.l No. 59 se pubhcn la “Ley de Producci6n,

de Genéricos de Uso
Hummo” la cual derogé la “Ley No 1527, El 17 de mayo del 2000 mediante Decreto
Ejecutivo No. 392, publicado en el Regstro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000, el
Gobierno Nacional emitié el R de Aplicacion a esta Ley, en el cual se
establecen las Normas Administrativas para la Fijacién, Revisién, Reajuste y Control
de Precios de los Medi de Uso Hi cor diéndole al Consejo
Nacional de Fijacién y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso Humano,
integrado por los Ministros de Salud Piblica, Comercio Exterior, Industrialjmcién,
Pesca y Competitividad y un Rep del ¥ bl Congrmo ional, fijar,
revisar, reajustar y controlar los precios de i ion de los d
farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de
uso humano se encuentran regutados.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, LIFE iene los si

- Un contrato de distribucién y venta exclusiva de de uso humano y

veterinario con Proconvet S. A. de Colombia.

- Las marcas ¥y semcms de los productos que produce y comercializa LIFE son de
h, Astra Zeneca Limited de Inglaterra y de

Gcnphmm h\temauona.l Inc, sob:c los cuales reconoce una regalia. El gasto por
este a US$ 501,000 en el 2005 y USS 506,000

en el 2004.

- Un contrato colectivo con el Comité de la Empresa y el Sindicato de Trabajadores,
el cual tiene vigencia hasta el 1 de enero del 2007.
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16.

O Y INGEN( Contin

En adicién, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 LIFE presenta las siguientes
contingencias:

- Presenta varios juicios de observacién y oposmén de marcas, los cuales se
en los Trit de lo C
Administrativo. Segun la opini6n del asesor legal que tiene a su cargo los casos se
esperaria un fallo favorable para LIFE al término de dichos procesos.

- En el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 se hallan en trmite cuatro juicios,
relacionados con el reclamo del Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en
exceso en afios anteriores por aproximadamente US$ 16,000. La Administracién
basada en la opinién de sus asesores legales que tienen a su cargo los juicios
manifiesta que el resultado final de este asunto ser4 favorable para la Compafifa..

E] Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. 117012004RREC001948
notificé a la Compaiifa su decision de negar ia solicitud de devolucién de pago en
exceso de impuesto a la renta del afio 2002 por USS$ 61,694 presentado el 22 de
octubredcl 2003. La Admini had i con los trimites legales

hasta i i peri en donde se espera obtener un fallo

favorable.

El resultado final de utos asuntos a ln feclm de este informe no se puede determinar y
los estados fi no i P alguna para el pasivo adicional,
que podria resultar de estas incertidumbres.

E O

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emisi6n de este informe (10 de
marzo del 2006) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la
Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

| (brsags)

quez CPA Carmen Checa
Gengral Contadora General




AnexoNo. 1
L ALES FARMACEUTICOS AzLIFEYS
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
Estados Unidos de
Laboratorios
Industialea Saidos
Farmacéuticos  Gendricos combinados
Ecotorianos _ Americanos mtes de Saldos
C.A -UFE GenaméricaS.A.  slimigaciones ‘consolidados
AcTIvos
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivoca cajay bancos 4512 7m0 36,362 86482
‘Cucatas por cobiar, e 5218368 1501 5870067 sos8
weniarce 4800917 600 Sma,sa Pty
Gavos pogados por anicipado 26z = 52
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES SMLI ot g 25
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdad. planta y cuipo, ko 4183638 s615¢ a9 - w019
‘Cargos diferidos a0 29,408 29.208 - - 25
Unversioncs o acsioncs 4997 - 54597 - saL 45
Ot activon - depdsits ca garatia 6936 16336 6536
TOTAL ACTIVOS MIR2L L@65S Liasn — 14850850
py LS ACCIONIST,
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios 44 - 0, - - J
Prisamos 1272006 - 12207 - - ram
Venciritos cireuantes 6o 1s daids 4 lrgo plazo 35600 35600 - - 535600
Cuenta po pagar 3309625 w51 5,699,136 urat6 - 3350650
Pusivor acumulados 5439 729
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5168 s 18410 302, 86619
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deudas lago plszn, excluyend vencimistos circlanies 92729 - 9.9 - - o9
e, susuyonda 34218 720 saL49 - - L
TOTAL PASIVOS 297860 9511 L4828 ML486 som
INTERESES MINORITARIOS
gerees minociaro a2 3
DE 08 ACCIO!
Capial socal 64730 a9 ss27921 o190 - 6034730
Reserva legal 7459 5 47459 - - s
Uilidades disponibies 012 sum E%) L
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 283611 £ 2370584 g - SIBSL
TOTAL PASIVOS, INTERESES MINORITARIOS
¥ PATRIMOMIG DE LOS ACCIONISTAS MI22m  LResw Jrvixig 2440 S a8
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Anexo No. 2
L ALE: ALIFEY,
ESTADO DE UTILIDADES CONSOLIDADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2005
(Expresado en dlaves de los Estadas Unidos de Norteamérica)
Laboratorios
s Saldos
amacéuioos  Geaérioos o .
Ecuatorianos _ Ameriomos anes de Eliminsciones Saldos
- i Déito Celdite consolidados
VENTAS BRUTAS MENOS DEVOLUCIONES IMO063 3TN I6TIIE 1662816 - 35,125,170
COSTODE LAS VENTAS M0 L3 159820 - WSRRI6 14320026
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS BIWIT 192471 0804744 1662816 0662815 20804744
GASTOS DE OPERACION
Gasto de ventas, admivistracion y geaccales 17763065 1785034 19,548,099 116014 us0l) 19568,
UTILIDAD EN OPERACION 1116908 139737 1256645 L778,830 1,778.830) 256,645
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastas inancisros ass, 1ty ammn (186,528 - 400y 86,128)
Utilided e veatn do propiedad, plania y equipo 23241 N 23241 - - 2520
Utiidad en valuacién de ioversiéa en acciones 292 - 92522 2922 . N
Intereses ganados 8784 - 8784 400 - 3384
Otros ingresos Loy - _uom - : 7
TOTAL OTROS GASTOS, NETO 42067 a4 10480 23 400 143.406)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES £
IMPUESTO A LA RENTA 1,067,841 138320 1,206,161 1872452 19230 L3238
PARTICIPACION DE LOS TRABATADORES EN LAS
LIDADES Lo B _—
‘UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA BL800  116402 1008211 Lgn2 12 a,79.230) 915289
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO fer X0 610) (25229 - - @249
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 662,176 nm 755968 LETAS2 (179230 663,046
INTERES MINORITARIO - H = 370 _— — (870}
UTILIDAD NETA §62,176 91792 110068 Lanoz LLT2m 82126
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS C. A. - LIFE Y SUBSIDIARIA
DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en détares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS)

CONCEPTO

BALANCE GENERAL

DEBITOS
Uss

CREDITOS
uss

DEBITOS
uss

ESTADO DE UTILIDADES

CREDITOS
uss

Al
Ventas, netas

Costo de las ventas
Para eliminar las ventas efectuadas & su subsidiaria

A2
Gastos de ventas, administrativos y generales

Gastos de ventas, administrativos y generales
Para climinar servicios prestados a su subsidiaria

A3
Intereses ganados
Gastos financieros
Para eliminar gastos financieros originados por transacciones
con su subsidiaria
Ad
|Cuentas por pagar:
* Compaiies relacionadas
Compaitfes relacionadas
Para eliminar cuentas por cobrar y pagar originadas por
transacciones entre matriz y subsidiaria
A5
Patrimonio:
Capital social

Genéricos americanos Genamérica S. A.
Para eliminar saldo inicial de Ja inversion en subsidiaria

A6

Capital social

Gastos interes minoritario

Interés minoritario

Para determinar intereses minoritarios det 2005

A7

6n cn las utilidades de

‘Genéricos americanos Genamérica S, A.
Para eliminar ajuste dei VPP de las inversiones en ef 2005

347,486

488,619

4572

347,486

488,619

5442

92922

1,662,816

116,014

400

1,662,816

116,014
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Anexo No. 4
A-LFEY
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
‘AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en ddl
Laboratorios.
Industiles Saldos
Farmacéuticos  Genéricos combinados
Ecuxorianos _ Americanos antes de 3 Sldos
-LIFE Genamérica . A, i Débito cidily  consolidados
AcTivor
ACTIVOS CORRIENTES:
‘Efectivo en caj y bancos. 208978 42,000 250, - - 250,978
, DRto. 4,915,863 596,856 5,512,719 - 255,034 5257685
Ioventarios 3563118 232,826 3795944 = - 3,295344
‘Gastos pagados por anticipado 24287 495 2478 - - 24782
"TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8712246 872177 2.384.423 Wi 9329389
ACYIVOS NO CORRIENTES:
Propicded,plant y auipo, oo 315,28 707 303,225 - . 260328
Cugos difdon nte 30723 4 39m . . 397
Invenionss en ssciones smors : s : w1 831456
Oos sctivos - deptios en ganoia N frets]
TOTAL ACTIVOS L2l [557) Lasue M6 Lessan
10 DE LOS ACCIONIST,
PASIVOS CORRIENTES:
Présemca 140271 . Lato2nt . Laoan
pocoage si9m071 s 3200 soss21s
Pasivos scumulados 494,395 86,606 —Ss1001 —— —551001
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2902737 401,784 304,521 — 649487
"PASIVOS NO CORRIENTES:
 ansjobilacitn puzon L0000 4300 Lo0g88 . Loossss
TOTAL PASIVOS £.902.825 406,584 2309.409 — 1034375
INTERESES MINORITARIOS
Iteresss minortcios . - Il s
e o
Copil socisl s 3000 5904750 w02 470
Reserva legal 4,360 - 4,360 - - 4360
Unlidades disponities 12307 s34 ) 2410
"TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6.00932 493,190 6302514 345,660 241 6009324
TOTAL PASIVOS, INTERESES MINORITARIOS
¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 28218 s L) 064 2oy Lesean
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Anexo No. 5
L COS ECL C.A-LIFEY
ESADO DE UTILIDADES CONSOLI
POR E£L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
Industrial Saldos
Famscéuicos  Geodricos combinados
Ecusiors antes e Elimigac - Saldos
C.A -LIFE GeamécicaS.A. glimimciooes  Débilo Cibdig consolidados
VENTAS BRUTAS MENOS DEVOLUCIONES 30,025,137 3438187 33561324 1,602,598 - 31,958,726
COSTO DE LAS VENTAS 13165515 1558452 14723967 - L602598 13121369
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 16957622 1879735 18837357 LGO2598  (1,602598) 18837357
‘GASTOS DE OPERACION
Gasto de ventas, adminisiracién y generales 16210953 1697678 17908631 91424 9474 17908631
UTILIDAD EN OPERACION 6669 182,07 28726 1694072 (L7IBBO) 98I
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financi @72,9%) 4.409) (255,724 @56 EEIm
Participacién en las utilidades de subsidiaria 174,499 . 174,499 B .
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 18,014 - 18014 18,014
Intereses ganados 16074 16074 12918
Qs ingresos 6630 - 630 - - 6630
TOTAL INGRESOS (57.209) (4.409) “o050n 177685 (3156 Q6617
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA 638950 177,648 866608 LT (1,697228) 692,109
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES azen  ELBO a2 - wo2n
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 66369 150,518 7387 - 542,388
IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO A35.88D 27.348) us3229) - = 163.229)
UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 430988 123170 554,158 - - 379,659
INTERES MINORITARIO . - - 1141 . (1140
UTILIDAD NETA 2098 23R 44 LELRSSE (LG 8318




Anexo

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS C. A.- LEFE Y SUBSIDIARIA
DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
{Expresudo en d6lares de los Estados Unidos de Norteaméries - US$)

BALANCE GENERAL ESTADO DE UTILIDADES

CONCEFTO Débito Crédito Débito Crédito
Al
Ventas netss 1,602,598
|Castos y Gastas:
Costo de las ventas 1,602.598
Para eliminar las ventas efcctuadss a la subsidiaria
A2
Gastos de ventas, administrativos y gencrales 91,474
Gastos de vontas, administrativos y gencrales 91,474
Para eliminar servicios prestados & la subsidiaria
A3
Ingresos: .
Intereses ganados 3,156
Gastos financieros 3.i56
Para climinar gastos financicros originados por transagciones
con Ia subsidiaria
A4
| Cusatas por pagar:
Compahas relacionadas 255,034
|Cugntas por cobrar:
Cowpaiiias relacionadas 255,034

[Para climinsr cuentas por cobrar y cuentas pagar originadas por
transacciones entre matriz y subsidiaria

A5

F—
Capital social 314,120
Inxesionss en acciones:.

icanos Genamérica S. A. 314,120
Para eliminar saido inicial de a inversion en subsidiaria

As
Capital social 3,430
Gasto interés minoritario 1141
Interés minoritario 45m
|Para determinar ol interés minoritario
A7
Participacién on las utilidades de subsidiaria 174499
Genéricos Americanos Genamérica S. A. 174499
[Para eliminar ajuste del VPP de las inversiones en acciones.
A8
|Batrimanio:
‘Capital social s52.470
Utilidades disponibles 52,470

Para climinar ajuste de capitslizacion e las utlidades do afios
lanteriores de subsidiaria
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