
A
A
A

D
I
M
D
O
I
D
I
D
I
D
I
D
O
I
D
O
I
O
O
D
O
O
D
)
I
D
O
D
O
O
D
0
0
0
1

1
+

)0
)>

ri) Moores Rowland
El Comercio N* 402 y Av. Shyris, Edificio André

2do, Piso (Tras Quicentro) + Casilla: 17 - 17 - 386

Quito - Ecuador

Tolfs.: 2257779 + 225 1410 + 225 1411

2257741 «Fax: 243 5795
reruador em

SLUAUVOFRLOT

www.mri-ecuador.com

INFO DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A la Junta de Directores y Accionistas de
LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. —
LIFE

l. Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de LABORATORIOS
INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. - LIFE Y
SUBSIDIARIA al 31 de diciembre del 2005 y 2004, y los correspondientes estados
consolidados de utilidades, de evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados
son responsabilidad de la administración de Laboratorios Industriales Farmacéuticos
Ecuatorianos C. A. — LIFE y su subsidiaria. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinión sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorías.

2. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en la República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoría para obtener una seguridad razonable ácerca de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Una auditoría incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administración, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para
expresar una opinión.

3. Comose revela más ampliamente en la nota 3 (5) a los estados financieros, la Compañía
reconoce ciertos beneficios laborales establecidos en el Código de Trabajo de la
República del Ecuador y en el Contrato Colectivo Vigente sobre la base del efectivo. Es
nuestra opinión, que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que el costo
acumulado de dichos beneficios se reconozca en los resultados del período cuando se
devengan en función del tiempo de servicio prestado por el personal. El efecto de esta
desviación en los estados financieros adjuntos no fue práctico determinar.

4. Hemos informado por separado sobre los estados financieros de Laboratorios
Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. —- LIFE y Genéricos Americanos
Genamérica 5. A., los cuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A memberof (Continúa)
Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world
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En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros consolidados
del 2005 y 2004 del asunto mencionado en el párrafo 3, los estados financieros
consolidados mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situación financiera de LABORATORIOS INDUSTRIALES
FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. - LIFE Y SUBSIDIARIA al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus- operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestras auditorías de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004 se
efectuaron con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados financieros
consolidados tomados en su conjunto. La información de consolidación que se incluye
en los anexos del 1 al 6 de los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004,
se presentan con el propósito de efectuar análisis adicionales de los estados financieros
consolidados en vez de presentar la situación financiera, los resultados de las operaciones
y los flujos de efectivo de las compañías individuales. Dicha información de
consolidación ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría que se aplican en la
auditoría de los estados financieros consolidados y es nuestra opinión que, excepto por
los efectos sobre los estados financieros consolidados del 2005 y 2004 del asunto
indicado en el párrafo 3, ésta se presenta razonablemente en todos los aspectos
importantes relacionados con los estados financieros consolidados tomados en su
conjunto por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2005 y 2004.

po!A (¿ouelo el
ORES ROWLAND ECUADORCIA. LTDA,

 

10 de marzo del 2006
Quito — Ecuador

 

 



PP
3)

3
3

0)
JJ

03
J

I
D
O
)

3
0
9
3
9
3
9
3

 

(Quito - Ecuador)

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

   

2005 2004
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 86,462 250,978
Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas de

dudoso cobro de US$ 203,640 en el 2005 y
US$ 163,172 en el 2004 3 5,522,581 5,257,685

Inventarios 4 4,878,587 3,795,944

Gastos pagados por anticipado 2,628 24,782

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 10,490,258 9,329,389

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación

acumulada de US$ 5,276,612 en el 2005 y

US$ 5,036,535 en el 2004 5 4,239,792 3,603,325
Cargos diferidos, neto de amortización acumulada de

US$ 18,332 en el 2005 y US$ 122,914 en el 2004 2 (8) 29,408 39,723

Inversiones en acciones 2 (hb) 83,456 83,456
Otros activos - depósitos en garantía 16,936

TOTAL ACTIVOS 14,859,850 13,068,270

PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios 40,000 -

Préstamos 6 1,272,076 1,410,271

Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 9 535,600 -

Cuentas por pagar 7 3,351,650 4,088,215

Pasivos acumulados 8 637,293 551.001

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,836,619 6,049,487

PASIVOS NO CORRIENTES:
Deuda a largo plazo, excluyendo los vencimientos circulantes 9 692,729 -

Reserva para jubilación patronal 10 1,54],449 1,004,338

TOTAL PASIVOS 8,070,797 7,054,375

INTERESES MINORITARIOS:

Intereses minoritarios 2 (a) 3,442 4,571

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 11 6,034,730 5,534,730

Reserva legal 11 47,459 4,360

Utilidades disponibles 11 701,422 —470,234

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,783,611 6,009,324

Compromisos y contingencias 15

TOTAL PASIVOS, INTE RITARIOS an
Y PATRIMONIO D S) y ISTAS 14,859,830

Carmerrtheca
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 16 in te de los estados financieros consolidados.

 



ES F

SUBSIDIARIA

ESTADOSDE UTILIDADES CONSOLIDADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS

VENTAS BRUTAS MENOS DEVOLUCIONES

COSTOSDELAS VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS DE OPERACION
Gastos de ventas, administración y generales

UTILIDAD EN OPERACION

OTROSINGRESOS(GASTOS)
Gastos financieros
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Intereses ganados
Otros ingresos

TOTAL OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADESE IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO

UTILIDAD ANTES DE
MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

INTERES

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA

 

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.

6

ICOS ECUATORIANOSC. A. -

2 (m) y 8

2 (n) y 12

2 (a)

11

2 (0)

2005

35,125,170

1 42

20,804,744

19,548,099

1,256,645

(186,128)
23,241
8,384

11,097
143,40

1,113,239

(197,950)

915,289

(252,243)

663,046

-—1870)

$62,176

0,0013

2004

31,958,726

13,121,369

18,837,357

17,908,631

928,726

(274,179)
014

12,918
6,630

(236.617)

692,109

149,221

542,888

(163,229)

379,659

(1,141)

278,518

0,0007

 

Contadora General

 

 



 LABORATORIOS ES FARMACEUTICOS ECUA C. A. -— LIFE Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Saldos al 31 de diciembre del 2003

Utilidad neta
Apropiación para reserva legal
Aporte de los accionistas para futuros
aumentos de capital

Ajuste

Aumento del capital social

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Utilidad neta
Distribución de dividendos
Apropiación para reserva legal
Aporte de lo ionist futuros
 

aumentosde capital
Aumento del capital social

Saldos al 31 de diciembre del 2005

Capital

social

ta 11

5,034,730

 

5,534,730

   

Aportes para

futuros

aumentos

capital

500,000

300,000

500,000
(500,000)

Reserva

nota 11

95,762

378,518
(4,360)

314

 

470,234

662,176
(387,889)
(43,099)

 

Total

patrimonio de los

accionistas

5,130,492

378,518

500,000
314

6,009,324

662,176
(387,889)

500,000
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ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS-METODO DIRECTO
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

e

O O DE LAS ACTIVIDADES

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo (utilizado en) provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses ganados
Otros activos — depósitos en garantía

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operación

D TIVO T
INVERSION:

Adquisición de propiedad, planta y equipo
Adicionesa cargos diferidos
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

0 ADES
DE FINANCIAMIENTO:

Aumento (disminución) en sobregiros bancarios
Aumento en préstamos bancarios y deudaa largo plazo

Cancelación de obligaciones y sobregiros bancarios
Aportes de los accionistas para futuros aumentos de capital

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

(Disminución) aumento neto del efectivo durante el período

Efectivo al inicio del período

Efectivo al final del período

2005

35,167,936
5,185,985

(18,049)

(6,122)
(160,485)

8,384
(4,559)

(180,831)

(1,263,491)

37,561

(1,225,930)

40,000
1,090,134
(387,889)
500,000

1,242,245
(164,516)

250,978

86,462

20

31,328,673
(30,415,460)

913,213

(279)
(276,821)

12,918

644,178

(1,054,852)
(37,573)
18.014

(1,074,411)

(154,796)
188,964

500,000

534,168

103,935

147.043

230,978

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS, (CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2005 2004

UTILIDAD NETA 662,176 378,518

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Estimación para cuentas de dudoso cobro 42,101 39,311
Depreciación de propiedad, planta y equipo 612,703 642,560
Amortización de cargos diferidos 10,316 11,619
Provisión para jubilación patronal 563,316 296,321
Gasto de interés minoritario 870 1,141
Utilización de la estimación para cuentas de dudoso
cobro (1,633) (209)

Utilización de la reserva para jubilación patronal (26,755) (63,478)
Provisión para obsolescencia de inventario 38,205 105,044
Destrucción de inventarios (38,205) (105,044)
Ajustes 1 -
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (23,241) (18,014)

1,177,678 909.251

CAMBIOS NETOSEN ACTIVOSY PASIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (50,330) (822,938)
Aumento en inventarios (1,082,643) (515,802)
Disminución en gastos pagados por anticipado 22,154 10,127
Aumento en otros activos - depósitos en garantía (4,559) (4,853)
(Disminución) aumento en cuentas por pagar (991,599) 513,774

Aumento en pasivos acumulados 6,292 176,101

2,020,685 (643,591)

EFECTIVO NETO (UTILIZADO EN) PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (180,831) 644,173

 

  
CPA Carmen Checa

Contadora General

 

Las notas explicativas La 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC-.A. - LIFE Y

SUBSIDIARIA

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresadas en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)
 

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS
C. A. —- LIFE Y SU SUBSIDIARIA “LIFE y/o Grupo LIFE” se dedican
principalmente a la producción y comercialización de medicamentos de uso humano y
veterinario en el mercado ecuatoriano y aproximadamente el 60% de las ventas se
realizaron principalmente a 7 compañías distribuidoras de medicamentos de uso
humano y veterinario localizadas en todo el país. El inventario de productos terminados
de la Compañía tiene fechas de vencimiento que permiten su realización a largo plazo.
Las compras de materias primas se realizan principalmente a proveedores del exterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

a) Principios de Consolidación -
Los estados financieros consolidados han sido preparados para propósitos de
presentación a la Administración del Grupo Life y a la Superintendencia de Compañías
de la República del Ecuador, de conformidad con lo establecido en la Resolución
No. 03.Q.1.C.1.002 del 11 de febrero del 2003.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE “casa matriz” y Genéricos Americanos
Genamérica S. A. poseída en un 99,07%. Los saldos y transacciones importantes
intercompañías han sido eliminados en los estados financieros consolidados. Los
intereses minoritarios representan intereses de terceros en el patrimonio.

b) Base de Presentación-
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las que han sido autorizadas por la Superintendencia de
Compañías de la República del Ecuador, y se presentan en dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional de la Compañía y de curso legal
del Ecuador.

Las NEC emitidas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en años
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en función de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIIF), así como no todas las NIIF han sido adoptadas por la
(FNCE). Para aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las NEC,
se siguen las políticas o prácticas de contabilidad establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, o en su defecto se
recomienda que las NIIF, provean los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad aplicadas por la Compañía
y las Normas Internacionales de Información financiera se describen a continuación:

- Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren que se reconozca
en los estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los
saldos financieros y las bases impositivas de activos y pasivos o por el crédito
tributario proveniente de las pérdidas tributarias trasladables a períodos futuros.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,(Continuación)

- Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren revelaciones
adicionales tales como: a) el valor razonable de los instrumentos financieros; b) la
exposición a riesgos de tasas de interés, de tasas de cambio y de valor razonable por
cada clase de activos y pasivos financieros; y, c) información cuantitativa y
cualitativa sobre la exposición al riesgo derivado de los instrumentos financieros.

- Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren segregar en el
estado de utilidades, las ganancias o pérdidas del ejercicio entre las atribuibles al
interés minoritario y a los accionistas de la Compañía, así como requieren que los
intereses minoritarios sean incluidos en el estado de evolución del patrimonio y no
expuestos como una categoría separada en la sección de pasivos del estado de
situación patrimonial, tal como lo requieren las NEC.

- Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren que el valor
residual y la vida útil de los activos fijos sea revisada al menos al cierre de cada
ejercicio contable. Si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los
cambios serán considerados como cambios en las estimaciones contables.

c) Flujos de Efectivo -
La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

d) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro -
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

e) Inventarios-
El costo de los inventarios se determina por el método de primeras entradas primeras
salidas (PEPS); excepto por los inventarios en tránsito que se contabilizan al costo
específico de la factura más los gastos de importación incurridos. El costo no excede el
valor neto de realización.

Los inventarios están registradosasí:

- Los productos terminados y en proceso de fabricación, en base al más reciente costo
absorbente de producción.

- Materias primas, envases y empaques y materiales, principalmente en base al costo
de adquisición de la última compra realizada.

f) Propiedad, Planta y Equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está
contabilizada al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la NEC No. 17, según
corresponda.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil
del activo se capitalizan.

El gasto por la depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los
resultados del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
función de la vida útil estimada:
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,(Continuación)

Edificios 5%
Vehículos 20%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%
Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computación o 0

g) Cargos Diferidos -
Los cargos diferidos están registrados al costo y constituyen principalmente aquellos gastos
incurridos en el desarrollo de fórmulas para nuevos medicamentos de uso humano. Los
cargos diferidos se presentan neto de la amortización acumulada y son amortizados por el
método de línea recta utilizando una tasa del 20% anual, una vez que dichos productos
generan ingresos.

h) Inversiones en Acciones-
Las inversiones en acciones están registradas al costo y representan principalmente la
participación minoritaria en LIFE de Colombia $.A..

i) Provisiones —
Cuando la Compañía tiene una obligación presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos económicos y que pueda ser estimada
razonablemente, se reconoce una provisión.

j) Reserva para Jubilación Patronal -
El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte del
empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo mínimo de servicio de entre 20 y 25 años en una misma
institución. El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía se determina en
base a un estudio actuarial practicado por una firma de actuarios independiente
debidamente calificada, y se provisiona con cargo a los resultados del período.

En adición, de acuerdo con el Código de Trabajo los empleados que se separen
mediante desahucio tienen derecho a una bonificación en función del tiempo de servicio
prestado; así como el Contrato Colectivo Vigente establece que los trabajadores
amparados en dicho contrato, recibirán una bonificación por jubilación en función del
tiempo de servicio prestado. La Compañía en el 2005 y 2004 no establece reservas para
estos beneficios, sino que lo lleva a resultados por el método del efectivo.
Adicionalmente, en el Contrato Colectivo Vigente a partir del 1 de enero del 2005 se
eliminó la cláusula de bonificación por retiro voluntario que se mantenía hasta el 31 de
diciembre del 2004, debido a lo cual la Administración estima que dicho beneficio no
será exigido en el futuro por el personal más antiguo.

k) Reconocimiento de Ingresos-
La Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuandoel riesgo y la titularidad de los bienes han transferidosal cliente.

l) Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulación.

m) Participación de los Trabajadores en las Utilidades -
LIFE reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el
Código de Trabajo de la República del Ecuador.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,(Continuación)

n) Provisión para Impuesto a la Renta -
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga, con base en el
método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas
“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente).

o) Utilidad por Acción -
La utilidad por acción común se calcula dividendo la utilidad neta entre el promedio
ponderado de acciones comunes en circulación durante el año. El promedio de acciones en
circulación fue de 517,317,644 en el 2005 y 512,317,644 en el 2004.

p) Uso de Estimaciones-
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la Administración efectúe ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre
la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
período correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administración de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrían variar en relación con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como
sigue:

2005 2004

... (Dólares) ...

Clientes 4,515,016 4,460,539
Menosestimación para cuentas de dudoso

cobro (nota 2 - d) 203,640 (163,172)
4,311,376 4,297,367

Servicio de Rentas Internas:

 

Retenciones en la fuente (nota 12) 534,688 429,087
Impuesto al valor Agregado - IVA 250,499 171,994

785,187 601,081

Empleadosy funcionarios 144,803 109,011
Anticipos a proveedores 278,022 218,394
Otras 3,193 31,832

Total 322,381 3,257,683

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar - clientes tienen
vencimientos entre 30 y 60 días y no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar — Servicio de Rentas
Internas corresponde principalmente a las retenciones en la fuente efectuadas por
terceros a la Compañía. El exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la
renta causado es recuperable previa presentación del respectivo reclamo, o puede ser
compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la renta de
períodos futuros. ] :
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CUENTAS POR COB Continuación

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar — empleados y
funcionarios constituye principalmente préstamos otorgados, cuyos plazos de
vencimiento son de hasta 12 meses y no devengan intereses.

LIFE, con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisión para cubrir
posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de cuentas cobrar —
clientes. El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años
terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

... (Dólares)...

Saldo al inicio del año 163,172 124,070
Provisión cargada al gasto 42,101 39,311
Castigos efectuados (1,633) (209)

Saldo al final del año 203,640 163,172

INVENTARIOS

Undetalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005 2004

... (Dólares) ...

Productos terminados 2,521,545 1,357,462
Materias primas 696,132 662,949
Suministros, materiales y repuestos 741,950 587,644
Productos en proceso 435,835 831,330
Importaciones en tránsito 483,125 356,559

Total 4,878,587 23,195,944

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Undetalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminadosel 31
de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:
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PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPO, (Conti

 

Saldos al 31 Ventas Saldosal 31 Ventas
de diciembre y/o Transfe- de diciembre y/o Transfe-
2003 Adiciones retiros rencias del 2004 Adiciones retiros renci

(Dól ares)

1,576,875 - - - 1,576,875 - - -
Edificios 529,404 - - 11,348 540,752 - - 309,537
Maquinaria y equipos 3,715,853 - 7 152,734 3,868,580 - 23 343,385
Muebles y enseres 440,900 - 4 12,813 453,70 - 85,368 57,461
Vehículos 975,383 - 56,296 181,988 1,101,075 50,308 297,060 204,019
Equipos de computación 405,517 - 40,375 53,677 418,819 2,128 4,496 171,766
Construcciones en proceso 37,758 1,054,852 - (412,560) 680,0 1,211,055 - 1,086,168

7,681,690 1,054,852 96,682 - 8,639,860 1,263,491 386,947 -

Depreciación acumulada (4,490,658) (642,560) (96,682) - (5,036,535) (612,703) 372,626 -

Total propiedad, planta y

equipo, neto 2,191,032 412,292 3,603,325 650,788 14,321

Saldosal 31
de diciembre

2005

1,576,875

9,516,404

5,276,612

 

4,239,792

El cargo a costos y gastos por concepto de depreciación de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 612,703 en el 2005 y

US$ 642,560 en el 2004.

Al 31 de diciembre del 2005, LIFE para avalizar los préstamos que mantiene coninstituciones bancarias ha entregado en garantía parte

de la propiedad, planta y equipo (véase nota 9).  
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PRESTAMOS

Un detalle de los préstamos al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

2005 2004

. . . (Dólares)...
Eurofinance Overseas Corp.- Créditos sobre

firmas con un vencimiento a 360 días plazo
y devengan una tasa de interés anual del
9% en el 2005 y 12% en el 2004, 100,000 8,885

Empleados.- Créditos sobre firmas con
vencimientos entre 30 y 360 días plazo y
devengan una tasa de interés anual del
5,50% en el 2005 y 6% en el 2004. 1,172,076 1,151,386

Banco Bolivariano S. A..- Créditos sobre
as con un vencimientos de 151 y 130

días plazo y devengan una tasa de interés
de 8,25% y 9% anual. - 250,000

Total 1,272,076 11410,271

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

 

2005 2004

... (Dólares) ...

Proveedores 2,914,761 3,795,376
Retenciones e impuestos por pagar 86,547 65,053
Funcionarios y empleados 30,542 -
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 252,243 163,229
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 67,557 64,557

Total 3.351.650 4,088,215
PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el
siguiente:
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PASIVOS ACUMULADOS,(Continuación)

2005 2004

... (Dólares)...

Beneficios sociales 176,397 248,388
Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 2 - m) 197,950 149,221

Comisiones 101,598 14,753
Intereses acumulados por pagar (notas 6 y 9) 36,834 11,192
Distribución y transporte 30,770 43,594
Honorarios profesionales 2,690 2,624
Impuestos municipales 5,125 9,481
Mantenimiento - 6,000
Servicios públicos y comunicaciones 13,563 15,031
Promociones - 1,164
Otros 72.366 49,553

637,293 ¿51,001

El movimiento de los principales rubros que componen el saldo de pasivos acumulados
por los años terminados el 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

 
Saldos al Cargo Saldos al Cargo Saldos al

31/12/03 algasto Pagos 31/12/04  algasto Pagos 31/12/05

Co(Dólares) ..............

Beneficios sociales 166,951 640,836 (559,399) 248,388 599,463 (671,454) 176,397

Participación de los traba-

jadores en las utilidades 82,396 149,221 (82,396) 149,221 197,950 (149221) 197,950

DEUDA A LARGO PLAZO

Undetalle de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

2005 2004

. . (Dólares)...
Certificados  Bursátiles.- Obligaciones
desmaterializadas que devengan una tasa de
interés del 7% anual. Esta deuda es pagadera
trimestralmente y con vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2008. 916,666 -

Préstamos  Bancarios.- Operaciones de
crédito contratadas con el Banco de la
Producción S. A. y Banco Bolivariano S. A.
para la adquisición de vehículos, equipos de
computación y maquinaria, devengan una tasa
de interés entre el 9% y 10% anual y con
vencimientos mensuales hasta septiembre del
2008 y están garantizadas con contratos de-
prenda industrial sobre vehículos y equipos
(nota 5). 311,663 -

1,228,329 -

Menosvencimientos circulantes (535,600) -

692,729 A
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DEUDA A LARGO PLAZO,(Continuación)

La Compañía previo el cumplimiento de las formalidades legales y autorización de la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador el 6 de septiembre del
2005 inscribió en el Registro de Mercado de Valores la emisión de “Certificados
Bursátiles — Obligaciones Desmaterializadas” por US$ 1,500,000, las cuales se
encuentran amparadas con “Garantía General” que de acuerdo a lo establecido en la
Ley de Mercado de Valores representa la totalidad de los activos de la Compañíalibres
de todo gravamen (véase nota 5). El 21 de septiembre del 2005 se colocó en el
mercado bursátil US$ 1,000,000 a una tasa del 7% anual y con vencimientos
trimestrales hasta septiembre del 2008. Las amortizaciones del principal de los
“Certificados Bursátiles”, serán en una sola exhibición al vencimiento de cada cupón
redimible.

Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2005 y
2004 es el siguiente:

2005 2004

. - (Dólares) ...
Año

2006 535,600 -
2007 411,489 -
2008 281,240 -

1,228,329 ——
RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la reserva para jubilación patronal por los años terminados el 31 de
diciembre del 2005 y 2004 es como sigue:

2005 2004

... (Dólares) ...

Saldo al inicio del año 1,004,888 772,045
Provisión cargada al gasto 563,316 . 296,321
Pagos efectuados (26.755) (63,473)

Saldo al final del año 1,541,449 1,004,888

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años
en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se
reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De
acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal), el valor actual de las
reservas matemáticas de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004
ascienden a US$ 1,534,249 y US$ 1,230,573, respectivamente. El método actuarial
utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.
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RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL,(Continuación)

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los fundamentostécnicos utilizados por el actuario
para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la remuneración
del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que la pensión
mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor que el salario básico
unificado medio del último año (US$ 150 en el 2005 y US$ 135,62 en el 2004), ni
inferior a US$ 30 dólares si solo tiene derecho a la jubilación del empleador y de
US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio como mínimo; c)
bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; e) tasa de interés
actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de sueldos del 2,40% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

 

2005 2004

... (Dólares) ...
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales

de jubilación patronal:
Jubilados 56,951 -
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilación (tiempo de servicio mayor o
igual a 25 años) 1,132,139 878,064

Trabajadores con tiempo de servicio igual o
más de 10 años y menora 25 años 352,359 352,509

Total 1,541,449 —1,230,573

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Undetalle del capital social de LIFEal 31 de diciembre del 2005 y 2004 es comosigue:

Número de acciones Capital social

Descripción 2005 2004 2005 2004

...(Dólares)...
Acciones ordinarias, pagadas y en

circulación de US$ 0,004 cada una  480,785,075 480,785,075 1,923,140 1,923,140

Acciones ordinarias, pagadas y en
circulación de US$ 0,10 cada una 41,115,897 36,115,897 4,111,590 3,611,590

6,034,730 3,534,730

Mediante escritura pública del 23 de noviembre del 2005 y 8 de noviembre del 2004 se
incrementó el capital social de la Compañía en US$ 500,000 (en cada año), a través de
la capitalización de los aportes para futuros aumentosde capital.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, establece que las
sociedades anónimas deberán transferir a reserva legal un porcentaje no menoral 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas

en las operaciones.
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12. IMPUESTO A LA RENTA

Con base en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento de Aplicación,
LIFE y su subsidiaria no consolidan sus resultados para propósitos fiscales; y, en
consecuencia presentan declaraciones fiscales individualmente.

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta estimado y el
impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% (15% si las
utilidades son reinvertidas “aumento de capital”) sobre la utilidad antes de impuesto a la
renta.

 

2005 2004

. . . (Dólares)...
Impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva

del 25% la utilidad antes de impuesto a la renta 252,053 179,347

Aumento (disminución) resultante de:
Gastos no deducibles 127,448 38,592
Ingresos exentos (92,922) (43,625)
Beneficio por reinversión de las utilidades (34,336) (11,085)

190 16,118

Impuesto a la renta, estimado 252,243 163,229

Tasa impositiva efectiva 27,56% 30,06%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los años terminadosel 31 de diciembre del 2005 y 2004 es el siguiente:

 
 

 

2005 2004

Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar

. . (Dólares)... . . (Dólares)...

Saldosal inicio del año 429,087 163,229 293,154 99,950

Provisión cargada al gasto - 252,243 - 163,229

429.087 415,472 293,154 263,179

Más (menos):

Pago o compensación del impuesto

a la renta del año anterior (154,543) (163,229) (99,938) (99,950)

Ajustes (2,316)

Impuestos retenidos por terceros 262,460 - 235,871 -
105,601 163,229 135,933 99,950

Saldos al final del año (notas 3 y 7) 534,688 252,243 429087 163,229

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compañía por los años 2002 al 2005 están abiertas a revisión por parte de las
autoridades tributarias.
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MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

Tal como se indica en la nota 1, la Compañía comercializa medicamentos de uso
humano y veterinario y productos de consumo masivo en el mercado ecuatoriano y
aproximadamente el 55% en el 2005 y 66% en el 2004 de sus ventas se realizan
principalmente a 15 compañías distribuidoras de medicamentos de uso humano y
veterinario localizadas en todo el país. A partir del año 2001 el sector farmacéutico
presenta cierta reactivación, lo cual se refleja en el crecimiento de los volúmenes de
venta. Adicionalmente, la industria farmacéutica se ha visto afectada por la demora en
las aprobaciones de las solicitudes de revisión y fijación de los precios de los productos
farmacéuticos comercializados (véase nota 14). A la fecha de este informe no han
habido cambios importantes que con posterioridad al cierre del año 2005 podrían
derivarse como consecuencia de lo anteriormente señalado.

Al 31 de diciembre del 2005, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de
US$ 4,515,016 (US$ 4,460,539 al 31 de diciembre del 2004), US$ 2,852,260
corresponden a 15 distribuidores (US$ 2,796,324 corresponden a 15 distribuidores en el
2004). Consecuentemente, cambios adversos en la situación financiera de los clientes
podrían afectar el desempeño futuro de LIFE.

FIJACION DE PRECIOS

El 17 de abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicó la “Ley de Producción,
Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso
Humano”la cual derogó la “Ley No. 152”. El 17 de mayo del 2000 mediante Decreto
Ejecutivo No. 392, publicado en el Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000,el
Gobierno Nacional emitió el Reglamento de Aplicación a esta Ley, en el cual se
establecen las Normas Administrativas para la Fijación, Revisión, Reajuste y Control
de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Consejo
Nacional de Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano,
integrado por los Ministros de Salud Pública, Comercio Exterior, Industrialización,
Pesca y Competitividad y un Representante del Honorable Congreso Nacional, fijar,
revisar, reajustar y controlar los precios de comercialización de los productos
farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de
uso humano se encuentran regulados.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, LIFE mantiene los siguientes compromisos:

- Un contrato de distribución y venta exclusiva de medicamentos de uso humano y
veterinario con Proconvet S. A. de Colombia.

- Las marcas y servicios de los productos que produce y comercializa LIFE son de
Cardiopharm, Pharmacen Research, Astra Zeneca Limited de Inglaterra y de
Genpharm International Inc, sobre los cuales reconoce una regalía. El gasto por
este concepto ascendió aproximadamente a US$ 501,000 en el 2005 y US$ 506,000
en el 2004,

- Un contrato colectivo con el Comité de la Empresa y el Sindicato de Trabajadores,
el cual tiene vigencia hasta el 1 de enero del 2007.
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S Y CONTINGENCIAS, (Continuación

En adición, al 31 de diciembre del 2005 y 2004 LIFE presenta las siguientes
contingencias:

Presenta varios juicios de observación y oposición de marcas, los cuales se
encuentran desarrollándose en los Tribunales Distritales de lo Contencioso
Administrativo. Según la opinión del asesor legal que tiene a su cargo los casos se
esperaría un fallo favorable para LIFE al término de dichos procesos.

En el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 se hallan en trámite cuatro juicios,
relacionados con el reclamo del Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en
exceso en años anteriores por aproximadamente US$ 16,000. La Administración
basada en la opinión de sus asesores legales que tienen a su cargo los juicios
manifiesta que el resultado final de este asunto será favorable para la Compañía..

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. 117012004RREC001948
notificó a la Compañía su decisión de negar la solicitud de devolución de pago en
exceso de impuesto a la renta del año 2002 por US$ 61,694 presentado el 22 de
octubre del 2003. La Administración ha decidido continuar con los trámites legales
correspondientes hasta instancias superiores en donde se espera obtener un fallo
favorable.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar y
los estados financieros adjuntos, no incluyen provisión alguna para el pasivo adicional,
que podría resultar de estas incertidumbres.

EVENTO: ES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emisión de este informe (10 de
marzo del 2006) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.

 

CPA Carmen Checa

Contadora General

 



TARNR FG SETTING

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
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Anexo No.1

 

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, net
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargos diferidos, neto

Inversiones en acciones
Otros activos - depósitos en garantía

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y E LOS/

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiros bancarios
Préstamos

Cuentas
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Deudaa largo plazo, excluyendo vencimientos circulantes
Reserva para jubilación patronal

TOTAL PASIVOS

INTERESES MINORITARIOS
Intereses minoritarios

T NIO D: IONISTA

Capital social
Reserva legal
Utilidades disponibles
TOTAI Ne
 

TOTAL PASIVOS

Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Laboratorios
Industrialtriales

Farmacéuticos Genéricos
Ecuatorianos ricanos
C. A, - LIFE Genamérica S. A.

 

45,192
5,218,566
4,600,917
—2,628
9,867,303

4,183,638
29,408

664,997
——_16.936
14,702,282

40,000
1,272,076
535,600

3,309,625
594,3

5,751,693

692,729
1,534,249

78,67

6,034,730
47,459
701,422

783,611

14,762,282

Ame

 

Saldos
combinados
antes

eliminaciones

4,239,792
29,408

664,997
—_16,936

15,788,877

40,000
1,272,076
535,600

3,699,136
637.293

 
6,527,921

47,459
195,214

7,370,594

15,788,877

Eliminaciones
Débito

A

347,486 
347,486

 
347,486

493,191

93,792

Crédito 

347,486

347,486

o

d
consolidados

6,462
5,522,581
4,878,587

10,490

4,239,792

83,456
936

14,859,850

40,000
1,272,076
535,600

3,351,650
637,293

5,836,619

692,729
1,54],449

 

6,034,730
47,459

701,422

6,783,611

14,859,850  
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Anexo No. 2

LABOR ES EUTICOS C. A. — LIFE Y

ESTADO DE UTILIDADES CONSOLIDADO
POR EL AÑO TE ADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Laboratorios
ustriales aldos

Farmacéuticos Genéricos combinados
Ecuatorianos Americanos antes de Eliminaciones Saldos
C.A. -LIFE GenaméricaS. A. eliminacion bito Crédito consolidados

VENTAS DEVOLUCIONES 33,240,063 3,547,923 36,787,986 1,662,816 - 35,125,170

COSTO DE LAS VENTAS 14,360,090 1,623,152 15,983,242 - (1,662,816) 14,320,426

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 18,879,973 1,924,771 20,804,744 1,662,816 (1,662,816) 20,804,744

GASTOS DE OPERACION
Gasto de ventas, inistración y generales 17,763,065 1,785,034 19,548,099 116,014 (116,014) 19,548,099

UTILIDAD EN OPERACIÓN 1,116,908 139,737 1,256,645 1,778,830 (1,778,830) 1,256,645

OTROS INGRESOS(GASTOS)
Gastos financieros (185,111) (1,417) (186,528) - (400) (186,128)
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 23,241 - 23,241 - -
Utilidad en valuación de i ió i 92,922 - 92,922 92,922 - -
Intereses ganados 8,784 - 8,784 400 - 8,384
Otros ingresos 11,097 - 1,097 - - 11,097

TOTAL OTROS GASTOS, NETO (49,067) (1.417) (50,484) 93,322 (400) (143,406)

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORESEN LAS UTILIDADESE
IMPUESTO A LA RENTA 1,067,841 138,320 1,206,161 1,872,152 (1,779,230) 1,113,239

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORESEN LAS
ADES (176,032) (21,918) 197 - - (197,950)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 891,809 116,402 1,008,211 1,872,152 (1,779,230) 915,289

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO (229,633) (22,610) (252,243) - - (252,243)

UTILIDAD ANTES DE 662,176 93,792 755,968 1,872,152 ( 1,779,230) 663,046

INTERES MINORITARIO - - - 870 : - 870

UTILIDAD NETA 662,176 93,792 255,968 1,873,022 (1,779,230) 662,176
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOSC.A. - LIFE Y SUBSIDIARIA

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION
DEL1 DE ENEROAL 31 DE DICIEMBRE DEL2005

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

 

 

CONCEPTO

BALANCE GENERAL
DEBITOS

uss
CREDITOS

ES

ESTADO DE UTILIDADES
DEBITOS CREDITOS

US$ US$
 

Al

Ventas, netas

Costo de las ventas

Para eliminar las ventas efectuadas a su subsidiaria

A2

Gastos de ventas, administrativos y generales

Gastos de ventas, administrativos y generales

Para eliminar servicios prestados a su subsidiaria

AJ

Intereses ganados

Gastos financieros
Para eliminar gastos financieros originados por transacciones
con su subsidiaria

A4

por
” Compañías relacionadas

Compañías relacionadas
Para eliminar cuentas por cobrar y pagar originadas por

transacciones entre matriz y subsidiaria

AS

Capital social

Genéricos americanos Genamérica $.A.

Para eliminar saldo inicial de la inversión en subsidiaria

A6

Capital social
Gastos interes minoritario

Interés minoritario
Para determinar intereses minoritarios del 2005

A7

Participación en las utilidades de subsidiarias

Genéricos americanos Genamérica $.A.
Para eliminar ajuste del VPP delas inversiones en el 2005  

347,436

483,619

4,572

 
347,486

488,619

92,922  

1,662,816

1,662,816

116,014

116,014

400

92,922  
   
 

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

Anexo No. 4
LABOR ES 1AACEUTICOS C. A. - LIFE Y
ATANCECENEBAT CONSOLIDANDO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
mf A dáAlarae da Ine Fstarn fa N

Laboratorios
Industriales Saldos

Farmacéuticos Genéricos combinados
Ecuatorianos Americanos antes de Eliminaciones Saldos
C.A. - LIFE Genamérica $. A. eliminaciones Débito Crédito consolidados

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y 8,978 , 250,978 - - 250,978
Cuentas por cobrar, neto 4,915,863 596,856 . 5,512,719 - 255,034 5,257,685

Inventarios 3,563,118 232,826 3,795,944 - - 3,795,944
Gastos pagados por anticipado 495 - - 24,782

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8,712,246 872,177 9,584,423 - 255,034 9 89

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto 3,575,728 27,597 3,603,325 - - 3,603,325

Cargosdiferidos, neto 39,723 - 39,723 - - 39,723
Inversiones en acciones 572,075 - $72,075 - 488,619 83,456

Otros activos - depósitos en garantía 1 - 12,37 - - 12,377

TOTAL ACTIVOS 12,912,149 899,774 . 13,811,923 A 743,633 13,068,270

PASIVOS Y LOS

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 1,410,271 1,410,271 - - 1,410,271

Cuentas por pagar 3,998,071 345,178 4,343,249 255,034 - 4,088,215
Pasivos acumulados 494,395 5 551,001 - - 551,001

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,902,737 401,784 6,304,521 255,034 - 6,049,487

PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva parajubilación patronal 1,000,088 4,800 1,004,888 - - 1,004,383

TOTAL PASIVOS 6,902,825 406,584 7,309,409 255,034 - 7,054,375

INTERESES MINORITARIOS

n minoritarios - - - - 4,571 4,571

NIO D S ACCIONIST
Capital social 5,534,730 370,020 5,904,750 370,020 - 5,534,730

Reserva legal 4,360 - 4,360 - - 4,360
Utilidades disponibles 470,234 123,170 593,404 175,64 52,470 470,234

TOTAI 6,009,324 493,190 6,502,514 545,660 $52.470 6,009,324

TOTAL PASIVOS, INTERESES MINORITARIOS
Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12,912,149 899,774 13,811,923 800,694 37,041 13,068,270
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Anexo No. 5

LABO EUTICOS C. A. — LIFE Y

ESADO DE UTILIDADES CONSOLID
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Laboratorios
Industriales Saldos

Farmacéuticos Genéricos combinados

Ecuatorianos Americanos antes de Eliminaciones Saldos
C.A. -LIFE GenaméricaS. A.  eliminaciones Débito Crédit consolidados

VENTAS BRUTAS MENOS DEVOLUCIONES 30,123,137 3,438,187 33,561,324 1,602,598 - 31,958,726

* COSTO DE LAS VENTAS 13,165,515 1,558,452 14,723,967 - 1,602,598 13,121,369

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 16,957,622 1,879,735 18,837,357 1,602,598 (1,602,598) 18,837,357

GASTOS DE OPERACIÓN
Gasto de ventas, administración y generales 16,210,953 1,697,678 17,908,631 91,474 91,474 17,908,631

UTILIDAD EN OPERACIÓN 746,669 182,057 928,726 1,694,072 1,778,830 928,726

OTROS INGRESOS(GASTOS) .

Gastos financieros (72,926) (4,409) (55,724) - (3,156) (74,179)

Participación en las utilidades de subsidiaria 174,499 - 174,499 174,499 - -

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 18,014 - 18,014 - - 18,014

Intereses ganados 16,074 - 16,074 3,156 - 12,918

Otros ingresos 6,630 - 6,630 - - 6,630

TOTAL INGRESOS (57,709) 4,409 (40,507) 177,655 (3,156) (236,617)

UTILIDAD ANTESDE LA PARTICIPACION

DE LOS TRABAJADORESEN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA 688,960 177,648 866,608 1,871,727 (1,697,223) 692,109

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS

DADES (122.091) (27,130) (149.221) - - (149.221)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 566,869 150,518 717,387 - - 542,888

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO (135,881) (27,348) (163,229) - - (163,229)

UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 430,988  * 123,170 554,158 - - 379,659

INTERES MINORITARIO - - - 1,141 - (1,141)

UTILIDAD NETA 430,988 123,170 334,158 1,872,868 (1,697,228) 378,518
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOSC. A.- LIFE Y SUBSIDIARIA
DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION

DEL1 DE ENEROAL31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Anexo

  
CONCEPTO

BALANCE GE
_Débito

NERAL

Crédito
ESTADO DE UTILIDADES

CréditoDébito r  
Al

Ventas netas

Costo de las ventas

Para eliminar las ventas efectuadas a la subsidiaria

A2

Gastos de ventas, administrativos y generales

Gastos de ventas, administrativos y generales

Para eliminar servicios prestados a la subsidiaria

A3

Intereses ganados

Gastos financieros

Para eliminar gastos financieros originados portransacciones

con la subsidiaria

A4

Compañías relacionadas

Compañías relacionadas

Para eliminar cuentas por cobrar y cuentas pagar originadas por

transacciones entre matriz y subsidiaria

AS

Capital social

Genéricos americanos Genamérica S. A.

Para eliminar saldo inicial de la inversión en subsidiaria

A6

Capital social

Gasto interés minoritario

Interés minoritario

¡Para determinar el interés minoritario

A7

Participación en las utilidades de subsidiaria

en
Genéricos Americanos Genamérica $. A.

Para eliminar ajuste del VPP de las inversiones en acciones

A8
Patrimonio:

Capital social

Utilidades disponibles
Para climinar ajuste de capitalización de las utilidades de años

lanteriores de subsidiaria  
255,034

314,120

3,430

52,470  
255,034

314,120

4,571

174,499

52,470  

1,602,598

91,474

3,156

1,141

174,499  

1,602,598

91,474

3,156
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