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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Directores y Accionistas de

LABORATORIOSINDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. -
LIFE

1. Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de LABORATORIOS
INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS C. A. — LIFE Y
SUBSIDIARIAal 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los correspondientes estados

consolidados de utilidades, evolución del patrimonio de los accionistas y de flujos de

efectivo por los años terminados en esas fechas. Estos estados financieros consolidados

con sus notas explicativas son responsabilidad de la administración de Laboratorios
Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE y su subsidiaria. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en
nuestras auditorías.

2. Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente
aceptadas en la República del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoría para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Una auditoría incluye también la evaluación de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
administración, así como una evaluación de la presentación de los estados financieros en
su conjunto. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para

expresar una opinión.

3. Comose revela más ampliamente en la nota 3 (1) a los estados financieros, la Compañía

reconoce ciertos beneficios laborales establecidos en el Código de Trabajo de la
República del Ecuador y en el Contrato Colectivo Vigente sobre la base del efectivo. Es

nuestra opinión, que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que el costo de
dichos beneficios se reconozca en los resultados del período cuando se devengan en
función del tiempo de servicio prestado por el personal. El efecto de esta desviación en
los estados financieros adjuntos no fue práctico determinar.

4. Hemos informado por separado sobre los estados financieros de Laboratorios
Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE y Genéricos Americanos

Genamérica S. A., los cuales han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

(Continúa)
A memberof
Moores Rowland international

an association of independent
accounting firms throughout
the world
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5. En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2004 y
2003 del aslnto mencionado en el párrafo 3, los estados financieros consolidados
mencionados en el párrafo 1, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de LABORATORIOS INDUSTRIALES
FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. - LIFE Y SUBSIDIARIA al 31 de
diciembre del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

6. Nuestras auditorías se efectuaron con el propósito de formar una opinión sobre los
estados financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación
se presenta con el propósito de efectuar análisis adicionales de los estados financieros
consolidados en vez de presentar la situación financiera, los resultados de las operaciones
y los flujos de caja de las compañías individuales. Dicha información de consolidación
ha estado sujeta a los procedimientos de auditoría que se aplican en las auditorías de los
estados financieros consolidados y somos de la opinión que ésta se presenta
razonablemente en todos los aspectos significativos relacionados con los estados
financieros consolidados tomados en conjunto.

Mo(eS low.lao]
MOORES ROWLAND ECUADORCIA. LTDA.
SC-RNAE - 2 No. 373
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Contadora General

     

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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e LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC. A. —

> LIFE Y SUBS A
(Quito — Ecuador)

au,

y BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL2004 Y 2003

2 (Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2 NOTAS
”m 2004 2003

pa ACTIVOS

- ACTIVOS CORRIENTES:
pr. Efectivo en caja y bancos 250,978 147,043

Cuentas por cobrar, neto de estimación para cuentas de
e dudoso cobro de US$ 163,172 en el 2004 y
mm US$ 124,070en el 2003 4 5,257,685 4,276,731

Inventarios 5 3,795,944 3,280, 142

e Gastos pagados por anticipado 24,782 34,909

E TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9,329,389 7,738,825

> ACTIVOS NO CORRIENTES:
em Propiedad, planta y equipo, neto de depreciación

acumulada de US$ 5,036,505 en el 2004 y
e US$ 4,490,627 en el 2003 6 3,603,325 3,191,032
po. Cargos diferidos, neto de amortización acumulada de

mm US$ 122,914 en el 2004 y US$ 111,295 en el 2003 3 (g) 39,723 13,769
Inversiones en acciones 83,456 83,456

em, Otros activos - depósitos en garantía 12,377 7,524

a TOTAL ACTIVOS 1 27 11,034,606

m PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

e PASIVOS CORRIENTES:
a Sobregiros bancarios - 154,796

Préstamos 7 1,410,271 1,287,016
mea Cuentas por pagar 8 4,083,215 3,311,614
ya Pasivos acumulados 9 551,001 374,900

y TOTAL PASIVOS CORRIENTES 6,049,487 5,128,326

em PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilación patronal 10 1,004,838 772,045

Jr,

so TOTAL PASIVOS 7,054,375 5,900,371

em INTERESES MINORITARIOS:

y Intereses minoritarios 3 (a) 4571 3,743

pe PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 5,534,730 5,034,730

e Reserva legal 11 4,360 -
pm, Utilidades disponibles 11 y 13 470,234 95,762

cm. TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,009,324 5,130,492

mm, Compromisos y contingencias 15

PS TOTAL PASIVOS, INTERESES MINORITARIOS

. 13,068,270 11,034,606

> AE ho- (EUARAYS
CPA—Garmen-Gheeca—-

eau

em.

sae 
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC. A.-

LIFE Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE UTILIDADES CONSOLIDADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:

Ventas brutas menos devoluciones

Otros ingresos:
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo

Intereses ganados
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de las ventas
Gastos de ventas, administración y generales
Gastos financieros

TOTAL COSTOSY GASTOS

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

IMPUES1O A LA RENTA, ESTIMADO

UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA

UTILIDAD POR ACCION ORDINARIA

 

 

NOTAS

14

3(1 y 10

3 (m) y 12

11

3 (a)

3 (0)

 

31,958,726

18,014
12,918
6,630

37,562

31,996,233

13,121,369
17,908,631

274,179

31,304,179

692,109

(149,221)

542,888

(163,229)

379,659

(1,141)

378,518

2003

27,189,009

3,813

4,159

7,971

27,197,339

11,153,251
15,598,364

223,343

 

26,974,958

222,381

(82,396)

139,985

(99,930)

40,035

794

39,241

  
CPA Tarmen Checa
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. —- LIFE Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS CONSOLIDADOS
OS AÑ INADO 31 C Y 2003

(Expresadoen dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aportes para

 

Capital futuras Reserva Utilidades Total
social capita- legal disponibles patrimonio de los

(nota 11) lizaciones (nota 11) (notas 1113) accionistas

ÓN(Dólares) ...........

Saldos al 31 de diciembre del 2002 4,683,750 - - 407,438 5,091,188

y Utilidad neta - - 39,241 39,241
” Ajuste - - (63) (63)
Aumento del capital social 350,980 - - (350,980) -

Saldos al 31 de diciembre del 2003 5,034,730 - 95,762 5,130,492

Utilidad neta - - 378,518 378,518
Apropiación para reserva legal - - 4,360 (4,360) -
Aporte de los accionistas para futuros
aumentos de capital - 500,000 - - 500,000

Ajuste - - - 314 314
Aumento del capital social 500,000 (500,000) - - -

Saldos al 31 de diciembre del 2004 0 - 4,360 470,234 6,009,324

e

UKy
CPA Carmen Checa

Contadora General... .. -

 

 

 

Lasnotas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.



1
)
)
3
5
>
>
)
>
)
)

12
3
4
)
3
1
5
)
5
)
)
9
)
)
)
9
)
)
)
3
)
3
7
)
9
5
)
3
)
3
)
3
)
)
3
0
0
)
3
5
)
9
)
)
3
)
>
>
)
)
)
)
7
)
)
)
0
0
)
3
)
)

LIFE Y SUBSIDIARIA

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros

Efectivo provisto por las operaciones

Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados
Intereses ganados
Otros activos — depósitos en garantía

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisición de propiedad, planta y equipo
Adiciones a cargos diferidos
Venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

FLUJOS DEEFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

(Disminución) aumento en sobregiros bancarios
(Disminución) aumento en préstamos bancarios
y deuda a largo plazo

Préstamos recibidos
- Aporte para futuros aportes de capital
Cancelación de obligaciones y sobregiros bancarios

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades

de financiamiento

Aumento neto del efectivo durante el período

Efectivo al inicio del período

Efectivo al final del período

8

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC._A. —

 

 

 

2004 2003

31,328,673 27,390,754
(30,415,460) (26,408,354)

913,213 982,400

(279) (1,113)
(276,821) (229,782)

12,918 4,159
(4,853) -

644,178 755,664

- (1,054,852) (231,433)
(37,573) -
18,014 3.813

(1,074,411) (227,620)

(154,796) (220,776)

188,964 (241,943)
- 50,490

500,000 -
- (68,415)

534,168 480,649
103,935 47,395

147,043 99,648

250,978 147,043

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC. A. - LIFE Y
SUBSIDIARIA

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS, CONTINUACION
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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2004 2003

. . . (Dólares)...

UTILIDAD NETA 378,518 39,241

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Estimación para cuentas de dudoso cobro 39,311 38,830
Depreciación de propiedad, planta y equipo 642,360 610,667
Amortización de cargos diferidos 11,619 25,032

Provisión para jubilación patronal 296,321 184,337
Gasto minoritario 1,141 794
Utilización de la estimación para cuentas de dudoso cobro (209) (4,197)
Utilización de la reserva para jubilación patronal (63,478) (42,088)
Provisión para obsolescencia de inventario 105,044 -
Destrucción de inventarios (105,044) -

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo (18,014) (3,813)

909,251 809,612

CAMBIOS NETOSEN ACTIVOSY PASIVOS:

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (322,938) 336,334
Aumento en inventarios (515,802) (337,585)

Disminución en gastos pagados por anticipado 10,127 50,010
Aumento en otros activos - depósitos en garantía (4,853) -
(Aumento) disminución en cuentas por pagar 513,774 (83,065)
(Aumento) disminución en pasivos acumulados 176,101 (58,711)

(643,591) (93,189)

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 644,178 755,664

a
Contadora General

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros consolidados.
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC. A. - LIFE Y

SUBSIDIARIA

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresado en Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS
C. A.- LIFE Y SU SUBSIDIARIA “LIFE, el Grupo LIFE”se dedican principalmente
a la producción y comercialización de medicamentos de uso humanoy veterinario en el
mercado ecuatoriano y aproximadamente el 60% de las ventas se realizaron
principalmente a 7 compañías distribuidoras de medicamentos de uso humano y
veterinario localizadas en todo el país. El inventario de productos terminados de la
Compañía tiene fechas de vencimiento que permiten su realización a largo plazo. Las
compras de materias primas se realizan principalmente a proveedores del exterior.

SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

Durante los últimos años el Ecuador ha experimentado cierta recuperación de su
actividad económica junto con una reducción de la tasa de inflación, lo cual se ha
sustentado principalmente en la dolarización de la economía, el incremento de los
precios de exportación del petróleo, las inversiones en el sector hidrocarburífero y la
asistencia del Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, mientras se implanten las
medidas complementarias que permitan la consolidación y mantenimiento del proceso
de recuperación económica, la economía ecuatoriana continúa dependiendo del precio
internacional del petróleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Principios de Consolidación -
Los estados financieros consolidados han sido preparados para propósitos de
presentación a la Administración del Grupo Life y a la Superintendencia de Compañías
de la República del Ecuador, de conformidad con lo establecido en la Resolución
No. 03.Q.1.C.1.002 del 11 de febrero del 2003.

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos C. A. — LIFE “casa matriz” y Genéricos Americanos
Genamérica S. A. poseída en el 2004 y 2003 en un 99,07%. Los saldos y transacciones
importantes intercompañías han sido eliminados en los estados financieros
consolidados. Los intereses minoritarios representan intereses .de terceros en el
patrimonio.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, (Continuación)

b) Base de Presentación -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), emitidas por la Federación Nacional

de Contadores Públicos del Ecuador son similares a sus Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan; sin embargo, las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) emitidas no han sido actualizadas en función de los cambios o
enmiendas recientes efectuadas en las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
En el futuro se planea adoptar todas las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);
sin embargo, para aquellas situaciones específicas que no están consideradas por las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se recomienda que las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador.

c) Flujos de Efectivo -

La Compañía para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo ha
definido comoefectivo, el saldo de efectivo en caja y bancos.

d) Estimación para Cuentas de Dudoso Cobro-
La estimación para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del período y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

'

e) Inventarios -

El costo de los inventarios se determina por el método de primeras entradas primeras
salidas (PEPS); excepto por los inventarios en tránsito que se contabilizan al costo
específico de la factura más los gastos de importación incurridos. El costo no excede el
valor neto de realización.

Los inventarios están registrados así:

- Los productos terminados y en proceso de fabricación, al costo en la porción
correspondiente a la materia prima más el último costo de diciembre en el caso de
la mano de obra y gastos de fabricación.

- Materias primas, suministros y materiales, principalmente en base al costo de
adquisición de la última comprarealizada.

f) Propiedad, Planta y Equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciación acumulada y está

contabilizada al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de los Estados
Unidos de Norteamérica de acuerdo a los lineamientos de la
NECNo.17, según corresponda.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposición de partidas menores son
contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y mejoras que alargan la vida útil
del activo se capitalizan.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,(Continuación)

El gasto por la depreciación de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a los

resultados del período y es calculado mediante el método de línea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en

función de la vida útil estimada:

Edificios 5%
Vehículos 20%
Maquinarias, equipos y herramientas 10%

Mobiliario y equipos de oficina 10%
Equipos de computación 20% y 33%

g) Cargos Diferidos-
Los cargos diferidos están registrados al costo y constituyen principalmente aquellos gastos

incurridos en el desarrollo de fórmulas para nuevos medicamentos de uso humano. Los

cargos diferidos se presentan neto de la amortización acumulada y son amortizados por el
método de línea recta utilizando una tasa del 20% anual, una vez que dichos productos
generan ingresos.

h) Inversiones en Acciones-

Las inversiones en acciones están registradas al costo y representan principalmente la
participación minoritaria en la LIFE de ColombiaS.A..

i) Reserva para Jubilación Patronal-
El Código del Trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte del

empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido

un tiempo mínimo de servicio de entre 20 y 25 años en una mismainstitución. El costo del

beneficio jubilatorio a cargo de la Compañía se determina en base a un estudio actuarial

practicado por una firma de actuarios independiente debidamente calificada y se provisiona
con cargo a los resultados del periodo.

La Administración no considera necesario establecer una provisión para cubrir los pagos

mensuales a trabajadores jubilados, por lo que los pagos realizados a jubilados se registran
directamente en el gasto del período.

En adición, de acuerdo con el Código de Trabajo los empleados que se separen mediante

desahucio tienen derecho a una bonificación en función del tiempo de servicio prestado; así

como, el Contrato Colectivo Vigente establece que los trabajadores amparados en dicho

contrato, recibirán bonificaciones por retiro voluntario y por jubilación en función del

tiempo de servicio prestado. La Compañía no establece reservas para estos beneficios, sino
quelo lleva a resultados por el método del efectivo.

j) Reconocimiento de Ingresos-

La Compañía reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuandoel riesgo y la titularidad de los bienes han transferidosal cliente.

k) Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulación.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,(Continuación)

I) Participación de los Trabajadores en las Utilidades-
LIFE reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de

participación de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el

Código de Trabajo de la República del Ecuador.

m) Provisión para Impuesto a la Renta-
La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga, con base en el

método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la

renta será del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas

“capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año siguiente).

n) Registros Contables y Unidad Monetaria-
Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se

presentan en dólares de los estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de medición

y de curso legal adoptada por la República del Ecuador a partir del mes de marzo del 2000,

o) Utilidad por Acción Ordinaria-

La utilidad por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones

en circulación durante el año. El promedio de acciones en circulación fue de 512,317,644
en el 2004 y 488,110,598 en el 2003.

p) Uso de Estimaciones-
La preparación de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice
supuestos contables inherentes a la actividad económica de la entidad que inciden sobre
la presentación de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el
período correspondiente; así como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. La gerencia aplica sus mejores
estimaciones y juicios basados en la información disponible al momento; sin embargo,
los resultados finales podrían variar en relación con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como

sigue: "

 

2004 2003

... (Dólares) ...

Clientes 4,460,539 3,805,810

Menosestimación para cuentas de dudoso
cobro (nota 3 - d) (163,172) (124,070)

4,297,367 3,681,740

Ministerio de Economía y Finanzas 601,081 387,012

Empleados y funcionarios 109,011 83,130

Anticipos a proveedores 218,394 77,275

Otras 31,832 47,574
 

3,237,685 4,276,731

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene

vencimientos entre 30 y 60 días y no devengaintereses.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por cobrar — Ministerio de
Economía y Finanzas corresponde principalmente a las retenciones en la fuente
efectuadas por terceros a la Compañía. El exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado es recuperable previa presentación del respectivo reclamo,
o puede ser compensado con el impuesto a la renta o con los anticipos de impuesto a la
renta de periodos futuros.

LIFE acogiéndose a esta disposición presentó el 7 de octubre del 2002 y 22 de octubre
del 2003 ante el Servicio de Rentas Internas (SR]) los trámites respectivos solicitando la
devolución de los valores retenidos en exceso en los años 2001 y 2002 por US$ 16,657
y US$ 61,694; respectivamente. A la fecha de este informe la devolución de los valores
correspondientes al año 2002 fue negada por el SRI (véase nota 18); sin embargo, el
reclamo correspondiente al año 2001 aún se encuentra en trámite. Adicionalmente,el
SRI enel 2003 dejó sin efecto ciertas glosas establecidas en el año 1996 y procedió a la
devolución de los valores retenidos en exceso en dicho año y emitió las respectivas
notas de crédito por US$ 61,152 (incluye intereses por
US$ 43,275).

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por cobrar — empleados y
funcionarios constituye principalmente préstamos otorgados, cuyos plazos de

vencimiento son de hasta 12 meses y no devengan intereses.

LIFE,con base en las disposiciones legales vigentes establece una provisión para cubrir
posibles pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperación de cuentas cobrar —
clientes. El movimiento de la estimación para cuentas de dudoso cobro por los años
terminadosel 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
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CUENTAS POR COBRAR, (Continuación)

2004 2003

... (Dólares) ...

Saldo al inicio del año 124,070 89,387

Provisión cargada al gasto 39,311 38,881

Castigos efectuados (209) (4,198)

Saldo al final del año 163,172 124,070

INVENTARIOS

Undetalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 esel siguiente:

2004 2003

... (Dólares)...

Productos terminados 1,357,462 1,048,640

Materias primas 662,949 878,247

Suministros, materiales y repuestos 587,644 483,377

Productos en proceso 831,330 719,069

Importaciones en tránsito 356,559 150,809
 

* 3,795,944 280,142

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminadosel 31
de diciembre del 2004 y 2003 es comosigue:
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO,(Continuación)

»

 

Ventas

y

retiros

Transfe-

rencias

AIS

 

Saldosal 31 Ventas Saldos al 31

de diciembre y Transfe- de diciembre

del2002 Adiciones retiros rencias del 2003 Adiciones

Terrenos 1,576,875 - - - 1,576,875 -

Edificios 464,178 - 805 66,031 529,404 -

Maquinaria y equipos 3,559,899 - 8,778 164,732 3,715,853 -

Muebles y enseres 436,444 - 3,738 8,194 440,900 -

Vehículos 935,017 - - 40,366 975,383 -

Equipos de computación 359,532 - 9,821 55,806 405,517 -

Construcciones en proceso 141,454 231,433 - (335,129) 37,758 1,054,852

7,473,399 231,433 23,142 7,681,690 1,054,852

Depreciación acumulada (3,903,131) (610,667) (23,142) - (4,490,658) (642,560)
 

3,570,268 (379,234)

El cargo a costos y gastos por concepto de depreciación de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 642,560 en el 2004 y
US$ 610,667 en el 2003.

31191032 412,292

11,348
152,734
12,813

181,988
$3,677

(412,560)

Saldos al 31

de diciembre

del 2004

1,576,875

540,752

3,868,580

453,709

1,101,075

418,819

680,050

8,639,860

(5,036,535)

3,603,325
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8. PRESTAMOS

Undetalle de los préstamosal 31 de diciembre del 2004 y 2003 es comosigue:

2004 2003

. . (Dólares)...

Eurofinance Overseas Corp.- Créditos sobre

firmas con un vencimiento a 360 días plazo
y devengan una tasa de interés anual del
12% en el 2004 y 16% en el 2003. 8,884 75,605

Empleados.- Créditos sobre firmas con
vencimientos entre 30 y 360 días plazo y
devengan una tasa de interés anual del 6%
en el 2004 y 10% en el 2003. 1,151,386 1,145,702

)

Banco Bolivariano S. A..- Créditos sobre
firmas con un vencimientos de 151 y 180
días plazo y devengan una tasa de interés
de 8,25% y 9% anual. 250,000

General Motors del Ecuador.- Operación para
la adquisición de vehículos, devenga una
tasa de interés del 12 % anual, la cual fue

cancelada en el 2004 y se encontraba
garantizada con contratos de reserva de

dominio sobre vehículos. - 65,709

1,410,271 1,287,016

) 8. CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es comosigue:

2004 2003

... (Dólares) ...

Proveedores 3,795,376 3,105,476

Retenciones e impuestos por pagar 65,053 45,257
Impuesto a la renta por pagar (nota 12) 163,229 99,950
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 64,557 60,931

 

4,083,215 3,311,614

O
A
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9, PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el
siguiente:

2004 2003

... (Dólares) ...

Beneficios sociales 248,388 166,951

Participación de los trabajadores en las
utilidades (nota 3 - 1) 149,221 82,396

Intereses acumulados por pagar (nota 8) 11,192 13,834
yn Distribución y transporte 43,594 38,061

Comisiones 14,753 9,587
Honorarios profesionales 2,624 2,391

Impuestos municipales 9,481 9,813
Mantenimiento - 6,000 14,816
Servicios públicos y comunicaciones 15,031 -
Promociones 1,164 1,544

Otros 49,553 35,507

551,001 374,900

El movimiento de los principales rubros que componenel saldo de pasivos acumulados
por los años terminadosel 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:
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Saldos al Cargo Saldos al Cargo Saldos al
31/12/02 al gasto Pagos 31/12/03 al gasto Pagos 31/12/04

PB(Dólares)... ooocooooooo
00,JO

Beneficios sociales 123,929 531,217 (488,195) 166,951 640,836 (559,399) 243,388
Participación de los traba-
jadores en las utilidades 128,225 82,396 (128,225) 82,396 149,221 (32,396) 149,221

10. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la reserva para jubilación patronal por los años terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es comosigue:

 

2004 2003

... (Dólares) ...

Saldo al inicio del año 772,045 629,796

Provisión cargada al gasto 296,321 184,337
Pagos efectuados (63,478) (42,088)

Saldo al final del año 1,004,383 772,045
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10. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL,(Continuación)

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo de la República del
Ecuador, los empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años
en una misma institución, tendrán derecho a la jubilación patronal; y, en aquellos casos
en los cuales el empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se
reconocerá en forma proporcional. La Compañía no mantiene un fondo separado para
este beneficio sino que establece una reserva en base a un estudio actuarial realizado
anualmente por una firma de actuarios independiente debidamente calificada. De
acuerdo al referido estudio (el que cubre a todo el personal), el valor actual de las
reservas matemáticas de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2004 y 2003
ascienden a US$ 1,230,573 y US$ 1,064,864, respectivamente. El método actuarial

utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado”.

A131 de diciembre del 2004 y 2003, los fundamentos técnicos utilizados por el actuario

para el establecimiento de la reserva para jubilación patronal fueron: a) la remuneración
del empleado y disposiciones del Código del Trabajo, que establece que la pensión
mensual del empleado por jubilación patronal no podrá ser mayor queel salario básico
unificado medio del último año (US$ 135,62 en el 2004 y US$ 121,91 en el 2003), ni

inferior a US$ 30 dólares si solo tiene derecho a la jubilación del empleador y de
US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación; b) 25 años de servicio como mínimo;c)
bases demográficas del personal; d) tabla de mortalidad ecuatoriana; e) tasa de interés
actuarial del 4% anual; y, f) tasa de crecimiento de sueldos del 3,55% anual.

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuariales de jubilación
patronal al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

... (Dólares) ...
Valor actual de las reservas matemáticas actuariales

de jubilación patronal:

Trabajadores activos con derecho adquirido
de jubilación (tiempo de servicio mayor o
igual a 25 años) 878,064 787,430

Trabajadores con tiempo de servicio igual o

más de 10 años y menor a 25 años 352,509 269,123
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 10 años - 8,311

1,230,573 1,064,864

Al 31 de diciembre del 2004, la Compañía no consideró necesario provisionar la
diferencia del pasivo relacionado con la reserva para jubilación patronal por
aproximadamente US$ 226,000. La Administración estima reconocer dichas reservas
cuando los resultados lo permitan en el futuro, debido a lo cual las utilidades
disponibles se encuentran sobrestimadas en el monto antes indicado.
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social *

Undetalle del capital social al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Número de acciones Capital social
Descripción 2004 2003 2004 2003

(Dólares)...

Acciones ordinarias, pagadas y en

circulación de US$ 0,004 cada una 480,785,075 480,785,075 1,923,140 1,923,140

Acciones ordinarias, pagadas y en

circulación de US$ 0,10 cada una 36,115,897 31,115,897 3,611,590 3,111,590

3,534,730 5,034,730

Mediante escritura pública del 8 de noviembre del 2004 se incrementó el capital social
de la Compañía en US$ 500,000 a través de la capitalización de los aportes para futuras
capitalizaciones. En adición, el 6 de agosto del 2003 el capital social se incrementó en
US$ 350,980 mediante la capitalización de las utilidades disponibles.

Reserva Legal y Utilidades Disponibles

La Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador, establece que las
sociedades anónimas deberán transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la
Compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución, excepto en el caso de
liquidación de la Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas
en las operaciones. La apropiación de la reserva legal correspondiente al año 2004
debe ser resuelta por la próxima Junta General Ordinaria de Accionistas cuyo monto
mínimo es de aproximadamente US$ 55,000.

IMPUESTO A LA RENTA

Con base en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su Reglamento de Aplicación,

LIFE y su subsidiaria no consolidan sus resultados para propósitos fiscales; y, en
consecuencia presentan declaraciones fiscales individualmente.

La siguiente es una conciliación entre el gasto de impuesto a la renta estimado y el
impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la
utilidad antes de impuesto a la renta.

2004 2003

. (Dólares) .
Impuesto que resultaría de aplicar la tasa impositiva

del 25% la utilidad antes de impuesto a la renta 179,347 49,129

Aumento (disminución) resultante de:

Gastos no deducibles 38,592 69,720

Ingresos exentos (43,625) (14,133)

Beneficio por reinversión de las utilidades (11,085) (4,766)

Impuesto a la renta, estimado 163,229 99,950
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IMPUESTO A LA RENTA, (Continuación)

El movimiento de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar por impuesto a la renta por
los años terminadosel 31 de diciembre del 2004 y 2003 esel siguiente:

 

  

 

 

2004 2003

Cuentas por Cuentas por
Pagar Pagar

Cobrar (nota 8) Cobrar (nota 8)

. . (Dólares)... . . (Dólares)...

Saldosal inicio del año 293,154 99,950 217,468 120,497
Provisión cargada al gasto - 163,229 - 99,950

293,154 263,179 217,468 220,447

Recuperación (nota 4) - - (17,877) -

Más (menos):
Pago o compensación del impuesto
a la renta del año anterior (99,938) (99,950) (119,523) (120,497)

Impuestos retenidos por terceros 235,871 - 213,086 -

135,933 (99,950) 93,563 (120,497)

Saldos al final del año 429,087 163,229 293,564 99,950

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. S494 del 31 de diciembre del 2004 se publicaron las reformas al Reglamento para
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con el
establecimiento de normas relativas sobre precios de transferencia, los cuales entrarán
en vigencia a partir del ejercicio fiscal 2005 y que son de aplicación obligatoria para los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que efectúan transacciones con partes
relacionadas.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compañía por los años 2001 al 2004 están abiertas a revisión por parte de las
autoridades tributarias.

MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS

Tal como se indica en la nota 1, LIFE comercializa sus productos en el mercado
ecuatoriano y aproximadamente el 60% de las ventas se realizan principalmente a 7
compañías distribuidoras de medicamentos de uso humano y veterinario localizadas en
todo el país. A partir de la dolarización de la economía ecuatoriana la industria
farmacéutica presenta cierta reactivación; sin embargo, se ha visto afectada por la
demora en las aprobacionesde las solicitudes de revisión y fijación de los precios de los
productos farmacéuticos comercializados (véase nota 14). A la fecha de este informe
no han habido cambios importantes que con posterioridad al cierre del año 2004
podrían derivarse como consecuencia de lo anteriormente señalado.
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MERCADO Y CONCENTRACION DE CREDITOS,(Continuación)

Al 31 de diciembre del 2004, del saldo de cuentas por cobrar - clientes de

US$ 4,460,539 (US$ 3,805,810 al 31 de diciembre del 2003), US$ 2,796,324
corresponden a 15 distribuidores (US$ 1,743,823 a 7 distribuidores en el 2003).
Consecuentemente, cambios adversos en la situación financiera de los clientes podrían
afectar el desempeño futuro de LIFE.

FIJACION DE PRECIOS

El 17 de abril del 2000 en el Registro Oficial No. 59 se publicó la “Ley de Producción,
Importación, Comercialización y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso
Humano”la cual derogó la “Ley No. 152”. El 17 de mayo del 2000 mediante Decreto
Ejecutivo No. 392, publicado en el Registro Oficial No. 84 del 24 de mayo del 2000,el
Gobierno Nacional emitió el Reglamento de Aplicación a esta Ley, en el cual se
establecen las Normas Administrativas para la Fijación, Revisión, Reajuste y Control
de Precios de los Medicamentos de Uso Humano, correspondiéndole al Consejo
Nacional de Fijación y Revisión de Precios de Medicamentos de Uso Humano,
integrado por los Ministros de Salud Pública, Comercio Exterior, Industrialización,

Pesca y Competitividad y un Representante del Honorable Congreso Nacional, fijar,
revisar, reajustar y controlar los precios de comercialización de los productos
farmacéuticos. De acuerdo a estas disposiciones, los precios de los medicamentos de
uso humano se encuentran regulados.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, LIFE mantiene los siguientes compromisos:

- Un contrato de distribución y venta exclusiva de medicamentos de uso humano y
veterinario con Proconvet S. A. de Colombia.

- Las marcas y servicios de los productos que produce y comercializa LIFE son de

Cardiopharm, Pharmacen Research, Astra Zeneca Limited de Inglaterra y de
Genpharm International Inc, sobre los cuales reconoce una regalía. El gasto por
este concepto ascendió aproximadamente a US$ 506,000 en el 2004 y US$ 467,000
en el 2003.

- Un contrato colectivo con el Comité de la Empresa y el Sindicato de Trabajadores,
el cual tiene vigencia hasta el 1 de enero del 2005.

En adición, al 31 de diciembre del 2004 y 2003 LIFE presenta las siguientes
contingencias:

- Presenta varios juicios de observación y oposición de marcas, los cuales se
encuentran desarrollándose en los Tribunales Distritales de lo Contencioso
Administrativo. Según la opinión del asesor legal que tiene a su cargo los casos se
esperaría un fallo favorable para la Compañía al término de dichos procesos.
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COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS,(Continuación)

- En el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 1 se hallan en trámite cuatro juicios,
relacionados con el reclamo del Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en
exceso en años anteriores por aproximadamente US$ 16,000. La Administración
basada en la opinión de sus asesores legales que tienen a su cargo los juicios
manifiesta que el resultado final de este asunto será favorable para la Compañía.

- El Servicio de Rentas Internas mediante Resolución No. 117012004RREC001948
notificó a la Compañía su decisión de negar la solicitud de devolución de pago en
exceso de impuesto a la renta del año 2002 por US$ 61,694 presentado el 22 de
octubre del 2003. La Administración ha decidido continuar con los trámites legales
correspondientes hasta instancias superiores en donde se espera obtener un fallo
favorable.

El resultado final de estos asuntos a la fecha de este informe no se puede determinar y
los estados financieros adjuntos, no incluyen provisión alguna para el pasivo adicional,
que pudiera resultar de estas incertidumbres.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emisión de este informe (31 de
enero del 2005) no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.
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Anexo No.1
LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. - LIFE Y SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

 

 

 

  

     

Laboratorios

Industriales Saldos

Farmacéuticos Genéricos combinados

Ecuatorianos Americanos antes de Eliminaciones Saldos

-GenaméricaS.A. eliminaciones Débito Crédito consolidados

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 208,978 42,000 250,978 - - 250,978

Cuentas por cobrar, neto 4,915,863 596,856 5,512,719 - 255,034 5,257,685
Inventarios 3,563,118 232,826 3,795,944 - - 3,795,944

Gastos pagados por anticipado 24,287 495 24,782 - - 24,782

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8.712.246 872,177 9,584,423 - 255,034 9,329,389

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipo, neto 3,575,728 27,597 3,603,325 - - 3,603,325
Cargos diferidos, neto 39,723 - 39,723 - - 39,723
Inversiones en acciones 572,075 - 572,075 - 488,619 83,456

Otros activos - depósitos en garantía 12,377 - 12,377 - - 12,377

TOTAL ACTIVOS 12,912,149 899,774 13,811,923 AÁ 743,653 13,068,270

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 1,410,271 - 1,410,271 - - 1,410,271

Cuentas por pagar 3,998,071 345,178 4,343,249 255,034 - 4,088,215

Pasivos acumulados 494,395 56,606 551,001 - - 551,001

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5,902,737 401,784 6,304,521 255,034 - 6,049,487

PASIVOS NO CORRIENTES:

Reserva para jubilación patronal 1,000,088 4,800 1,004,888 - - 1,004,888

TOTAL PASIVOS 6,902,825 406,584 7,309,409 255,034 - 7,054,375

INTERESES MINORITARIOS
Intereses minoritarios - - - - 4,571 4,571

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 5,534,730 370,020 5,904,750 370,020 - 5,534,730

Reservalegal 4,360 - 4,360 - - 4,360
Utilidades disponibles 470,234 123,170 593,404 175,640 52,470 470,234

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,009,324 493,190 6,502,514 545,660 32,470 6,009,324

TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 12,912,149 899,774 13,811,223 800,694 37,041 13,068,270
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. - LIFE Y SUBSIDIARIA

ESADO DE UTILIDADES CONSOLIDADO

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2004

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

" Laboratorios

Industriales Saldos

Farmacéuticos Genéricos combinados

Ecuatorianos Americanos antes de Eliminaciones Saldos

C. A. - LIFE Genamérica S. A. —eliminaciones Débito Crédito consolidados

INGRESOS:
Ventas brutas menos devoluciones 30,123,137 3,438,187 33,561,324 1,602,598 - 31,958,726

Otros ingresos:

Participación en las utilidades de subsidiaria 174,499 - 174,499 174,499 - -
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 18,014 - 18,014 - - 18,014

Intereses ganados 16,074 - 16,074 3,156 - 12,918
Otros ingresos 6,630 - 6,630 - - 6,630

215,217 - 215,217 187,152 - 37,562

TOTAL INGRESOS 30,338,354 3,438,187 33,776,541 1,780,253 - 31,996,288

COSTOSY GASTOS:
Costo de las ventas 13,165,515 1,558,452 14,723,967 - 1,602,598 13,121,369

Gasto de ventas, administración y generales 16,210,953 1,697,678 17,908,631 91,474 91,474 17,908,631
Gastos financieros 272.926 4,409 255,724 - 3,156 274,179

TOTAL COSTOS Y GASTOS 29,649,394 3,260,539 25,008,680 91,474 1,697,228 31,304,179

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION

DE TRABAJADORESEN LAS UTILIDADESE

IMPUESTO A LA RENTA 688,960 177,648 866,608 1,871,727 (1,697,228) 692,109

PARTICIPACION DE TRABAJADORESEN LAS
UTILIDADES (122,091) (7,130) (149,221) - - (149,221)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 566,869 150,518 717,387 - - 542,888

IMPUESTO A LA RENTA, ESTIMADO (135,881) (27,348) (163,229) - - (163.229)

UTILIDAD ANTES DE INTERES MINORITARIO 430,988 123,170 554,158 - - 379,659

INTERES MINORITARIO - - - 1,141 - (1,141)

UTILIDAD NETA 430,988 123,170 554,158 1,872,868 (1,697,228) 378,518
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOSC.A.- LIFE Y SUBSIDIARIA
DETALLEDE AJUSTES DE ELIMINACION

DEL 1 DE ENEROAL 31 DE DICIEMBRE DEL2004

» (Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Anexo No. 3

 

 

 

 

BALANCE GENERAL ESTADO DE UTILIDADES

CONCEPTO Débito Crédito Débito Crédito

Al

Ingresos;
Venías netas 1,602,598

Costos y Gastos:

Costo de las ventas 1,602,598

Para eliminar las ventas efectuadasa la subsidiaria

A2

Ingresos:
Gastos de ventas, administrativos y generales 91,474

Costos LoS:

Gastos de ventas, administrativos y generales 91,474

Para eliminar servicios prestadosa la subsidiaria

A3

Ingresos:

Intereses ganados 3,156

Costos y Gastos:

Gastos financieros 3,156

Para eliminar gastos financieros originados por transacciones

con la subsidiaria

A4

Cuentas por pagar:

Compañías relacionadas 255,034

Cuen r cobrar:

Compañías relacionadas 255,034

Para eliminar cuentas por cobrar y cuentas pagar originadas por
transacciones entre matriz y subsidiaria

AS

Patrimonio:
Capital social 314,120

Inversiones en acciones:

Genéricos americanos Genamérica $. A. 314,120

Para eliminar saldo inicial de la inversión en subsidiaria

A6
Patrimonio:

Capital social 3,430
Gasto interés minoritario 1,141

Intereses minoritarios:

Interés minoritario 4,571

Para determinar el interés minoritario

A7
Ingresos:

Participación en las utilidades de subsidiaria 174,499
Inversiones en acciones:

Genéricos Americanos GenaméricaS. A. 174,499
Para eliminar ajuste del VPP de las inversiones en acciones

A8
Patrimonio:

Capital social 52,470

Patrimonio:

Utilidades disponibles 52,470

Para efiíminar ajuste de capitalización de las utilidades de años
anteriores de subsidiaria     
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC. A. — LIFE Y SUBSIDIARIA

 

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Anexo No.4
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Cargosdiferidos, neto
Inversiones en acciones
Otros activos - depósitos en garantía

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Préstamos
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Reserva para jubilación patronal

TOTAL PASIVOS

INTERESES MINORITARIOS:
Intereses minoritarios

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social
Utilidades disponibles

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Laboratorios

Industriales

Farmacéuticos

Ecuatorianos

C.A. - LIFE. Genamérica $. A.

97,294
3,982,983
3,130,021

34,909

7,245,207

3,144,032
13,769

397,576
7,524

10,808,108

140,430
1,236,526
3,244,939
338,232

4,960,127

769,675

3,129,772

5,034,730
43,606

5,078,336

10,808,108

 

Genéricos

Americanos

49,749
490,866
150,121

 

14,366
50,490

263,793
36,668

365,317

2,400

367,717

317,060
52,959

370,019

137,736

Saldos

combinados

antes de

eliminaciones

147,043
4,473,849
3,280,142

34,909

7,935,943

3,191,032
13,769

397,576
7,524

11,545,844

 

154,796
1,287.016
3,508,732
374,900

5,325,444

772,045

6,097,489

5,351,790
96,565

5,448,355

11,545,844

  

 

 

 

Eliminaciones

Débito Crédito

- 197,118

- 197,118

- 314,120

2 311,238

197,118 -

197,118 -

197,118 =—

- 3,743

317,060 -
37,324 36,521

374,38 56,521

371,502 60,264

Saldos

consolidados

147,043
4,276,731
3,280,142

34,909

7,138,825

3,191,032
13,769
83,456
7,524

11,034,606

154,796
1,287,016
3,311,614
374,900

5,128,326

 

772,045

3,200,371

 

3,743

5,034,730
95,762

5,130,492

11,034,606
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSC.A. — LIFE Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE UTILIDADES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica)

INGRESOS:
Ventas brutas menos devoluciones
Otros ingresos:

Participación en las utilidades de subsidiaria

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Intereses ganados
Otros ingresos

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS:

Costo de las ventas

Gasto de ventas, administración y generales
Gastos financieros

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD ANTESDE LA PARTICIPACION

DE TRABAJADORESEN LASUTILIDADESE
IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE TRABAJADORESEN LAS
UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTOA LA RENTA, ESTIMADO

UTILIDAD ANTESDEL INTERES MINORITARIO

INTERES MINORITARIO

UTILIDAD NETA

  

 

 

 

Laboratorios

Industriales Saldos

Farmacéuticos Genéricos combinados

Ecuatorianos Americanos antes de

-GenaméricaS. eliminaciones

25,514,871 2,949,880 28,464,751

56,530 - 56,530

3,813 - 3,813

46,279 - 46,279

26,256 168 26,424

132,878 168 133.046

25,647,749 2,950,048 28,597,797

11,125,881 1,302,753 12,428,634

14,112,052 1,542,086 15,654,138

216,230 19,884 236,114

25,454,163 2,864,723 28,318,886

193,586 85,325 278,911

(67,031) (15,365) (82,396)

126,555 69,960 196,515

(82,949) 17,001 99,950

43,606 52,959 96,565

43,606 52,959 96,505

Anexo No. 5

Eliminaciones

Debito Crédito

1,275,383 -

56,530 -

46,279 -

22,266 -

125,075 -

1,400,458 -

- 1,275,383

- 55,774

o 12,771

- 1,343,928

1,400,458 (1,343,928)

794 -

1,401,252 (1,343,928)

Saldos

consolidados

27,189,368

3,813

4,159

7,971

27,197,339

11,153,251

15,598,364
223,343

26,974,958

222,381

(82,396)

39,985

(99,950)

40,035

(794)

39,241

p
u
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOSC.A.- LIFE Y SUBSIDIARIA

DETALLE DE AJUSTES DE ELIMINACION

DEL 1 DE ENEROAL 31 DE DICIEMBRE DEL2003
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
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CONCEPTO
Balance General Estado de Utilidades
 

Débito Crédito Debito Crédito
 

Al
Ingresos:

Ventas brutas
Costos y Gastos:
Costo de las ventas

Para eliminar las ventas efectuadas a la subsidiaria

A2
Ingresos:

Otros ingresos
Costos y Gastos:

Gastos de ventas, administrativos y generales
Para eliminar servicios prestados a la subsidiaria

A3
Ingresos:

Intereses ganados
Costos y Gastos:

Gastos financieros
Para eliminar gastos financieros originados por transacciones
con la subsidiaria

A4
Cuentas por pagar:
Compañías relacionadas

Cuentas por cobrar:
Compañías relacionadas

Para eliminar cuentas por cobrar y cuentas por pagar
originadas por transacciones entre matriz y subsidiaria

AS
Patrimonio:

Capital social
Utilidades acumuladas

Inversiones en acciones:
Genéricos Americanos Genamérica S. A.

Para eliminar el saldo inicial de la inversión en subsidiaria

A6
Patrimonio:

Capital social
Gastos interés minoritario

Intereses minoritarios;
Interés minoritario

Para determinar el interés minoritario

A7
Ingresos:

Participación en las utilidades de subsidiaria
Inversiones en acciones:

Genéricos Americanos Genamérica S. A. Para eliminar ajuste del VPP de las inversiones en acciones  
197,118

314,111

2,949  
197,118

56,521

257,590

3,743

56,530  

1,275,383

55,774

12,771

794

56,530  

1,275,383

55,774

12,771
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