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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de:
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.

Quito. 20 de abril del 20158

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Laboratorios
Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE C.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas v
otras notas explicativas.

En nuestra opinion. los estados financieros separados adjuntos  presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales. la situacion financiera de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afia terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF y
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentos de la opinién

Muesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas |nternacionales de Auditoria -
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditaria de los estados
financieros separados” de nuestro informe.

Somos independientes de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE
C.A., de acuerdo con el Cédigo de ética para Profesionales de |a Contabilidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en ingles) junto con los requenmisntos de etica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos v con el codige de ética
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A los Sefiores Accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE CLA.
Quito, 20 de abril del 2018

de |IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proparciona
una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis

sin calificar nuestra opinidn, informamoes que tal como se explica en la Nota 2, los
estados financieros mencionados en el primer parrafo han sido preparados sobre la base
de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-
00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros, en el cual es establece que la Republica del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pusden asociar al concepto de
mercado amplio, v que tal criteric debera ser considerado para el calculo de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio, en especifico respecto de la enmienda a
la NIC 19 “Beneficios a2 empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, Estas bases
de preparacion fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razon, los estados financieros pueden no ser apropiados para
otros propositos.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aguellos que, a nuestro juicio profesional, fusran
los de mayor significatividad en nuestra auditoria de |los estados financieros separados
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos asuntos han sido
tratados en &l contexto de nuestra auditoria v para formarnos nuestra opinién sobre los
estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinién por
separado sobre estos asuntos,

Asuntos significativos Enfoque del alcance en la auditoria

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar estdn sujetas a | Nuestros procedimientos de auditoria,
considerada un area relevante, tomando '
en cuenta las condiciones actuales de | . Entender y evaluar el disedo v la

mercado y el riesge credificio de clientes. efactividad de |os controles asociados
La Compafiia estimo un deterioro de al procesc de estimacion de deterioro |
USS180.474 al 31 de diciembre del 2017. par cuentas incobrables.

¢ Obtener las bases de datos de carters
y efectuar el reprocesce del analizsis de
antigliedad de la misma, validando su
exactitud e integridad, e identificando
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Asuntos significatives

Enfoque del alcance en la auditoria

Beneficios 2 empleados no corrientes —
Jubilacion Patronal v Desahucio

Se realizan estimaciones significativas
para determinar las provisiones de
Jubilacion patronal v desahucic de los
empleados de la Compariia.

Las principales hipdtesis de valoracion se
describen en la notas 2,15 y 20 a los
estados financiercs adjuntos, y estan
basadas en los estudios actuariales
realizados por profesionales
independientes,

Dada la significancia de |la valoracion del
pasivo, cualquier maodificacion en las
hipdtesis actuariales pueden tener un
impacte financiaro importante en  los
estados financieros de la Compania.

e erificar que |las bases utilizadas para

ademas los  rubros
vencimiento para
correspondiente analisis.

con mayor
realizar g

= FEfectuar un procesoc de confirmacion
de saldos para una muesira de
clientes, cotejar las  respuestas
recibidas con |z informacion contable y
para |as canfirmaciones no recihidas
efectuar procedimientos  alternativos,
validandoe el cobro posterior vy
chieniende la documentacién soporte
correspondiente,

e Efectuar el andlisis de los supuestos
utilizados por la Administracion de la
Compafia para la estimacion de
deterioro de la cartera.

Muestros procedimientos
consistieron, entre ofros;

de auditoria

= Entender y analizar las principales
premisas actuariales utilizadas por el
actuario independiente en la
estimacion de las provisionss de
jubilacian patronal y desahucio (Tasas
de descuentn, de Incremento Salarial,
de Rotacidn, de Incremento en las
Pensiones).

los calculos de estas provisiones sean
consistentes con las bases de recursos
humanos (sueldos, numerg  de
empleados, efc.).

e Analizar y revisar el ajuste relacionado

con  la  provision  por  Beneficios
definidos  (Jubilacidrn  Patronal vy
Desahucio} y cotejar los registros
contables con  los  resultadeos  del

calculo actuarial. |

(3)
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Otros asuntos y ofra infermacién
Otros asuntos

De acuerdo a las Normas Intermmacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados
financieros de Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE C.A. deben
presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros) y consolidado con la entidad en la cual mantiene el
poder, derecho y capacidad de influir en su rendimientoe variable — entidad contralada
(Genéricos Americanos Genamérica S.A.). Los estados financieros separados adjuntos
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se presentan
por separado,

Ofra informacion

La Administracién de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, gue no incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de
este informe no hemos recibido esta informacion y se espera gue sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad,

Muestra opinion schre los estados financieros separados de la Compania, no incluyes
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre
la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados
can nuestre conocimienta obtenido durante el desarrollo de nuestra auditaria y gue deban
sar reporiadas.

Cuando obtengamos el infarme anual de los Administradaores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error matenal en esta informacion, es nuestra obligacion
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién sohre los estados financieros separados

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estades financieros separadeos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF disposiciones especificas establecidas
por l2 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2. y del
control intermo gque considere necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros separadas libres de emrores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es

responsable de evaluar |la capacidad de |a Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en

(4)
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rmarcha y utilizando el principioc contable de empresa en marcha a menos que |2
Administracién tenga la intencién de liquidar |la Compafiia o de cesar sus operaciones, ©
bien no exista alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE C A es
responsable de |a supervision del praceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditeria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable
es un alto grado de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuande existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablements
influir en las decisiones economicas que los usuarios toman, basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de confarmidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

" |dentificamos v valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichocs riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error material debido 2 error, ya que el fraude puedes implicar colusion,
falsificacion, cmisiones deliberadas, manifestacicnes intencionadamente errdneas o
la vulneracidn de control interno.

. Obtenamos conocimiento del control interno relevante para la auditaria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoriz que sean adecuados en funcion de las
circunstancias ¥ no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy |a razonabilidad de
las estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compafia.

- Concluimes sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha ¥, determinamos scbre |la hase de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos gque existe una incertidumbre material, se requisre que |lamemos la

(2}
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atencion en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondients informacion
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Muestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compafia deje de ser una empresa en marcha,

= Evaluamos |la presentacion global, la estructura y el contenide de los estados
financieros separados, incluida |a informacion revelada, v si los estados financieros
separados representan |as tfransacciones vy hechos subyacentes de un modo que
logran su presantacion razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momenta de realizacidn de la auditoria planificados
v los hallazgos significatives de la auditoria, asl como cualguier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de |a auditoria,

Tambien proporcionamos a |os responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracidn de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia ¥ comunicado con ellos acerca de todas las relaciones v demas
cuestiones de las gque se puede esperar razonablements que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, |as correspondientes salvaguardas.

Entre |os asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determinamos los mas significativos en |a auditoria de
los estados financieros separados del periodo actual vy gue son, en consecuencia, los
asuntos claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria
salve que las disposiciones legales o reglamentanas prehiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gue un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonakblemente esperar
gue |as consecuencias adversas superaran los beneficios de interés plblico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2017 sobre: i)
infarmacidn financiera suplementaria. vy i) cumplimiento de las okligasitnes tributarias
como agente de retencién y percepcidn de |a Comparfila Laboratorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE G A, se emiten por separado.

Lo 2

S //;’“

MNumero de Registro en la
Supernntendencia de
Compafilas, Valores y
Seguros: SC-RNAE-2-T60

(raridb Castalianos R,
Representante Legal
MNo. de Registro: 36169




LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo
Activos financieros
Dispenibles para la venta
Mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas per cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos

Inversiones en subsidiarias y asociadas

Otros activos
Activos no corrientes disponibles
para la venta
Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a MNotas

11
12

2017 2016
16.688 56.385
- 1.647.816
36.722 34.640
11.233.803 8.081.621
354.143 41.687
177.416 108.330
1.730.258 802.758
8.848.128 8.520.865
23.397.159 20.294 103
22.654.336 24.065.812
873.574 873.574
8.505 9024
47 .447 47 447
23.584.862 24,985,857
46.982.021 45.288.960

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

FrAYy

Fausto’Negréte

Contralor
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Proveedores
Otras cuentas por pagar

Beneficios y cuentas por pagar empleados

Impuestos por pagar
Dividendos por pagar
Anticipos de clientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital Social

Reserva Legal

Otro resultado integral
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

13
14
16
17
18

13
20
18

21

22

2017 2016
5.341.048 5,480.628
9.566.527 7.167.089

809.576 861.469

531.005 580.032

113.120 169.460

41.001 41,672
80.470 ’
16.482.747  14.300.350
2.644.830 3.873.879
5.774,923 5.546.210
19.736 25.874
8.439.489 9.445.963
24922236  23.745.313
13.400.384  13.400.384
302.054 270.073
(1.208.037)  (1.007.465)
9.565.384 8.880.655
22050785 21543647
46.982.021  _45289.960

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

ctor Enriguez
Refresentante Legal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

ESTADOC DE RESULTADOQ INTEGRAL SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016
Ventas 23 45.801.810 44 922 609
Costo de ventas 24 (28.430.071) (28.225.411)
Liilidad Bruta 16.371.739 16.697.198
Gastos ocperativos:
Gasto de ventas 24 (7.906.150)  (7.298.973)
Gastos de administracion 24 (4.403.073) (4.813.309)
Gasto de transporte 24 (1.041.976) {549.057)
Gastos de registro y desarrollo 24 (631.486)  (1.205.821)
Utilidad operacional 2.389.054 2.829.938
Otros egresos, netos 25 (1.407.735) {1.638.946)
Utilidad antes de
impuesto a la renta 881.319 1.190.992
Impuesto a la renta corriente 18 (270.746) (549.744)
Impuesto a la renta diferido 19 8.137 12.137
Utilidad neta del arfio 716710 £53.385
Ctro Resultado Integral
Perdida actuarial en jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio 20 (200.572) (333.572)
Utilidad integral de! afio 516.138 319.813
Numere de acciones 13.400.384 13.400.384
Utilidad por accién basica y diluida 0,053 0,049

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

it

Ennqu#z
nl:antelLegal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia

a Notas
Flujo de efectivo en actividades de operacian

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a provesdores y empleados
Intereses pagados

Otros gastos, netos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de ocperacién
Flujo de efectivo en actividades de inversién

Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto 11
Activos financieros disponibles para |la venta
Activos financieros disponibles para la venta hasta el wencimiento

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién
Flujo de efective en actividades de financiamiente

Ohbligaciones bancarias
Efectivo neta utilizado en activdades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectiva al inicio del afa

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afic B

2017 2018
43.525.841 44 560,456
{41.977.889) {40.547 . 423)

(834.478) (B70.309)
(F73.830) (333.573)
(60,464 2.808.151
(256,339) (441.987)
1.647.802 (1.409.581)
(2.068) {3.807)
1.389.395 {1.855.385)
{1.368.628) {1.147.618)
{1.368,628) {1.147.618)
(39.687) (193.852)
56. 385 250.237
16.688 56.385

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Jeses7y

_Faustq._ﬁagﬁeté
' Ceontralor
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA} NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referancia
a Notas 2017 2016

Flujo de efective de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a |a renta 8981.319 1.180. 892
Transacciones gue no representan desembolsos

de efectivo;

Impuesto a la salida de divisas - 48,754

Depreciaciones 11 1.6687.814 1.813.675

Jubilacion patronal y desahucio 20 715259 603.265

Prowsion de deterioro para cuentas por cobrar neta 7 (108.681) §57.745

3.255.TN1 3.512.331

Cambeios en activos y pasivos.,

Cuentas por cobrar (2.275.968) {382.128)

Imentanos {1.327 264) 2.999.619

Otras cuentas por cobrar (H56.584) 2.261.961

Proveadores 1.447 712 ({5.580.028)

Otras cuentas por pagar (184,071} (22.604)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades

de aparacion (B0.454) 2.809.151

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Austo

rete
thralc:r
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1.1

1.2
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INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Lahoratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatarianos LIFE C A, fue constituida mediante
escritura piblica del 22 de junmio de 1940 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junic
de 1240 an ia ciudad de Quito, con un plaze de duracion hasta el afio 2020, Su domicitio
principal 5& encuentra en Quito, provincia de Pichincha,

El ohjete social de la Compafiia s la elaboracién y venta en el pais v en gl exterior. de
toda clase de productos y preparacionss procedentes de 3 industria  guimico-
farmacéutica, bioldgica serclégica v agraria. Adicionalmente, la Compafiia comercializa
medicamentos de uso humane vy veterinario y, productos de consumo masivo en gl
mercade ecuatoriane.

La Compafia es accionista principal da las Companias; Life Colombia S.A. (Colombig)
con el 94 50%, v Genéricos Americanos Genameérica S A, con el 99.07% de acciones. Si
bien en estas Compafiias, mantiene =l poder derecho y capacidad de influir en sus
randimientos variables, unicamente con Genamérica S A, reporia Estados Financieros
Consalidados por ser la Unica gue se encuertra en operacion. Los estados financieros
separados adjunios deben leerse en corjunte con los estados financieros consolidados,

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoniana tuve un mejor desempefio durante el afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las provectadas (1.5% del PIB seqgun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador, fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
rafarenciales de patrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de 1a firma del Tratads
de Libre Cornercio con la Unidn Buropeza y la eliminacion prevista de las sobrefasas
arancelarias v los 2 puntos de disminucidn del VA que generaron un mayor dinamismo
an la economia. Adicienalmeante, estas situaciones, mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas pablicas, la pricnzacién de las inversiones estatales, 2l
fornento de [a inversion extranjera, la emision de bonas del estado y obtencidn de
financiamiento a traves de organismos internacionales y otros gobiernos, han irfluids
positivamente en la reduccion del riesgo pais v la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presertaron en afios anteriares.

For su parte la Compaiitia ha legrade mantener fa liquidez, calidad craditicia y solvancia,
producto de una adecuads administracidn de sus politicas de gestion de riesgo v liguidez.
La Administracion considera que cuenta con [as herramientas y controles nacasanas que
te permiten aprovechar este nuevo impulso econdmico.
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Aprobacion de los estados financieros

L.os estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembra del 2017, han
sido emitides con la autorizacidn de fecha 18 de abril del 2018 de |2 Gerencia General y
pesterionmente seran puestos a consideracion de |a Junta General de Accionistas para su
aprabacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuactdn se describen las pringipales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como o requisre |3 Norma Internacional de
Informacian Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al
31 de dicigmbre de 2017, con excepcidn de lo citado en la nota 2.1 siguiente, y aplicadas
de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separadas

De acuerdo con tas Mormas Internacionales de Informacidn Financiera los estados
financiercs de una entidad gus posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobrg una hase consolidada. Sin embargo. es permitide que, sea porque [a
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera,
ze preparen estados financieras individuales de la empresa controlante, fos gue se
denominan estados inancieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafia han sido preparados de acuerdo con
Mormas Intermacionales de Informacion Financiera {NIIF} emitidas por el IASE (International
Accounting Standard Beard) que han sido adoptadas en Ecuador vy, por las disposiciones
astablecidas en el Oficio SCWS-INMV-2017-000680421-0C del 28 de diciembre dal 2017 de
la Superintendencia de Compafiias. Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Replblica del Eouader cusnta con un mercade de bonos corporativos de alta calidad, que
52 pueden asaciar al concepto de mercado amplio, v gue tal criterio debera ser consideradg
para el cileulo da las provisiones de jubilacidn patronal ¥ desahucio, en especifico respecta
de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados”. vigente a parir del 1 de eners dal
2016,

En funcién a lo anterior v tal como se describe con mas detalls en la Nota 2,15, 1a
Compania, al 31 de diciernbre del 2017, realizé el calculo actuaral con la tasa de
descuento de bonos corperativos locales del 7,.587% (2016: 7.46%), lo cual difiere de la
referida enmisnda a la NIC 13, donde se establece el utilizar 1as tasas de los bonos
empresariales de alta calidad de la moneda vigenta en el pais, qua en este caso
corresponde a |z tasa de los Estados Unidos de Nortsamerica,

Los estados financiercs separados se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. La

Compafila tambign prepara estados financieros consclidades con su  subsidiarda
Genéricos Americanos Genamérica S A, por poseer mas del 99% de participacion

(14)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

accionaria en lag mismas v mantener ef poder de gobernar sus politicas operativas v
financieras. Los estados financieros separados son requeridos por las autoridades
ecuztorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros adjuntos reflgjan la
actividad individual de Laboratorios Industriales Farmacéutices Ecuatoranos LIFE CA
sin incluir los efectos de la consolidacién de éstos con su subsidiaria.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la referida disposicion
especifica de |a Superntendencia de Compafias, Valores v Seguros, requiere & uso de
estimaciones contables. Tambien exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En la Nota 4 se revelan
las areas que Fnplican un mayor grado de juicic o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimacianes san significativos para ta =lahoracion de los estados financiercs.
Drebide a la subietividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos astimados por |2 Administracidn.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e inferpretaciones a ias normas exisientes que no han enfrado en vigencia y que |a
Compafiiz no ha adoptado con anticipacidn, Bl IASE considera como necesarios v

urgentes, los siguientes proyectos aprohados, de apiicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(Vease pagina siguienta)
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Aplaridn ohlioatarin pars
gigrrizios inigiades 3 partr

MIC ZB Rejora. Medicién delas paticipadas alvalorrazanakla: el arara del 208
MIC 45 Enmienda. Trarsfe®encias de prapedades do inversion. 1deenarp del 2018
MEE 1 hejora. Supresidn de exencianes 3 carta piazs pare los adoptanies parprimera Tde erem de| 2018
[la¥8
MIiE & Enmienda:; Slasilicacan ¥ madicidn de las operacicnas de paco basados on e enemdel 2498
ACCIANSS.
MIF 4 Enmiendas =elativas a la aplicacidn de 13 NAF 9 (IRstrdmenles Financieras!. 1de enen det 2018
MIF 2 Majora. Revigiar final ala KIF 8 Jrstrumentas financieses) gue eemplaza a las 1de enern de 2013
publcacadas antensmmenta yala MC 38 y zuz guigsde 3 plicacidn.
MIF 15 Mejora. Ragaedmiontos para reconacimiente de ingrescs gue aplican a wedos 1de enerc del 2013
Iz contratos coa clierdes cxceple jor contratos de leasing, coatratos de
LEqQUTRS e instramentos fimancictos), Esta Momma reempiaza a Iz MiC 1y BG4S,
CIMIF22 Interpretacian: Ffectes de lasvaracionesde los tines de cambia. 1de cherd del 20128
MIF 16 Publicacidnde la nama: "Amendamigntes” @sta narmia reemplazard a la NIC 57, 1de anero del 2019
MIIF 3y Enmiends. La MIF 2 clanfica cuando una erntdad abtiene corwel ge un 1de enera del 2019
MIF 11 negocio gue oE 4N jouni venue, Woehe a medir s intereses previamoent:
mantenmdos en dicho negocia. La NIF 17 aclam que cuanda una antidad
abtiene &l contrel CONjURD de una empresa que es una pRErECEN CONLME. o
entidad nowelve @ medir ios inlerases proviamente canacidos en e5a Mpress
MEZ 12 Ermigrda. Clanfics que todas las conasecuencias delimpuesta a 1a enta de los Tde enem dal 2012
dividendss deban reconosess &n resultadas. independienieamente de céima
suria elimpuesta
M 23 Enmienda. Aclara que =i un pmstamoe especdfico permanese pendienie 1de grem de| 230
dessuss 4o que Bl active relaciznade @538 Sto para sU LS00 vonta pravesto,
pEe gnteudamianie se convierte an pane de los fandos que la oatidad tama
genemlmente er prestame al caleuwar x tasa de czpitalizacion de los
prestamas generdies.
SREE 23 intedpretaciin que clanfica ei reconozimienta y medicion de l@sncerdumbres
sabre cinlos lrlarmisntas de imouesis a la enta.
MIF 8 Enmienda a la NIIF 3 relaciorada con las compensaciones Negativas de cietas
condiciones de pagos adelantados.
M= 7 Fublicacion de la norma: "Contratos de sequras” que reomplazara 2 la MIF 4 1ée gnemp del 2521

La Administracion de la Compafia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a tas NIIF & interpretaciones antes descritas, considerando la naturateza de
sus actividades, no generara un impacto significative en los estados financieros en &l
gjercicio de su aplicacion inicial.

En relacion a la MHF 9y NIIF 15, [a Administracion efectud un analisis ¥ concluyd gque no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

" MHF 15 las operaciones de la Compafia comprenden |3 venta de productos y
preparaciones procedentes de |3 industria quimico-farmacéutica, biclégica seroldgica
y agraria, adicienalmente, la Compafiia principalmente comercializa meadicamentos
de uso humang y veterinario en el mercada ecuatoriano,; actividades en las cuales
por &l modelo de negeocic existe una sola obligacién de desempenc que es
claramente identificable y el precio de 12 fransacsion en ciertas ocasiones contiene
componentes variables a los previamente pactados, apegados a o estipulado por &l
Conssjo Naciorna! de Fijacion ¥ Revision de Precios de Medicamentos publicade por
el Minigterio de Salud Pablica; tampoco existen costos smamente importantas
incurrides para obtener y cumplir con la generacidn de sus ngresos, p o tanie, no
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2817

se esperan efectos significativos en la aplicacion de esta norma, no obstante en un
future préximo [as condiciones de negocio puedan cambiar o acoplarse a
reguerimientos especificos de clientes de la Compania, reguerimiento que impliquen
clertas consideraciones adicionales exigidas por ka NIIF 15

. MI[F 8 - 3u principal instrumento financiero es la cartera compussta por cuentas por
cobrar comerciales y companias relacionadas, las cuales se liguidan hasta 90 dias: |a
Administracion de la Compafiia efecfda un andlisis de recuperacion con base a
pardidas esperadas de determinados clientes. sobretodo en et gaso de los clientes
ectatales, obteniendo pérdidas por deterioro bajas en hase al comportamisnto
histérice de recuperacion de [a mencionada cartera, por ellg; se ¢ree que la aplicacion
de la NIIF 2 no tendria mayar impacto en los estados financieros de la Compahia al
moments de su aplicacion, sin embargo; circunstancias especificas de negocio
podria elevar &l nivel de afectacidn con base al marco téchice de la noma en
mencion.

Informacién Financiera y ssgmenios

El ente encargade de tomar |as principales decisionss operativas, que es responsable de
asignar ios recursos y evaluar el rendimiento de los segmentas operativos, es la Junta
General de Accionistas.

La Admimstracion ha identfficade los segmeantos operativos en funcidn de la forma como
manitorea el negocio y o considera desde una perspectiva por tipo de producto, gue lo
consfituyan: salud humana vy saiud animal.

{a) Salud humana

Comprends la produccidn para el drea de salud humana e incluye una amplia
gama de productos en diferentes presentacionss farmacéuticas como: productas
inyectables, antibidticos, penicilinas, solidos galénicos, entre ofros. Salud humana
represanta & 20.789% (2016:80%) del ingreso de la Campafiia.

{t) Wetarinaria

Contempla la produccion de variedad de productos relacionados con la salud
animal, como principates productos biolégices se han destacade las vacunas vy
bacterianas. Salud animal representa e 8.21% (2016:10%) del ingreso de |a
compafia.

Bases y metodoelogia de la informacién por segmento
Las ingresos ordinarios de los segmentos de salud humana y veterinaria correspanden a
los gque son directaments atnbuibles a cada segmente. Dichos ingreses ardinariog no

incleyen otros ingresos, Onicamente 02 generados por kas ventas de los productos que
forman parte de cada segmento.

(17)
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({Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos y gastos de cada segmentio se determinan por los gastos derivados de las
aclividades propias gue le sean directamente atribuitles, Dichos gastos incluyen los

gastos de distribucidn, administracidn y comercializacion.

A continuacion se presentan las cifras relevantes respecto de log efercicios terminados al

31 de diciembre de 2017 y 2016:

Wentas
Costo
Litilidad Bruta

Gastos operatives:
{Gasto de wanias
Gaste de administracién
Gasto de transports
Gastos de registro v desarrollo

Utilidad Operacional
Ctros egresos Netos

LHitidad antes de

impussto a la renta
Impuests & la ranta comiente
Impuasto 2 la renta diferido

Ltihidad neta de! afio

Fegrenhos
2017 Salud Humana  Salud Animal
45 801.810 41.581.438 4.220 372
(29.430.071} (26.718.685) (2.711.3856)
TE371.739 14.862.753 1.505. 986
{7.906.150 {7.248.958} {BET.192)
(4.403.073) (3.993.158} (402.917)
{1.041.973) (982.661) (59.315)
(B31.488) (520.534) (110.952)
2.389.054 2117 444 271.610
{1.407.735) {1.287.821) (109.814)
g81.319 819823 161.686
{(270.746) {245.798) (248548}
8137 5.572 L85
716.710 379357 137.313
(zontinga)

(18)



2.4

2.5

2.6

t ABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANQS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresada en ddlares estadounidenses)

Segmentas
2018 Salud Humana  Salud Animal
ventas 44 922 B0S Af 570,818 4,351,730
Costo {28225 411 (25 645.622) (2.578.739)
Utilidad Bruta 16,697,168 14 8251497 1.772.001
Sastos operativos:
Gasto de wventas (7.2098.973) (6.8558.124) (540,843
SGasto de administracion (4.813.309) {4.240.500) (472 808)
Gasto de transporte (542.057) (504.311) (44,745}
Gastos de registro v desarrollo (1.205.G921) {1.085.315) {120.605)
Ltilidad Operacions 2.829 838 2,336,947 492 9481
Otros egresos netos {1,.838.945} {1.475.000} (1632.946)
Litifidad antes de
impuesto a la renta 1.120.992 851,947 320.045
mpuesto a la renta corrigrite (548.744) [(486.530) {53.214)
Impuesto g la renta diferido 12137 10,952 1173
Litilidad neta det afio £53.385 I7E, 378 277.006

Mo sa preserta informacidn por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto gue la Administragidn considera que todos los activos ¥ pasivos se relacionan con
gl girp de negocio de [a Entidad, adicionaimente, |a Compafia también posee segmentos
geograficos, ya que opera principaimente en dos dreas geograficas: mercado nacional v
mercada externo en el cual S8 maneja unicameants &l segmento veterinaria, pueste gue &
seqgrmeanta de salud humana, scilo se comercializan en el mercads nacional.

Moneda funcional y de presentacion

Las patidas en los estados financieres de la Compafiia se expresan en la monada del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (mopada funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares astadounidenses, gue es |a maneda funcional vy la
meonada de presentacion de la Compafiia.

Efectivo

Comptenden el efectiva disponible y caja y depositos a |a vista en bancos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificaciéon

{Vease pagina siguiente)
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La Compafiia clagifica sus achivos financieros en las siguientes categorias: "activos
financierns a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas paor
cobrat®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienta” y "activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivog financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propdsito para =l cual se
adguirieron los activos ¢ contrataron |os pasivos financieros. La Administracian detemmina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros 2 kg fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembrz del 2017 y 2018, |a Compafiia mantuva activas financieros en las
cateqorias de “activos financieros disponibles para la venta”, "activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasives financieros™ Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacian:

(a) Activos financieros disponibles para {a venta

Fepresentados en el estado de situacidn financiera por notas de crédito
desmateriatizadas de impuesto a la renta disponibles para la venta. Son activos
firancierss no derivades que s& designan en esta categoria o no califican para ser
designados en alguna de las oftras categorias de activos financieros. Estos activos
se muestran camo activos no corrientes a menos que la Administracién tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meseas contados a padir de |a
fecha del estado de situacidn financiera,

{b} Activos financieros mantenidos hasta su vencimianto

Son actives financieres no derivados con pagos fijos o determinables y vencimienta
fie que la Adminigtracion fiene la intencidn vy capacidad de mantener hasta su
wengimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parie de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimienta inferior a 12 meses a
rartir de |a fecha del estado de situacian financiera.

(c) Préstamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mearcads activo,
Se inclayen en el activo cornente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesas cortades desde 1a fecha del estado de situacion financiera.
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{d) OQfros pasivos financieros

Fepresentados en el estado de situacidn financiera por chligaciones financieras,
proveedoras v otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto
por los de vencimiento mayar a 12 meses cortadog a partir de |2 fecha dat estado
de situacidn financiera.

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando e comprometen a comprar o vender
el active o pagar el pasivo.
Medicion inicial -
Las actives v pasivos financieros son medidos iniclalmente a su valor razonable mas
cualguier coste atribuible a la transaccion, que de ser significativo, 5 reconocido camo
parte del active o pasivo; siempre gue el active o pasivo financiera no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas v ganancias” v este es significativa. Con
posterioridad al reconocimignto inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion;
Medicion posterior —

{a) Activos financieros disponibles para la venta;

Corresponds a una nola de crédito desmaterializada que no devenga infereses
finrancieros emitido por &l Servicio de Rentas [nternas (SRIY a favor de la Compa#ia,
an razén del reclamo de credito tributario de los afos 2014 y 2015, Posterior a su
reconocimiznte inicial, se miden a su valor razonable v sus fluctuaciones de valor sa
reconncen en ofros resultados integrales,

{b) Activos financierss manienidos hasta su vensimienta:

Corresponde a inversiones de plazo fijo mantenidas en instituciones financieras
locales con vencimizntos originales de mas de 3 meses. Posterior a su
reconacimiente inicial, se miden al costo amartizade aplicando el métedo del interés
efective; los intereses se reconocen an el estado de resultados integrales en la
cuenta intereses ganades del rubro "Otros egresos netos™ cuando s ha establecido
el derecho de la Compafiia a percibir su pago,
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(c)

{d)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Pasterior a su reconocimignto inicial se miden al costo amaortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

{i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden 2 los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en &l curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contraric se presentan comao activos na cortigntas. Se
reconocen a su valor naminal gue es equivalenta a su costo amortizado puas
no generan interases v son exigibles hasta en 90 dias, menocs la provisidn por
detericre correspondignte.

Cuentas por cobrar companiias rglacionadas. Estas cuenias corresponden a
los montos adeudados por compatiias refacionadas por servicios prestados o
venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amoertizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90

CHros pasivos financisros

Fosterior a su recanacimiento inicial g2 miden al costo amortizads aplicands el
metodo de interés efective. La Compania presenta las siguisntes cuentas dentro de
ests cateqoria:

(i)

Qbligacionas financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no

difieren de su valor razonable, puss estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. Mo existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su confratacidn, Los intereses devengados en estas obligaciones
s& presentan en el estado de resultados integrales baic el rubro “Otros
egresos netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera, bajo el rubro “otras cuentas por pagar”.

Emision de gbligaciones: Se registran inigialmantie a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan intereses a tasas vigentes en
el mercado. Los costos de transaccionss significativas incurridos al momento
de sy contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera, los
intereses generados de estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Otros
egresos natos”. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados a partic de la faecha del estado de
sitLacion financiera.
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(i) Proveedores: Son obligaciongs de page por hienes o setvicios adguiridos de
provesdoras =n &l curso normal de los negocios. Se reconocen a su vakor
nominal que es eduivalerte 3 su costo amertizado ya gque ng gensran
intereses vy son pagaderas en plazes mencres a 30 dias,

(v} DOiras cusntas por pagar; Comesponden a [as provisionas u obligaciones par
servicios recibidos de terceros. Se& reconocen & su valor nominal que es
equivalents a su costo amortizado va gque son pagaderas en plazos menores
a 90 dias.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisidn para pérdidas por deteriorg de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que |a Compafila no serd capaz de
cobrar fodos los impartes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor. |a
probabilidad de que el deudor entre en quisbra ¢ reorganizacion financiera v la fafta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detericrado. El deteriora para cubrir pérdidas se establece por gl importe de la pérdida
gue se valora como |a diferencia entre &l importe en libros del active y &l valar actual de
tos flujos de efective futuras astimados descontado a |13 tasa de interés efectiva ariginal
del activo financiaro.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, la Compafiz mantieng pravisiones por deterioro da
sUs cuentas por cobrar por US3180.474 v LUS$289.156 respactivaments, que represerta
el 100% de provision sobre [os activos no recuperables v $€ presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cabratr comerciales.

3i, en un periodo posterior, &l monte de la perdida por deteriore disminuye v, dicha
disminucion se relaciona objetivameante a un evento gue hava ocurride después de que
s reconocid dicho deterioro. se reconoce en el estado de resulfados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconacida.

2.7.4 Baja de actives v pasivaos Tinancieros

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran ios derechos a recibir [os flujos de efectivo
del activo 0 si la Companfia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialments los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las abligaciones de la
Compafia especificadas en el cantrato se han liquidade.

impuestas por recuperar

Corresponden principalments a retenciones del impuesto a 1a renta @ impussto a la salida
de divisas (130D} que serdn recuperadas meadiante reclamos formales a la Administracion
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Trbutaria 0 mediante compensacion. Cuande [a Administracidn estima que dichos saldos
no podran ser recuperados se cargan a {os resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costr 0 a su valor neto de realizacion el que resuite menor.,
El costo de Ios productos terminados vy de los productos en procesc comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para
dejar los praductos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atnbuibles a los inventarios.

El costo de [os inventarios v de los productos vendidos se determina usando el método
promeadio panderade. Et valor neto realizable e el precio de venta estimado en el curso
normal de los megocios, menos los costos estimades para terminar su produccion v los
necesarios para Hevar a cabo la venta,

Las pérdidas por obsolescencia son determinadas en funcién al analisis de rotacién de
tnventarios y posibilidad real de venta de los mismos. Al ciermre de cada afio dichas
pérdidas son cargadas al estado de resultados integrates.

La fufura realizacion de inventarios puede verse afectada por el costo de las materias
primas que pueden modificar los precios de venta de los productos o de los costos de los
insumos utilizados en el proceso productivo.

Las estimacionss y juicios se realizan en funcién a la mejor informacion disponitile bajo e
criterio de costo estandar, cualguier eventualidad que suscite en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registran en el momento de
conocida |a variacion, reconociendoe los efectos de dichos cambios en las cuentas de
resultados integrales de la Compafiia.

Las importaciones en transito s presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a impartacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y eguipcs son registrades al costo  histdrico, menos
depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
ncluye los desembolsos directamente atnbuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sole son capitalizados
cuandeo es probable que beneficios economicos futuros ascclados a [a inversidén fluyan
hacia la Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablements. Loz afros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantanimisnto son registrados
en los resultades integrales cuando son incurridos,
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantas y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo. ¢ de
componentes  significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, vy
cansiderg valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima qua
el valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida Util no
as irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas., vy ajustadas st es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las siguientss:

Tipa de bienas Mumerg de afas
Edifizios & instalaciones 10 & 65
Equipos de ofcing 3810
WMaguinarias de imprenta ¥ais
Equipo de planta Tads
Muebles y enseres 10
Wehiculos L
Equipos de compuitacién 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta v egquipos, se calculan
comparando los ingresos obdenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuande el valor en libros de un activo de propiedades, planta v equipos exceds 3 su
monto recuperable, este es reducide inmediataments hasta su valor recuperable.

Los infereses y ofros costos de endeudamients se capitalizan siempre v cuando estén
relacionadoes con la construccitn de activos calificables. Un activo calificable es aquél gqua
requiere de un tiempo profongado para gue esté listo pars su use, periodo que (a
Administracion ha definido como mayar a un afic. Al 31 de diciembre del 2047 y 2018
todos s proyectos de la Comparia se han liquidada en plazes inferiores a un ano, por lo
gue no se han activado costos de endsudamiente.

Inversiones en subsidiarias y afiliadas

Corresponde principalmente a ia participacidon del 84 50% en Life Colombia S.A. v
90,07% en Genericos Americanos Genamérica S.A., 2n o5 gue mantiene el poder,
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos wvariables, Dichos walores son
mantenidos af costo menaos la provision por deterioro correspondiente,

Activos intangibles -
Los activos intangibles de la Compaifiia tienen una vida atil definida y se registran al costo

meanos sb amortizacidn acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos
de adguisicidn, desarrelle y mantenimiente de licencias. La amortizacidén se caleula

{25)



2.12

213

2,44

LABORATORICS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

usando el método de linea recta para asignar su coste a resultados en el termino de su
vida otil estimada.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia presenta sus actives intangibles en gl
rubro propiedad, planta vy equipo, Véase nota 11.

Deteriors de activos no financieras {propiedades, planta y equipos, actives
intangibles e inversiones en subsidiarias)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion, activas intangibles e inversiones en
subsidiarias se someten 2 pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
gircunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deteriorn corraspanden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valar
recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre 2l maonto nato
gque s oblendra de su venta o su valor en uso.

Fara efectos de ia evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a 10s niveles mas
pequenins en os que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo}. En el caso que e monte del valor fibros del activo exceda a su monto
recuperable, 2 Compafia registra una pardida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Les saldos en librogs de activos no financieros que han sido ohjeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
positles reversiones del deteriaro,

La Compafila evalla anualmente la existencia de indicadores de deteriaro sobre sus
actives no financieros. Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016 no s¢ han reconocido pérdidas
par detariora de activos no financieros, debido a que 1la Administracion ha determinads
gue no existen indicadores de deteriaro.

Activos no cornientes dispenibles para la venta

Los activos no comentes dispenibles para la venta se registran al menor valor entre el costo
o valor razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados vy comesponden a
aquallog activos cuyo valor en libros es recuperable a través de una gperacion de venta. Al
31 de digiembre del 2017 ¥ 2018 correspondes a oficinas entregadas en dacién de pago a
favor de la Compafiia cuya fecha de escritura fue ef 2 de julio del 2014.

Impuesto & la renta corriente y diferido

£l gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente vy &l
difende. El impuesto se reconoce en el estado de resultades integrales, excepto cuando
se frata de partidas gue se recaonocen directamente en & patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resulados integrales o directamente en el
patrimonia,
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(it Impuesto a la renta corriente; La provision para impuesto 3 1a renta se caleula
mediante 1a tasa de impuesto aplicable & las utilidades gravables vy se carga 3 los
resuitados del afio &én que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i Impussto a fa renta diferido: El Impuesto a |z renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tribiitarias de activos vy pasivos y sus respactivos valores mostrados
en los estados financieros preparadoes bajo NItF. Bl Impuesto a |a renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas 3 la facha del estade
de situacion financiera vy que s& espera seran aplicables cuando el impuests a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo $e pagle.

Las actives por impuestos diferidos comprendan las cantidades de impuestos schre
las ganancias a recuperar en pericdos futures, relacionadas con;

(i} las diferencias temporanas deducibles;

(i) la compensaciin de perdidas obtenidas en pericdos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios ne utiizados procedentes de pericdes
antzriores, siempre ¥ cuando no s& solicite su devolucidn ante & Servicio de Rentas
Internas vy sea probable |a disponibitidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacion.

Los impuestos & la renta diferides activos solo se reconocen en g meadida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puadan
usar las diferencias temporales.

Les saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan
cuando exista 2l derecho legal exigible a cormpensar impuestos actives corrientes
Con impuestos pasivos corrientes v cuando los impuestos a la renfa diferidos
activos y pasives s relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios 2 los empleados
{a) Beneficios de corto plazo

Se registran en 2| rubro de provisionss del estade de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

iy  Participacion de los trabajadores en |as utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes dst impueste a la renta. segdn lo
establecide por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resulfados v se presenta como parte de! costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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(b)

fiiy Decimos tercer v cuaro sueldog v beneficios de la sequridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo 3 |a legistacion vigente en el Ecuador,

(i) Somisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerds al plan de compensacion establecido por la Compafiia.

Beneficios de largo plazo

Frovisiones de jubilacion patrenal v desahucio: La Compafia tiene un plan de

beneficio definide para jubilacidn patronal, normado por las leyes labaorales
acuatorianas, Adicionalmante de acuerdo a [as leyes vigentes, en los casos
determinacion de |a relacién laboral por dasahucio salicitado por el empleador o por
gl trabajadar, ef empleador bonificara at trabajador con &l weinticince por ciento del
gguivalenie a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafiia ¢ empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronat vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente v se reconoce con cargo & los costos y gastos {resultados integrales)
del afto aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa
el valor presente de |as obligaciones a 14 fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando 1os flujos de salida de efectivo estimados usando fa
tasa anuat de conmutacion actuarial equivalente a a tasa promedio de los bonos de
gobiermnoe local. publicada por el Bance Central del Ceuador que estan denominados
en la moneda an la que los heneficios seran pagados y que tienen téminos que se
aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientao.

La Compafiia no adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento ulilizada para el célculo de los
heneficios post emplec (jubilacidon patronal y desahucic), vigente desde el 1 de
enerp de 2016

Lz tasa de descuente utilizada por el actuario de |3 Compafiia es el 7,57% (2016:
7.48%) gque corresponde a la tasa de rendimienta de los Bonos gue el Estado
Ecuaterianc emite a “largo plazo” de conformidad con el oficip SCVS-INMY-2017-
Q00B0421-0C de fecha 28 de diciembre det 2017 emitide por |a Superintendencia
de Compafiias, Valores v Seguros, en el cual establece gue la Republica del
Ecuador cuenta con un mercads de bonos corporatives de alta calidad, que s=
pusden asoclar af concepto de mercado amplio, lo cual difiere de |z enmienda a la
MIC 1% antes citada.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a [a tasa de
conmutasidn  actuarial, tasa de moralidad, edad, sexo, 2005 de senvicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajusies basados en fa
expariencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultadoes
integrales en el periode en ef que surgen. Los costos de 108 servicios pasados se
reconocen inmediatameants en resultades def aso. Al cierre del afio [as provisiongs
cibren g todos los empleadas que se enconfraban trabajande para la Compaiiia.

Provisiones carrientes

Las provisionss se reconocen cuando: {I) la Compania tiene una obligacién presents, yva
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} &5 probable vaya a ser
necesaria una salida de recursas para liquidar la obligacion y {ii) &l monto s& ha estimado
de forma fiable. Los mantos reconocides como provisidon son la mejor estimacion de la
agdministracidén, a la fecha de cierre de los estades financieros, de los desembolsos
necesarios para iquidar la abligacidn,

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio en el pericde en el que han side
aprobados por los accionistas de la Compariia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el cursa normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser meadidos con fiabilidad vy cuando 1a
Compafia hace [a entrega de sus productos af comprador y. en consecuencia, transfiere
los rizsgos ¥ beneficios inherentes a la propledad de esgs bienes y no mantienen sl
derecho a disponer de ellos, ni a mantenetr un control sobre los mMisMOs.

La experiencia acurmulada de la Compania ha determinada gue no existen devolucicnes
significativas de dichos bienes per lo que no se congtituyen provisiones por devoluciones.

Costos vy Gastos

Los costos v gastos =& registran al costo, estos se reconocen a medida en gue s Incurren,
independientamante de la facha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lingamientos
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de la base contable de acumulacion {devengsa) en la NIC 1 “Presertacidn de Estados
Financieros”,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiers

Las actividades de [a Compafila la exponen a una variedad de rdesges financieros:
riesgos de mercado {que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), rissgo de
credito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de 13
Compania se concentra principaimente en ko impredecible de los mercados financieres v
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la
Compafiia. En el caso especifico de la Compafiia. lag politicas v limites establecidos para
la gestién y administracion del portafolio de inversiones permiten mitigar el riesgo de
contraparte, de liguidez v de mercadao.

La administracidén de riesQos se guia de acuerdo con las politicas aprobadas por [a
Gerencia General, quién identifica, evalla vy cubre |03 riesgos financieras en coordinacion
estrecha con [as unidades operativas de [a Compafia.

{a) Riesgos de mercado
El rizssgo de mercado domina varios riesgos gue tienen una caracteristica comin: la
posibllidad de que a2 Compania sufra pérdidas como consecusncia de las
variaciongs del mercado, denvadas de los activos que ella posee, asi. entre 1os mas
cComuUnes s2 ensuentran:

{n Riesao de tasa de inferés:

El riesgo de a tasa de interés es &l riesge de fluctuacidn del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido 2 cambio en
las tasas de interés de mercade. La expasicion de la Compania al riesgo
de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalments
relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda de large plazo.

La Compafiia analiza su exposicion al riesge de tasa de interés de manera
dindmica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i)
cambios y ajustes de tasas bancanas segun los movimienios v
publicaciones del Banco Central del Ecuadeor v i) las posicionss respecto
de refinanciamientos, renovacion de  las  posiciones  existentes,
financfamiento alternative v cobertura, Sobre 1a base de estos escenarios v
del comportamiento estadistico del endeudamienta de la Compafia. se
saleulz el impacto sobre la dilidad ¢ pérdida de un movimiento definido en
lag tasas de interes. La Compafiia ha estimado que =] impacto en la
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utilidad despues de impuestos per el movimiento, variacién y/o duracidn de
tasas, no as significative, considerands la baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interés en el mercacds ecuatoriang, Por este
motive ademas no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

En relacion al parrafe precadente y, con &l fin de administrar el riesgo de
tasa de interes, Ia deuda financiera que mantiene la Campafiia al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 se realiza con entidades locales y del exterior
ademas con sus companias relacionada Pharmex Limited S.A., domiclliada
en Nueva Zelanda (2016. Costa Rica) y Genéricos Amearicanos
Genamérica S .A. Las tasas de intereses de obligaciones con instituciones
financieras locales en promedio fueton de 502% (2018 9,02%) del
exterior del 6.5% (20186: 6,5%).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ia tasa de interés generadsa por la
emision de obligacion es del 8% anual para la emision IX. No obstante los
plazos de la emision de obligacion permiten mitigar cualguier riesgo de
tasas gue pudieran existir de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financlero narmal.

iy Rissgo de precio vy concentracion:

Rizsno de precio produstes comercializados;

La exposicidn a la variacidn de precios de la Compafia esta relacionada
con el componente de gravamenes en importaciones vy la politica de
gohiernn cantral que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos
podrian llegar a convertirse en un componente importanta del costo de os
productos para la venta para aquellos productss que son importados para
sU comercializacién, sin embarge cabe mencionar que, en =l fipo da
industria que se desarrclla la Compafia &f techo de precios los fija el
Ministerio de Salud Publica junto con 2l Concejo Macional de Fijacion y
Revisidn de Precios de Medicamentos de uso y consums humano an
ampare al Decreto Ejecutivo 400 firmado el 14 de Julio del 2014, publicado
en Registro Oficial 299 del 22 de Julic del 2015, |a finalidad del rmismo
corraspande  a  estructurar  estrategias de regulacidn  del mercado
farmaceutico para favorecer 8l acceso a los mismos eh relacidn a un
mercado  competitive vy regulado. Esta  circunstancia es medida
constantemente por el departamento financiero a fin de determinar la
estructura de precios adecuada, Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera gue = riesge de precio es bajo
puesto que no e preven cambios significativos.
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{Expresado en dalares estadounidenses)

Fiesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localments, la exposicion a
la varizcion de precins estd raelacionada con fos costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no
han sufride un incremento significative en los Oitimos afios debido a
neddciacionas globales con proveesdores que brindan ahorros importantas,

Los departarnentos de compras vy tesoreria mantienen listas actualizadas
de precios y defalles diversificados de proveedores de bienes v servicios,
con el fin de buscar [as mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesocs de seleccion de proveedores.
La Compafiia ha suscrite con sus principales proveedores, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

Lz Compafiia mantiene un portafolic diversificade de clentes, provesdores y
préstamos bancarios, por o tanto no figne rizsgaos significativos de concentracian,

b} Rigsgo de cradito

Las politicas de administracifn de rissgo crediticio son aplicadas principalmente par
gl drea de crédito vy finanzas, El rissgo de crédifo se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y campafiias relacionadas.

Faspacto a los bancos & institucionss financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles de solvencia vy
respaldo adecuadaos; dichas calificaciones en general superan |a calificacion A"

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financiaras con [as siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 20156
Banco Pichincha G.A Ash Ado
Baneo de ta Producoran 5.4 Produbanecs - Grupo Promerica AR Al
Banen dal Pacifice S.A AAA, AbS
Banco del Austro §.A AA- Ab
Banco Guavaguil S.A, AAN T ALS ABA S AN
Fegicns Bank Miami BEB EBE

(1} Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadera Bank Watch
Rating - PCR Pacific 3.A. - Scociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica
SCR LA - Class International Rating v Estandar & Poaor's.
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Lz Compafiia mantiens poliicas para ¢l otorgamiento de créditos directos v
aceptacidn de clientes, relacicnadas con: limites de crédito, capacidad de
endaudamianto, fuente de repaga, cantral de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deteriorc, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comersiales por créditos directos otorgades por la Compania
caomespanden al 25% (2016; 21%) del total de las ventas. Debido a que la
Compafila mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de resgo crediticio individual por cada cliente y caloula &l monto
recuperable comespondiente. Adicionalmente, clasifica la carlera en segmentos
similares y analiza permanentemente el compeortamiento de pago histdrico de los
clientes, antigliedad, actualizacidn de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del anslisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideraciéon los resultados de calificaciones internas y/o
externas, Para las operaciones de crédito otorgadas por la Campafiia, la evolucion
de los indicadorss de cartera vencida, indice de morosidad y cobaertura de
provisionss se muesira a continuacion;

2017 2018

Indice da marpsidad 3% 33
Cobertura de provisiches sobre cartera deteriorada

fen numeare de veces) Q.27 045

La diversificacion de las cuentas por cabrar comercialas y limites individuales de
creditc son procedimisntos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gue estan alcanzades por este tipo de riesgos. La Compafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el case de cuentas por cobrar
comerciales,

El resqo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si a2 controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas, Sin embargo de acuerdo al modeln de negocio de la Compafiia para
reducirle s& cuanta con diferentes controles, qus hcluyen:

= Revision de clientes de acuerdo 2 las politicas de crédito {evaluacidon crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracier, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas sfectivas, acordes g las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipa de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimisnts
evoiutiva para 1a toma de decisiones adecuadas v soportadas.

* Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de credito v de
cobranzas (soporte tecnologics y herramientas disponibles).
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{} Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientas de

=10

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corfo plazeo, la Compafiia se

basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
For tanto fa Compafiia mantigne indices de liquidez para cubrir eventuales pasives
inmediatos con saldos relacionados a proveadores y otros con antigliedad menor a

un afo.

La Compafia durante el 2017 y 2016 concentrd su apatancamiento netamente con

proveedores, institucionas financieras y obligaciones con el piblico.

Continuando con el modele de negocio y factibilidad inferno que se administra la

liquidez tornando en consideracién los sigufentes puntos:

+ Elaboracidn y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

un=

= Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion

en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas {eficiencia).

+ Otorgamiente de descuentos financieros que incentiven |z venta de contado en
clientes con volimeneas altos de compra |o cual contribuye a su vez a la liguidez

y disminucidn del riesgo craditicio.

La Compafiia no mantiene instrumentes derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de [a Compafiia agrupadoes sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento.

L.os mantos ravelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Afin 21T Corrente Mo comriente Tatal
Chligacienes Finansieras 551,045 2 544, Ba0 ¥ 985 BTE
Froveedores 8565527 - 8.566.527
Ctras cuentas par pagar AG8.574 - 8049.576
15.717.15% 2.544 530 18,561 D81
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Afio 2016 Cairignte Mo comiente Total
Obligaciones Finanseras 5.480.528 5875879 9.254.507
Proveecdores T.167.088 - 7167088
OlEes cluentas por pagar BB AE0 “ AR 450
13.500. 7 &6 3.8?3& 17353068

Administracion del riesge de capital

Los objetives de la Compafiia al administrar &l capital son el salvaguardar la capacidad
de la mistma de continuar come empresa en marcha con et proposite de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a2 ofros grupos de interés v mantensr una estructura de
capital dptirna para reducir el coste del capital.

Continuando con el modsele de negosia y factibilidad interno que maneja la Comparfia se
administra el riesge de capital tomando en consideracién los siguientes puntes:

= 3e trazan horizontes de retorno de capital de corto {menores a 1 afo), meadiano
{entre 1 v 3 afos} v largo {mas de 3 afios) plaze que permita analizar &l mayar vaior
econdmics a la Compania,

= 3Ze parte de la dentidad gque relaciona al retorno de capital con fos retomos de
activas y pasivis.

« El retorno de capital se reduce a una combinacitn lineal de retornos de instrumentos
financieros que parmite enfocar los esfuetzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con |a industria, la Compaiia monitorea su capital sohre 1a
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedorss, y ofras cuentas por pagar)
renos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital tetal se calcula como ef "patrimoenia
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamizsnto al 31 de diciernbre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

{Vease pagina siguiente)
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20197 2014

Obligaciones financieras (cotto v largo plazo) 7.985878 §.354 307
Proweedores 8,566,527 7.167.089
Otras cuentas por pagar 209,576 861,460

18.361.881 17,383,065
Menos; Efective v equinalentes de efectivo {16,683} (56.335)
Deuda neta 18.345.293 17.326.680
Total patrinenio neto 22.0549.785 21.543.847
Capitat total 40,405,078 3B BY0.327
Ratio de apalancamiento A5% 45%

Las principales fuentes de apalancamiznto son con instituciones financieras, obligaciones
mantenidas con & puablico y proveedores, con quienss se mantienen salkios por pagar de
USE18.3681.000 (2016; US$H17.383.000) aproximadamente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones v
utilice supusstos que afectan los montes incluides en estos estados financieros v sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafia
ge encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria & informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultadoes finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas cantables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente |la situacion financiera vy los resultados de la
Compafiia y/o las gue requisren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn,

{a) Detencre de cuentas por cabrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con bhase en [a evaluacion individualizada de |a antigliedad de los saldos
par cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de [os mismos, teniendo como principai
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
385 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y [as recuperacicnes de cuenias provisionadas se acreditan a otros
ngresos.

{b)  Vida util de los propiedades, planta v equipos e intangibles

Los cambies en circunstancias, tales como avances tecnologiceos, cambios en al
Ltso planificade, podrian hacer que la vida otil fugra diferente de las estimacionas
realizadas. Las estimacionss se basan prncipaiments en las proyecciones de uso
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LABORATCRIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(c}

{c)

{2

(Expresado en dolares estadounidenses)

future de los actives. La determinacion de las vidas Gtiles se evalla al ciems de
cada ang, Wer Nota 2.9 v 2.11.

Deteriors de activos no financisrms

El deterioro de |os activos no financiercs se evalla con base en ks politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12.

Provisiones por beneficios a empleados a tarqo plazo

Las hipotesis empleadas en el cdleuin actuarial de Jubilacion patranal y Desahueia,
para lo  cual utiiza estudios actuariales practicados  por  profesionales
independientes, Ver Nata 2,15

Impuesto a fa renta diferido

La Compafiz ha realizado la estimacion de sus impusstos diferides considerando
que todas las diferencias entre el valor en libros vy la base tributaria de sus activos v
pasivos se revertirén en ef futuro,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos fnancieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cads categoria de instrumentos
financieros al ciarra de cada gjercicio;

{Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2817
(Exprasado en dolares estadounicenses)

2017 2015
Corriemz Mo eoffients Corriznte Mo corriente

Activas financierss medides al costo
Efectivg 1h.BE8 - 28,385 -
Activos financieres medidos a valor razonable

& travas de Patrimonio (ORI} - - 1.647 815 -
Activos finangieros medidos al costo amortizade
Irversiones rrantenidas hasta el vengiroens 6. 722 - G458 n
Cuentas por cobrar semerciales 11.233.803 - 2081821 -
Cuentas por cobrar a comrpartias

relagionadas 35143 - 41 887 -
Total actives financieros 11.641 366 - 10,8532 149 -
Fasivps financieros medidos al costo amortizado
Jbligacones Financiaras Sood1.045 2644830 25450828 2.E873.872
Froveadores 8965527 - TST 089 -
Ohras cuentss por paoar 203,578 - B ARS -
Tatal pasivos financiercs 15717151 Z.644 B30 13.508.186 RETILOVG

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclive © pasivo financiere puade
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

- Precios de cotizacidn (Mo gjustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
identicos {nivel 1).

. Informacién distinta @ precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gque se pusda
canfirmar para el activo o pasiva, ya que sea directaments (precios). o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. informacion sobre el active o pasivo gue no se basa en data que se pusda
confirmar en &l mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2015, log instrumentos financieras se aproximan al valor
razanable debido 5 la naturaleza de corto plazo de los mismos.

Los pasivos con costo mantienen uns 1oss que vara amire & 5,5% v o 2.02% para & caso
de obligaciones financieras,; y para emision de obligaciones y papel comercial entre &f
7.00% v el 8.00%. Dichas tasas son de mercado, por lo tanto na difieren de su wvalor
rarotiable.
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NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVC
Compeosicion:
2017 2016
Cala 5.900 7.000
Bances nacionalas {1) 7817 45,020
Bancos del exderior 3171 4 365
16.688 36.385

{17 Coresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos principalmeante en; i)
Bance Pichincha C.A por U3$4.141 (2015 US33 437} if); Banco de la Preduccian
5.A, Produbanco - Grupe Promerica por USS52.184 (2016: US$26.367); i) Banco
Guayaquil S A, por US$8E4 (2016: USH13.750); vy Banco del Austro S.A, por
USF484 (2018 USS1.331), v; v} Banco del Pacifico 5. A, por LIS$134.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIELES PARA LA VENTA

Composicién:
2017 2016

Activas financieros mantenidos para la venta (1) - 1.647.816

(1} Corresponds a8 una nota de crédite y desmaterializadas emitida por la
Administracién Tributaria (SRI) por devolucién de impuesto a la salida de divisas
{150). (Ver Nota 9).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Cormpaosicion:
2017 2016
Clientes {1) 11.414.277 8.370.777
Provisidn por deterioro (2) {180.474) {289 156)
11,232.803 9.081 621

{1} “er antigGedad de cartera al 21 de diciembre a continuacién:

(“Vease pagina siguients)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2016

Por vencer 7.851.335 5.313.053
Vancidas
De O a 30 dias 1.371.599 1,.221.719
De 31 a 80 dias 480077 417 952
De 61 a 80 dias 341.087 247 381
Dre 90 a 365 dias 716.827 534.740
NWas de 360 dias 553,342 835822

11.414.277 8.35370.777

(2} Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2017 2016
Saldo inicial {289.156) (231.412)
incrementos {100.000) {50 .000)
Reversos /utilizaciones 206.682 2,256
Saldo final {180,474} {289.156)
9. IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicién:
2017 2016
Retenciones en la fuente (1) 155 258 -
mpuesto a la salida de divisas (2) 1.574 970 796,649
Refenclones de impuesto al valor agregado 30 £.110
1.730.258 B802.755

{1) Corrasponde a retencionss de impuestos gue son compensados al momento de (3
determinacion def impuesto a [a renta corriente, o; reclamados en case de exceder &l
MMISmo.

{2) Corresponde al impussto a la salida de divisas (150} pagado en las importacioneas de
materia prima para i2 produccitn. Dichos impuestos seran ulilizades como credito
tributaric en las declaraciones futuras de impuesto a la renta de la Entidad, o
reclamados en caso de exceder el impussto a 1a renta mediante solicitud formal de
devolucion de I1SD ante el Servicio de Rentas Intermas (SRI). Durante &f afo 2016
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

mediante resoluciones T17012018RRECO49405, 117012016RDEVD45918,
117012018RDEV142108 v 117012018RDEV186019. la Compahia recihid por parte
del Sewvicia de Rentas Ieternas (SR USE1 225 215 por concepto de devolucion de
Credita Tributaria de 15D, la cual negocid en la bolsa de valores y utilizo en el pago
de impuestos), de los US$2.035.522 solicitados. Con fecha 27 de septiembre de
2017, la compafiia ingresd |a solicitud Mo, 117012017307897 para la devolucion det
referido impuesto por US$796.549 la misma que fue contestada con fecha 18 de
enery de 2018 con resolucidn Mo, 117012018RDEVD{11102 aceptando el valar de
USE 715.57% con la emisidn de una neta de crédito. La Compafia estd en proceso
de reclamao de |a diferencia.

10. INVENTARIO

Composicidn;

2017 2018
Materia Prima 4,852,113 3.550.058
Frodustos ferminados 2.293.88% 2.252. 425
Impartaciones en transito i34 408 983 805
Producsidn &n process BOg 834 a7 122
Productos semialaborados 851.013 H20, 168
Suministres ¥ materiales &6, 782 57,283

9.548. 129 8520865

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no existen inventarios entregados en garantia,

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Compoasicion:

(Waase pagina siguiznts)
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1 ABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS ¥ ASQCIADAS

Composicion:

Subsidiarias
Ganeticos Amercanos Genamerica S. A (1}
Life Colomkbia (2}

Azociadas
COFIES

2017 2018
870.425 870.425
2.885 2 885
873.310 873.310
264 264
873.574 873.574

(1} Carresponde a las acciones que [a Compafila mantiene en Gandricos Americanos
{senameérica 3.A. equivalente a 870.425 acciones (89.07% de participacion) con un

valor nominal de un dolar cacka accidn,

{2y Corresponde a las accionss que la Compania mantiene en Life CGolombia 3.A. cuya
valor nominal es de $1.000 pesos colombianos equivalente a 5670 acciones
(94.50% de parnicipacion), @ cual no ha niciado operaciones y se mantiens

inactiva,

Los estados financieros de Laboratorios Industriales Farmacauticos Ecuatorianos LIFE C.A.
por el afia terminado e 31 de diciembre del 2017 y 2018 también se presentan
consaolidados con su compafia subsidiaria Genéricos Amencanog Genaméarica S.A. por ser
la (mica en operacidn en la cual ejerce e controf, tal como lo establece las Mormas
Internacionales de Informacion Financiara, sin embargo, de acuerds a los requerimientos
establecidos por 3 Supenntendencia de Compafias, Valores y Seguros se presentan

estados firancieros separados.

CBLIGACIONES FINAMCIERAS

Compasicién:

207 2016
Corrente Largo Plarao Corfiente Largo Plaro
Sabregiro bancanio 212.000 - 61.858 -
Ohligaciones con instituciones
financieras 1} 4 577777 2202778 4877778 2.880.556
Ermisian de Ohligacioness (2) BRE1.271 442 052 540.9%2 983.323
5.341.048 2.644.830 5,450,523 3,8?’3.8?9_

----------




LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares sstadounidensas)

(1}

(2]

Corresponde a los siguientes préstamos bancarios:

2017

Banco Taza de interds {Zararitla Cag riente Largo plaza
Banceos Macionalos:

Carparacion Fhanciera Macicnal (2] 5.99% - 9.02% Prenda Industrizal {Nota 283 BT TYY 2203 FTA

BFFTT7 2202778

Bancos del Bdterior:

JHvzrgan Chase Bank WA, (o) 5.9 % A, 3.5800.200
Bance Guavaguil 5.4, (g} TF0% [ 400 000
3800500

4 BTT.TTT 2202778

2018

Eance Taza de intarés zarartlz Carrente Largc plazn
Bancos Maclonales:

Corporacion Fnanciera Macional (3] 5.99% - 5.02% Prenda Industrial {kota 289 GF7.FTE 2880556

GBY7.7TE 2,880,556

Bancos del Exterior:

JPorgan Chase Bank, MA, (k) 8.5 B 3500000
Regions Bank {d) 2,15 R FO0.000 -
4. 2CC. 000 -

{a)

{h)

(c}

()

4 877.778 2 RR0.ASS

Al 31 de diciembra dal 2017 y 20118 corresponden a una operacicn de crédito
contratada el 26 de febrero del 2014 cuyo vencimiento es i 15 de enero del
2022,

Al 31 de diciembre de 2017 corresponden a una operacion de crédito cuyo
vencimiento renovado es hasta el 31 de octubre de 2018 con pago de
intereses trimestrales. Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una
operacitn de crédito contratada el 28 de octubre del 2018 a un afio plazo con
pago de capital al vencimiento v los intereses en 4 pagos trimestrales.

Al 31 de diciembre de 2017 comresponde a una aperacion de crédito
contratada el 14 de diciambre de 2017 a 91 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a una operacidan de crédito renovada
cuyo vencimiento es &l 7 de octubre de 2017 con pago de infereses
mensuales.

La emisidn de ohligaciones financieras se detalla a continuacidn:

{Wéase pagina siguiente}
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2047 2016

Coments Mo Caments Carighte kg Corriants

Activos financieros medidos al costo

HMawvenz emisicn de ohligacianes (i) 21,271 442 052 £40.992 £95.323

£81.271 442 052 240,892 93323

Contrato de la novena emisidn de obligaciones en el afio 2014:

Con fecha 15 de Marzo dal 2014, mediante escrtura poblica, la Compafiia
procede & emilir obligaciones con las siguientes caracteristicas.

Emisor; Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos CUA,

Fepreseniante de los Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzic &
Asaciados S.A,

Estrusturador financiera: Intervalores Casa de Valores S.A,

Agente Pagador: Labaratorios Industriales Fammacéuticas Ecuatorianos
LIFE C.A. serd el agente pagador, por intermedic del Depodsito
Centralizado de Compensacidn Liguidacidn de Valores DECEVALE 5.A.

» “alor nominal total a emitir:

Concepto Eetalle

Manto de la Emisidn 3.000.000

Unidad Monstaria Dalares Amencancs

Tipo de Chligaciones Clase Ay B
(Desmaterializadas)

Plazao Clase A: 1.800 diags;
Clase B: 2,160 dias.

Tasa de Interes Fija 5%

Amartizacian v Pago de Capital 90 dias

Fago de nterses g0 dias

Amortizacién capital B capital de las obligacionss serd pagado cada 890
dias contados a partir de la fecha de emision. En cada pago se
amortizara una octava parte de capital de |las ghligaciones.

Fage de Infereses: 3eran pagados cada 90 dias contados a partir de la
fecha de emision y se calculara sobre saldos de capital.

Cancelacién anticipada: La Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Laboratorios Farmacauticos Ecuatorianos LIFE C A reunida & 7 de

{46}



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al. 31 DE DiCIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenseas)

Moviemire de 2013, resolvié que no existiran soreos ni rescates
anticipados de los pagos de capital & de intereses.

. Desting de |a titularizacion: la presente titulardzacidn tiene coma destina
disponer det cien por ciento (100%) de Ios recursos para financiar o
siguignte;

. FProyecto de ampliacién general de [z Planta de Suero.

. Actualizacidn tecnoldgica: Adguisicion de nuevo ERP y renavacion
de infragstructura.

" Remuodelacion de 1a plarta de inyectables.

. Fecha de emisidn: es |a fecha en que se reaiice [a primera colocacién
de cada una de las clazes de los valores.

. Sistema de colocacidn: Indistintamenta a traves del mercado bursatil yo
extrabursatif.
. Calificadora de Riesgos: La Seociedad Calificadera de Riesgo

Latincamericana SCREL S.A. reunido el 28 de Moviembre de 2013,
resalvio asignar al proceso de la Novena Emisién de Obligacionss de la
Compafia Andnima Laboratorios Industrisles Farmacéuticos
Ecuatoriangs LIFE en la categoria de riesgo "AAA",

. Las obligaciones emitidas por &f Emisor y Obligacionistas son todas
aquatias que constan astipuladas en la esciitura pabkiica de emisidn de
cbligaciones, el convenic de representacidn de obligacionistas. la Ley
de Marcado de Valores v demas normas pertinentes

. La mencionada emisidn de abligaciones cuenta con una calificacion de
"AA”, otorgada el 28 de noviembre del 2017 por [a Sociedad Calificadora
de Summaratings S.A. esta categoria corresponde a valores cuyos
gmisores y garantas fisnen una buena capacidad de pago de capital e
intereses, en los términos y plazos pactados.

Los vencimienios anuales de obligaciones financieras por pagar son los siguisries:

(Wéase pagina siguiznte)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE £ O3 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
{Expraesado en ddlares estadounidenses)

Afns

2018
2017
2013
2014
2020
2021
2022

14. PROVEEDORES

Composicion;

Froveedores nacionales (1)
Proveedores del exterior (2]

(1)

Commesponde a |las cuentas por pagar de los siguientes provesdores nacionhales:

2017 2015
- 5.480.628
5.341.048 1.228.048
974,485 974,483
839.017 £38.017
B77.778 g77. 778
153.550 153.550
7.885.878 9.354.507

2017 2016
1.716.531 1.168.578
7. 845,996 5.897.511
9.566.527 7.187.088

(Vease pagina siguisnts)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS FCUATQORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprasado en dilarss estadounidenses)

{2]

Lotales

Flasticos del Litoral 5. A,
Cartopel 8 AL

mprenta Mariscal Cia Ltda
Globaltrans Legistics S A,
Espectrocrom  Cia, Lida.
Aguirre Espin Marisela Jazmina

Compafita de Trangporte de Carga Pesada Direcarga 5.4,

Impettadora Bohorquez Cia, Etda,
Resiguim S.A

Ceqa inemational Traders 3.4
Compafia de Transporte Jtogistics §.4,
Sanitron Ing. de Purificacion y Reprezentaciones Cia Ltda
Panatlantic Logistics S.A
Conecel S.A,

Corporacion Favorita 3.4,

Apargl SUA,

Caterexpress Cia. Lida.
Punfluidos Cia Ltda

Crsrm Nutritional Products Ecuador
Litomonal 8.4,

Sisrmode Cia. Ltda.

Srupasa Grupo Fapelers S04,
MNovatach S A,

Marck .4

Gty Synergy

Otecal

Bidtrans Cia. Lida

Centro Grafico 5. A

Yobel Logistic S.A.

Dtros Menores

2017 2018
243 G680 100.421
127.503 39.807

79468 -
o803 20,407
BT 598 -
&2 8672 44 755
4% 304 -
41.437 20 811
38 305 25 385
38 453 12123
22534 -
32.3271 31368
0128 -
28200 -
25,041 i
24.14% 23.351
19.467 12.939
18 584 13.441
37186 45,875
14,242 22.717
12,311 16,982
7342 27.&eTV
- 57260
- 37.801
- 33.071
- 25 086
- 2.454
- 2401
SOr.o10 £47.838
£.716.531 1,180,578

Corresponde a las cuentas por pagar de los siguientes proveedores del exterior

(WVease pagina siguiente)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

MOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dlares estadounidenses)

2017 2018
Pharmmachem Research And Development 2.408 361 2 54E 455
Chemplast intemationai Ltd 3.652.417 2,181,223
Andenex Chemis Gmbh 321078 FE80.074
Schott Envases Farmaceuticos 278 284 166,315
Plastitec 3.4, 444 4673 154,122
Lab Supplies International Cmp 114,180 95.831
Sgd Morth America inc. 103.011 -
Cardiopharm Intemational Inc 75.400 890.133
Worldwide Phamaceutical Tech, B4 500 38.400
Raguette Freres 53.880 -
Crystal Pharma S A 45,800 38.000
Fammaguimica 5. A. - B2 48
Otros Menores 298,731 225012
7. 849 995 £5.997.5T1
SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de as principales transacciones realizadas durante Jos  afios

2017 y 2049 con companias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales ¢ juridicas (compafiias) que
directamenta o indirectarnante controlan © son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas} y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos 2l 31 de diciembrs;

RBalacion  Transaceoiin 2017 2018
Cuentas por cobrar
Gensricos Amrericanos Genamérica S.A. Subsidiaria Comercial 341 288 32,804
Pharmex Limited Acocionista Comercial 12 855 5778
354,143 41,887

Transacciones mantenidas durante los anos;

{“ease pagina siguiente}

(50)



16.

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADCGS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Relacion

Ventas (1)

Gendricos Arericanos Genamericz 3.4, Subsidiaria

Genericos Americanos Genamerica S.A.  Subsidiara

Fréstamos
Fagos de capital (2) Accionicta
IMntereses Accionista

Trensacsion 2017 2016
Comercial 5271.084 8. 706531
Gastos ; 236,345
administrativos

3.271.084 5942676

Préstarmo - 800,000
Fréstamo - 30685
- 830 685

{1} Al 31 de diciembre del 2017, coresponde a Ia venta preducto terminado a Genéricos

Americanos Geneamearica S.A.

{2} Corresponde a los saldos de un préstamo concedido para capital de trabajo a una

tasa del 8% a un afo plazo.

Remuperaciones al personat clave de [a gerencia

La Administracion de la Compafia incluye mismbros clave gue son alta gerencia vy
gjecutivos a continuacion se presentan los costos por remuneraciones v beneficios
nercibidos por los gjecutives principales de la Compafia durante los ejercicios terminados

al 31 de diciernbre del 2017 y 2016;

Datalie

Sueldos y salarios

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composision:

Asociacion de Profesionales LIFE (1)
Ofras Provisionas (Z)
COtras cuentas por pagar

2017 2016
1.015.213 1.085.408

2017 2016
440 658 425183
357.786 415183
11.132 21123
BD9.576 851.468
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{n

{2)

Corresponde a préstamos entregados de la Asociacion de profesionales LIFE hacia
la Compafila, mediante convenio v bajo el consentimiento de los trabajadores,
dichos prestamos generan intereses.

Corresponde prncipalmente a: i) la provision de intereses por pagar generados por
las obligaciones financieras contraidas por ia Compafia por USE112.310 (2016:
US$124.4800, i) Provisiones por contingentes de posibles glosas del Servicio de
Rentas Intermas por US$91.282 vy iy Provisiones realizadas principalments en
concepto del servicios de transporte, gastos en el exterior y comisiones.

BENEFICICS Y CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Composicién:

Saldos al Fanos yio
Inicin Inerementos utilizacionas Salde Final
Afo 2017
[ u]y ) E]&ED
Beneficios y cuentas por 580.032 4.0639.542 (4.118.589) 531.00%
pagar empleados {1)
Largo plazo
Jubilacidn Patronal 4 3895 8035 802 035 (B45, 076 4 452 564
Desabhucio 1.180.208 313,798 (142,042} 1.322.059
5548, 210 5,774,923
Saldos al Fatos yio
Inicio ncrameantos Wilizasiones Saldo Final
Afio 2018
Conte plazo
Beneficios y cuentas por I96.797 4,238,345 (4.055. 111} 580.032
pagar empleados (1)
Large plazo
Jukilacidn Patronal 3.807.646 To4 951 (208.732} 4,395 905
Desahucio 1.061.168 145,399 (55.263) 150,305
4,868 815 53.548.210

Corresponde principalmente a saldos de: iy Provisiones de beneficios sociales por
US$219.021 (2016; US$184.729), i) aportes patronales y personales por
USS124.076 (2016 US$112.434), v, a |a provision de participacian trabajadores
afertuada en el af0 2077 por USHEI 7374 (2018 USSZ0ATE

(52)
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19.
(a}

{b)

LABORATORIOS iINDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIERQOS SEPARADDS
AL 31 DE DiCIEMERE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn,
2017 2016
Retencion en |a fuente impuesto a la renta 47073 B0 166
Retenciones en la fuenta VA 40.42% 48.5318
va en ventas 438 24 544
Impuesto a la salida de divisas 25.1 SEJ_ 35.834
113,120 168,450

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

Los afos 2015 al 2017 estan sujstos a una posible fiscalizacion por parte de las
Autoridades Tributarias,

En afios antericres concluyeran [os procesos de fiscalizacion realizades por parte del SR
en relacion con el Impuesto a la Renta de los afios 2006 y 2008 con los siguientas
resultados:;

Afos 2006 v 2008

La Compadia mantiene resofucicnes administrativas N117012008RRECO13333 de fecha
23 de octubre de 2008 y N117012013RRECD14548 de fecha 1 de marzo de 2013
correspondientes a las diferencias de obligaciones tribwtanas por USS T6.034 vy
UE$220.981 correspondientes a los afios 2006 y 2008, La Compafiia presentd al Tribunal
Distrital de 1o Fiscal demandas por cada resolucidén, por o que se gspera que se dicte
sentencia.

El monto fotal de las diferencias a favor del SRI, que surgen de los procesos de
determinacion antes mencionados, ascienden a LSS367.015. De acuerdn al amalisis de la
Administracion y de sus asesores tributarios, la Compafiia ha constifuido una provision
por USS81.292 por la contingencia parcial de estas determinaciones. Dicha provisién se
encuentra incluida dentro ded rubro ofras cuentas por pagar.

Impuesto a larenta

La compesicion del impuesto a iz renta a2 la siguiente:

fWVéase pagina siguients)
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(c)

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICCS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresade en délares estadounidenses)

Impuesic a 13 renta comiente

Impuesto a la renta difende
Carmo a los resubltadoes integrales del afio

Conciliacian del resultado contable-tributario

El impuesto 3 la renta de los afos 2017 y 2018 s determind como sigue:

(2)

Ltilidad ntes de participacion laborar 2 impuestos
Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuastos

Mas: Gastos no deducibles (1)
Mengs: Otras deducciones (2)

Base imponible total
Tasa de impuesto 5 la renta

Impueste a la renta calculado
Anticipo determinada
Anticipo descentade de 40% por ley da reactivacitn econdamica

Total impuesto a [a renia del ano

2017 2016
270.746 549 744
(6.137) (12.137)
264609 537.607
2017 2018
1. 154 452 1.401.184
(173174} t210.175)
981318 1,180,985
ot 1.307.848
(588.026) -
1,168,402 2. 458 835
22% 22%
257.048 540,744
451,243 458,125
270,745 -
270.7a5 248, 7ad

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 corresponde principalmente a; 1) gastos del
pangdo no sustentados en comprobantes de venta y retencién, i) honorarios y
regalias pagadas al exterior cuyo limite exceds del 20% de 1a base imponible, i}
depreciaciones y amortizaciones que exceden los limites establecidos por la ley, v,

iv) provisién de jubilacian patronal.

Corresponde principalmente a deducciones por ley relacionadas a: 1) al incremeanto
neto de empleadas. iy empleades discapacitados, v i) deducciones por seguros

meédicos privados.

Al 31 de diciembre de 2017 v 2018 |a determinacion del impussto a la renta por pagar fue
COMo sigue;

{Wéase pagina siguients}
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADROS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 20186
mpuesto a la renta causado 270746 545,744
Menos
Anticipo de impuesto a la renta - {5.528)
Retenciones en la fuente efectuadas {441 285} (477401}
Crédito tribuwtario por Impuesto a salida de divisas (778,321 (S60.454}
Saldo a favor {948.860% {V36.649)

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula madiante la tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables. Las nomas tributarias vigentes establecen una tassa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si Ias utilidades son reinvertidas por &l contribuyente en activos
productivos,

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que 2l impuesto a la renta causadao. s& convertird an
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el confribuyerte solicite al Servicio de Rentas
ntermas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en imitadas circunsiancias descritas
en la norma que rige este anticipo. El 7 de diciembre de 2017, fue publicado el Decrato
Ejecutive Ne. 210, en el Suplemento del Registro Oficial Mo, 135; ] cual establace la
rebaja del 40% en el valor 2 pagar del salde del anticipe de Impuesto 3@ ia Renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para |as sociedades cuyos ingresos del afio 2017
sean mayoras a USS1 milldn.

Durante el afio 2017 la Compartia, consideranda el referido Decreto Ejecutivo, registrd
como impussto a |a renta, el anticipo determinado US$ 270,748, Al 31 de diciembre de
2018 |la Compafiia determind que el antisipo minimo ascendia a US5468.1268, monto que
no supera el impuesto a la renia causado, por o cual se incluyd en el estado de
resultados como impuesto a la renta el monts de US5545.744.

Reconciliacian de 13 tasz efectiva

Lz refacién entre el gasto por impuesto v 12 utifidad antes de impuestos de los afnos 2017
y 2016 32 muestra a continuacion:

{(Wéase pagina siguiente}

(%)
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2017 2018
Utilidad antes del Impuesta a la renta GAat.314 T.1%0,8849
Tasa impositva Wgenta 22% Z2Y
215.840 282018
Efecto fizcal de los gastos no deducibles
Al calcular la ganancia fiscal 170524 287726
Ctras deduccionas (129.366) -
Impusste a la rents causadoe 257.040 542,744
Anticipo minime impuests g 13 renta determinade 2¥n. 745 458126
Taza efectiva 28% 28%

Impueste a la renta diferido
El movimiente de ta cuenta impueste a la renta diferido es af siguiente:

Costo atribuids
Progiedades,
planta v equipas

Impuestos diferidos:

Al 1 de enerc de 2016 38.010
Cradito a resultades parimpuestos diferidos M12.137N
Al 31 de dicfembre dei 2016 25,873
Crédito 2 resultados por impuestos diferidos 8.137)
Al 37 de digiembre del 2017 _ 19.736

Precios de Transferencia

Lzs nommas tributadas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
ocperacionas realizadas con partes relacionadas Por su parte ef Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn Nao, NAC-DGERCGC15-00000455% publicada en =l
segundo suptemento det RO. 511 del viemes 28 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferancia y un
Anexo de Operaciones con Parfes Relacionadas, entre ofres, para aguellas compafias
gque hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en e exterior en el
mismo petiodo fiscal ¥ cuyo monto acurnulade sea superior a US$H15.000.000 {(Anexo ¢
thforme) o US$3.000.000 (Anexo). En |a referida Resclucidn se establece ademés las
operaciones gue no deben contemplarse para i analisis del Anexo e Informe integral de
Precios de Transferencia y 22 menciona que no sumaran los montps de cperacionss con
partas gue sean relacionadas Unicamenta por proporcion de transacciones.
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La Administracién de la Cornpafiia concluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuests a la renta del afio 2017 basada en los resulfados del estudio de precios de
transferencia del 2016 y et diagnostico preliminar del afio fiscal 2017 preparado por sus
asesores independientes, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas
del exterior para su distribucidn, cumplen con el principio de plena competencia.

Cambios 3 la legislacion tributaria

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pohlicas™: El 22 de abril del 2015 se
aproho la “Ley Crgénica para el Bauilibrie de lag Finanzas Poblicas’ publicade an <l
Registro Oficial No. 744 dunde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devolucien del impuesto al Valor Agregado {IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuando las transacciones son reaglizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarfjeta de credito.

. Pagos efectuados por medios electrénices soportaran deducibilidad de gastos para
efactos de Impuests a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del cilculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
giercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de 1z parte de los ingresos, costos v
gastos, aquelios obtenidos y realizados con dinero electrénico.

. Deduccion del 30% de los gastos por conceptos de Impusstos a los Consumas
Especiales generade en la contratacion de servicios de telefonia fja vy midwil
avanzada,

. Mo sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones v donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector puklico.

» Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servigios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, ¢ en conjunto voz,
datos v sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monte anual de US$5.000 cuando el hecho generador del impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjstas de credito o
débito por consumas o retires efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidariz y de Corresponsabkilidad Ciudadana para |la
Reconstruccion y Reacfivacion de las Zonas afectadas por ¢l terremoto del 16 de
abril del 2016%: El 20 de mayo se aprobd la "lLey Qrganica Solidaria y de
Comresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas
afectadas por el terremots del 16 de abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre ofros aspectos. se efectlian las siguientes reformas detalladas a
cantinuacion:
{\Véase pagina siguiente)
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. Contribucion Solidaria sobre las ulilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impueste a la renta {incluyendo Fideicomisos que pagusn o no
impuesto) y personas naturales sujetas al page del impueste a la renta con una
bazse imponible superior a US312.000.

. [ncremento al 14% del Impueste al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2018
porun periodo de 12 meses.

. FPersonas naturales residentes que mantengan un patimonio existente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millén de dilares dentro y fuera del pais, se
gravara el 4,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Fersonas naturales no residentes gue mantengan un patrimonio existantz al 1 de
energ del 20185 igual o mayor 3 un milkén de dolares dentro del pais, se gravara el
{3,80% del patrimenio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y
que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del ano 2018 en caso de bienes inmuebles
y sehre el valor patrimonial proporcional en et caso de derechos representativos da
capital, las sociedades residentes en el Ecuadaor que mantengan hienes inmusbles
en el Ecuader y derechos representativos de capital de socigdades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
impasicién 0 No 82 CoNcZea sU residencia.

. Gravar e 0,90% sobre & avallo catastral del afo 2018 en caso de bienes
inmuebizs y sobre el valer patimonial propercional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuadaor que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representafivos de capital ds
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residents en el Ecusdor,
paraiso fiseal ¢ junsdiccion de menor imposicion o no se conozca suU residencia.

“Ley Organica para [a Reactivacion de ia Econcmia, Fortalecimiente de la
Dolarizacién y Medernizacién de la Gestién Financiera [Ley de Reactivacion de la
Econemia)” El 29 de diciembre det 2017 se publicd |la referida Ley en el Segundo
Suplemente del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efactlan lag
siguientes reformas detalladas a continuacién;

. Incremento de la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturzles e incremeanto del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraises fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdictiones de menor impasicion, |a tarfa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondients a dicha participacion.

" Cambios &n los criterios para la reduccion de tarifa de R por la reinversion de

utiidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como as que se dediquen a
la produccien de bienes, incluidas las del sector manufactiurere, gue pesean 50% o
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mas de componente nacional y aguellas sociedades de turismo receptive gue
reinvieran sus utiidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de g
tarifa del impuesto & la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversian de
utilidades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas. aplicariz Unicamente a: 1) sociedades exportadoras
habituales; i) a las que se dediguen a la produccion de bienes. incluidas [as dei
sector manufacturero, gue posean 0% o mas de componsnte nacional, v, i)
agquallas sociadades de turismo receptive.

. Excneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa
durante ires afios contados a pariir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales, Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard
siempre que en el corespondients ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
emplen.

. Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefas empresas o
exportadoras hahituales.

. El Servicio de Rentas internas podra devolver total o parclalmente el excedents
entre el anticipo de Impuesto a la Remta pagado v el impuesto a la renta causado.
siempre que se verifique gue se ha mantenido o incrementado el emples neto. Asi
tambign para el calculo del anticipe del Impuesto a la Renta s& excluiria los pasivos
relacionados con suesldos por pagar, 13° v 14° remuneracian, asi come apores
patronales al sequre social obligatorio.

. Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizads como crédito tributano.

- Eliminacion de |z obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducihilidad de |1a jubilacitn patronal y desahucio s6lo serén deducibles los pagos
por esins concepios siempre gue no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anterioras.

- Bisrminucion del manto para la obligatorisdad de efectuar pages = fravés del
Sistema Financiere de USS5.000 a US31.000 el monte determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
2l pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v déhito,
cheques o cualquisr ofro medic de pago electranico.

De acuerdo can la Gerencia de la Compania, la principal reforma que tendrad un impacts
significative es &l Increments en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% v |a
deducibilidad de |a jubilacion patronal y desahucio cuando no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Lin resumen del pasive a largo plazoe €5 como sigue:

2017 2016
Jubilacion Patronal 4 452 854 4. 385 4905
Bonificacion Desahucia 1.322.059 1,150,305

5774 923 5546.210

E! saldo de |a provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 v
2014, corresponde al valor actual de |a reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesionzl independiente para tedos los trabajadores, que a dichas fechas se

gncontraban prestando servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientss:

2017 2018
Tasa de descuento {Ver Nota 2.18; FET % 7.48 %
Tasa de incremento salanal 2,50% 3.00%
Tasa de incrermento de pengiohes 2,00% 2,00%

Tasa de montalidad e invalidez {1}

TWIESS 2002 T [ESS 2002

Taza de rotacicn 14 52% 15,687%
Yida laboral promedic remanente 7,35 732
Antigiiedad para jubitacidén (hombre y mujeres) 25 afios 25 afing

(1) Corresponden a |lag Tablas de moralidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano

de Seauridad Social en el aho 2002,

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del pasive a largo plazo son los
siguientes:

2017 2018
Saldo al inicio del afio 5.548.210 4 868 815
Costo del Servicio 392.638 364 006
Costlo financiera 256,181 292.884
Beneficios pagados {687 .118) (259.442)
Efecte de liguidaciones anticipadas {34.088) (53.715)
Ferdida actuarial reconacida en OR) 200572 333.572
Ofros ajustes (2) 1.428 -
Provision al final del afio 5774 923 5.546.2ﬁ-
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() Existen diferencias menocres no materiales registradas enftre & cilculo actuarial v
reqistros contables.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre det 2017 y
2018 comprende 13.400.384 acciones ordinarias v nominativas de un valor nominal de
USS 1 cada una; siendo sus accionistas personas naturales y juridicas, los mismos que
se encuentran domicifiados en Ecuador v Mueva Zelanda (2018; Costa Rica) sequn el
siguiente datalle:

MNombre del Accionista Nacionalidad o
Fharmexcorg Limited MNuewa Felandz 54,4 3%
Direccion Provincial De Salud De Pichincha Ecuatorizana 4,30%
Ministerno Salud Publica Ecuatorizana 0,858%
Hroe Menoraes Ecuatoriana 0,37%
1900, 00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUNMULADOS

Eesserva legal

De acuerda con fa legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance of 50% del capital suscnto. La reserva legal ne estd disponible para distribucian
de dividendos, pere puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de
dictembre del 2017 y 2015, |a regerva constituida alcanza el 2% del capital suscrito.

Resultados acurmulados de aplicacion inicial “NMIFT

Los gjustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de [nformacion Financiera *NIIF" gque se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las *NIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de |as pérdidas acumuladas v las del Ultime
gjercicio econdmico concluido, sidas hubieren; utilizade en absorber pérdidas; o devuelio
a los accionistas en el caso de liquidacion da la Compafia.

Resuliados acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
mantermendo registros gue permiten identificar su ejercicic de crigan. Con la aprobacidn
de la Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones nommativas aplicables,
las utilidades son distibuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
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mantienan en Resultades acumuiados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimeoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

Composicidn:

2017 2016
Ingresos Gravadoes (1} 45,230 80.045
Ingresos Exentos (1) 55,136,565 54 368.743
Exportacian 285.032 339.842
Descuento en ventas gravadas {3.033 {16.620)
Descuantos en ventas exentas (2) (9.883.887) {9.335.023)
Otros Descuentos {883.087) (514,375}

45.801.810 44.922.609

{1) Corresponden a ingresos de actividades ordinarias por ventas de productos
comespondientes a los rubros de: Salud Humana, Terceros, Veterinaria y Consumo
Masive. {véase nota 2.4}

(2) Corresponde principalmente a descuentos en ventas generados a los distribuidores
autarizados por ka Compania.

COSTOS ¥ GASTOS OPERATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupades de acusrdo 3 su naturaleza son los
siguientes:

{Véase pdgina siguiente)
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Costos
2my Coste Do Ventas Operacionales Total

Materia Prima v Materiales 20945887 20,245 BBT
Suetdos v Salarios 2.500.8C0 4,002 978 85503 778
Beneficios Socisles G27.054 1.420.541) 2.047. 604
Otros 1.555.379 36018V 1.915 566
Summigtres, Herrarnientas, materiales y repuest 1,435, 555 184850 1.671.333
Depreciacian 1,130,505 557,008 1.667.814
Aportes a la sequridad Socizl 493 989 332 313 1.326.002
Fromocidn y publicidad 1.2558.414 1.238.414
Transporta 1,041,976 1.041.575
Gastos de Vige Q83.535 288,555
CEMITIDE ADMiTiETEivos B1E1z28 313124
Jubilagian patronal ¥ desahucio 230.593 804,222 T45.820
Honwerarios Frofesiongles - G28.854 G25.354
Senicios Publicos 440 B55 159.284 BOE. Q3D
Baja de imentarice 395173 385 178
Impuestos Contribuciones v otros 235 333.828 a34 052
Gastus de gesticn £E8,935 278935
Sequrds y reaseguros 183.671 1835571
Comisiones 124 485 124,489

28430071 13,932 885 43492 T55

Costos
2016 Coshe De Ventas Operaciongles Tetl

Matetia Prima y Materdzles 21.007.638 - 21.007, B35
Sueldos y Salarios 2.166.543 4,274,730 G4, 433
Beneficios Socizles 333.zs59 1.821.402 2.154.6881
Depraciacicn 1.125. 584 433 881 1.B12.575
Do 1,405 759 1268.712 1.532.471
Suministroz, Heramientas, matenales v
repuestos 1.168.886 239623 1408 509
Aportes a |3 seguridad Social 443 651 t4e 828 1. 280474
Semicios Administratives - 1.206.051 1.205.091
Promocién y publicidad - 1.088.023 1.098.023
Gastos de Viaje - o5g 215 355 215
Jukilacién patranal y desahucio 164, 145 435114 G013, 260
Sendcios Publicos 404 7R 192 340 AR 8%
Transporte - 849 157 5449 Q87
Impuestos Contribuciones v oirps - 422,131 422 131
Baja de inventarios - 404,730 404 1890
Henoraros Frofesicnales - 370294 3T0.294
TequUras ¥ fSATROUreS - 175.169 175160
Comisiones - 130,983 120,969
Gastas de Gestidn - 129,421 29451

23 225 411 13 887 260 A2 092,671
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OTROS EGRESOS, NETOS

Composicion:

2017 2018
Egresos financieros netos (1) 834.476 870.309
Otros gastos netos 573.259 fB58.637
1.407 735 1.638.948

(1} Corresponde a gastos paor intereses genarados en obligaciones financieras locales
y del exterior,

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 la Compafila mantieng las siguientes garantias
entregadas por las obligaciones contraidas:

Gazas Ol igat ges garant Zadas Insttuein 2317 amg
Prarela Irdustr.al Maguinerna Fréstarcs Produbancs - Gipo Fromérioe 256,060 338080
P&z aa Aiuilactn PrbslET e Prod dognct - Srpo Fromerca, ABTEE 2L bk
Bimn | uebile Frestaros Comaracisa Fingnsera Sacionzl 4. 816,153 -
Frerda Industrial F:aatarrss Comoracii Fingncesa Yaconel g iAo TAT2.342
Garan-a general Emisigr d& chiigaziones . }
B.232.438 7.557.501

UTILIDAD PGR ACCION

La utilidad por accion se caloula dividiendo a utilidad neta del pericdo para 2l promedio
ponderado de las acciones en circulacitn durante dicho periodo. Al 31 de diciembre dal
2017 v 2016 asciende a US$0,053 v US$0,049 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 v i3 fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |2 opinidn de la Administracidn de la Compariia, pudieran
tener un Efecto sgnificativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los misnos ¥y gue ameriten una mayor expesicion,
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