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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Señores Accionistas de:

Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.

Quito, 20de abril del 2018

Informe sobrela auditoría de los estados financieros separados

Opinión

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Laboratorios
Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A., que comprenden el estado de
situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año
terminado en esafecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y
otras notas explicativas.

 

En nuestra opinión. los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situación financiera de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF y
disposiciones específicas establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros descritas en la Nota 2.

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría -
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados
tinancieros separados” de nuestroinforme

Somos independientes de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE
C.A,, de acuerdo con el Código de etica para Profesionales de la Contablidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) junto con los requermientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demás
responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el código de ética
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los Señores Accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A,
Quito, 20 de abril del 2018

de IESBA Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona
una basesuficiente y adecuada para nuestra opinión.

Párrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que tal como se explica en la Nota 2, los
estados financieros mencionados en el primerpárrafo han sido preparados sobre la base
de las NormasInternacionales de Información Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2017-
00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros, en el cual es establece que la República del Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al concepto de
mercado amplio, y que tal criteno deberá ser considerado para el cálculo de las
provisiones de jubilación patronal y desahucio, en específico respecto de la enmienda a
la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016. Estas bases
de preparación fueron adoptadas para atender las disposiciones emitidas por dicha
Superintendencia, por esta razón, los estados financieros pueden no ser apropiados para
otros propósitos

Asuntosclaves dela auditoría

Los asuntos claves de la auditoría son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor signficatwidad en nuestra auditoria de los estados financieros separados
correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2017. Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opimión sobre los
estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinión por
separado sobre estos asuntos,

 

Asuntos significativos Enfoquedel alcance en la auditoría
 

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar estan sujetas a Nuestros procedimientos de auditoría,
una estimación de deterioro y es consistieron, entre otros:
considerada un área relevante, tomando
en cuenta las condiciones actuales de |. Entender y evaluar el diseño y la
mercadoy el riesgo crediticio de clientes. efectividad delos controles asociados
La Compañía estimó un deterioro de al proceso de estimación de deterioro
US$180.474 al 31 de diciembre del 2017 por clientas Incabiables

+ Obtenerlas bases de datos de cartera
y efectuar el reproceso del análisis de
antiguedad de la misma, validando su
exactitud e integridad, e identificando

e
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Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

 

Asuntos significativos

Beneficios a empleados no corrientes —
Jubilación Patronal y Desahucio

 

Enfoquedel alcance en la auditoria

además los rubros
vencimiento para
correspondiente análisis.

con
realizar

mayor
el

Efectuar un proceso de confirmación
de saldos para una muestra de
clientes, cotejar las respuestas
recibidas con la información contable y
para las confirmaciones no recibidas
efectuar procedimientos altemativos,
validando el cobro posterior y
obteniendo la documentación soporte
correspondiente.

Efectuar el análisis de los supuestos
utilizados por la Administración de la
Compañia para la estimación de
deterioro de la cartera.

Se realizan estimaciones significativas Nuestros procedimientos de auditoría
para determinar las provisiones
jubilación patronal y desahucio de los
empleadosde la Compañía

Las principales hipótesis de valoración se
describen en la notes 2,15 y 20 a los
estados financieros adjuntos, y están
basadas en los estudios actuariales
realizados por profesionales
independientes.

Dadala significancia dela valoracion del
pasivo, cualquier modificación en las
hipótesis: actuariales pueden tener un
impacto financiero importante en los
estados financierosde la Compañía.

de Consistieron, entre otros

Entender y analizar las principales
premisas actuariales utilizadas por el
actuano independiente en la
estimación de las provisiones de
jubilación patronal y desahucio (Tasas
de descuento, de Incremento Salarial
de Rotación, de Incremento en las
Pensiones)

Verificar que las bases utilizadas para
los cálculos de estas provisiones sean
consistentes conlas bases de recursos
humanos (sueldos, número de
empleados,etc.)

Analizar y revisar el ajuste relacionado
con la provisión por Beneficios
definidos (Jubilación Patronal y
Desahucio) y cotejar los registros
contables con los resultados del
cálculo actuarial

(3)
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A los Señores Accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

Otros asuntosy otra información

Otros asuntos

De acuerdo a las NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF), los estados
financieros de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. deben
presentarse en forma separada (por requerimiento de la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros) y consolidado con la entidad en la cual mantiene el
poder, derecho y capacidad de influir en su rendimiento variable — entidad controlada
(Genéricos Americanos Genamerica S.A.) Los estadosfinancieros separados adjuntos
debenser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se presentan
por separado,

Otra información

La Administración de la Compañía es la responsable porla preparación del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros separados y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. A la fecha de
este informe no hemosrecibido esta información y se espera que sea puesta a nuestra
disposición con posterioridad.

Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros separados de la Compañía, no incluye
dicha información y no expresamos ningunaforma de aseguramiento o conclusión sobre
la misma.

En conexión con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer dicha información adicional, y considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados
con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban
ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si exstiera un error material en esta información, es nuestra obligación
reportareste asunto a los Accionistas de la Compañía.

 

Responsabilidad de la Administración sobre los estadosfinancieros separados

La Admmistración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación
razonable de estos estados financieros separados de acuerdo con Normas
Intemacionales de Información Financiera — NIIF disposiciones especificas establecidas
porla Superintendencia de Compañías Valores y Seguros descntas en la Nota 2, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparación de los estados
financieros separadoslibres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparación de los estados financieros separados adjuntos, la Admuistración es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en

(4)
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A los Señores Accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

 

marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la
Administración tengala intención deliquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o
bien no exista algunaotra alternativa realista.

La Administración de Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A. es
responsable de la supervisión delproceso de información financiera de la Compañía

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude
error, y emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Segundad razonable
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error
matenal cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente
influir en las decisiones económicas que los usuarios toman, basándose en los estados
financieros separados

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditoria

+ Identificamosy valoramoslos riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión El nesgo
de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestacionesintencionadamente erróneas o
la vulneración de control interno.

+ Obtenemosconocimiento del control intemorelevante para la auditoria conelfin de
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del
control mterno de la entidad,

+ Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadasy la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la
Administración de la Compañta.

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material

relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla

(5)
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A los Señores Accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A.
Quito, 20 de abril del 2018

atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se
basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condicionesfuturos pueden ser causa de quela
Compañia deje de ser una empresa en marcha

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la información revelada, y si los estadosfinancieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logransu presentación razonable.

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados
y los hallazgossignificativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamosen el transcurso de la auditoría,

También proporcionamosa los responsables de la Administración de la Compañía una
declaración de que hemos cumplido los reguermientos de etica aplicables en relación
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la
Administración de la Compañía, determinamos los mássignificativos en la auditoría de
los estadosfinancieros separados del periodo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos claves de la auditoría. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar públicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interes público del mismo.

 

Informe sobre otros requerimientoslegales y reglamentarios

 

  

  

Nuestras opiniones porel ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017. sobre: ¡)
información financiera suplementaria, y ii) cumplimiento de las obligaciónes tributarias
como agente de retención y percepción de la Compañía Laborátorios Industriales
Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C.A., se emiten por separado.

PTbr e
Número de Registro en la ernando Castellanos R.

Superintendencia de Representante Legal
Compañias, Valores y No. de Registro: 36169
Seguros: SC-RNAE-2-760

 



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017

(Expresadoen dólares estadounidenses)

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo
Activos financieros
Disponibles para la venta
Mantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos
Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos

Activos nocorrientes disponibles

para la venta

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
a Notas

11
12

 

 

2017 2016

16.688 56.385

- 1.647.816

36.722 34,640

11.233.803 9.081.621

354.143 41.687

177.416 108.330

1.730.258 802.759

348.129 8.520.865

23.397.159 20.294.103

22.654.336 24.065.812

873.574 873.574

9.505 9024

—ATAAT O47487
23.584.862 24.995.857

46.982.021 45.289.960

Lasnotasexplicativas anexassonparte integrante de los estados financieros

í

IA

— HáctorEnriquez
Representante Legal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Referencia
PASIVOS a Notas 2017 2016

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 13 5.341.048 5480.628
Proveedores 14 9.568.527 7.167.089
Otras cuentas por pagar 16 809.576 861.469
Beneficios y cuentas por pagar empleados 17 531.005 580.032
Impuestos por pagar 18 113.120 169 460
Dividendos por pagar 41.001 41.672
Anticipos declientes 80.470 -

Total pasivos corrientes 16.482.747 _14.300.350
Pasivos nocorrientes
Obligaciones financieras 13 2.644.830 3.873.879
Beneficios a empleados 20 5.774.923 5548210
Impuestosdiferidos 19 19.736 25.874

Total pasivos no corrientes 8.439.489 9.445.963

Total pasivos 24.922.236 23.746.313

Patrimonio
Capital Social 21 13.400.384 13.400.384
ReservaLegal 22 302.054 270.073
Otro resultado integral (1.208.037) (1.007.465)
Resultados acumulados 22 9.565.384 8.880.655

Total patrimonio 22.059.785 21.543 647

Total pasivos y patrimonio 46.982.021 45.289.960

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros

  ctor Enríguez
Repfesentanté Legal

 



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exoresadoen dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2017 2016

Ventas 23 45.801.810 44922609
Costo de ventas 24 29.430.071) (28.225.411

Utilidad Bruta 16.371.739 16.697.198

Gastos operativos.
Gasto de ventas 24 (7.206.150) (7298:973)
Gastos de administración 24 (4.403.073) (4.313.309)
Gasto de transporte 24 (1.041.976) (549.057)
Gestos de registro y desarrollo 24 (631.486) (1.205.921)
Ubiidad operacional 2.389.054 2.829.938

Otros egresos, netos 25 (1.407.735) (1.638.946)
Utilidad antes de AE
impuesto la renta 981.319 1.190.992

Impuesto a la renta corriente 19 (270 746) (549.744)
Impuesto a la renta diferido 19 6.137 12.137
Utilidad neta del año 716710 853.385
Otro Resultado Integral
Perdida actuarial en jubilación
patronaly bonificación por desahucio 20 (200.572) (333.572)
Utilidad integral del año 516.138 319813

Número de acciones 13.400.384 13.400.384
Utlidad por acción básica y diluida 0,053 0,049

Lasnotas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

  
(8)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBREDE 2017
 

(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
a Notas

Flujo de efectivo en acti
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagadoa proveedoresy empleados
Intereses pagados
Otros gastos, netos

 

'ades de operación

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades
de opera

 

Flujo de efectivo en actividades de inversión
Adiciones de propiedades, planta y equipos, neto ”
Activos financieros disponibles para la venta
Activos financieros disponibles para la venta hasta el vencimiento

Efectivo neto provisto por (utilizado en)actividades de inversión
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento

 

Obligaciones bancarias
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectnwo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6

2017 2016

43.525.841 44.560.456
(41 977 999) (40.547.423)

(634.476) (870.309)
(773.830) (333.573)

(60.464) 2.809.151

(255,339) (441.987)
1.647.802 (1.409.591)

(2.068) (6.807)
1.389.395 (1.855.385)

(1.368.628) 11 147.618)
(1368:8287 (1187618)

(39.697) (193.852)
——56388 250287

16.688 56.385

Lasnotasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

 

   Contralor
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Referencia
2Notas 2017 2016

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta 981.319 1190992
Transacciones que no representan desembolsos

de efectho:
Impuesto a la salida de divisas - 46,754
Depreciaciones 1 1.687.814 1.813.575
Jubilación patronal y desahucio 20 715.259 603.265
Prousión de deterioro para cuentas por cobrar neta 7 (108.581) 57.745

3258711 381235
Cambios en actos y pasivos

Cuentas por cobrar (2.275.968) (362128)
Inventanos (1.327.264) 2.999.619
Otras cuentas por cobrar (996.584) 2.261.961
Proveedores 1.447.712 (5.580.028)
Otras cuentas por pagar (184.071) (22.604

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de operación (60.464) 2.809.151

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

  

(2



11

12

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE C A fue constituida mediante
esentura publica del 22 de junto de 1940 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de junio
de 1940 enla ciudad de Quito con un plazo de duracion hasta el año 2020 Su domiciho
principal se encuentra en Quito provincia de Pichincha

El objeto social de la Compañia es la elaboracion y venta en el pass y en el extenor de
toda clase de productos y preparaciones procedentes de la industria quimico-
farmaceutica biologica serologica y agrana Adicionalmente la Compañia comercializa
medicamentos de uso humano y vetermano y productos de consumo maso en el
mercado ecuatoriano

La Compañaes accionista prncipal de las Compañras, Life Colombia S A. (Colombia)
con el 94 50% y Genencos Amencanos Genamenca S A con el 99 07% de acciones Si
bien en estas Compañias, mantiene el poder derecho y capacidad de influr en sus
rendimientos variables, unicamente con Genamerica SA reporta Estados Financieros
Consolidados por ser la unica que se encuentra en operacion Los estados financieros
separados adjuntos debenleerse en conjunto con los estados fmancieros consolidados

Situacion financiera delpars

La economia ecuatonana tuvo un mejor desempeñodurante el año 2017 con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1 5% del PIB segun la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador) fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremento de la exportaciones a raiz de la firmadel Tratado
de Libre Comercio con la Union Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelanas y los 2 puntos de disminucion del [VA que generaron un mayordinamismo
enla economia Adicionalmente estas situaciones mas las estrategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas la pronzacion de las inversiones estatales el
fomento de la version extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a traves de organismos internacionales y otros gobiernos, han influido
positivamente en la reduccion del nesgo pars y la mejora de las condiciones economicas
quese presentaron en años antenores

Por su parte la Compañia ha logrado mantenerla liquidez, calidad credticia y solvencia
producto de una adecuada administracion de sus politicas de gestion de riesgo y liquidez
La Administracion considera que cuenta con las herramientas y controles necesarios que
le permiten aprovechar este nuevo impulso economico
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacióndelos estados financieros

Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han
sido emitidos con la autonzacion de fecha 18 de abri del 2018 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Acciomstas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuacion se descnben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera estas politicas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2017 con excepcion de lo ertado en la nota 2 1 siguiente y aplicadas
de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros

Basesde preparacion de estados financieros separados

De acuerdo con tas Normas Intemacionales de Informacion Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo es pemmitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera
se preparen estados financieros moividuales de la empresa controlante los que se
denomman estadosfinancieros separados

Los estadosfinancieros separados de la Compara han sido preparados de acuerda con
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y porlas disposiciones
establecidas en el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017 de
la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros, en el cual se establece que la
Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio y que tal entero debera ser considerado
para el caiculo de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio en especifico respecto
de la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a empleados” vigente a partdel 1 de enero del
2016

En funcion a lo antenor y tal como se describe con mas detalle en la Nota 215, la
Compaña al 31 de diciembre del 2017, realizo el calculo actuanal con la tasa de
descuento de bonos corporatwos locales del 7 57% (2018 7 46%) lo cual difiere de la
referida enmienda a la NIC 19 donde se establece el ublizar las tasas de los bonos
empresanales de alta calidad de la moneda vigente en el país que en este caso
correspondea la tasa de los Estados Unidos de Norteamerica

Los estadosfinancieros separados se han preparado bajo el crteno del posto historico. La
Compañia tambien prepara estados financieros consolidados con su subsidiana
Genericos Americanos Genamenca SA por poseer mas del 99% de participacion

(14)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

aceonana en las mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y
financieras Los estados financieros separados son requeridos por las autondades
ecuatorianas respectvas, por lo tanto los estados financieros adjuntos reflejan la
actividad individual de Laboratorios industrales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE C A
sin inclujr los efectos de la consolidación de estos con su subsidiaria

La preparacion de los estados Ínancieros de acuerdo con NIF y la refenda disposicion
especifica de la Supenntendencia de Compañias Valores y Seguros requiere el uso de
estimaciones contables Tambien exige a la Administración que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las polticas contables de la Compañia En la Nota 4 se revelan
las areas que mplican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativospara ta elaboracion de los estados financieros
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden
difenr de los montos estimados porla Administracion

Nuevasnormas, enmiendas e Interpretaciones emitidas Internacionalmente

la fecha de emision de estos estadosfinancieros se han publicado enmiendas mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañia no ha adoptado con anticipación El lASB considera como necesanos y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados de aplicación oblgatona a partir de las
fechas indicadas a continuacion

(Vease pagina siguiente)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

 

ApECapIÓn clanRara
trizas meiados 9 par

Hago. Tena EN
ÑC28 Hejora Medicion delas palicpacas el valorrazarabia 140 ancro gel2018
NG42 Enmienda Trarsfe-encas de propedades do mversron 1de enero elzore
NIE1O Hejora Supreciór de exenciones a caro plazo para losadoptantes porpirmera tdeereradelz0%8

MiSz  Enmenda Ciasnicacony medición de las operas ones de pago bosedas on Tresnemael20:8

NIF4 Enmiendasrelatwas ala apacación de la NIF (Instrumentos Fsancieras) 1de enomde 2018
MIF9 Mejora Rewsórínalala NIFTrstumen astinanciens) ae eamplaza alas Ideenerade 2018

pubicacadas antensmmente y a la NIC 30 y sus quise de aplicación
NIFIS  Mejo» Reguonmubatos para reconocimiento de ingresos cue aplcan a dos Ideenero del2018

los contratos con clertes rexccpte por centrates de leasing contratos de
segumse mstrumentos inaac oros? Esta Noma reempaza ala NC ty NICTO

CNIF22 In emtacion Rlectosde las varacionesde lostinos de cambia 10.0noro delz018
NIF1S  Publcacionde la noma “Artengsmientos" esta norma recmplazara 3la NIC 7 1dgSnetodelz019
NIFSy  Enmenda 2 NIF 3 clanfca cuanda una ensdad obtiene conol as ur 1deeneradel2019
NIF egocio quo as Jn joI venture Vuelva a medir 95 Intereses proviamente

«nan enos en dieho regocia La NIF 1 aclara que cuando Una ortdad
obtiene elcon relconpur.o de una ompresa que es una operación conNna
eriad 10 vuelve 3 medi los micreses praviamente canacidos en eso empresa
merda Clarisa que todaslas consecuencias delimauesta > la renta delos 1dGcnemdelz01

amdendos deben reconoso(o On resultados idependiertemente de cómo
suña elimpuesto

NIG23  Enmenda Aclara que si ur prestamo especuco permancco pendiere 1desremdelzos
despues de que el acto relacionado es'Fsto para su 1S0 o Venta prawsto
ose enteudamento se convierte an pane de los fondos quo la ontdad toma
generalmente er prestemo al caleuar la tasa de captalzacion de los
préstamos generas.

CN23 inte pretacion que elanta e reconocriento y medicion de lasmecnsdumbres
Sabre canos trstamontos de impuestoala renta

 

Noe  

NFS Enmienda ala NIF 3relacionaga con las compensacioresnega "vos de ciertas
condiciones de pagos adelantados

NE 7 Pebloacion dela norma "Contratos de seguros" que roomplazara a la NIF 4 160 enero del2021 

La Administración de la Compañia estma que la adopcion de las nuevas normas
enmiendasa las NIIF e interpretaciones antes descritas considerando la naturaleza de
sus actividades no generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación micial

En relacion a la NIF 9 y NIF 15 la Administracion efectuo un analisis y concluyo que no
hay un impacto significativo en base a lo siguiente

+ NUF 15 las operaciones de la Compañia comprenden la venta de productos y
preparaciones procedentes de la meustna quimico-tarmaceutica biologica serologica
y agrana, adicionalmente, la Compañía principalmente comercializa medicamentos
de uso humanoy vetennano en el mercado ecuatoriano, actividades en las cuales
por el modelo de negocio existe ina sola obligación de desempeño que es
claramente xdentficable y el precio de la transaccion en ciertas ocastones contiene
componentes variables a los previamente pactados apegadosa lo estipulado por el

Consejo Nacional de Fijacion y Revision de Prectos de Medicamentos publicado por
el Ministeno de Salud Publica tampoco existen costos sumamente importantes
Ímeurridos para obtener y cumpli con la generacion de sus ingresos por lo tanto no

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

se esperan efectos significativos en la aplicacion de esta norma no obstante en un
futuro proxmo las condones de negocio puedan cambiar «a acoplarse a
requenmientos espeaificos de clientes de la Compañia requermiento que impliquen
Alertas consideraciones adicionales exigidas porla NIF 15

+ NIIF.:9 - Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar comerciales y compeñas relacionadas las cuales se liguidan hasta 90 chas,la
Administracion de la Compañia efectua un analiss de recuperacion con base a
perdidas esperadas de determinados clientes sobretodo en el caso de los clientes
estatales obteniendo perdidas por detenoro bajas en base al comportamiento
historico de recuperacion de la mencionadacartera por ella, se cree quela aplicacion
de la NIIF 9 no tendria mayor impacto en los estados financieros de la Compañía al
momento de su aplicación sm embargo circunstancias especificas de negocto
podna elevar el nel de afectacion con base al marco tecnico de la norma en
mencion

Informacion Financiera y segmentos

El ente encargadode tomarlas pnncipales decisiones operativas que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operatwos es la Junta
General de Accionistas

La Administracion ha identrficado los segmentos operativos en funcion de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto,que lo
constituyen salud humanay salud animal

(e) Salud humana

Comprende la produccion para el area de salud humana e incluye una amplia
gama de productos en diferentes presentaciones farmaceutica como productos
inyectables antbioticos pentcllnas, solidos galericos, entre otros Salud humana
representa el 90 79% (2018 90%) del greso de la Compañia

(b)  Vetermana

Contempla la produccion de variedad de productos relacionados con la salud
animal, como prinaipales productos biologicos se han destacado las vacunas y
bacterianas Salud ammal representa el 921% (2016 10%) del ingreso de la
compañia

Basesy metodologia dela informacion por segmento

Los ingresos ordinarios de los segmentos de salud humana y vetermaria corresponden a
los que son cirectamente atmbuibles a cada segmento Dichos mgresos ordmanos no
incluyen otros ingresos unicamente los generados por las ventas de los productos que
forman parte de cada segmento

(17)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos dervados de las
actividades propias que le sean directamente atribuibles Dichos gastos incluyen los
gastos de disnbucion administracion y comercializacion

A continuacion se presentanlas aifres relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2017 y 2016

 

Segraentos
2017 Salud Humana Salud Amimal

Ventas 45 801 810 415814338 4.220 372
Costo (29 480071) (26718685) (2711386)
Utilidad Bruta 16371739 14 862 753 1 508 986

Gastos operativos
Gasto de ventas (7 906 150) (7 248 958) (657 192)
Gasto de administración (4.403 073) (3 993 156) (409 917)
Gasto de transporte (1 041 976) (982 681) (69 315)
Gastosde registro y desarollo (631.486) (520 534) (110 852)
Utilidad Operacional 2 389 054 2.117 444 271610

Otros egresos netos (1,407 735) (1297 821) (109 914)
Unidad antes de

impuesto a la renta 981 319 819623 161 696
Impuesto a la renta contente (270 746) (245 798) (24 948)
Impuesto a la renta diferido 6197 5572 568
Utiidad neta del año 716 710, 579 397 137 313

(continúa)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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Segmentos
2016 Salud Humana Salud Animal

Ventas 44 922 609 40 570 819 4351790
Costo (28225411) (25645622) (2579789)
Ubiidad Bruta 16 697 198 14925 197 1772001

Gastos operatos
Gasto de ventas (7 298 973) (6 658 124) (640 849)
Gasto de administración (4 813 309) (4.340 500) (472 809)
Gasto de transporte (549 057) (504 311) (44 746)
Gastos de registro y desarrollo (1208 821) (1 085 318) (120 608)

Utilidad Operacional 2 829 938 2.336 947 492 991
Otros egresos netos (1 638 946) (1,475 000) (163 946)

Utiidad antes de
impuesto a la renta 1 180 992 861947 329 045

Impuesto a la renta cornente (549 744) (496 530) (63 214)
Impuesto a la renta diferido 12 197 10 962 1178

Utilidad neta def año 853 385 278 379 277 008

No se presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracion considera que todos los activos y pasivos se relacionan con
el giro de negocio de la Entidad adicionalmente la Compañia tambien posee segmentos
geograficas ya que opera prncrpalmente en dos areas geogteficas mercado nacional y
mercado externo en el cual se maneja unicamente el segmento vetermaria puesto que el
segmento de salud humana solo se comercializan en el mercado nacional

Monedafuncionaly de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la
monedade presentacion de la Compañía

Efectivo

Comprenden el efecto dispomble y caja y depositos a la vista en bancos Los
mencionadosvalores son de líbre disponibilidad

Activosy pasivos financieros

27.1 Clasificación

(Vease pagina siguiente)
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La Compañía clasifica sus achvos financieros en las siguientes categorias "activos
financierosa valor razonable a traves de ganancias y perdidas” “prestamosy cuentas por
cobrar "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
dispombles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias "pasiosfinancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas' y
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se
adquineron los activos o contrataron los pasivos financieros La Aclministracion determina
la clasificacion de sus actos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantuvo actos financieros en las
categorias de “actos fmancieros dispombles para la venta "acbvos financieros
mantenidos hasta su vencimiento" y “prestamos y cuentas por cobrar", y, mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasos financieros” Las
caracteristicas de los refendos instrumentos financieros se explican a continuación

(e) Activos fmancieros disponibles para la venta

Representados en el estado de situación fimanciera por notas de credito
desmatenalzadas de impuesto la renta disponibles para la venta Son actos
Tinancieros no denvados que se designan en esta categoria o no califican para ser
designados en algunade las otras categorias de activos financieros Estos actos
se muestran como activos no comentes a menos que la Admmistracion tenga la
mencion expresa de venderel actvo dentro de los 12 mesescontados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son activos financieros no dervados can pagos fjos o determmnables y vencinuento
fo que la Administracion tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inverstones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a
partirde la fecha del estado de situacion financiera

(e) Prestamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañrasrelacionadas Son activos financieros no derivados que
danderecho a pagos fijos o deteminables y que no cotizan en un mercado actwo
Se incluyen en el acto cornente excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortados desde la fechadel estado de situacion financiera

20)
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(d) Otros pasivos financieros

Representados enel estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedoresy otras cuentas por pagar Se mcluyen en el pasivo comente excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera

27 2 Reconocimiento y medición mcial y posterior

Reconocimiento-

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo

Medicióninicial

Los actvos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o paso siempre que el acto o pasivo financiera no sea designado
comode"valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significativo Con
posterioridad al reconocimiento mtcral la Comparta valonza los mismos como se describe
a continuacion

Medicion posterior —

(8) Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a una nota de credito desmaterializada que no devenga mtereses
Tinancieros emitido porel Servicio de Rentas Internas (SRI) a favor de la Compañía,
en razon del reciamo de credito tributario de los años 2014 y 2015 Posterior a su
reconocimiento inicial se miden a su valor razonable y sus fluctuaciones de valorse
reconocen en otros resultados integrales

(b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponde a inversiones de plazo fijo mantenidas en instituciones financieras
locales con vencimientos onginales de mas de 3 meses Postenor a su
reconocimiento icial se miden al costo amortizadoaplicandoel metododel interes
efectvo, los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la
cuenta intereses ganadosdel rubro Otros egresos netos” cuandose ha establecido
el derecho de la Compañia a percitar su pago

en
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(c)

ta)

Prestamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectvo En especrico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria

0

0)

Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como
activos cormentes de lo contrario se presentan como activos ne comentes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exgibles hasta en 90 dias menos la provision por
detenoro correspondiente

Cuentas por cobrar compañras relacionadas Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compañiasrelacionadas por servicios prestados o
vente de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan mtereses y son exigibles hasta en 90

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada aplicando el
metodo deinteres efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

0 Obligaciones financieras Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado No exsten costos de transacciones significativas incurdos al
momentode su contratacion Los intereses devengadosen estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Otros
egresosnetos" los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera bajo el rubro otras cuentas porpagar

Emision deobligaciones Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues devengan Intereses a tasas vigentes en
el mercado Loscostos de transacciones significativas incumidos al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera los
intereses generados de estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Otros
egresos netos" Se imoluyen en el pasivo comente excepto por los
vencimientos mayores a 12 mesescortados a partr de la fecha del estado de
situación financiera
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(u). Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de
proveedores eN el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
mteresesy son pagaderas en plazos menores a 90 dias

(1) Otras cuentas por pagar Corresponden a las provisiones u obligaciones por
servicios recibidos de terceros Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
a 90 días

27.3 Deterioro de activosfinancieros.

La Compaña establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañsa no sera capaz de
cobrar todoslos importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de
las mismas La existencia de dificultades financieras significatvasporparte del deudor la
probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
detenorado El deteroro para cubrr perdidas se establece por el Importe de la perdida
quese valora como la diferencia entre el Importe en libros del actoy el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañra mantiene provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por US$180 474 y US$289 156 respechvamente que representa
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cabrar comerciales

Si en un periodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetvamente a un evento que haya ocumdo despues de que
se reconocio dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversión de la perdida previamente reconocida

2.7.4 Baja deactivos y pasivos financieros

27

Un activo financiero se elmuna cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectwo
del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compañta especificadas en el contrato se han liquidado

Impuestosporrecuperar

Corresponden principalmentea retenciones del impuesto a la renta e impuestoa la salida
de dmisas (15D) que seran recuperadas mediante rectamosformales a la Administracion

(23)
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Tnbutaria o mediante compensación Cuando la Administración estma que dichossaldos
no podran ser recuperados se cargana los resultados del año

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de diseño maternas primas la mano de obra directa los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normaly otros costos incumidos para
dejar los praductos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios

El costo de los inventanosy de las productos vendidos se determma usando el metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios menos los costos estimados para termmar su produccion y los
necesariospara llevar a cabo la venta

Las perdidas por obsolescencia son determinadas en funcion al analisis de rotacion de
inventanos y posibilidad real de venta de los mismos Al cierre de cada año dichas
pérdidas son cargadasal estado deresultados integrales

La futura realizacion de inventanos puede verse afectada por el costo de las maternas
primas que pueden modificar los precios de venta de los productos o de los costos de los
insumosutilizados en el proceso productivo

Las estimaciones y juicios se realizan en funcion a la mejor informacion disporible bayo el
entterio de costo estandar cualquier eventualidad que suscite en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios se registran en el momento de
conocida la vartacion reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas de
resultados integrales de la Compañia

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por detenoro en caso de producirse El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios economicos futuros asocradosa la inversion fluyan
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros

desembolsos postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados
en los resultados integrales cuando son incurridos

es
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Losterrenos no se deprecian La depreciación de las propiedades, plantas y equipos es
calculada Ineaímente basada en la vida uti estmada de los bienes del actwo fijo o de
componentes significativos idenbficables que posean vidas utles diferenciadas y
considera valores residuales debido a que la Administracion de la Compañia estima que
el valor de realizacion de sus promedades, plantas y equiposal terminode su vida util no
es relevante Las estmaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados
financieros

Las vidas utiles estimadasde propiedades planta y equipos son las siguientes

Tipode bienes Número de años
Edificios e instalaciones 10285
Equipos de oca 3810
Maquinanasde imprenta 7a35
Equipode planta 7335
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computación 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipos, se calculan
comparandolos ingresos obtenidos con el valor en libros y se mcluyen en el estado de
resultados integrales

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades planta y equipos excede a su
monto recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalzan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de actos callficables Un activo catficable es aquel que
requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2017 y 2016
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos nferores a un año por lo
queno se han activado costos de endeudamiento

Inversiones en subsidiarias y afiladas

Corresponde principalmente a la participación del 94 50% en Life Colombia SA y
99,07% en Genericos Amencanos Genamenca SA en los que mantiene el poder
derecho y capacidad de inflar en sus rendimientos variables Dichos valores son
mantenidos al costo menos la provision por deterioro correspondiente

Activos intangibles -

Los activos mtangibles de la Compañía tienen una vida util definida y se registran al costo
menossu amortización acumulada Se incorporan principalmente en este rubro los costos
de adquisición desarrollo y mantenimiento de ficencias La amortización se calcula

(25)
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usando el metodo de linea recta para asignar su costo a resultados en el termino de su
vida uti estimada

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañia presenta sus activos intangibles en el
rubro propiedad planta y equipo Veasenota 11

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos, activos
intangibles e inversiones en subsidiarias]

Los activos sujetos a depreciación o amortización activos intengibles e inversiones en
subsidianas se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del acto excede a su valor
recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto
quese obtendra de su venta o su valor en uso

Para efectos dela evaluacion por deteroro los activos se agrupan los niveles mas
pequeños en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades generadoras de
efectivo) En el caso que el monto del valor libros del acívo exceda a su monto
recuperable la Compañia registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio
Los saldos en líbros de actvos no financieros que han sido objeto de castigos por
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del deterioro

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido perdidas
por detenoro de actvos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
quenoexisten indicadores de deterioro

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no comentes disponibles para la venta se registran al menorvalor entre el costo
valor razonable de los mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a
aquellos achvos cuyo valor en libros es recuperable a traves de una operacion de venta Al
31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a oficinas entregadas en dacion de pago a
tevor de la Compañra cuyafecha de esontura fue el 2 de julo del 2014

Impuestoa la renta corriente y drferido

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrmorio En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio

(26)
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Impuesto a la renta comente La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resuitados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible

Impuesto a ta renta difendo El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanias que surgen
entre las bases abutarias de activos y pasivosy sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado
de siluacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de Impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodos futuros relacionadas con

() las diferencias temporanas deducibles
(í) la compensacion de perdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccionfiscal
(ui) la compensacion de creditos inbutanos no utilizados procedentes de penodos
antenores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Intemas y sea probable la dispombilidad de ganancias fiscales futuras para su
utilizacion

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se pusdan
usar las drferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta dfendos
activos y pasivos se relacionen con la misma autondadtributaria

215 Beneficios a los empleados

ta) Beneficios decorto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a

() Partcmacion de los trabajadoresen las ulidades Calculada en funcion del
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta según lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
admurstrativos en funcion dela labor del empleadoque recibe este beneficio

(27)
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(v) Decimos tercer cuarto sueldos beneficios de la segundad social Se
provistonan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

(1) Comisiones. Comprenden comisionespor ventas devengadas que se Iiguidan
de acuerdoal plan de compensacionestablecido por la Compañia

Beneficios de largo plazo

Proustones de jubilacion patronal y desahucio La Compañia tene un plan de
beneñcio definido para Jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos
determmacion de la relacion laboral por desahucio sohicitado por el empleador o por
el trabajador el empleador bonificara al trabajador con el vemtenco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de
servicios prestadosa la misma compañra o empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determina anualmente la provision para jubllación patronal y
desahucio con base en estudios actuamales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unitano Proyectadoy representa
el valorpresente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera el
cual se determna descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la
tasa anual de conmutaciónactuanal equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno local publicada porel Banco Central del Ecuador que estan denominados
en la monedaen la quelos beneficios seran pagadosy que tienen terminos que se
aproximana los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

La Compañia no adopto la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a Empleados
reierente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post empleo (ubllacion patronal y desahucio) vigente desda el 1 de
enero de 2016

La tasa de descuento utilizada por el actuano de la Compara es el 7 57% (2016
7,45%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatonano emite a “largo plazo" de conformidad con el oficio SCVS-INMV 2017-
00060421-0C defecha 25 de diciembre del 2017 emitido por la Supenntendencia
de Compañias, Valores y Seguros, en el cual establece que la Republica del
Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporatwos de alta calidad, que se
pueden asociar al concepto de mercado amplio lo cual difiere de la enmiendaa la
NIC 19 antes citada

(28)
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Las hipotesis actuanales imoluyen vanables como son en adicion a la tasa de
conmutacion actuanal tasa de mortalidad edad sexo años de servicios,
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotacion entre
otras

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambros en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañra

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando () la Compañia tene unaobligacion presente ya
sea legal o implicita, comoresultado de eventos pasados,(1) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obigacion y (in) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion dela
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesariospara liquidar la obligacion

Distribucion de dividendos

Ladistribucion de dividendos se deduce delpatrimonio en el periado en el que han sido
aprobadospor los accionistas de la Compañia

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de to cobrado o por cobrar porla venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañra Los ingresos se
muestran netos de impuestos devoluciones y descuentosotorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicosfiuyan hacia la Compañra, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaña hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere
los nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ma mantener un control sobre los mismos

La experiencia acumulada de la Compañia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones

Costos y Gastos

Loscostos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos
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de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 Presentación de Estados
Fimancieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOSFINANCIEROS

Factores de nesgo financiero

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de nesgos financieros
riesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precio y tasa de interes) riesgo de
credito y nesgo de liquidez El programa general de administracion de nesgos dela
Compañra se concentra pnncipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañsa Enel caso especifico de la Compañra las politicas y limites establecidos para
la gestion y administracion del portafolo de mversiones permiten mitigar el nesgo de
contraparte de liquidez y de mercado

La administracion de riesgos se guia de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Gerencia General quien identifica evalua y cubre los nesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compañia

ta) Riesgos de mercado

El niesgo de mercado domina vanos nesgos que tienen una caractenstica comun la
posibildad de que la Compañia sufra perdidas como consecuencia de las
vanaciones del mercado denvadasde los activos queella posee asi entre los mas
comunesse encuentran

0 Riesgo de tasa de interes

El niesgo de la tasa de interes es el nesgo de fluctuación del valor justo del
flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero debido a cambio en
las tasas de interes de mercado La exposicion de la Compañra al riesgo
de cambios en las tasas de interes del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Comparta de deuda de largo plazo

La Compañia analza su exposicion al nesgo de tasa de interes de manera
dinamica Se simulan varias situaciones hipoteticas tomando en cuenta 1)
cambios y «qyustes de tasas bancamas segun los movimientos y
publicaciones del Banco Central del Ecuadory 1) las posiciones respecto
de  refinanciamientos, renovacion de las posiciones exstentes,
financiamiento alternatwo y cobertura Sobre la base de estos escenanosy
del comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compañia se
calcula el mpacto sobre la utilidad o perdida de un movimiento definido en
las tasas de interes La Compañia ha estimado que el impacto en la

(30)
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utilidad despuesde impuestos por el movimento vanacion y/o duracion de
tesas no es significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas
pasivas referenciales de interes en el mercado ecuatoriano Por este
motivo ademasnose realiza analisis de sensibilidadal respecto

En relacional parrafo precedente y con el fin de administrar el nesgo de
tasa de interes, la deuda financiera que mantiene la Compañra al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 serealiza con entidades locales y del exterior
ademas con sus compañías relacionada Pharmex Limited SA dormciltada
en Nueva Zelanda (2016 Costa Rica) y Genencos Americanos
Genamerica S A Lastasas de intereses de obligaciones con instituciones
fmancieras locales en promedio fueron de 9.02% (2018 902%) del
exterior del 6 5% (2016 6 5%)

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la tasa de interes generada porla
emusion de obligacion es del 8% anual para la emision 1X. No obstante los
plazos de la emision de obligación permiten mitigar cualquier nesgo de
lesas que pudieran existr de obtener dicho endeudamiento en el mercado
financiero normal

(1) Riesgo de precio y concentracion

Riesgo de preciproductos comercializados,

La exposicion a la variación de precios de la Compañra esta relacionada
con el componente de gravamenes en importaciones y la politica de
gobiemo central que nerementa gradualmente los mismos Los impuestos
Podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de los
productospara la venta para aquellos productos que son importados para
su comercializacion sin embargo cabe mencionar que en el tipo de
industna que se desarrolla la Compañia el techo de precwos los fija el
Ministerio de Salud Publica junto con el Concejo Nacional de Fjacion y
Revision de Precios de Medicamentos de uso y consumo humano en
amparoal Decreto Ejecutivo 400 firmado el 14 de Julio del 2014 publicado
en Registro Oficial 299 del 29 de Julio del 2015 la finalidad del mismo
corresponde a estructurar estrategias de regulación del mercado
termaceutico para favorecer el acceso a los mismos en relación a un
mercado competiivo y regulado Esta circunstancia es medida
constantemente por el deparlamento financiero a fin de determinarla
estructura de precios adecuada Sin embargo, dadas las crcunstancias
actuales la Administracion considera que el nesgo de precio es bajo
puesto que no se preven cambiossignificativos
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Riesgo de precios productos elaborados,

Encuanto a los productos que son elaborados localmente la exposicion a
la vanacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos Dichos costos no
han sufrido un incremento significatwo en los últimos años debido a
negociacionesglobales con proveedores que bandan ahorros importantes

Los departamentos de compras y tesorería mantienen Istas actualizadas
de precios y detalles diversificados de proveedores de bienesy servicios
con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen políticas y procesos de seleccion de proveedores
La Compañia ha susonto con sus principales proveedores, convenios de
abastecimiento de inventarioy de servicios

La Compañia mantene un portafolo diversificado de chentes, proveedores y
prestamos bancanos por lo tanto no trene nesgos significativos de concentracion

(b) Riesgo de credito

Laspoliticas de administracion de nesgocrediticio son aplicadas pnncrpalmente por
el area de credito y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el
efectivo en las cuentas por cobrar comerciales y compañias relacionadas

Respecto a los bancos e mstluciones financieras donde se mantieneel efectvo
tenen calficaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calficacion “A”

La Compañía mantiene su efectwo y equivalente de efecto en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones

Calificación (1)
Entidad financiera EX 2018
BancoPichincha CA. Abd AD
Bancode la Producción S A Produbanco - Grupo Promerica ARA ARA
Banco del Pacfico S.A ARA AAA
Banco del Austro SA. Abe Abr
BancoGuayaquil S.A, ABAJARAS  ARALBAA
Regions Bank Mar BEB BBB

(1) Calificaciones de nesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific SA - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica

SCR LA - Class International Rating y Estandar 4 Poor s

(82)
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La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos drectos y
aceptación de clientes, relacionadas con limites de credito capacidad de
endeudamiento, fuente de repago central de nesgos comportamiento de pago,
antigúedad, seguimiento cobranzas y detenoro en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos chrectos otorgados porla Compañía
corresponden al 25% (2018 21%) del total de las ventas Debido a que la
Compañia mantiene unacartera de clientes bastante dispersa y homogensa analiza
la calficación de nesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable comespondiente Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentementeel comportamiento de pago historico de los
clientes antiguedad actualizacion de datos entre otros factores Los limites de
credito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada
ciente tomando en consideracion los resultados de calificaciones temas y/o
externas Para las operaciones de credito otorgadas por la Compañia, la evolucion
de los imdicadores de cartera vencida indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a continuacion

2017, 2018

Indice de morosidad 31% 33%
Cobertura de provisiones sobre cartera detenorada
(en número de veces) 027 045

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y Imites indmiduales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tpo de nesgos La Compaña no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de credito por su naturaleza, es un riesgo inherente que si se controla
nunca desaparece esto porla falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas Sim embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles que meluyen

+ Revision de clientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia
capacidad de pago garantias caracter entre otras) y cobranzas(tecnicas de
cobranzas) mas efectvas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas

+ Mejoramiento continuo de los procesosinmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disporubles)

3)
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(c) Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efecto provenientes de sus
actividades comerciales Para administrarla liguidez de corto plazo,la Compañia se
basa en los flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses

Lapolitica para el manejo del nesgo de Iiqurdez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de segundad y acceso inmediato a recursos
Portanto la Compañia mantiene mdices de liquidez para cubnr eventuales pasos
inmediatos con saldosrelacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a
un año

La Compañsa durante el 2017 y 2018 concentro su apalancamiento netamente con
proveedores instituciones financieras y obligaciones con el publico

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se administra la
Iiguidez tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Elaboracion y aplicacion de politicas procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado traves de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos

+ La cobranza es realizada porel equipo de ventas (eficiencia)

+ Otorgamiento de descuentosfinancieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenesaltos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del nesgo crediticio

La Compañia no mantiene instrumentos derivados El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo
remanentea la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento

Los montos revelados en el cuadroson los flujos de efectivo no descontados

Año2017 Crrente ¡No comente Total
Obligaciones Franceras 5301048 2604800 7986 678
Proveedores 9.568.527 9566 527
Otras cuentas porpagar ace 578 $09 576

1571715, 2544:630 18361 98
 

(34)
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Año20 8 Comente No comiente Joa!
Obigaciones Financieras. 5480 328 2.879:870 9254 507
Proveedores 7167 089 > 167 089

Otras cuentas por pagar 86 450 - 851 489
 

2879879  
Administraciondel riesgo de caprtal

Los objetivos de la Compañia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de
capital optima para reducirel costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se
admunsstra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Se trazan honzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compañía

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de
ACIvoSy pasivos

+ El retorno de capital se reduce a una combinación Ineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos mas
rentables

Adicionalmente, consistente con la industria ta Compañra monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total La deuda neta se calcula comoel total de los recursos ajenos (meluyendo
obligaciones tinancieras cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar)
menosel efectivo y equivalentesal efectivo El capital total se calcula comoel “patrimonio

neto" masla deudaneta

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueronlos siguientes

(Vease pagma siguiente)
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2017 2018

Obligaciones financieras (corto largo plazo) 7 985 878 9 354 507
Proveedores 9 566 527 7 167 089
Otras cuentas por pagar 809 578 861 469

18 361 981 17383 065
Menos Efecto y equivalentes de efectivo (16 688) (56 385)
Deuda neta 15345 293 17 326 680
Total patnmono neto 22 059 785 21 543 647
Capital total 40 405 078 38 870 327
Rahode apalancamiento 45% 45%

Las prnaipales fuentes de apalancamiento son con instituciones financieras, obligaciones
mantenidas con el publico y proveedores con quienes se mantienen saldos por pagar de
US$18 361 000 (2018 US$17 383 000) aproxmadamente

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos mcluklos en estos estados financieros y sus
notasrelacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia
se encuentran basadas en la expenencia historica cambios en la mdustria e informacion
suministrada porfuentes extemascalificadas Sin embargo,los resultados finales podrian
difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimacionesy politicas contables significativas son defimidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compañiay/o las que requieren un alto grado de Juicio porparte de la Administracion

(e)  Detenoro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es detenminada por la Gerencia de la
Compañra con base en la evaluacion mdwidualizada de la antiguedad de los saldos
porcobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos teniendo comoprincipal
indicativo de duda de su cobrabilidad la existencia de saldos vencidos por mas de
365 dias Laprovision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos

(b) Vida uti de los propiedades. planta y equipose intangibles

Los cambios en orcunstancias tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planticado podran hacer quela vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan prncipalmente en las proyecciones de uso

(38)
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(a)

(e)

futuro de los activos La determinacion delas vidas utiles se evalua al cierre de
cada año Ver Nota 29 y 2 11

Deterioro de actos no financieros

El detertoro de los actos no financieros se evalua con base en las politicas y
Ineamientos desontos en la Nota 2 12

Provisiones por beneficios a empleadosa largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubllacion patronal y Desahucio
para lo cual ubiiza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 15

Impuesto a la renta diferido

La Compañía ha realizado la estimacion de sus impuestos difendos considerando
quetodaslas diferencias entre el valor en loros y la base tnibutana de sus activos y
pasivosse revertiran en elfuturo

INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros alcierre de cada ejercicio

(Vease pagina siguiente)
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2017.
ome

Activos financieros medidos al costo
Eleoto
Actrwos financieros medidos a valor razonable
através de Patrimonio(ORI) -

Actos financieros medidos al costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta el vencmento 36720
senta por cobrar comerciales 11 232.808
Ouentas por cobrar acompañas

relegionados 354143
Total activos financioros 11 64-358

Pasos financieros modidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras 5/341 048
Proveedores 9565.527
Ovas cuentas por pagar 809.578
Total pasivos financieros 48717 161

Valor razonable de instrumentosfinancieros

 

Na coments

2.544 630

2.844.830

2018
ETEnis No cemente

55385

1647818

3464 .
9081821 .

41687
10852 148

5.480.628 3873879
7167089
86488

18509188  $8r8ero

Para fines de determmnarel valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicion

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actwos o pastos
identicos (nivel 1)

+ Informacion distinta a precios de cobzacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo ya que sea directamente (precios) O
indtrectamente (que se denven de precios) (nivel 2)

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (formacion no observable) (nivel 3)

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 los instrumentosfinancieros se aproximanal valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos

Los pasivos con costo mantienen una tasa que vana entre el 6,5% y el 9 02% para el caso
de obligaciones financieras, y para emision de obligaciones y papel comercial entre el
700% y el 800% Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su valor
razonable

(38)
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EFECTIVO

Composición
2917

Caja 8900
Bancos nacionales (1) 7617
Bancosdel extenor 3171

16688

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos principalmente en 1)
Banco Pichincha C A por US$ 141 (2018 1/SS3 437) 1), Banco de la Produccion
SA Produbanco - Grupo Promerica por USS2 194 (2016 US$26 387), 11) Banco
Guayaquil SA por US$664 (2016 US$13750) 1) Banco del Austro SA por
US$484 (2016 USS1 331) y v) Banco del Paaifico S A por US$134

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composición
2017 2016

Actosfinancieros mantenidos para la venta (1) z 1 647 816
(0 Corresponde a una nota de credito y desmatenalzadas emitida por la

Administración Tnbutaria (SRI) por devolucion de impuesto a la salida de divisas
(SD) (Ver Nota 9)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion

2017 2016
Clientes (1) 11414277 9370777
Provision pordetenoro (2) (180 474) (289 156)

11,233 803 9.081.621

(1) Ver antiguedadde cartera al 31 de diciembre a continuacion

(Vease pagina siguiente)
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(Expresado endolares estadounidenses)
 

2017 2016

Por vencer 7851335 6.313 053

Vencidas

De 0330 dias 1371 599 1221719
De 31 a 60 dias 480 077 417 962
De 81 a 90 dias 341 097 247 381
De 90 a 365 dias 716 827 534 740
Mas de 360 dias 653 342 635 922,

 

9370777,

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue

2017 2016
Saldo inicial (289 156) (231 412)
incrementos (100 000) (60 000)
Reversos /utizaciones 208 682 2256

Saldo final (180.474) (289 156)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Compostoton

2017 2016

Retenciones en la fuente (1) 156 258 -
impuesto a la salida de divisas(2) 1574970 796649
Retenciones de impuesto al valor agregado 30 6110

1730258 802759

(1) Corresponde a retenciones de impuestos que son compensados al momento dela
determinacion del Impuesto la renta corriente, o, reclamados en caso de excederel
mismo

(2) Correspondeal impuesto a la salida de divisas (1SD) pagadoen las importaciones de
materia prima para la producción Dichos impuestos serán utilizados como crédito
inbutario en las declaraciones futuras de impuesto a la renta de la Entidad, o
reclamados en caso de exceder el impuesto a la renta mediante solieitud formal de
devolucion de ISD ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) Durante el año 2016

(40)
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mediante resoluciones 117012016RRECO49408  117012016RDEV0AS918,
117012016RDEV142108 y 117012016RDEV186019 la Compañia recibio por parte
del Sersaso de Rentes Intemas (SRI) US$1 925 315 por concepto de devolución de
Credito Tributario de ISD la cual negocio en ta bolsa de valores y utilizo en el pago
de impuestos) de los US$2 035 522 solicitados Con fecha 27 de septiembre de
2017 la compañía ingreso la solletud No 117012017307897 para la devolucion del
refendo impuesto por US$796 649 la misma que fue contestada con fecha 18 de
enero de 2018 con resolucion No 117012018RDEVO11102 aceptando el valor de
US$ 715 579 con la emision de una nota de credito La Compaña esta en proceso
de reclamo de la diferencia

INVENTARIO

Composición

207 2018
Matera Pra 4602113 3 550.058
Productos termmados 2298 659 2262 425
Importaciones en transito 1 134 408 963 809

Produccionen proceso 609 934 767 122
Productos semielaborados 861 013 920 169

Suministros y materiales 66 792 57 283

ATEE

Al 31 de diciembredel 2017 y 2016, no existen inventarios entregados en garantia

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composicion

(Vease pagina siguiente)
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1.

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composicion

2os7 2048
Subsidiarias

Genericos Amencanos GenamencaS A (1) 870 425 870425
Life Colombia (2) 2.885 2885

873310 873310

Asociadas
CcoFlES 264 264

873574 873574

(1) Correspondea las acciones que la Compañsa mantiene en Genericos Americanos
Genamenca S A equivalente a 870 425 acerones (99 07% de participacion) con un
valor norunal de un dolar cada accion

(2) Corresponde a las acerones que la Compañia mantiene en Life Colombia S A cuyo
valor nominal es de $1000 pesos colombianos equivalente a 5670 acciones
(94 50% de participacion) la cual no ha miciado operaciones y se mantiene
mactva

Losestados financieros de Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE CA
por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 y 2018, tambien se presentan
consolidados con su compañía subsidiana Genencos Amencanos Genamerica SA por ser
la unica en operacion en la cual ejerce el control tal como lo establece las Normas
Internacionales de Informacion Fmanciera, sim embargo, de acuerdo a los requermientos
establecidos por la Supemntendencia de Compañias Valores y Seguros se presentan
estadosfinancieros separados

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición

2017 2016
Corriente Largo Plazo Corriente Largo Plazo

Sabregiro bancario 212 000 61858
Obligaciones con instituciones
financieras (1) ASTITIT 2202778 48TITIG 2880566

Emision de Obligaciones (2) S5t271__ 442052 50992 9323
 5341048 2644830 5480828. 38738

 



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A.

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

(1) Corresponde a los siguientes prestamosbancarios

2017

Baneo Tasa demeres Sarantía

 

Largo plaza
Bancos Nacionalos
Corporacion Financiera Nacional fe) 8.9939 932% Prenda IndustnalíNota 28) 677777 2202778

ATT TE
Bancos del Exterior
JPvergar Chase Bark NA 2) 85% NA 2.500 200,
Banco GuayaquiSiA (0) 775% NA 406 900

A
HZ, RE

 

2018

Banco Tasa de mterés Sarantís Corriente Largo plaza
Bancos Nacionales
Corpcración Financiera Nacional(a) 8.99% 502% Prenda IndustralíMota 28) 877778. 2880588

rra” OS
Bancos del Exterior
JPuorgan Chase Bank, NA, ¡bl 55% NA 3.500 900
Regis Bank 1d) 210% NA 100 000

7

 

0
TE, ZA

(e) AL31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponden a una operacion de credito
contratada el 26 de febrero del 2014 cuyo vencimiento es el 15 de enero del
2022

1b) AL 31 de diciembre de 2017 corresponden a una operacion de credito cuyo
vencimiento renovado es hasta el 31 de octubre de 2018 con pago de
intereses inmestrales Al 31 de diciembre del 2018 corresponde a una
operacion de credito contratada el 28 de octubre del 2018 a un año plazo con
pagode capital al vencimiento y los intereses en 4 pagos trmestrales

(c) Al 31 de diciembre de 2017 corresponde a una operación de credito
contratada el 14 de diciembre de 2017 a 91 dras plazo

(4)  Al31 dediciembre de 2018 corresponde a una operacion de credito renovada
cuyo vencimiento es el 7 de octubre de 2017 con pago de intereses
mensuales

(2) La emisionde obligaciones financieras se detalla a continuacion

(Vease pagina siguiente)

(45)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C,A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

2007 2018
Coriente— NoConiente Comente  hoCoriente

Actwvosfinancieros medios al costo
Novena emision de obligaciones iy $51.271 442052 540992 egas2s

BS1271 442052 500992 99332
 

Contrato de la novena emision de obligacionesen el año 2014

Con fecha 15 de Marzo del 2014, mediante esentura publica la Compañia
procede a emitir obligaciones con las siguientes caracteristicas

Emisor Laboratonosindustriales Farmaceuticos Ecuatorianos CA

Representante de los Obligacionistas Estudio Juridico Pandzic 8
Asociados $ A

Estructuradorfinanciero Intervalores Casa de Valores S A

Agente Pagador Laboratonos Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos
LIFE CA sera el agente pagador por intenmedio del Depostto
Centralizado de Compensacion Liquidación de Valores DECEVALE S A

+ Valor nominaltotal a emitir

Concepto Detalle

Monto de la Emisión 3 000 000
Unidad Monetana Dólares Amencanos
Tipo de Obligaciones Clase A y B

(Desmaterializadas)
Plazo Clase A 1 800 dias

Clase B> 2 180 dias
Tasa de Interes Fa 8%
Amortización y Pago de Capital 90das
Pagode Interses 90 dias

Amortización capital El capita! de las obligaciones sera pagado cada 90
dias contados a parir de la fecha de emision En cada pago se
amortizara una octava parte de capital de las obligaciones

Pagode Intereses Seran pagados cada 90 días contados a partir de la
fecha de emision y se calculara sobre saldos de capital

Cancelación antuipada La Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Laboratorios Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE CA reunida el 7 de

(46)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLJFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Noviembre de 2013 resolvio que no extstiran sorteos mrescates
anticipadosde los pagos de capital o de intereses

+ Destino de la titulanzacion la presente ttulanzacion tiene comodestino
disponer del cien por ciento (100%)de los recursos para financiar lo
siguiente

+ Proyecto de ampliacion general de la Planta de Suero

« Actualizacion tecnologica Adquisicion de nuevo ERPy renovacion
de infraestructura

» Remodelacion de la planta de inyectables

« Fecha de emision esla fecha en que serealice la primera colocación
de cada una de las clases de los valores

+ Sistema de colocacion indistintamente a traves del mercadobursatil y/o
extrabursatl

+  Calficadora de Riesgos La Sociedad Calficadora de Riesgo
Latinoamericana SCRL SA, reunido el 28 de Noviembre de 2013
resolvio asignar al proceso de la Novena Emisión de Obligacionesde la
Compañia Anonima Laboratorios Industriales Farmaceuticos
Ecuatorianos LIFE en la categoria de riesgo "AAA"

+ Las obligaciones emitidas por el Emisor y Obligacionistas son todas
aquellas que constan estipuladasen la escntura publica de emision de
obligaciones el convenio de representacion de obhigacionistas la Ley
de Mercado de Valores y demas normas perimentes

« La mencionada emision de cbiigaciones cuenta con una calificacion de
AA” otorgada el 28 de noviembre del 2017 porla Sociedad Callficadora
de Summaratings SA esta categoria corresponde a valores cuyos
emisores y garantes tienen una buena capacidad de pago de capital e
intereses en los terminosy plazos pactados

Los vencimientos anuales de obligacionesfinancieras por pagar son los siguientes

(Vease pagina siguiente)

(an)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

 

Años 2017 2018

2016 . -
2017 5 480 628
2018 5341 048 1229 049
2019 974 485 974 485
2020 839 017 839 017
2021 877 778 877 778
2022 153 580 153 580

—FOBSE7A 93AS07

14 PROVEEDORES

Composicion

2017 2018
Proveedores nacionales (1) 1716531 1169578
Proveedores del extenor(2) 7849996 5997511

9566 527 9

 

(1) Corresponde a las cuentas por pagarde los siguientes proveedores nacionales

(Vease pagina siguiente)

(48)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE CA

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

(2)

Locales 2917
Plásticos del Litoral S A 243 690
Cartopel S Al 127 503
Imprenta Mariscal Cia Ltda 79 468
Globaltrans Logistics S A 78 603
Espectroctom Cia Ltda 87 596
Agarre Espin Mansela Jazmina 62.672
Compañía de Transporte de Carga Pesada Direcarga SA 49804
Importadora Bohorquez Cia Ltda 41 437
Resiquim S A. 38 805
Cega intemational Traders S A 38 453
Compañia de Transporte Jtlogisties S A, 32 524
Sanitron Ing de Purificación y Representaciones Cra Lida 32 321
Panatlantio Logistics S A 30 128
Conecel S A 28 2068
Corporacion Favonta S A 25041
Aparel S A 24148
Caterexpress Cia Ltda 19 487
Pumñuidos Cia Ltda 18 534
Dsm Nutrvonal Products Ecuador 37 166
Litomowl S A 14.242
Sismode Cia Ltda 12311
Grupase Grupo Papelero S A, 7342
Novatech S A -
Merck CA -
Quality Synergy -
Otecel -
Bidtrans Cia Ltda
Centro Grafico S A -
Yobel Logistio $ A -
Otros Menores s07 010

1716531   

2918
100 421
39 907

20 407

44 756

20.811
29 385
12.123

31 266

778
23.351
12 939
13 441
45 878
22.717
16 982
27 877
57 260
37 801
33.011
25 868
2.484
2401

547 838
8

Correspondea las cuentas por pagar delos siguientes proveedoresdelexterior

(Vease pagina siguiente)

(49)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLíFE CA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Pharmachem Research And Development
Chemplast intemattonal Ltd
Andenex Chemie Gmbh
Schott Envases Farmaceuticos
Plastitec S A
Lab Supplies International Cip
Sgd North AmencaInc
Cardiopharm International nc
Worldwide Pharmaceutical Tech
Roquette Freres
Crystal Pharma S A
Farmaquimica S A
Otros Menores

2017

2 408 361
3 652.417
321 079
278 264
444 493
114 160
103 011
75 400
54 600
53 880
45 600

298 731
7 849 996
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas prnapales transaccionesrealizadas durante

2016

2 598 455
2181 223
380 074
188 315
154 122
35 631

90 133
36.400

38 000
92 146

225 012
5387 5117

los años
2017 y 2016 con compañras y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compañias y partes relacionadas a |) las personas naturales o jundicas (compañras) que
directamente o indrectamente controlan o son controladas por la Compañia tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y il) personal clave de la gerencia o
administracion

Saldos al 31 de diciembre.

Cuentas por cobrar
Genericos Americanos Genamerica S.A
Pharmex Limited

 

Relacion

Subsidiana Comercial
Accionista Comercial

Transacciones mantenidas durante los años

(Vease pagina siguiente)

'ansaccion 2017

341 288
12 855

354 143

|

32 909
3778

41687

 

(50)
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LABORATORIOSINDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadoen dolares estadoumidenses)

Relecon Trenseccon 2017 2018

Ventas (1
Genericos Americanos Genamerca SA Subsdana Comercial 3271084 5706881
Genertcos Amencanos Genamenca S.A Subsidama 099os 236 345admnistratwos

EPR

Préstamos
Pagos de capital (2) Acciomsta Prestamo . 800 000
Intereses Aceinista Prestamo - 30 686

830 685

 

(1) AL 31 de diciembre del 2017 correspondea la venta producto terminado a Genericos
Amencanos Geneamerica S A

(2) Corresponde a los saldos de un prestamo concedido para capttal de trabajo a una
tasa del 9% a un año plazo

Remuneraciones al personal clave dela gerencia

La Administracion de la Compañía incluye miembros clave que son alta gerencia y
ejecutivos a continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidosporlos ejecutvos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados
al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Detalle 2017 2016
Sueldosy salanos

 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición

2017 2016
Asociacion de Profesionales LIFE (1) 440 658 425 183
Otras Provisiones (2) 357 786 415 163
Otras cuentas por pagar 11 132 21123

809 576 861469
 

(81)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A,

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

(1) Corresponde a prestamos entregados dela Asociacion de profesionales LIFE hacia
la Compañia mediante convenio y bajo el consentimiento de los trabajadores
dichos prestamos generanintereses

(2) Corresponde principalmente a 1) la provision de intereses por pagar generados por
las obligaciones financieras contraidas por la Compañia por US$112 310 (2016
US$124 480) 1) Provisiones par contingentes de postbles glosas del Servicio de
Rentas Intemas por US$91 292 y 11) Provisiones realizadas principalmente en
concepto del servicios de transporte gastos en el exterior y comisiones

BENEFICIOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Composición

Saldosal
inicio.

Año 2017
Corto plazo
Beneñcios y cuentas por 580 032
pagar empleados (1)

Largo plazo
Jubilación Patronal 4395 908
Desahucio 1150 306

BETA

Saldosal
Incto,

Año 2918
Corto plazo
Benefotos y cuentas por 396 797
pagar empleados (1)

Largo plazo
Jubilación Patronal 3 807 646
Desahucio 1061169

4868 815

Incrementos

4 069 542

602 035
313 798

Incrementos

4238 349

794 991
145 399

Pagosy/o
utilizaciones

(4 118 569)

(545 076)
(142 042)

Pagosy/o
utlizaciones

(4.085 111)

(206 732)
(58 263)

Saldo Final

531 005

4 462 864
1 322 059
EXAZE

Saldo Final

580 032

4.395 905
1 150 305
3548 210

(1) Corresponde princrpalmente a saldos de 1) Provisiones de beneficios sociales por
aportes patronales y personales por

USS124 076 (2018 US$112 434), y a la provision de participación trabajadores
efectuada en el año 2017 por US$173 174 (2016 US$210 175)

US$219 021 (2018 US$184 729) 0

(523)
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LABORATORIOSINDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2017
(Expresadoendolares estadounidenses)
 

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición

2017 20168
Retencion en la fuente impuesto a la renta 47 073 80 166
Retenciones en la fuenta IVA 40.429 48 316
Wa en ventas 438 24644
Impuestoa la salida de divisas 25 180 35 834

1137120 169 460

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Situacionfiscal

Los años 2015 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalización por parte de las
Autoridades Tributarias

En años anteriores concluyeron los procesosde fiscalización realizados por parte del SRI
en relacion con el Impuesto a la Renta de los años 2006 y 2008 con los siguientes
resultados

Años 2006 y 2098

La Compañia mantiene resoluciones administrativas N117012008RREC013333 de fecha
23 de octubre de 2008 y N117012013RRECO14549 de fecha 1 de marzo de 2013
correspondientes a las diferencias de obligaciones tmbutemas por USS 76034 y
US$290 981 correspondientes a los años 2006 y 2008 La Compañía presento al Tribunal
Distrital de lo Fiscal demandas por cada resolucion por lo que se espera que se dicte
sentencia

El monto total de las diferencias a favor del SRI que surgen de los procesos de
determinacion antes mencionados, ascienden a UISS367 015 De acuerdo al analssis de la
Administracion y de sus asesores tnbutanios la Compañra ha constituido una provision
por US$91 292porla contingencia parcial de estas determnaciones Dicha provision se
encuentra incluida dentro del rubro otras cuentas por pagar

Impuesto a la renta

La composicion del mpuesto a la renta esla siguiente

(Vease pagina siguiente)

(53)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017

Impuesto a la renta comente 270746
Impuesto a la renta diendo (6 137)
Cargo a los resultados integrales del año 284 609

 

Conciliacian del resultado contabletributamo

El impuestoa la renta de los años 2017 y 2018 se determino como sigue

2017
Utilidad ntes de partiripación laborar e impuestos 1 154.492
Menos Participacion laboral (173 1743

Utilidad antes de impuestos 981 318
Mas Gastos no deducibles (1) 775110
Menos Otras deducciones (2) (588 026)

Base imponible total 1 168,402
Tasa de impuesto a la renta 22%

Impuesto a la renta calculado 257 048
Anticipo determinado 451243
Anticipo descontado as 40% par ley de reactración económica 270748
Total impuesto a la renta del año 27073

 

2018

549 744
(12 137)
1537 607

 

2016
1401 164
(210 175)
1190 989
1 307 846

2 498 835
22%

549 744
468 126

TAR

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 corresponde principalmente a ') gastos del
penodo no sustentados en comprobantes de venta y retencion 11) honorarios y
regalas pagadas al extenor cuyo limite excede del 20% de la base imponible 1)
deprecraciones y amortizaciones que exceden los limites establecidos por la ley y
1v) provision de jubilacion patronal

(2) Corresponde principalmente a deducerones porley relacionadasa 1) al imeremento
neto de empleados 1) empleados discapacitados,y 11) deducciones por seguros
medicos privados

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 la detenminacion del impuesto a la renta por pagar fue
comosigue

(Vease pagina siguiente)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

 

2017. 2018
impuestoa la renta causado 270748 549744
Menos
Anticipo de impuestoa la renta - (8 528)
Retencionesen la fuente efectuadas (441 285) (477 401)
Credito tributario por Impuesto a salida de divisas (778321) (860 464

Saldo a favor (948 860) (796 648)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables Las normastributarias wgentes establecen una tasa

de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas dicha tasa se
reduce al 12% sí las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos

productivos

La normatva vigente establece el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta", el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertra en
impuestoa la renta definitivo 2 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable, en Ímitadas circunstancias descritas
en la norma que ngeste anticipo El 7 de diciembre de 2017 fue publicado el Decreto
Ejecutivo No 210 en el Suplemento del Registro Oficial No 135 el cual establece la
rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta
correspondiente al perrodo fiscal 2017 para las sociedades cuyos ingresos del año 2017
sean mayores a USS1 millon

Durante el año 2017 la Compañia considerando el refendo Decreto Ejecutwo registro
como impuesto a la renta el antaipo determinado US$ 270746 Al 31 de diciembre de
2016 la Compañia determino queel anticipo minimo ascendia a USS468 128 monto que
no supera el impuesto a la renta causado por lo cual se ncluyo en el estado de
resultados como impuesto a la renta el monto de USS549 744

Reconciliacionde la tasa efectiva

Larelacion entre el gasto por Impuesto y la utlidad antes de impuestos de los años 2017
y 2018 se muestra a continuación

(Vease pagina siguiente)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2017
(Expresadoen dolares estadounidenses)

2017 2018
Utilidad antes del Impuesto a la renta 96131s 1190939
Tasa impos iva ugente 22% 22%,

215890 262.018
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
Al calcular la ganancra fiscal 170524 287 726
Otras deducciones (129 368)

Impuesto a la renta causado 257 049 $549 744
Anticipo minimo impuesto la renta determinado 270748 488126
Tasa efectiva 28% EJ

Impuestoa la renta diferido

El movimiento dela cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente

Costo atribuido
Propiedades

planta y equipos.
Impuestos difendos

Al 1 de enero de 2016 38.010
Credito a resultados por impuestos diferidos (12 437)
Al 31 de diciembre der 2016 25873

Credito a resultados por impuestos diferidos (8 137)

Al 31 de diciembre del 2017 19736

Precios de Transferencia

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el prncipio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y
remita por parle de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e
informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece ademaslas
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo € Informe integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas inicamente por proporcion de transacciones
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La Administracion de la Compañia concluyo que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del año 2017 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2016 y el diagnostico preliminar del año fiscal 2017 preparado por sus
asesores independientes, que concluye que la compra de inventarios a sus relacionadas
del extenor para su distribución cumplen con el prnaipio de plena Competencia

(f) Cambiosa la legislacion tributaria

“Ley Organicapara el Equilibrio de las Finanzas Publicas” El 29 de abri del 2016 se
aproho la “Ley Orgánica para el Equilbno de las Finanzas Públicas" publicado en el
Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos se efectuan las sigusentes reformas
detalladas a continuacion

+ Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electronico,
tanetas de debito tarjeta prepago o taneta de credito

+ Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de impuestoa la Renta y credito tributario de IVA

+ Para efectos del calculo de antcipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclura de la parte de los ingresos costos y
gastos aquellos obtenidos y realzados con dinero electronico

=  Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefomia fija y movil
avanzada

+ No suecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico

+ Gravar con tanfa de impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los semieios
de telefonia fija y planes que comercialicen unicamente voz o en conjunto voz
datos y sus prestados a sociedades

+ Exencion de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generadordel impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediantela utilizacion de tarjetas de credito o
debito por consumoso retiros efectuados desde el exterior

“Ley Orgánica Sollana y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016” El 20 de mayo se aprobo la "Ley Organica Solidama y de
Corresponsabildad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de las Zonas
afectadas por el terremoto del 15 de abril del 2016"publicado en el Registro Oficial No
759 donde entre otros aspectos. se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuación

(Vease pagina siguiente)
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+ Contribución Solidana sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (meluyendo Fidercomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible supenor a US$12 000

» Incremento al 14% del impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de juro del 2016
por un persodo de 12 meses

«Personas naturales resdentes que mantengan un patamonio exstente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un milon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patnmomio Se excluye a personas domucihadas en area de
Inftuencia y que hayan sufndo una afectacion drrecta en sus activos

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio exstente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pars se gravara el
0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciltadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos

«  Gravarel 18% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrmontal proporcional en el caso de derechos representativos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes muebles
en el Ecuador y derechosrepresentativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o junscicción de menor
Imposición o no se conozca su residencia

«  Gravar el 0.90% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patnmonial proporcional en caso de derechos
representatwos de capital las sociedadesresidentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representatwos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador
paraiso fiscal o junsdiccion de menorimposición o no se conozca su residencia

“Ley Organica para la Reactwacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivación de la
Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publico la refenda Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No 150 donde entre otros aspectos se efectúan las
siguientes reformas detalladas a continuacion

« Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e mcremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de
sociedades con accionistas en paralsos fiscales regimenesfiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposición la tanfa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion

» Cambios en los crtenos para la reducción de tanfa de IR porla remversion de
utiidades Las sociedades exportadoras habituales as: pomolas que se dediquen a
la produccion de bienes incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
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mas de componente nacional y aquellas sociedades de tunsmo receptivo que
reinviertan sus utlidades en el pais podran obtener una reducción de 10% dela
tanfa del impuesto a la renta sobre el monto renvertido en actosproductivos

+ Cambios en los enttenos para la reduccion de tanta de IR por ta remversion de
ubldades. La reduccion de la tana de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utlidades revertidas aplicana unicamente a |) sociedades exportadoras
habituales, 1) a las que se dediquen a la produccion de bienes incluidas las del
sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional, y 1)
aquellas sociedadesde turismo receptvo

+  Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales Para exportadores habituales, esta tanfa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se Mantenga o incremente el
empleo

« Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequeñas empresas O
exportadoras habituales

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi
tambien para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclunia los pasivos
relacionados con sueldos por pagar 13* y 14* remuneracion asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio

+ Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habítuales en la parte que no sea utilizada como erecto tributano

+» Eliminación de la obligación de contar con estucho actuanal para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejeraicios antenores

= Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a traves del
Sistema Financiero de US55 000 a US$1 000 el monto determmado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago a traves de giros transferencias de fondos tarjetas de credito y debito.
cheques o cualquier otro medio de pago electronico

Deacuerdocon la Gerencia de la Compañsa, la prnapal reforma que tendra un impacto
sigmficativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% y la
deducibiidad de la jubilacion patronal y desahucio cuando no provenga de provisiones
declaradas en ejercicros antenores
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BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Unresumendel pasivo a largo plazo es como sigue

2017 2016

Jubilación Patronal 4.452 864 4 395 905
Bontficacion Desahucio 1322 059 1 150 305

5.774.923 5546 210,

El saldo de Ja provision para jubilacion patronaly desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016 corresponde al valor actual de la reserva matematica calculada actuanalmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compañra

Los principales supuestos actuariales usadosfueron los siguientes

2017 2018

Tasa de descuento (Ver Nota 2 16) 757% 745%
Tasa de incremento salana 250% 300%
Tasa de incremento de pensiones 2,00%. 2,00%
Tasa de mortalidad e mvalidez (1) TM 1ESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 14 52% 15,67%
Vida laboral promedio remanente 736 732
Antigbedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 años 25 años

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el año 2002

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del paswo a largo plazo son los
siguientes

2017 2016
Saldoal micro del año 5546210 4868815
Costo del Servicio 392 639 364 096
Costo financiero 356 181 292 894
Beneficios pagados (687 118) (259 442)
Efecto de Iiguklaciones antripadas (34 989) (53715)
Perdida actuarial reconocida en ORI 200 572 333 572
Otros ajustes (2) 1428 -
Provision al final del año 5774923. 5546210
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(2) Existen diferencias menores no matenales registradas entre el calculo actuarial y
registros contables

CAPITAL SOCIAL.

El capítal autorizado susonto y pagado de la Compaña al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 13 400 384 acciones ordinanas y nomnativas de un valor normnal de
USS 1 cada una siendo sus accionistas personas naturales y Juridicas los mismos que
se encuentran domiciliados en Ecuador y Nueva Zelanda (2016 Costa Rica) segun el
siguiente detalle

 

Nombre del Accionista Nacionalidad %
Pharmexcorp Limited Nueva Zelanda 94 43%
Direccion Provincial De Salud De Pichancha Ecuatonana 430%
Manisteno Salud Publica Ecuatonana 089%
Otros Menores Ecuatoriana 037%

10 Ó0%

 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo conla legislacion vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcanceel 50% del capital suscnto La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber perdidas Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza el 2% del capital susento

Resultados acumutados de aplicacion Inicial “NINE?

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados subcuenta Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF" que generaron un saldo acreedor solo podran ser
capitalizados enla parte que exceda al valor de las perdidas acumuladasy las del ultimo
ejercicio economico concluido si las hubieren utilizado en absorber perdidas, o devuelto
a los accionistas en el caso de iguidacion de la Compañia

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o perdidas) de cada ejercicio son mcluidos en este rubro
mantemendoregistros que permiten identificar su ejercicio de origen Conla aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativasaplicables
las utilidades son distnbuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas

VENTAS

Composición

2017 2018

Ingresos Gravados(1) 46 230 80 045
ingresos Exentos (1) 50156565 54368743
Exportacion 285 032 339 842
Descuento en ventas gravadas (9 033) (16 620)
Descuentos en ventas exentas (2) (9983897) (9335023)
Otros Descuentos (693 087) (814 378)

45801819 44 922609

(1) Corresponden a Ímgresos de actmidades ordimamas por ventas de productos
correspondientesa los rubros de Salud Humana Terceros Vetermaria y Consumo
Masivo (vease nota 2 4)

(2) Corresponde principalmente a descuentos en ventas generados a los distnbuldores
autonzados porla Compañsa

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

(Vease pagina siguiente)
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2097 Costo De Ventas

Materia Pnma y Matenales 20.945 887
Sueidos y Salarios 2.500 800
Beneficios Sociales 827 054
Otros 1555379
Sumnrustros Herramientas materiales y repuest + 486,988
Depreciación 1 130 805
Aportes a la seguridad Social 493 389
Promoción y publicidad
Transporte
Gastos de Vigo
Seracios Adrmristratos
Jubilación patronal y desahucio 239 598
Honoranos Profesionales
Serucios Publicos 449 655
Baja de imentanos
Impuestos Contnbuciones y otros 236
Gastos de gestión
Segurosy reaseguros
Comisiones

29 430 071

2016 Coste De Ventas

Materia Pnma y Materiales 21 007 635
Sueldos y Salanos 2 166 643
Beneficios Sociales 399.289
Depreciación 1 129 554
Otros 1408 758
Suminssros Haremos matenales y 4 160.280

Aportes a la seguridad Social 443 651
Serucios Administrativos.
Promoción y publicidad.
Gastos de Viaje
Jubilación patronal y desahucio 164 148
Serucios Públicos 304 748
Transporte
Impuestos Contribuciones y otros
Baja de imentanos
Honorarios Profesionales
Seguros y reaseguros
Comisiones
Gastos de Gestión

28.225 411

Costos
Operacionales

4.002 978
1 420 640
260 187
184 850
537 009
832 313

1238 414
041976
988 535
313124
509 222
825 854
159 284
396 178
383 828
229 935
183 871
124.489

13 992 685

Costos
Oporacionales

4274790
1821 402
483 801
126 712
239.623
848 828

1206 091
1 099 023
958.218
439114
190 240
549 057
422131
404 190
370 294
175 169
130 869
129 421

13,867 269

Tota!

20 945 887
6.503 778
2.047 694
1915 888
1671 838
1 687 814
1326 002
1 238.414
1.041 878
988 535
813 124
748 820
825.854
808 939
308 178
334.062
229 835
189 871
124 489

43.412.786

Total

21 007 695
8.441 438
2154881
1613 575
1582.71

1.409 509
1290479
1208.081
1 099.023
955 215
809,260
598 88
549 057
422.131
404 190
370 294
178 169
130 959
129 421

42.092 871
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OTROS EGRESOS, NETOS

Composición

2017 208
Egresos financieros netos (1) 834.476 870 309
Otros gastos netos 573 259 768 637

1407 735 1633 948
 

(1) Corresponde a gastos par intereses generados en obligaciones financieras locales
y del extenor

ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantiene las siguientes garantias
entregadas por las obligaciones contraidas

   
Dbtsacrtsgorantzns Insttuion au

Prenda Irgustra Maquina Préstar-os Srosubance Grupo Promérc: 250060
Pétma seseimactn Presaros Prodularto, BrupoPromérca. 36172 208
Esor hiruetle F éstars Corporacion Fiencera vaccnal 4 816.158
Prerda ndustnal estamos Corporacion Freno ea Vacenal 020088 2
Ga1.a gororal Emsiór de obligaciones.

 

UTILIDAD POR ACCION

La utiigad por accion se calcula dividiendola utlidad neta del periodo para el promedio
ponderado delas acciones en circulacion durante dicho periodo Al 31 de diciembre del

2017 y 2016 asciende a USSO 053 y US$0,049 respectivamente

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017y la fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que en la opinion de la Administracion de la Compañia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados hinancieros que no se hayan revelado en
los mismosy que amenten una Mayor exposicion
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