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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Señores Accionistas de

Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE € A

Quito 11 de abril del 2017

Informe sobre la auditorta de los estados financieros separados

Opimión

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Laboratorios
Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE CA, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales de cambios en el patrmonto y de flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha asi como un resumende las politicas contables significativas y
Otras notas explicativas

En nuestra opimon los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos matenales la situacion financiera de
Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE CA al 31 de diciembre del
2016, el resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo porel año termmado en
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIF

Fundamentosdela opinion

Nuestra auditonafue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
NIA Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros separados" de nuestro informe

Somos independientes de Laboratonos Industnales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE
CA. de acuerdo conel Codigo de etica para Profesimnales de la Contebiidad emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus
siglas en ingles) junto con los requerimientos de etica que son aplicables a nuestra
autora de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de etica de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de etica
de IESBA Consideramosque la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una basesuficiente y adecuada para nuestra opinion



MOORE STEPHENSzp ¿>
  

los accionistas de
Laboratorios Industriales Farmacéuticos Ecuatorianos LIFE C A
Quito 11 de abril del 2017

Parrafos de énfasis

Sin calificar nuestra opanton, informamosque

. De acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) los
estados financieros de Laboratonos Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE
CA deben presentarse en forma separada (por requerimiento de la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros) y consolidado con la entidad
en la cual mantiene el poder derecho y capacidad de infuir en su rendimiento
vanable — entidad controlada (Genencos Amencanos Genamenca SA) Los
estados financieros separados adjuntos deben ser lerdos en conjunto con los
estados financieros consolidados que se presentan por separado

« Comoparte de nuestra auditoria de los estados fnancieros por el año terminado
al 31 de diciembre del 2016 tambien revisamos el ajuste desento enla nota 2 2
que fue aplicado para restructurar las cifras correspondientes del año 2015 En
nuestra opinion, dicho ayuste es apropiado y ha sido aplicada adecuadamente

Asuntosclaves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional, fueron
los de mayor significatwidad en nuestra auditona de los estados financieros separadas
correspondientesal año termnado el 31 de diciembre del 2016 Estos asuntos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria y para formamos nuestra opinion sobre los
estados financieros separados en su conjunto y no expresamos Una opimion por
separado sobre estos asuntos

Asuntos significativos Enfoquedel alcance en la auditoría

Cuentas por tobrar comersales

Las cuentas por cobrar estan sujetas a Nuestros procedimientos de auditoria,
una estimación de detenoro y es, consistieron entre otros
considerada un area relevante, tomando
en cuenta las condiciones actuales de |+ Entender y evaluar el diseño y la
mercado y el nesgo crediticio de clientes efectividad de los controles asociados
La Compañia estimo un detenoro de| al proceso de estimación de detenoro
US$289 156 al 31 de diciembre del 2016 porcuentas incobrables

+ Obtener las bases de datos de cartera
y efectuar el reproceso del analisis de
antuúedad de la misma, validando su

| exactitud e miegndad € identficando
ademas los rubros com mayor
vencimiento que fueron sujetos de
analisis

e
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inventano

Los inventanos se consideran un area
relevante de los estados financieros
debido a su volumen alta
transaccionalidad y la determmacion del
valorneto realizable

  

« Efectuar un proceso de confirmacion
de saldos para una muestra de
clientes cotejar las respuestas
recibidas con fa informacion contable y
para las confimacones no recibidas
efectuar procedimientos alternativos
validando el cobro posterior y
obteniendo la documentacion soporte
correspondiente

+ Efectuar el analisis de los supuestos
utilizados por la Administración de la
Compañia para la estimación de
detenoro de la cartera

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron entre otros

Entender y evaluar el diseño y la

efectividad de los controles asociados

a la compra produccion y venta de
Inventarios

+ Pruebas de detalle para validar la
existencia de una muestra significativa
de los inventanos de la Compañia y
compilacion de los movimientos hasta
el 31 de diciembre del 2016

» Pruebas de detalle sobre una muestra
de la documentacion que soporta las
compras e importaciones de inventarto
y matena prima  » Pruebas selectivas para validar el
costeo de inventario y su adecuado
registro en los estados financieros

+ Analisis del calculo del valor neto de
realizacion de los Inventarios
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Beneficios a empleados no cornentes —
Jubilación Patronal y Desahucio

Se realzan estimaciones significativas
para valorar las provisiones de jubilacion
y desahucio de los empleados de la
Compañia

Las principales hipotesis de valoracion se
describen en la notas 216 y 20 de los
estados financieros adjuntos, y estan
basadas en los estudios actuamales
realizados por profesionales
Independientes

Dadala signrficancia dela valoración del
paso pequeñas modificaciones en las
hipotesis actuarales pueden tener un
impacto financiero importante en los
estados financieros de la Compañía

 

Nuestros procedimientos de auditoria,
consistieron, entre otros

 

Entender y analizar las pancipales
premisas actuaríales utilizadas por el
actuano independiente en la
estimación de las provisimes de
jubilacion patronal y desahucio (Tasas
de descuento de incremento Salarial
de Rotación de Incremento en las
Pensiones)

Veríhicar que las bases utizadas para
los calculos de estas provisiones sean
consistentes con las bases de nomina
utilizadas en recursos humanos

(sueldos, numero de empleados etc)

Analisis y estimacion del efecto
relacionado a la no aplicacion de la
tasa de descuento establecida por la
enmuenda a la NIC_19 (Bonos de la
Reserva Federal de Estados Unidos de
Amenca) en funaon de la tasa de

descuento aplicada por la
Administración de la Compañía al 31
de diciembre del 2016 (Bonos Emitidos
porel Banco Central del Ecuador)

Análisis y revision del ajuste desento
en la Nota 22 que fue aplicado para
restructurar los saldos miciales al 1 de
enero del 2016 relacionados con la
provision por desahucio,

 
Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros separados

La Admmistracion de la Compañra es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados fÍmaneteros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — MUÉ y del control interno que considere
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necesano para perrmbr la preparacion de los estados financieros separados libres de
errores materiales, debido a fraude o error

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en
marcha revelanda según corresponda,los asuntos relacionadas con empresa en
marcha y utlizando el pmncipio contable de empresa en marcha a menos que la
Admunistracion tenga la intencion de liquidar la Compañia o de cesar sus operaciones 0
bien no exista alguna otra alternativa realista

La Administracion de Laboratonos Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE CA es
responsable de la supenisión delproceso de miormacion financiera de la Compañía

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros

separados

Los obretivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separadosen su conjunto estan l:bres de errores matenales, debido a fraude
o error y entr un nforme de auditoría que incluye nuestra opinion Seguridad razonable
es un alto grado de segundad pero no garantiza que una aucitoria realizada de
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditona detecte siempre Un error
material cuando existe Los errores materiales pueden deberse a fraude a ear y se
consideran materiales si indmidualmente o en su corjunto podrian razonablemente
anflur en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros separados

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria

aplicamos nuestro juicio profesianal y mantenemos una actfud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria Ademas como parte de nuestra auditoría

« Identficamos y valoramoslos riesgos de error matenal en los estados financieros
separados debido a fraude O error diseñamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suftaente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion El nesgo
de no detectar Un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de un error matenal debido a emor ya que el fraude puede implicar colusion,
Talsficacion, omisiones delberadas. manifestaciones intencionadamenteerroneas o
la vulneración de control interno

+ Obtenemosconocimiento del control interno relevante para la auditorta con el fin de
diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
contro! intemo de la entidad

5)
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+ Eveluamossi las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compañia

+ Concluimos sobre lo adecuadode la utilizacion por parte de la Administración del
principio contable de empresa en marcha y determmnamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, sí existe o no una incertidumbre matenal
telanonada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compañra para continuar como empresa en marcha Si
concluimos que existe una incertidumbre matertal se requiere que llamemos la
atención en nuestro informe de auditona sabre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros separados o si dichas revelaciones no son
adecuadas que expreseros una opimion modificada Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compañía deys de ser una empresa en marcha

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros incluida la informacion revelada y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable

Comunicamesa tos responsables de la Administración de la Compania en relacion con
entre otras cuestiones el alcance y el momento de realizacion de la auditona planificados
los hallazgos signricativos de la auditona as, como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamosen el transcurso de la auditoria

Tambien proporcionamos a los responsables de la Administracion de ta Compañia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de etica aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y en su caso, las correspondientes salvaguardas

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compañia determmnamos los mas signficativos en la auditoría de
los estados financieros del penado actual y que son en consecuencia los asuntos claves
dela audrtona Desenbimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo quelas
disposicioneslegales a reglamentanas prohiban revelar publicamente estos asuntos o an
circunstancias extremadamente poco frecuentes determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interes público del mismo

Informe sobre otros requerimientoslegales y reglamentarios

Nuestras opintones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016 sobre 1)
informacion financiera suplementanis, y 1) cumplimiento de las obligaciones trbutanas

(a)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

ESTADODE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en clólares estadounidenses) .

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Disponibles para la venta
Nantenidos hasta su vencimiento

Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar relacionadas

Otras cuentas por cobrar
impuestos por recuperar
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Inverstones en subsidiarias y asociadas
Otros actos
Activos no corrientes disponibles
para la venta

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia
aNotas

11
12

2016

56 385

1647816
34 640

9 081 621
41687
108 330
802 759

8.520 865

20 294 103

24 065 812
873 574
9024

47 447,

24 995 B57

45 289 960
 

2015

250 237

238 225
30 833

8706 390
111535
153 080

3019 971
11 520 484

24-030 755

25 237 400
873574
19024

47 447

26 168 445

50 199 200
 

Lasnotas explicativas anexas sonparte integrante delos estados fmancieros

   Apr

ar
Representante Legal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL31 DE DICIEMBREDE2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagarrelacionadas
Otras cuentas por pagar
Beneficios y cuentas por pagar empleados
Impuestos por pagar
Dmendosporpagar

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones timancieras
Beneficios a empleados

Pasivos por Impuestos diferidos
Total pasivosnocorrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital Social
Reserva Legal
Otro resultado mtegral
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivosy patrimonio

Referencia
a Notas

13
1a
15
16
17
18

13
20
19

21
22

22

2016

5 480 628
7 167 089

881 469
580 032
169 460
41672

14.300 350

3873879
5546 210

25874

9 445 983

23746313

13 400 384.
270073

(1 007 485)
8 880 655

21 543 647

45 289 960
 

2015

5 409 478
11 131 376

816870
1.004 800
396 797
174.500
42 072

18 975 893

5 092.648
4.888 815

38.010
9 999 473

28.975 366

13 400 384
270073
(673 893)
8227 270

21223 834

50 199 200

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

   
Hédtor Ennquez.

Representanté Legal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO
POR EL. AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado endolares estadounidenses)

   

Referencia

a Notas 2016 2015

Ventas 23 44.922 609 45 162 323

Costo de ventas 24 (28.225 411 (29 145 204)

Utilidad Bruta 16 697 198 16017 119

Gastos aperatwos
Gasto de ventas 24 (7298973) (8733925)
Gastos de administracion 24 (4813 309) (4 041 082)

Gasto detransporte 24 (549057) (1178940)
Gastos de registro y desarrollo 24 1 205 921 1 120 054)

Utilidad operacional 2829 938 943 108

Otros egresos, netos 25 (1 638 948) (1227 578)

Utilidad (Perdida) antes de

Impuesto a la renta 1190 992 (284 470)

Impuestoa la renta corriente 19 (549 744) (467 510)

Impuesto a la renta dríendo 19 12187 184808
Utilidad (Perdida) neta del año 653 385 (587 114)

Otro ResuitadoIntegral

Perdida actuanal en jubilacion
patronal y bonificación por desahucio 2 (823 572) (72 881)

Únlidad (Perdida) integral del año 319 813 (640 995)

Numero de acciones 13 400 384 13 400 384

Utilidad (Perdida) por accion básica y diluida 0,05 (0,04)

í a
Lasmnotas explicativas anexasson parte integrante de los estados financieros
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LIFE CA,

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)_

Referencia
a Notas 2018

Flujo de efectivo en actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 44 560.458
Eteotwo pagado a proveedores y empleados. (40 547 423)
Intereses pagados (870 309)
Otros gastos netos (633 873)

Etectivo neto prousto poractividades
de operación 2809 151

Ftujo de efectivo en actvigadesde inversión 

Adiciones de propiedades planta y equipos neto " (441 987)
Efectivo neto utilizado en actnadades de inversion (441 987)
Flujo de efecavo en actividadesde financiamiento
Obligaciones baneanas (1147 618)
Inversionesa corto plaza 4% 413.298)

Efectivo neto utilizado en actnadades A
de financiamiento E s61 016)

Disminución neta de efectivo y equivalentes de efectivo (193 asa)
Efecto y equmalentes de efectho al iicto del año 259 297
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 56.385

 

2015

44.968 745
(41 591 271)

(627688)
(673 775)

2071 014

EL 588 097)
(1 599 097)

(840 839)
1238 295)

(s78 760)
(90 793)
341 080
260 287

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Pa
E—

Representante! Legal
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE CA.

CONCILIACIÓN ENTRE LA UTILIDAD (PÉRDIDA) NETA Y LOS
FLUJOS PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN
POR EL AÑO TERMINADOAL31 DE DICIEMBRE DE 2016
¿Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018

Flujo de etectivo de las actwvidados de operacion
Unidad (Perdida) antes de impuesto a la senta 1 190 992
Transacciones que no representan desembolsos

de efecto
Impuesto a la salida de dasas 48754
Depreciaciones 41 1 613575
Jublacion patronal y desahusto 20 677 895
Prousion de deterioro para cuentas por cobrar neta 7 57 745

3586 481
Cambios en actos y pashos

Cuentas por cobrar (662 128)
Inventanos 2999 618
Otras cuentes por cobrar 2261 961
Proveedores (5.854 158)
Olras cuentas par pagar ¡22 604)

Efecto neto pronsto por las actradades
de operación 2,309 11

 

16 765
1 288 912
421 609
14 488

7505 281

(201 080)
(2 zas 23d)

336 124
4 259 826

(1 685 803)

2071 ota

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros

 

SHA
Aupa
HectodEnnguez

Reptesentante Legal

 

 03)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

 

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y objeto social

Laboratonos Industriales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE C A fue constituida mediante
escntura publica del 22 de junio de 1940 e mserita en el Registro Mercantil el 27 de jumo
de 1940 en la cludad de Quita con un plazo de duracion hasta el año 2020 Su domiciho
principal se encuentra en Quito provincia de Pichincha

El objeto social de la Compañía es la elaboración y venta en el país y en el exterior de
toda clase de productos y preparaciones procedentes de la industna quimico
tamaceutca biologia serologica y agrana Adicionalmente, la Compañía comerctaliza
medicamentos de uso humano y vetenmano y productos de consumo masivo en el
mercado ecustonano

La Compañia es accionista principal de las Compañias Life Colombia S A (Colombta)
con el 94,50% y Genencos Amertcanos Genamerica S.A con el 99 07%de acciones Si
bien en estas Compañías mantiene el poder derecho y capacidad de infiur en sus
rendimientos Variables únicamente con Genamenca S A reporta Estados Financieros
Consolidados porser la unica que se encuentra en operacion Los estados financieros
separados adjuntos deben leerse en conjunto con los estados financieros consolidados

Situacion financiera del país

Durante el año 2016 la situacion economica del pais continúa afectada por los bajos
precios de exportacion de los bamles de petroleo, fuente principal de mgresosen el pais
asi como tambien otros aspectos como la devaluacion de otras monedas en comparacion
al dolar estadounidense, monedaoficial en Ecuador

A fin de afrontar estas sriuaciones el Gobierno ha diseñado vanasalternatwas, entre las
cuales se destacan la prionzacion de las inversiones. incremento de la inversión
extranjera a traves de beneficios inbutanos contribuciones Solidanas Bxtrsordinamias a
empresas y personas naturales incremento temporal de 2% del Impuesto al valor
agregado emisión de bonos del estado obtencion de financiamiento a traves de
organismos internacionales y otros gobiernos continuidad de restricción en importaciones
a traves de salvaguardas y derechos arancelanos entre otros

La Admmistración de la Compañia considera que las Situaciones antes indicadas
ocasionaron unadisminucion en las importacionesy ventas de la Compañia sin embargo
sealcanzo la utilidad esperada gracias a la reduccion de costos y gastos efectuados

Aprobación de los estadosfinancieros

Los estadosfinancieros separadospor el año terminadoel 31 de diciembre del 2018, han
sido emitidos conla autorizacion de fecha 29 de marzo del 2017 de la Gerencia General y

(4)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) o

postenormente seran puestos a consideracion dela Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deserbben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estadosfinancieros separados Tal como lo requtere la Norma Intemacional de
Información Financiera. estas políticas han sido diseñadas en funcion a la NIF vigente al

31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios

presentados en estos estados financieros

Basesde preparacion de estadosfinancieros separados

De acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislación del pars de la entidad lo requiere o sí de forma voluntana la entidad lo constdera
se preparen estados financieros mdividuales de la empresa controlante, los que se
denominanestados financieros separados

Los estados financieros separados de la Compañia han sido preparados de acuerdo con
NormasInternacionales de Informacion Finanetera (NIF) emitidas por el IASB (Intematonal
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopcion
integral explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estadosfinancieros separados se han preparado bajo el entero del costo historico. La
Compañia tambien prepara estados financieros consolidados con su subsidiana
Genericos Amencanos Genamenica SA por poseer mas del 99% de participación
accionaria en las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y
financieras Los estados financieros separados son requeridos por las autondades
ecuatonangs respecivas por lo tanto los estados fmancieros adjuntos reflejan la
aciwidad individual de Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatonanos LIFE C.A,
sin incluirlos efectos de la consolidacion de estos con su subsidiana

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de
eshmaciones contables Tambien extge a la Admwnustración que ejerza SU Juicio en el
praceso de aplicacion de las políticas contables de la Compañia En la Nota 4 se revelan
las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son signifcatvos para la elaboracion de los estados financieros
Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden
difenr de los montos estimados porla Administracion

(15)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

Restrncturacion de saldos Iniciales

A efecto de presentar informacion financiera correcta y depurada,la Administracion dela
Compañia efectuo un analisis de los saldos del año 2018 reestructurando los estados
finanaterosal 1 de enero del 2015,en el rubro que se detalla a continuacion

Pasivo
Beneficios
empleados

Montos registrados prewamente al 1 de
enero del 2015 4019 323

Prowsion desahucio (1? 561169
Saldos reestructursdos al 1 de enero del
2015 4 580 492

Patrimonio
Resultado
acumulado

1 443 556
(561 169)

882 387

(1) Correspondea la provision por desahucio no registrada en años antenores

Nuevas normas, enmiendase interpretaciones emitidas internacionalmente

Ala fecha de emision de estos estados financieros se han publicado enmiendas mejoras
e mterpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con anticipacion El [ASB considera como necesanos y
urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partr de las
fechas indicadas a continuacion

Aplisación obligaterie para
ejercitos merados page

 

  

Noa lema de
NIC7 Enmiendas que incomoren revelapiónes adiciangles que pere” analizarlos 1deenerdelzo7

cambios en ss pasivos demvadosde las actuados de Ananciación:
NG Enmienda Rerenpeimierro de activos porimausstos Seridos por pérdidas no 1de enero del2017

rezizadas
NIF 2 Mejora Aclaración del alcarce de los requerimientos de miemeción a revelsr Tse enero del2017

ente NIF 12
NIG28 Mejora Medivion de tas paricipadas al valor rasenstie ¿una cnción de 1deenemaeIz01s

Invuesstán porhversion a uns o2ciór de política coherente?
NIC40 Enmienda Transterancias de propiedades de muersón 106 enero del2015
NIF1 Mejora Supiesion de exenciones coro plaza para los adopsontespo prmera de enero del20/8

NIEZ Enruerda Clasificación y medición de "as operaciones de pago besacesen 1desnordel2018

MIES Ermiendasolatwss9 a aplicacion dela NIF 9 (nstrumentos Financieros) 148 enero del2018
NIFS Mejora Reconocimiento y medición de activos fnancieros 140 eremdel20%8
NIFO Enmienda Sea revsado de forra sustaness! la cortatildad de coberturas 1de enero deiz018

sara perrtr refia. mejer-35 actudadesde gostión de fesgos de los estados
inanaieras, además, parke los camojes delos lamados "sredraspcapis"

NIE AS Mejora Risquenmentos para reconocimiento de ngiosos que aplican atodos 1deenerpdelzo1s
los contratos con citen'es ¡excepla Par contratos de leasmg contratos de
segums e instrumentos financieros,

ÍFRIO22  Intemretación Efectos de las va ¡ac'ones de lostipos de cambia 1de ens e de 2018
NIE 15 Publicacióndes9 noma Aenderrientos esta nomnareemplazará ala NIG 17 Ade ereroder20-9

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolaresestadounidenses) Ñ

La Administracion de la Compañía estima que la adopcion de las nuevas normas
enmiendasa las NIÍF e interpretaciones antes descritas considerando la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion Imcral

Monedafuncionaly de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados
Tnancieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la
monedade presentacion de la Compañía

Informacion Financiera y segmentos

El ente encargado de tomarlas pnnoipales decisiones operativas que es responsable de
asignar los recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos es la Junta
General de Accionistas

La Administracion ha identificado los segmentos operativos En funcion de la forma como
monitorea el negocio y lo considera desde una perspectiva por tipo de producto, que lo
constituyen salud humana y salud animal

(a) Salud humana

Comprende la produccion para el area de salud humana e moluye una amplia
gama de productas en diferentes presentaciones farmaceuticas como productos
inyectables, antibioticos, peniclinas solidos galenicos entre otros Salud humana
representa el 90% (2015 90%) del greso de la Compañia

(b)  Yetermada

Contempla la produccion de vanedad de productos relacionados con la salud
animal, como pnncipales productos brologicos se han destacado las vacunas y
bactenanas Salud animal representa el 10% (2015 10%) del ingreso de la
compañia

Bases y metodología de la informacion por segmento

Los ingresos ardinanos de los segmentos de salud humana y vetermana corresponden a
los que son directamente atribuibles a cada segmento Dichos ingresos ordmartos no
meluyen otros Ingresos unicamente los generadospor las ventas de los productos que
forman parte de cada segmento

Los costos y gastos de cada segmento se determinan por los gastos denvados de las
actividades proptas que le sean directamente atribuibles Dichos gastos incluyen los
gastos de distribucion administracion y comercializacion

(17)
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NOTAS DF LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) a

A continuación se presentan las crfras relevantes respecto de los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 y 2015

Segmentos
2016 Humana Armal

Ventas 44 922 609 40 570 819 4.351 790
Costa (28225411) (25645622) (2579789)
Utilidad Bruta 16 697 198 14 925 197 1772001

Gastos operativos
Gasto de ventas (7 298 973) (6 658 124) (640 849)
Gasto de administracion (4 813 309) (4 340 500) (472 809)
Gasto de transporte (549 057) (504 311) (64 748)
Gastos de registro y desarollo (4 205 921) (1 085 38) (120 608)
Utilidad Operacional 2829 938 2336 947 492 991

Otras egresosnetos (1 638 946) (1 475 000) (163 948)
Utilidad antes de

impuesto a la renta 1 190 992 861947 329 045
Impuesto 4 la renta cotente (549 744) (496 530) (53 214)
Impuesto a la senta diferido 12 137 10 962 1175
Utibdad neta del año 653 385 376 379 277 006

Segmentos
2015 Salud Humana Salud Animal

Ventas 45 162 323 20724 954 4.437 369
Costo (29 145204) (26665710) (2479494)
Utilidad Bruta 16.017 119 14.059 244 1957875

Gastos operativos
Gasto de ventas (8 733 935) (7 945 799) (788 136)
Gasto de administracion (4.041 082) (3 642 176) (398 906)
Gasto de transporte (1 178 940) (1.056 033) (122 907)
Gastos de registro y desarrollo (1120 054) (1 029 358) (80 698)
Utilidad Operacional 943 108 385 878 557 230

Otros egresos netos (1 227 578) (1 106 543) (121 035)
(Perdida) utilidad antes de

impuesto a la renta (284 470) (720 665) 436 195
impuesto a la renta comente (467 510) (420 759) (as 751)
Impuesto a la renta diferido 134 866 166 379 18 487

407 931   (Péraida) utilidad neta del año (567 114)

(18)
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE2016
(Expresado en dolares estadounidenses) . o

No se presenta informacion por segmento para el caso de estado de situacion financiera
puesto que la Administracion considera que todos los activos y pasivosSe relacionan con
el giro principal del negocio de la Entidad adicionalmente la Compañia tambien poses
segmentos geograficos ya que opera principalmente en dos areas geograficas mercado
nacional y mercado extemoen el cual se maneja unicamente el segmento veterinaria,
puesto que el segmento de salud humana solo se comercializan en el mercado nacional

Efectivo y equivalentes deefectivo

Comprenden el efectivo dispomble y caja y depositos a la vista en bancos Los
mencionadosvalores son de libre disponibilidad

Activos y pasivosfinancieros

Clasificacion

La Compañía clasifica sus actvos financieros en fas siguientes categorias “activos
financieros a valor razonable a traves de gananciasy perdidas” "prestamosy cuentas por
cobra” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y “activos financieros
dispombles para la vente” Los pasivos financieros se clasrfican en las siguientes
categorias 'pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y
“otros pasivos financieros" La clasificacion depende del proposito para el cual se
adqumeron los actvos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determma
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
cial

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 la Compañia mantuvo actos financieros en las
categorias de actwos financieros dispombles para la venta", “actos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “prestamos y cuentas por cobrar” y mantuvo
unicamente pasos financieros en la categona de "otros pasivos hnancieros” Las
catactersticas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación

(a) Actos financieros disponibles para [a venta

Representados en el estado de stuacion financiera por notas de credito
desmaterializadas de impuesto a la renta dispombles para la venta Son activos
financieros no denvados que se designan en esta categoriao no califican para ser
designados en algunade las otras categorias de activos financieros Estos activos
se muestran como actos no comentes a menos que la Admivstracion tenga la
intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contadosa partir de la
fecha del estado de situacion financiera

(18)
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(0) Activos financieros mantenidoshasta su vencimiento

Son actos fnancieros no denvados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fo que la Adimimstración tene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos comentes debido a que cuenta con un vencimiento inferor a 12 meses a
partrde la fecha del estado de situacion financiera

(e) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compañíasrelacionadas Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo
Se incluyen en el activo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortadosdesde la fecha del estado de situacion financiera

(d) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras
proveedores cuentas por pagar compañías relacionadasy otras cuentas por pagar
Se incluyen en el pasivo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
mesescortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera

27 2 Reconocimiento y medición irucial y posterior

Reconocimiento -

La Compañía reconoce Un actvo a pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fechade la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo

Medicion imicial -

Los actwos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más
cualquier costo atnbutble a la transaccion que de ser significativo, es reconoexio como
parte del activo o pasivo siempre que el acivo O pasivo financiero no sea designado
como de“valor razonable a traves de pérdidas y ganancias' y este es significativo Con
postenoridad al reconcoimientocial la Compara valonza los mismos como se describe
a contmuación

Medición posterior —

(Vease pagina siguiente)

20)
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ta)

>)

to)

(a)

 

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a una nota de credito desmatentalizada que no devenga intereses
financieros emitido porel Servicio de Rentas Internas (SRI) a favorde la Compañia,
en razon del reclamo de credito tmbutano efectuado en el año 2014 y 2015
Posterior a su reconocimiento inicial se muden a su valor razonable y sus
fluctuaciones de valor se reconocen en otros resultados integrales

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.
 

Corresponde a Inversiones de plazo fio mantenidas en instituciones financieras
locales con vencimientos ongimales de más de 3 meses Postemor a Su
reconocimiento imcial se miden al costo amortizado aplicandoel metododel interes
efectivo los imtereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la
cuenta intereses ganadosdel rubro “Otros egresos netos” cuando se haestablecido
el derecho de la Compañia a percibir su pago

Prestamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interes efectivo En especifico la Compañta presenta las siguientes
cuentas dentro de esta sategoria

(0 Cuentas por cobrar comerciales Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios Si se esperan cobrar en Un año o menos se clasifican como
activos comentes de lo contrano se presentan como activos no cornientes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan Intereses y son exigibles haste en 90dias menosla provision por
deterioro correspondiente

(1) Cuentas por cobrar compañías relacionadas Estas cuentas coresponden a
los montos adeudados por compañias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos Se reconocen a su valor nommalque es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90

Otros pasivosfinancieros

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de mteres efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria

(0. Obligaciones financieras Se registran icialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado No extsten costos de transacciones significativas incurmdos al

en
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momento de su contratación Los tereses devengadosen estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Otros
egresos netos los intereses pendientes de pago se presentan en el estado
de situacion financiera bajo el rubro “otras cuentas porpagar”

(í) Ernsion de obligaciones Seregistran inicialmente a su valor nominal que no
diferen de su valor razonable pues devengan mntereses a tasas vigentes en
el mercado Los costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion se reconocen en el estado de situacion financiera los
intereses generados de estas obligaciones se presentan bajo el rubro “Otros
egresos netos” Se incluyen en el pasivo comente excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion Ínanciera

(1) Proveedores Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquindos de
proveedores en el cursa normal de los negocios Se recongoen a sx valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
Intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias

 

(nv) Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por prestamos generados de corto plazo que
devengan una tasa de mieres Se reconocen a su valor mommnal que es
equivalente a su costo amortizado Los intereses devengados de dichos
prestamos se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
"Otros egresosnetos" los ntereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion finantiesa bayo el rubro “otras cuentas por pagar”

(1) Otras cuentas porpagar Corresponden a las provisiones u obligaciones por
semiolos reabidos de terceros Se reconocen a su valor nommal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores
290 has

2.7.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los termmos originales de
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas porparte del deudor la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que ja cuente a cobrar se ha
deteriorado El deteroro para cubnr perdidas se establece por el mporte de la perdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del actvo y el Valor actual de
los flyyos de efectivo futuros estmados descontado a la tasa de interes efectiva onginal
del actvo financiero

22)
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Al 31 dediciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantiene provisiones por detenara de
sus cuentas por cobrar por US$289 158 y US$231 411 respectivamente, que representa
el 100% de proviston sobre los actos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrarcomerciales

$1 en un penodo posterior el monto de la perdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya acurndo despues de que
se teconocio dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la perdida previamente reconocida

2.7 4 Baja de activosy pasivosfinancieros

23

29

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los fiyyos deefectivo
del activo o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin refener sustancialmentelos
nesgos y beneficios del activo Un pasivo es elimmado cuando las obligaciones de la
Compafira espeofficadas en el contrato se han liquidado

Impuestosporrecuperar

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta e impuesto a la salida
de divisas (ISD) que seran recuperadas mediante reclamosformales a la Administración
Tributana o mediante compensacion Cuando la Administracion estima quedichossaldos
no podran ser recuperados se cargan a los resultadosdel año

Inventarios

Los inventanosse registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprendenlos
costos de diseño materias primas la mano de obra directa los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operatva normal y otros costos mcurdos para
dejar los productosen las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta netos de
descuentos atribuibles a los Inventarios

El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina Usando el metodo
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios menoslos costos estados para terrnmar su produccion y Jos
necesarios para llevar a cabo la venta

La futura realizacion de inventarios puede verse afectada por el costo de las materías
primas que pueden modificarlos precios de venta de los productos o de los costos de los
insumosUtilizados en el proceso productivo

Las estimaciones y juicios se realizan en funcion a la mejor informacion disponible bajoel
enteno de costo estandar cualquier eventualidad que susaite en el futuro y que obligue a
modificar dichas estmaciones en proxmosejercicios se registrarian en el momento de

(23)
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conocida la variacion reconociendo los efectos de dichos cambios en las cuentas de
resultados tegrales de la Compañia

Las importaciones en transito se presentan al costo delas facturas mas otros cargos
relacionados con la Importacion

Propiedades, planta y equipos-

Las propiedades planta y equipos son fegistrados al costo historico menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por detenoro, en caso de producirse El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construccion del
activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probahle que beneficios economicos futuros asociados a la mversion fluyan
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros
desemboisos posteriores corresponden a reparaciones a mantenimiento son registrados
en los resultados integrales cuando son Incurndos

Los terrenos no se deprecian La deprectacion de las propiedades plantas y equipos, es
calculada Inealmente basada en la vida Útil estimada de los bienes del acto fijo, o de
componentes significativos 1lentficables que posean vidas únles diferenciadas y
considera valores residuales debido a quela Administracion de la Compañia estima que
el valorde realizacion de sus propiedades plantas y equipos al termo de su vida uti no
esirrelevante Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los actos fijos
son revisadas, y ajustadas st es necesario a cada fecha de «erre de los estados
financieros

Las vidasutiles estimadas de propiedades plante y equipos sonlas siguientes

Tipo de bienes Número de años
Edificios e instalaciones 10385
Waquinanasyequips 7835
Maquinarias de Imprenta 7235
Equipos de oficina 3210
Muebles yenseres 10
Vehiculos 5
Exuipos de computo 3

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando elvalor en libros de un activo de propiedades planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamentehasta su valor recuperable

Los mtereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten
relacionados con la construccion de activos calificables Un activo calificable es aquel que

24)



211

212

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) a o

requiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso penodo que la
Administración ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compañia se han liquidado en plazos nfenores a un año por lo
que no se han activado costos de endeudamiento

Inversiones en subsidiarias y ahliadas

Corresponde principalmente a la participacion del 94,50% en Life Colombia SA y
99,07% en Genericos Americanos Genamenca SA en los que mantiene el poder
derecho y capacidad de imflur en sus rendimientos variables Dichos valores son
mantenidos al costo menos la provision por detenoro correspondiente

Activos tangibles-

Los gastos asociados al mantenimiento de programasinformaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
diseño y realización de pruebas de programas miormaticos que sean identificables,
unicos y susceptibles de ser controlados por la Compañia se reconocen como activos
intangibles cuando se cumplenlas siguientes condiciones

+ Tecnicamente es posible completar la produccion del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacion,

. La direccion tene mtencion de completar el activo intangible en cuestion, para
usarlo

+ Laentidad tenecapacidad para Utilizar el achvo mtangible
+ Se puede demostrar la forma en queel activo intangible vaya a generar probables

beneficios economicos en el futuro
. Existe disponibilidad de los adecuadosrecursos tecnicos financieras o de otro

tipo para completar el desarrallo y para utilizar el activo intangible y
. El desembolso atnburble al activo intangible durante su desarrollo puedevalorarse

deforma fiable

Los costos directamente aínbulbles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuadode gastos generales

Los gastos que no cumplan estos enteros son reconocidos camo un gasto en el
momentoen el que se incurran Los desembolsossobre un acto tangible reconocidos
micfalmente como gastos del ejercicio no se reconoceran posteriormente como actwos
intangibles.

Losactivos intangibles de la Compañia trenen una vida útil definida y se registran al costo
menos su amortización acumulada Se incorporan prineipalmente en este rubro los costos
de adquisicion, desarrollo y mantenimiento de hcentias La amorizacion se calcula
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usando el metodo de Inea recta para asignar su costo a resultados en el termino de su
vida Utestimada

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia presenta sus actwos intangibles en el
rubro propiedad, planta y equipo Vease nota 11

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos , activos
intangibles e inversiones en subsidiarias)

Los activos sujetos a depreciación o amortización otros activos no financieros activos
intangibles e inversiones en Subsidiarias y asociadas se someten a pruebas de detenoro
cuando se producen eventos o clrcunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros Las perdidas por deteroro corresponden al monto en el que el valor en
bbros del activo excede a Su valor recuperable El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en Uso

Para efectos de la evaluacion por detenoro los activos se agrupan a los niveles mas
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efecíwo) En el caso que el monto del valor lloros del activo exceda a su monto
recuperable la Compañia registra una perdida por detenoro en los resultadosdel ejercioro
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar
posibles reversiones del deterioro

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus
activos no Tnancieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido perdidas
por detenora de activos no financieros debido a que la Admumistracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro

Activos no corrientes disponibles para la venta -

Los actwos no cornentes disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo
o valor razonable de los mismos menoslos costos de ventas asoctadosy corresponden a
aquellos actos cuyo valor en llbros es recuperable a traves de una operacion de venta Al
31 de diciembre del 2016 y 2015 comesponde a ofiemasentregadas en dacion de pago a
favorde la Compañia cuya fecha de escntura fue el 2 de julio del 2014

Impuestoa la renta corrientey diferido -

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y el
aifendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio
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m

Impuesto a fa renta corriente La provision para Impuesto a la renta se calcuía
mediante la tasa de impuesto aplicable a las Ublidades gravables y se carga a los
resultados del afo en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible

impuesto a la renta dfendo El Impuesto a la renta diendo se provisiona en su
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanas que surgen
entre las basestabutanas de activos y pasivosy sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF El Impuesto a la renta difendo se
determna usando tasas tnbutanas que han sido promulgadasa la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido acto se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en penodosfuturos, relacionadas con

(1) las diferencias temporarias deducihles
(1) la compensacion deperdidas obtenidas en penodos antenores que todavia no
hayan sido objeto de deducción fiscal
(11) la compensación decreditos tnibutaros no utlizados procedentes de periodos
antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la dispomibiidad de ganancias fiscales futuras para su
utilización

Los impuestos a la renta difendos actwos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan
usarlas diferencias temporales

Los saldos de impuestos a la renta diferdos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal extgible a compensar impuestos activas corrientes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autondad tnitutania

2.16 Beneficios a los empleados

ta) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a

() Participacion. de Jos trabayadores en Jas utilidades Caloulada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en función dela labor del empleado que recibe este beneficio
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(b)

(1) Decimos terger y cuario sueldos beneficios de la segundad social Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador

(u) Comisiones Comprenden comisiones por ventas devengadas quese liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido porla Compañía

Beneficios de largo plazo

Provisiones_de jubilacion patronal y desahucio La Compañra fiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los 0asos
determinacionde la relacion lakoral por desahucio solteitado por el empleador o por
el trabajador el empleador bontficara al trabajador con el vemticinco por ciento del
equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañia 0 empleador este beneficio se denomina
desahucio

La Compañia determma anualmente la provision para jubilación patronal y
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costosy gastos (resultados integrales)
del año aplicandoel método de Costeo de Credito Unitano Proyectado y representa
el valor presente de las obligacionesa la fecha del estadode sriuacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuanal equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Gentral del Ecuador que están denomnados en la
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tenen términos que se
aproximan a los terminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Las hipotesis actuaniales meluyen vanables como son, en adicion a la tasa de
conmutación actuanal tasa de mortalidad, edad sexo años de serveros
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones tasa de rotación, entre

otras

La Compaña no adopto la enmienda a la NIO 19 “Beneficios a Empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los
beneficios post empleo Gubilacion patronal y desahucio), puesto que sus efectos no
son significatwos tomando los estados financieros en su conjunto

La tasa de descuento utilizada por el actuario de la Compañia es el 7 46% (2015
6 31%) que corresponde a la tasa de rendimiento de los Bonos que el Estado
Ecuatoriano emite a “largo plazo" Esto difiere dela referda enmiendaa la NIC 19
donde se establece utilizarlas tasas de los bonos empresariales de alta calidad de
la moneda vigente en el pais que en este caso corresponde a la tasa de los
Estados Unidos de Norteamerica
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Las ganancias y peídidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuaniales se cargan a otros resultados
integrales en el penodo en el que surgen Los costos de los servicios pasados se
reconocen nnmeciatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones
cubren a todoslos empleados quese encontraban trabajando para la Compañia

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando (1) fa Compañía tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita comoresultado de eventos pasados (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarla obigacion y (11) el monto se ha estimado
de forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estmacion de la
sdministracion, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos
necesanos para liquidar la obligación

Distsbucion de dividendos

La distnbucion de dividendos se deduce del patnmonto en el periodo enel que han sido
aprobadosporlos accionistas de la Compañia

Reconocimento de ingresos

Los mgresos comprenden elvalor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañia Los mgresos se
muestran netos de impuestos, devolumones y descuentos otorgados

Los mgresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
económicos fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compañia hacela entrega de sus productos al comprados y en consecuencia transfiere
los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer deellos, ni a mantenerun control sobre los mismos

La expenencia acumulada de la Compañia ha determmado que na existen devoluciones
significativas de dichos brenes porlo que no se constituyen provisiones por devoluciones

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren
independientementede la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los hneamientos
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

(Vease paginasiguiente)
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Factores de mesgofinanciero

Las actuidades de la Compañra fa exponen a una vanedad de nesgos financieros
nesgos de mercado (que comprende a los nesgos de precioy tasa de mteres) nesgo de
credito y nesgo de liquidez El programa general de admunistracion de nesgos de la
Compañra se concentra principalmente en lo impredecible de los mercadosfinancieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la
Compañia En el caso especifico de la Compañia,las politicas y imites establecidos para
la gestion y administración del portafolio de mversiones permiten múigar el nesgo de
contraparte, de liquidez y de mercado

La admunistracon de nesgos se guia de acuerdo con las politicas Aprobadas porla
Gerencia General quien Identifica evalua y cubre los nesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compañia

ta)

o

Riesgos de mercado

El nesgo de mercado domina vanos riesgos que tenen Una caracteristica comun la
posibilidad de que la Compañia sufra perdidas como consecuencia de las
vanaciones del mercado, dervadas de los activos que ella posee así entre los mas
comunes se encuentran

Riesgodetasa de interes

El nesgo de la tasa de interes es el nesgo de fluctuación del valor justo det Mujo de
efectivo futuro de un instrumento financiero debido a cambios en las tasas de
interes de mercado La exposicion de la Compañra al nesgo de cambios en las
tasas de Interes del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones
de la Compañsa de deuda de largo plazo

La Compañra analiza su exposicion al riesgo de tasa de interes de manera
dinamica Se simulan vanassituaciones hpoteticas tomando en cuenta 1) cambios
y ajustes de tasas bancanas según los movimientos y publicaciones del Banco
Central del Ecuadory 1) las posiciones respecto de refinanciamientos,renovacion
de las posiciones existentes financiamiento alternativo y cobertura Sobre la base
de estos escenanos y del comportamiento estadístico del endeudamiento de la
Compañía se calcula el impacto sobre la utlidad y perdida de un movimiento
definido en las tasas de interes La Compañia ha estimado que el impacto en la
utilidad despues de impuestos por el movaniento varacion y/o duracion de tasas,
no es significativo considerando la baja volatilidad de las tasas pasas
referenciales de interes en el mercado ecuatoriano Poreste motvo ademas no se
realiza analisis de sensibilidad al respecto

En relacion al parrafo precedente y con el in de administrar el nesgo de tasa de
mteres la deuda financiera que mantiene la Compañía al 31 de diciembre del 2016
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y 2015 se realiza con entidadeslocales y del exterior ademas con sus compañias
telagonada Pharmex Limited SA domolada en Costa Rica y Genercos
Amencanos Genamenca SA Las tasas de intereses de obligaciones con
instituciones financieras locales en promedio fueron de 9 02% (2015 9.02%), del
extenor del 6,5% (2015 4.48%)

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de interés generada porla emision de
obligacion es del 8% anual para la emision IX No obstante los plazosde la emision
de obligacion permiten mitigar cualquier nesgo de tasas que pudieran existr de
obtener dicho endeudamiento en el mercado financiero normal

0 Riesgo de precio y cortcentracion

Riesgode precio productos comercralizados

La exposicion a la variacion de precios de la Compañia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones y la política de gobierno
central que incrementa gradualmente los mismos Los impuestos podrian
llegar a convertirse en Un componente importante del costo de los productos
para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercialización sin embargo cabe mencionar que en el tpo de industria
que se desarrolla la Compañía el techo de precios los ja el Mimsteno de
Salud Publica junto con el Concejo Nacional de Fiyacion y Revision de Prectos
de Medicamentos de uso y consumo humano en amparoal Decreto Ejecutivo
400 firmadoel 14 de Julio del 2014. publicado en Registro Oficial 299 del 29
de Julto del 2015 la finalidad del mismo corresponde a estructurar estrategias
de regulacion del mercado farmacéutico para favorecer el acceso a los
mismosenrelacion a Un mercado competitivo y regulado Esta circunstancia
es medida constantementepor el departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo dadas las cxrcunstancias
actuales. la Admmistracion considera que el nesgo de precio es bajo puesto
quenose preven cambios signrficativos

Riesgo de precios productos elaborados.

En cuantoa los productos que son elaborados localmente la exposicion a la
vanacion de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias pnmas queforman parte de dichos productos Dichoscostos no han
sufido un incremento significativo en los ulimos años debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorras importantes

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
preciosy detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores La
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tb)

Compañia ha susente con sus principales proveedores, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios

La Compañia mantiene un portafolo dwersficado de clientes, proveedores y
prestamos bancanos por lo tanto no tiene nesgossignificativos de concentracion

Riesgodecredito

Laspoliticas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas prinerpalmente por
el area de credito y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el
efectivo en las cuentas por cobrar comerciales compañias relacionadas y otras por
cobrar

Respecto a los bancos e instruciones financieras donde se mantiene el efectivo
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calficacion “A

La Compañia mantiene su efectvo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras conlas siguientes calificaciones

Calificacion (1)
Entidad financiera 2018 2015
Banco Pichincha C A. AAA AMA
Banco dela Producción SA Produberco. Grupo Promenca as eS
Banco del Pacifico S.A, AR Alo
Banco del Austo S.A, Ar Año
Banco de Guayaquil S.A. AMD ARA
Regions Bank Miami 888 pea

(1) Calificaciones de nesgo ermidas por la agencia calíficadora Bank Watch
Rating - PCR Pacific SA. Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamerica
SCR LA - Class International Rating y Estandar £ Poors

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos drectos y
aceptacion de clientes relacionadas con limites de credito, capacidad de
endeudamiento fuente de repago central de nesgos comportamiento de pago,
antiguedad seguimiento cobranzas y detenoro en los casos aplicables Las
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañia
corresponden al 24%(2015 19%) deltotal de las ventas Debido a quela Compañta
mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la
calificacion de nesgo crediticio indmidual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentementeel comportamiento de pago tustorico de los
clientes, antiguedad, actualizacion de datos, entre otros factores Los limites de
crédito se establecen en funcion del analisis de la capacidad de pago de cada
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NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

to)

cliente tomando en consideracion los resultados de calificaciones intemas y/o
extemas Para las operaciones de credito otorgadas por la Compañía [a evolucion
de los indicadores de cartera vencida indice de morosidad y cobertura de
provistones se muestra a continuacion

2018 2018

Indice de morosidad 33% 28%
Cobertura de provisiones sobre cartera detenorada
(en numero de veces) 009 122

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos La Compañia no
tiene una concentración de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales

El nesgo de credito por su naturaleza es Un mesgo mherente, que si se controla
nunca desaparece, esto porla falta de pago de facturas a pago fuera de tiempo de
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo dle negocio de la Compañía para
reducirlo se cuenta con diferentes controles que Incluyen

» Revisión declientes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia
capacidad de pago garantias caracter entre otras) y cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal

+ Analisis mensualde indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo parala toma de decisiones adecuadasy soportadas

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disporibles)

Riesgode liquidez

La pnncipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provemientes de sus
actividades comerciales Para administrarla iquidez de corto plazo la Compañia se
basa enlos flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses

Lapolítica para el manejo del nesgode liquidez involucra el mantenimiento de nel
de efectivo y equivalentes de efectivo de segunidad y acceso inmediato a recursos
Por tanto la Compañia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a
un año

83)
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La Compañia durante el 2015 y 2015 concentro su apalancamiento netamente con
proveedores compañias relacionadas, msttuciones financieras y obligaciones con
el publico, lo cual no mplico un conveniente para la administracion ya que el
mismogiro del negocio y operacion lo cubrian

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos

» Elaboracion y aplicacion de políias procedimientos manuales de cobranzas
claras que permitan Un mejor seguinuento del crédito otorgado a traves de una
estructura administrativa descentralzada quela soporte

» Elaboracion y analisis mensual de mdicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos

« La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencta)

» Otorgamiento de descuentos financieros que ncantven la venta de contado en
clientes con volumenesaltos de compra lo cual contnbuys a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticio

La Compañia no mantiene instrumentos dervados El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo
remanentea la fecha del estado desituación hasta la fecha de su vencimiento Los
montosrevelados en el cuadro son los fiyyos de efecto no descontados

 

 

AMa2048 Comente No coriema, Total
Obigaciones Firancisras 5.480.828 2879,878 9.364.597

Proveedores 7187 089 - 7167 089

ras cuentas porpagar 201.489 881469
13,509 188 2879870 17.383.086

2018 Cormente Ma somerte “Total
Obligaciones Financieras 409.478 5.092.004 10 502160

Provesdos. O 1491 878
Cuertas por sagar compañias
relacionadas 316870 816.879
Otras cuentas por paga 1,004.90 1064800

5.090.884 23 455.208
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

Administración del riesgo de capital

Los objetos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos
a sus acuonstas benetors a ofros grupos de interes y mantener una estructura de
capital óptima para reducirel costo del capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se
admmstra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos

+ Se trazan honzontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compañia

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos

« El retorno de capítal se reduce a una combinacion lineal de retomos de instrumentos
Tinanateros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los preductos mas
rentables

Adicionalmente, consistente con la industna la Compañía monttorea su capttal sobre la
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capttal total La deuda neta se calcula como eltotal de los recursos ajenos (Incluyendo
obligacionesfinancieras cuentas por pagar comerciales, compañíasrelacionadas y otras
cuentas por pagar) menos el efecto y equivalentes al efecto El capital total se calcula
como el “patamonio neto' más la deuda neta

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes

2016 2015
Obligaciones financieras 9 354 507 10 502 126
Proveedores 7 167 089 11131 376
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 816 870
Otras cuentas por pagar 861469 1 004 800

17383 065 23 455 172
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (56 385) (250 237)
Deuda neta 17 326 680 23 204 935
Total patrimonio neto 21 543 647 21 233 834
Capital total 38 870 327 44 438769
Rato de apalancamiento 45% 52%

(85)
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(Expresado en dólares estadounidenses). o

Las principales fuentes de apalancamiento son con institucionesfinancieras, obligaciones
mantenidas con el publico y proveedores con guisnes se mantienen saldos por pagar de
US$16 522 000 (2015 US$22 450 000) aproxmadamente

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compañia realice estimaciones y
ubiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañra
se encuentran basadas en la expenencia histonca cambios en la industna e información
suministrada porfuentes externas calificadas Sin embargo los resultadosfinales podrian
diten de las estimacionesbajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables sigrrficativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar cormectamente la situacion financiera y los resultados de la
Compañíay/o las que reguieren un alto grado de juinpor parte de la Administracion

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compañía, con base en la evaluacion indidualizada de la antiguedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos temiendo como principal
indicativo de duda de su cobrabiidad, la existencia de saldos vencidos por masde
365 dias La proviston para cuentes dudosas se cargs a los resultados integrales
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos

(b) Vida útil de los propiedades, planta y equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los actos La determinación de las vidas utles se evalua al cierre de
cada año Ver Nota 2 10 y 2 12

(c)  Dstertoro de activos no financieros

El detenoro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
Imeamientos desentas en la Nota 2 13

(a) Provisionesporbeneferos a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en ej calculo actuanal de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utliza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes Ver Nota 2 16

es)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos
financieros al cierre de Cada ejercicio

2016
  

Activos financieros medidos al costo
Electro 5038 260,987
Actwos financieros medido a valor razonable

atravez de (OR! Patrimomvo) - 047816 208,225

Activos financieros medidosal costo amortizado
Eversienes mercenidas hasta el vencimiento 34 640 20.83
Cuentas po. cobrar comerciales. 2031 621 8705.:290
Cuentas por coorar a corpañias

relacionadas 41 897 111 885
Total actwos financieros 19.882 149 9897 220

Pasivos firansieros medidos at costo amortzaño
Obligaciones Fnarcieras $480.628  3BTAETI 5409478 5092808
Proveedores >-87 089 11131 978
Ouentas por paga a soTpañes
resonnades - 816,870
jas cuentas por pagar 251409 1.005 800

Total pasivos financieros 13.609 188 3873878  _183028% 508264

Valor razonable de instrumentosfinancieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actwos o pasivos
identicos (mvel 1)

+ Informacion distinta a precios de cotizacion Incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el actvo o pasivo ya que sea directamente (precios) O
indirectamente (que se deriven de precios) (nve! 2)

+ Informacion sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado ánformacion no observable) (nivel 3)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 las cuentas por cobrar a comerciales y compañias
relacionadas otras cuentas por cobrar cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por

67
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pagar y efectivo y equivalente de efectivo se aproxman al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos

Lospasivos con costo mantrenen Una tasa que varia entre el 2 10% y el 9,02% para el caso
de obligaciones financieras, y para emision de obligaciones y papel comercial entre el
7.00% y el 800% Dichas tasas son de mercado, por lo tanto no difieren de su valor
razonable

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Composición

2018 2018

Caja 7 000 8633

Bancos nacionales (1) A5 020 240 938

Bancos del extenor 4,368 666

56.385 250 237.

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos principalmente en 1)
Banco de la Produccion S A Produbanco Grupo Promenca por US$28 387 (2015

US$228 448) 11) Banco Pichincha CA por US$3 437 (2015US$ 8019) y (y
Banco Guayaquil S A por US$13 750 (2015 US$3 510)

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Composición
2016 2015

Activos financieros mantenidospara la venta (1) 1647 818_ _238225

(1) Corresponde a Una nota de credito carlulares y desmatenalzadas emitida porla
Administracion Tnbutaria (SRI) por devolucion de impuesto a la salida de divisas
(1SD) El mencionado instrumento financrero se utilizara conformela necesidad de
la Compañía (Ver Nota 9)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición

(Véase pagina siguiente)

(88)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE CA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE2016
AExpresado en dolares estadounidenses)

Clientes (1)
Provision por deterioro (2)

2016
9370777
(289 158)
9 081 621

(1) Ver antgúedad de cartera al 31 de diciembre a continuación

Por vencer

Vencidas

De 0 a30días
De 31 a 60 dias
De 61 a 90 dias
De 90 a 365 dias
Mas de 360 dias

2016

0.313 053

1221719
417 962
247 381
534 740
635 922

9370777

2015
8 937 801
(231 411

8 708 390

2015

6 387 524

1248 624
319.300
111 975
882 132
190 246

8937 801

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue

Saldo inicial

Incrementos
Reversosfutilizaciones

Saido fmal

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición

Retencionesen la fuente (1)
Impuestoa la salda de divisas (2)
Retenciones deimpuesto al valor agregado
IVA en compras

2018
(231411)
(60 000)
2.256

(289 155)

2016

796 649
6110

202 759

2015

(216 946)

(16 500)
2095

231411

2015

1427 804
1870112

9574
12 481

30198871

(9)
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NOTASD£ LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL. 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a retenciones de impuestos que son compensados al momento de la
determmnación del Impuesto a la renta comente a reclamadosen caso de exceder al
impuesto a la renta

(2) Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado en las importaciones de
maternaprima para la produccion Dichos impuestos seran utiizados como credito
tnibutano en las declaraciones futuras de impuesto a la renta de la Entidad o
reclamados en caso de exceder el impuesto a la renta mediante solicitud formal de
devolucion de [SD ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) Durante el año 2016
mediante resoluciones  117012016RRECO49408  117012018RDEVO45918,
117012016RDEV142108 y 117012016RDEV186019, la Compañra recibio por parte
del Servicio de Rentas Internas (SRI) US$? 925 314 7 por concepto de devolucion de
Credito Tnibutarto de ISD), de los US$2 035 522 47 soltutados generados en años
antenores Durante el año 2017 la compañía gestionara nuevamente solicitudes de
devolución del refendo impuesto

   

INVENTARIO

Composición

2016 2015
Materna Prima 3 550 058 4 336

Productos terminados 2.262 425 3432 57

Importaciones en transito 863 809 1489 125
Producción en proceso 767 122 1134279

Productos sernelaborados 920 169 1024 944

Surmristros y mateñales 57 283 83 024

Tots.Eaa
 

A 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen inventarios entregados en garantta

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Composición

(Vease pagina siguiente)

(40)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Composición

2016 2015
Subsidianas
Genercos Amencanos Genamenca $ A (1) 870 425 870 425
Lufe Colombia (2) 2.885 2.885

873310 873310
Asociadas
CoFIEG 264 264

a
(1) Correspondea las acciones que la Compañia mantiene en Genercos Amentcanos

Genamenca S A equivalente a 870 425 acerones (99 07% de participacion) con un
valor nominal de un dólar cada accion

(2) Corresponde a las acciones que la Compañía mantiene en Life Colombia S A cuyo
valor nominal es de $1 000 pesos colombianos equivalente a 5670 acciones
(94 50% de participación) la nual no ha iniciado operaciones y se mantiene
inactiva

Losestados financieros de Laboratonos industriales Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE C A
por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015 tambien se presentan
consolidados con su compañia subsidiaria Genericos Amencanos Genamerica SA por ser
la unica en operacion en la cual ejerce el control, tal como lo establece las Normas
Internacionales de informacion Financiera sin embargo, de acuerdo a los requermientos
establecidos por la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros se presentan
estadosfinancieros separados

OBLIGACIONESFINANCIERAS

Composición

2016 2015
Comente Largo Plazo Comente Largo Plazo

Sobregiro bancario 61 858 - -
Obligaciones con mstituciones.
financieras (1) 4877778 2880556 4877778 3568333

Emisión de Obligaciones (2) 540 992 9es 323 531700 1534315
5480628 3873879 5409478 5092648

43)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde a los siguientes prestamos bancartos

2016

Banco Tess de igerés Garant Comente Larmorigzo
Bancos Nacionales
Corporacion Financiera Nacionsl(a) 8.99% 802% Prenda Irdust.ial,Nota 26)

Bancos det Exterior

 

Pmorgan Chase Bank, NA (bj 55% a
Regrns Bank (2) 210% NA

HET

2015

Banco Tasa de nterós Ga anís Corente Laropiazo
Sencos Nacionales
Corporacion Financiera Nacional (a) 8.99% 902% Prenda Industria(Nota 25) 677778. 3558333

STrTTS 3550.38
Bancos del Exterior
JPiergen Chase Bank, NA 1b1 as Na 3sco
Regions Bank 0) 217% NA 700.900

20050
TABATTTE

(8) AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden a una aperacion de credito
contratada el 26 de febrero del 2014 cuyo vencimiento es el 15 de enero del
2022

(0) AL3t de diciembre de 2018 corresponden a una operacion de credito cuyo
vencmmiento renovado es hasta el 31 de octubre de 2018 con pago de
intereses inmestrales Al 31 de diciembre del 2015 corresponde a una
operacion de credito contratada el 28 de octubre del 2015 a un año plazo con
pagode capital al vencimiento y los intereses en 4 pagos trimestrales

(6) AL31 de diciembre de 2016 corresponde a una operacion de creríito renovada
cuyo vencimiento es el 7 de octubre de 2017 con pago de intereses
mensuales Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a una operacion de
credito contratada el 2 de noviembre del 2048 a un año plazo con pago de
capital al vencimiento y los intereses en 12 pagos mensuales

(2) La emision deobligaciones financieras se detalla a continuación

(Vease pagina siguiente)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 20%5,
Comente NoCoriente Comerte  NoCgmenze

Activos financieros medidos al costo
Novena ernsion de obligaciones Y 54092 90a3%3 591700 153495

540902 903328 331700 1504315

Contrato de la novena emision de obligaciones en el año 2014

Con fecha 15 de Marzo del 204 mediante escntura pública la Compañia
procede a emítr obligacionesconlas siguientes caractensticas

Emisor Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos C A

Representante de los Oblgacionistas Estudio Jurídico Pandzc 8
Asociados SA

Estructurador financiero Intervalores Casa de Valores 8 A

Agente Pagador Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos
LIFE CA sera el agente pagador por intermedio del Deposito
Centralizado de Compensacion Liquidación de Valores DECEVALE 5 A

+ Valor nominal total a emitir

Concepto Detalle

Monto de la Emusion. 3.000 000
Unidad Monetaria Dolares Americanos

Tipo de Obligaciones Clase A y B
(Desmatenializadas)

Plazo Clase A 1 800 dias
Clase B-2 160 dias

"Tasa de Interes Fija 8%
Amortizacion y Pago de Capital 90 dias
Pagode Interses 90 cias

Amortizacion capital El capital de las obligaciones sera pagado cada 90
dias contedos a partr de la fecha de emision En cada pago se
amortizara una octava parte de caprtal de las cbigaciones

PagodeIntereses Seran pagados cada 90 dias contados a partir de la
fecha de emision y se caloulara sobre saldos de capital

Cancelacion anticipada La Junta General Extraordinaria de Accionistas
de Laboratorios Farmaceuticos Ecuatorianos LIFE A,, reunida el 7 de

(45)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) _

Noviembre de 2013 resolvo que no existiran sorteos mrescates
anticipados de los pagosde caprtal o de intereses

Destino dela titularzacion la presente titularizacion tiene como destino

disponer del cien por ciento (100%) de los recursos para financiar lo
siguiente

+ Proyecto de ampliacion generalde a Planta de Suero

+ Actualizacion tecnologiva Adquistoion de nuevo ERP y renovación
de infraestructura

+ Remodelacion de la planta de inyectables

Fecha de emision es la fecha en que serealice la primera colocacion
de cada una de las clases de los valores

Sistema de colocación Indistintamente a traves del mercado bursatil y/o
extrabursatil

Calficadora de Riesgos La Sociedad Calficadora de Riesgo
Latinoamencana SCRL SA reunido el 28 de Noviembre de 2013
resolvio asignar al proceso de la Novena Emision de Obligaciones de la
Compañra Anorma Laboratorios Industriales Farmaceuticos
Ecuatonanos LIFE en la categoria de riesgo "AAA"

Las obligaciones emitidas por el Emisor y Obligacionistas son todas
aquellas que constan estipuladasen la escníura publica de emision de
obligaciones, el convento de representacion de obligacionstas la Ley
de Mercado de Valores y demás normas pertinentes

La mencionada emision de obligaciones cuenta con una calificacion de
“AN otorgada el 14 de diciembre del 2016 por la Sociedad Calficadora
de Riesgo Latinoamericana SCRL SA esta categoría corresponde a
valores cuyos emisores y garantes tenen una buena capacidad de pago
de capital e míereses, en los terminos y plazos pactados

Los vencimientos anuales de estas obligaciones por pagar son las siguientes

Vease pagina sguiente)



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS LÍFE € A,

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen dolares estadounidenses)

Años 2016 2018
2016 5 409 473

2017 5 480 628 1218 769

2018 1244 944 1244 944

2019 942 694 942 694

2020 839 017 839 017

2021 677778 677 778

2022 169 445 169 446

9354507 10502128
  

14, PROVEEDORES

Composición

2016 2015
Proveedores nacionales (1) 1169 578 2 064 291
Proveedores delexterior (2) 5.997 5111 9 067 085

7167089 _11131378

(1) Correspondea las cuentas por pagarde los siguientes proveedoras nacionales

(Vease página siguiente)

(an



LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOS UFE CA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Locales
Plasticos Del Litoral $ A
Novatech S A
Dsm Nutritional Products Ecuador
Aguirre Espin Mansela Jazrmna
Cartopel $ Al
Merck CA
Quality Synergy
Sanitron Ing De Punficacion Y Representaciones Cia Ltda
Resiquim S A
Grupasa Grupo Papelero S A
Oteosí
Aparel S A
Litornoul $ A
Importadora Bohorquez Cia Ltda
Sismode Cía Ltda
Caterexpress Cia Ltda
CegaInternational Traders 5 A
Bidtrans Cia Ltda
Centro Grafico S A
Corporacion Favorita 5 A
Resiguim S A
Yobel Logistic S A
Otros Menores

1169 578

2016
100 421
57 260
45 876
44 756
39 907
37 801
33.011
31 366
29 385
27677
25 866
23 361
22717
20 811
16 982
12 939
12 123
2.464
2.401
778

581 686

39 027
32 495
41653
52 601
8s 120
57 829
31253
59 786
43 570
962 701

2 064 291

Correspondea las cuentas porpagar de los siguientes proveedoresdel extertor

Pharmachem Research And Development
Chemplast Intemational Ltd
Ardenex Chemis Gmbh
Schott Envases Farmaceuticos
Plastttec S A
Farmaguiica SA
Cardiopharm Intemational Inc
Crystal Pharma S A
Lab Supplies Intemational Crp
Worldwide Pharmaceutical Tech
Otros Menores

EEN

2018

2 598 495
2181 223
380 074
166 315
154 122
92.146
90 133
38 000
35 691
36 490

225 012

2015

3 565 045
2206 539
268 038
253 545
436 853
183 576
225 333

101.320
109 200

1727 636
73067 085

(48)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE CA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las princspales transaccionesrealizadas durante los años
2016 y 2015 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de
compañias y partes relacionadas a 1) las personas naturales o jurdicas (comparas) que
directamente O Indrectamente controlan o son controladas porla Compañia tienen control
counto e Úmálencia significaba fesoradas) y 1) personal clave de la gerencia o
administracion

Saldos al 31 de diciembre

Relacion Transacción 20% 2015

Cuentas por cobrar
Genericos Americanos Genamertca S.A Subsiiaria Comercial 32908 111535
Phasmex Lmted Accionista Comercial 3778

TAE

Prestamos por pagar
Genencos Amencanos Genermenca S.A Subsidiara Comercial - 15870
Pharmex Limited (1) Accionista Prestamo 800 000

318870

Transacciones mantengas durante los años

 

Relacion Transacción 2016 2018

Ventas
Genericos Americanos Genamérca SA Subsidiana Comercial 5708331 6079467

Gastos
Genencos Americanos Genamenca SA SUrstraívos 236 345 240 074

592676 6319541

Prestamos
Fharmex Limited (1) Accionista Prestamo - 800 000
Pagos de capital (1) Accionista Prestamo 800 000 797284
htereses Accionista Prestamo 30 685 29139

ES 1626418  

 

(0 AL 31 de diciembre del 2015 corresponde a un prestamo concedido para capital de
trabajo a una tasa del 8% a un año plazo Durante el año 2018 fue Iiquidado

49)
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LABORATORIOSINDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTASDE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneracionesal personal clave de la gereneta

La Admnstracion de la Compañia moluys membros clave que son alta gerencia y
ejecutivos a continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios
percibidosporlos ejecutivos prncipales de la Compañía durante los ejercicios termnados
al 31 de diciembre del 2016 y 2015

Detalle 2018 2015

Sueldos y salarios 1085 409 1177227

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición

2016 2015
Asociacion de Profesionales LIFE (1) 425 183 394 016
Otras Provisiones (2) 415 163 592 114
Otras cuentas por pagar 21 123 18 670

861 469 1 004 800.

(1) Correspondea prestamosentregados de la Asociacion de profesionales LIFE hacia
la Compañía, mediante comento y bajo el consentimiento de los trabajadores,
dichos prestamos generan intereses

(2) Corresponde principalmente a 1) la provision de intereses por pagar generados por
las obligaciones financieras contrardas por la Compañia por LIS$124 480 (2015
US$133 438), 1.) Provisiones por contmgentes de posibles glosas del Semicto de
Rentas Internas por US$91292 y 11) Provisiones realizadas en concepto del
servicios de transporte (2015 US$140 134)

BENEFICIOS Y CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS

Composicion

(Vease paginasiguiente)

(50)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOS LIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROSS
AL 31 DE DICIEMBREDE2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Saldos al
leo

Año 2016
Corto plazo
Beneficios y cuentas por 396 797
pagar empleados (1)

Largo plazo
Jubilación Patronal 3 807 646
Desahucio 1061 169

4808 018

Saldos al
Into,

Año 2015
Corto plaza
Beneficios y cuentas por
pagar empleados (1) 527 580

Largo plazo
Jubilación Patronal 3.519 323
Desahucio 1.061 189

4580 4977

EPARADOS

Inesementos

4238 345

794 991
145 399

Incrementos

3953 084

421 609

Pagosy/o
utizaciones,

(4 055 111)

(206 732)
(58 263)

Pagosy/o
utlizaciones.

(4.083 847)

(133 286)

Saldo Final

580 032

4395 905
1 150 305
5548 210

Saldo Final

396 797

3 807 648
1.067 189
1868 815

(1) Corresponde prmnappalmente a saldos de 1) Provisiones de beneficios sociales por
US$184 729 (2015 US$181464) 11) aportes patronales y personales por
US$112 424 (2015 US$123 397) y a la provision de participación trabajadores
efectuada en el año 2016 por US$211 995

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición

Retencion enla fuente impuestoa la renta
Retenciones en la fuenta VA
va en ventas
Impuestoa la salida de dmsas

2018

60 165
48 816
24 044
35 834

189 460

2015

51 503
43 467
42477
37 053

 

174500

(81)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal

Los años 2014 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalzecion por parte de las
AutondadesTributarias

En años anteriores concluyeron los procesos de fiscalización realizados por parte del SRI
en relacion con el impuesto a la Renta de los años 2006 y 2008 con los siguientes
resultados

Años 2006 y 2008

La Compañia mantiene resoluciones administratwas N117012008RREC013333de fecha
23 de octubre de 2008 y N117012013RRECO14549 de fecha 1 de marzo de 2013
correspondientes a las diferencias de obligaciones inbutanas por US$ 76034 y
US$290 981 correspondientes al año 2008 y 2008 La Compañía presento al Tnbunal
Distntal de lo Fiscal demandas por cada resolucion, por lo que se espera que se dicte
sentencia

El monto total de las diferencias a favor del SRI, que surgen de los procesos de
getermmacion antes mencionados ascienden a US$367 015 De acuerdo al análisis de la
Administracion y de sus asesores tributanos, la Compañia ha constituido una provisión
por US$91 292 porla contingencia parcial de estas determinaciones Dicha provisión se
encuentra incluida dentro del rubro otras cuentas por pagar

Impuestoa la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente

2016 2015

Impuesto a la renta comente 549 744 467 510
impuesto ala renta efendo (12 137) (184 866)
Cargo a los resultados mtegrales del año 537 607 282 644

 

Concilíacion delresultado contable-tributario

El impuestoa la renta de los años 2016 y 2015 se determino como sigue

(Véase pagina siguiente)

(52)



LABORATORIOSINDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A.

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

2018 2018
Utilidad (Perdida) antes de participacion laborar e impuestos 1401 164 (234.470)
Menos. Participacion laboral 210 175)

Utilidad (Perdida) antes de impuestos 1190 989 1284 470)
Mas. Gastos no deducibles (1) 1307 846 1.472.415

Base imponible total 2496 835 1187 945
Tasa de mpuesto a la renta 22% 22%

Impuesto a la renta calculado 549744 261 248
Anticipo determinado 465 126 487 510
Total impuesto a la senta del año Ta TO

 

(1) AL 31 de diciembredel 2016 y 2015 corresponde principalmente a 1) gastos del
periodo na sustentados en comprobantes de venta y retención 1) honbrarios y
tegalias pagadas al exterior cuyo limite excede del 20% dela base imporible 11)
deprecraciones y amortizaciones que exceden los limites establecidos por la ley y
1v) provision de jubilacion patronal

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a la renta por pagarfue
como sigue

2016 2015

Impuesto a ta renta causado 549 744. 467 510

Menos
Anticipo de impuesto a la renta (8 528) (2 100)
Retencionesenla fuente efectuadas (ATTADA) (1427804)
Credito tributario por Impuesto a salida de divisas 860 464) (2.035 $22)

Saldo a favor 796 649) (2397916)

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables Las normas fnbutarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidades distribuidas dicha tasa se
reduce al 12% st las utilidades son remvertidas por el contnbuyente en activos
productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mintmo de impuesto a la renta" el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta dennítivo a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable en imifadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo

63
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C A

NOTASDE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

 

AL 31 de diciembre de 2018 la Compañía determino que el anticipo minimo ascendia a
US$468 126 monto que no supera el Impuesto a la renta causado porlo cual se incluyo
en el estado de resultados como impuesto a la renta el monto de US$549 744 Durante el
año 2015 la Compañía registro como Impuesto a la renta, el anticipo determinado US$
467 510

Impuesto a la Renta Diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferdo es el siguiente

Costo atriburdo
Propiedades

planta y equipos. Total
Impuestos difendos
Al de enero de 2015 222 876 222 878
Credtto a resultados por impuestas ditendos (184 809) 1534 360)
ALSf de diciembre del 2015 38010 38010

Crédito a resultadospor impuestos diferidos (12 137 (12 137)
AL31 de diciembre del 2016 25874, 25874

 

Larelacion entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos de los años 2016
y 2015 se muestra a continuacion

Utiidad (Perdida) antes del impuesto a la renta 1190988 (2844701
asa mpositvawgente 22% 22%

262018 (62 583)
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
Al calcular la ganancia fiscal 287726 329 931

Impuesto a la renta causado 549744 261 348
Anticipo minimo impuesto a la renta determinado 468126 467 510
Tasa efectiva 3% 55%

Precios de Transferencia

Las normas tnbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Semoo de Rentas
Internas Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solteito se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el

(54)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE C,A,

NOTAS DE LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE2016
(Expresado en dolares estadounidenses) . -

mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) Enla refenda Resolucion se establece ademaslas
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas unicamente por proporcion de transacciones

La Administracion de la Compañía concluyo que no habra impacto sabre la provision de
impuesto a la renta del año 2016 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2015 y el diagnostico preliminar del año fiscal 2016 preparado por sus
asesores independientes que concluye quela compra de inventanos a sus relacionadas
del exterior para su distribucion, cumplen con el principio de plena competencia

Cambios a la legislación tributaria

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” El 29 de abril del 2018 se
aprobo la "Ley Organica para el Equíibno de jas Finanzas Públicas" publicado en el
Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos, se efectuan las siguientes reformas
detalladas a continuacion

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado cuandolas transacciones son realizadas con dinero electronico,
tanetas de debito tarjeta prepago o taneta de credito

+ Pagosefectuados por medios electrónicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y credito tnbutarto de IVA

«+ Para efectos def calculo de anticipo de Impuesto a la Rertta correspondientea los
ejercicios fiscales 2017 al 2019 se exclurra de la parte de los ingresos, costos y
gastos aquellos obtenidos y realizados con dinero electronico

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonía fa y movi
avanzada

+ No suecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector publico

+ Gravar con tanta de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz o en conjunto voz,
datos y sus prestadosa sociedades

+ Exencion de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del impuesto
ala Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de credito o
debito por consumos o retiros efectuadosdesde el exterior

“Ley Orgánica Solidama y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de

es)
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LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACÉUTICOS ECUATORIANOSLIFE CA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

abril del 2016” El 20 de mayo se aprobo la "Ley Organica Solidana y de
Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactacion de las Zonas
afectadaspor el terremoto del 18 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No
759 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas detalladas a
continuacion

Contnbucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatonanas
sujetos del impuesto a la renta (meluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto la renta con una
base imponible supenor a US$12 000

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayora un millon de dolares dentro y fuera del pais se
gravara el Ó 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de
infuencia y que hayan sufndo una afectación drecta en sus activos

Personas naturales no residentes que mantengan un patimoruo existente al 1 de
enero del 2016 ¡gual o mayor a un millon de dolares dentro del pass, se gravará el
09 90% del patimonto Se excluye a personas domiciliadas en area de mfluencia y
que hayan sufrido una afectación directa en susactivos

Gravar el 1 8% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcionalen el caso de derechosrepresentativos de
capttal_las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes muebles
en el Ecuador y derechos representabvos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o Jurisdicción de menor
imposicion o no se conozcasu residencia

Gravar el 0.90% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor petrimomal proporcional en caso de derechos
representativosde capital las sociedadesresidentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representawos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador
paraiso fiscal o jurisdicciónde menor imposición o no se conozca su residencia

La Admnistracion de la Compañía considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones

BENEFICIOS A EMPLEADOS- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumendel pasivo a largo plazo es como sigue
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2016 2015

Jubilación Patronal 4.395 905 3 807 646
Bonificación Desahucio 1150 305 1061 169

5 546210 4.868 815

El saldo de la provisión para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015 corresponde al valor actual de la reserva matematica calculada actusrialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compañia

Lospiinaipales supuestos actuaniales usados fueron los siguientes

2016 2015
Tasa de descuento (Ver Nota 2 18) 746% 6,31%

Tasa de incremento salanal 3.00% 3 00%
Tasa de meremento de pensiones 2.00% 2,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) MESS 2002 TM IESS 2002
Tasade rotación 15 67% 15,53%
Vida laboral promedio remanente 732 72
Antiguedad para jublacion (hombre y mujeres) 25 años 25 años

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatoriano
de Segundad Social en el año 2002

Los importes reconocidos respecto a dichos planes del paso a largo plazo son los
siguientes

2018 2015
Saldo al intoio del año 4868815 4580492
Costo del Servicio 364 096 255 528
Costo financiero 292 884 213 224
Beneficios pagados (259 442) (206 880)
Efecto de liquidaciones anticipadas (53 715) (47 430)
Perdidaactuarial reconocida en OR! 333 572 73 881
Provisión al final del año 5546210 _4868815

CAPITAL SOCIAL

El capital autonzado suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y
2015 comprende 13 400 384 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal de
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US$ 1 cada una, siendosus aceonistas personas naturales y jundicas Jos mismos que
se encuentran domiciliados en Ecuadory Costa Rica

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañia debe aproptar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscnto La reserva legal no esta dispomble para distribucion
de diidendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas Al 31 de
diciembre del 2018 y 2015,la reserva constturda alcanza el 2% del capital suserrio

Resultados acumulados de aplicacion irucial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Información Financiera “NIIF" gue se registraron en el patnmomio en la cuenta
Resultados acumulados subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion porprimera vez de las "NIIF. que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalzados en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio economico concluido, st las hubieren utilizado en absorber perdidas, o devuelta
a los accionistas en el caso de liquidacion de la Compañta

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o perdidas) de cada ejercicia son incluidos en este rubro,
mantemendoregistros que permiten Identificar su ejercicio de orgen Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo fas disposte1nes normativas aplicables
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal. Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimontalesde Itbre disposición de los acororustas

VENTAS

Composicion

(Vease pagina siguiente)

(58)



24

LABORATORIOS INDUSTRIALES FARMACEUTICOS ECUATORIANOSLIFE C.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)_.

2016 2015

Ingresos Gravados(1) 30045 1300786
Ingresos Exentos (1) 54368743 52531616
Exportacion 339 842 278491
Descuento en ventas gravadas (16 620) (109 085)
Descuentos en ventas exentas (2) (8.335 023) (8538609)
Otros Descuentos (514 378) (800 876)

44 922609 _45 162 323
  

(1) Corresponden a Ingresos de actividades ordimanas por ventas de productos
correspondientes a los rubros de Salud Humana. Terceros Vetennana y Consumo
Masivo (vease nota 2 5)

(2) Corresponde principalmente a descuentos en ventas generados a los distribuidores
autonzados porla Compañía

COSTOS Y GASTOS OPERATIVOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los
siguientes

Costos.
2018 Costo De Ventas Operacionales Total

Marena Pista y Matenales 24 097 895 - 21 007 835
Sueldosy Salanos 2168 643 4.274 790 6441 433
Beneficios Sociales 323 269 1821 402 2154 661
Depreciación 1 129 884 483 891 1 613.575
Otros 1 405 759 126 712 1 532,471
Sumiustros Heremientas materiales yas 1 169.888 230.623 4 400 509
Aportes a la seguridad Social 443 651 846.828 1280 479
Serucios Admiristratrvos 1208 091 1205 081
Promcion y publicidad 1 099 028 1.099 023
Gastos de Viaje 958 215 968 215
Jubilacion patronal y desahucio 104 146 439 114 803 260
Seracios Públicos 404 748 190 340 596 088
Transporte 549 087 549 087
impuestos Contribuciones y otros - 422.131 422131
Baja de imentanos - 40% 180 404 180
Honoranos Profesionales 370 294 370 294
Seguros y reaseguros 178 189 178 169
Comisiones - 130 969 130 969
Gastos de Gestión 129 421 129 421

28 225.411 13.867 269 42 092 671
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2015

Materia prima y materiales.
Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Promoción y publicidad
Depreciacion
Aporte a la seguridad social
"Transporte
Otros.
Gastos de vag
Suministros herrarnentas. materiales y repuestos
Servxios adrrinistrativos
Manteniriento y reparaciones
Instalación organizaciony Simlares
Servicios publicos
Jubilación patronal y desahucio
Irpuestos contribucionesy otros
Honoranos profesionales
Baja de inventarios
Gastos de gestión
Segurosy reaseguros
Comisiones

OTROS EGRESOS, NETOS

Composición

Egresos financieros netos (1)
Otros gastos netos

Costo De
Ventas

21 453.298
2.384 776
801 282

262291
489.577

$47 879

825527

870202
740.038
395.005
178.378

29 145.205

Costos
Operacionales

4289 011
1654 002
1757282
374.681
398.899

1176 940
527731

2101 788
307 885
980.617
155.335

199 327
242 944
378.578
388.476
259.372
224.484
151 008
127 874,
 

15.074 019

Total

21.459.298
8453 187
2.308 234
1757 282
1330:912
1326.478
1178940
1175640
1 101 788
933 392
930.617
525.597
748.038
$95 992
az 322
378 575
336.476
259.372
224.484
151 008
127 674,

44 219.215

2018 2018

870 309 627 685
768 637 599 893

1638 946 1227 578

(1) Corresponde a gastos por mfereses generados en obligaciones financieras locales
y del exterior

GARANTIAS ENTREGADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantene las siguientes garantias
entregadas porlas obligaciones contraidas

(Vease pagina siguiente)
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CONTRATOSSIGNIFICATIVOS

Contrato de prestación de servicios de asesoria y consultoria especializada,

El 26 de Octubre del año 2015, se celebra el contrato de prestacion de servicios de
asesona y consultoria especializada entre la compañia Novatech - Sistemas de
Mejoramiento Continuo Cia Ltda y la Compañia Laboratorios industriales Farmaceuticos
Ecuatonanos CA Novatech - Sistemas de Mejoramiento Continuo Cía Lida se
compromete a conceder el semvicio de asesoria consultoria y desarrollo de
customizaciones adicionales resolucion de problemas de operacion y otras actividades
que constan en ta tabla de la clausula Tercera del contrato El valor acordado por las
partes es USS227 127 valor que sera cancelado de la siguiente manera 1) USF62 042 a
la suscripción del presente contrato y 1) US$165 085 sera pagada de acuerdo con el
cumplimiento avance de servicio entrega y aceptacion por parte de Laboratonos
Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos C A delos servicios descritos a detalle en el
contrato de acuerdo a los valores definidos en el mismo

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembredel 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventas que en la opiruon de la Administración de la Compaña pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismosy que amenten una mayorexposicion
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