DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017

1. INFORMACION GENERAL

1.1 IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S A es una compafia
de nacionaldad ecuatorniana. con domiciho principal en la ciudad de Quito. fue constituida
el 9 de mayo de 1880 Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedio a la escntura de
prorroga de plazo y reformas de estatulos Mediante escritura publica del 22 de agosto de
2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de estatutos El objeto de
la compafiia es la adminisiracidn, enajenacion y administracion de bienes raices
adminisiracion de valores fiducianos. representacion de empresas nacionales o©
extranjeras, al comercio, importacion, a la representacion. a la distribucion, a la compra y
comercializacion de productos industriaies y/o agricolas al por mayor y menaor

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21 Declaracion de cumplimiento.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conforrmidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

2.2 Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del cosio
historico

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras de los Estados Financieros y sus nolas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de Aménca. utilizada como moneda en curso legal

24 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S A es una compafia
de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue constituida
el 9 de mayo de 1980 Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedit a la escritura de
prormoga de plazo y reformas de estatutos. Mediante escritura publica del 22 de agosto de
2006 se procede a la amphacion del Objeto Social y reformas de estatutos. El objeto de
@ compafia es 'a admimistracion, enajenacion y adminisiracion de bienes raices.
administracion  de valores fiduciarios, representacion de empresas nacionales o
exiranjeras, al comercio, importacidn, a la representacion, a la distribucion, a la compra y
comercializacion de productos industnales y/o agricolas al por mayor y menor

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.

Los eslados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con 'as Normas
Internacionales de Informacdn Financiera para Pymes (NIIF PYMES) emindas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASH)

Base de presentacion.,

Los estados hinanoeros han sido preparados sobre la base del principio del costo

mstonco

Moneda funcional y de presentacion.

Las oifres oe los Estados Financeros y sus notas se encueniran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de Aménca. ulilizada como moneda en curso legal
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Respansabilidad de la informacién y estimaciones realizadas.

La mformacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
sdministracidn. que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
critencs ncluidos en las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes
(NIIF PYMES)

Las eslimacionas y polilicas contables significativas son defimdas como aquelias que son
importanies para reflejar cormectamente la situacion financiera y los resuliados de la
Compafia ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion, sin
embargo, debido a la subjetvidad inherente en esle proceso contable, los resultados
reales pueden difenr ge los montos estimados

Negocio en Marcha.

Los principios contabies parien del supuesio de la continuidad de las operaciones del
egnte contable empresa en marcha, a8 menos que se establezca o contrano
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimienlo econdmico de sus operaciones y
por & tiempo gue dispone para seguir funcionando en el fuluro de acuerdo a su
constitucion

Periodo contable.

Los estautos de la compania definen el periodo de preparacion y aifusion de los Estados
Financierns de proposito general una vez al afo el 31 de diciembre

Los estados linanceros comrespondientes al ejercicio terminado al 31 de dicembre de
2017 han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 11 de abnl de
2018

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

Fl estaco ge stuacon financiera, se presenian los saidos en funcion a su vencimiento
como cormentes cuando es igual o inferior a doce meses contados desde 1a fecha de
cerre de los eslados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo,

(%]
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Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compafia considera como efectivo y equivalente de efeclivo a las partidas de alta
igudez como son los saldos en caja. y en bancos sin restricciones, incluyendo las
nversiones hinancieras pactadas con vencimiento maximo a los 90 dias. los cuales se
presentan al costo. que se aproxoma al valor de mercado.

Otras cuentas por cobrar.

Se regitran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinana de la compafiia. como préstamos,
anticipos  Se registran al valor del desembolso realizado. que es equivalente a su costo
amonizado

Companias relacionadas.

Se regsiran los derechos de cobro a deudores relacionados originados en operaciones
disintas de |3 actividad ordinaria de la compafia. como préstamos  Se registran al valor
del desembolso realizado. que es equivalente a su costo amortizado

Inventarios.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menaor
El costo de los inventanos y de los producios vendidos se determina usando el metodo
de promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Los
inventarios se encuentran en consignacion

Impuestos por recuperar.

Corresponden basicamante a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros

' gue seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses Cuando la Administracian

estima gue dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los resultadgos del afio
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Propiedad, planta y equipo.

Para efectos de primera adopcion, la Compaiiia aplicd la exencion del valor razonable
como costo alnbuide En dicho sentido, determind el valor razonable de propiedad, planta
y equipo ya que se dentificd que su valor en libros segin NEC. a la fecha de transicion,
na aiferia ge su valor razonable

El valdr razonable de propiedad, planta y equipo, se determind en funcitn de su vida il
de acuerdo con lo que establece en la NIIF 1

Los sssmenios de la propiedad. planta y equipo se valonzan iniciaimenie a su cosio gue
comprande su precio de compra y cualguier costo directamenta atnbuible para poner al
activo en condicionas de operacidn para su uso destinado.

Postenormente al regstro micial, los slementos de propiedades. planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualguer pérdida por detenoro de valor
acumiulada

Los cosios de ampliacidn, modemizacion 0 mejoras que representen un aumento de la
productividad capacidad o eficiencia o un aumento de la wida dtil son capitalizados
aumentando &l valor de los bienes

Los gasios de reparaciones. conservacion y mantenimiento menores, son registrados
cOmo un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren

La uniied o pergida resultante de la enajenacion o retiro de un bwen se calcula como la
dilerencia antra el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
raconocendo el cargo o abono a resultados del periodo

El valor residual v la wida Otil de los activos se revisan y ajustan sl es necesario, en cada
ciefTe ge balance

Metodo de depreciacion.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método hneal. mediante la distribucion del

costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado. entre los ahos de vida il
eshmada de cada uno de los elemenios
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Inversiones permanentes.

En esle periodo las inversiones que mantenia la compafiia fueron vendidas. las que se
enconiraban registras a su costo de adquisicidon y menos cualquier pérdida por deterioro.
Dbligaciones financieras.

Las oblgsciones que mantenia la compafia fueron canceladas de acuerdo al
vencimiento, hasta el periodo antenor se registrd el préstamo con un banco del extenor
Se miden micialmenta al valor razonable de la transaccion y posienormente a su costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efecliva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcumndo al final de cada
periodo y la tasa ge nitarés pactada con &l banco

Cuentas por pagar.

Son abligaciones oe pago por bienes o servicios adquindos de proveedores en el curso
normal da los negocios S| se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como
pasivos corrientes. de lo confrario se presentan como pasivos no corrienles. Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no genaran
intereses

Préstamos por pagar.

En este periodo fueron cancelados los préstamos que mantenia la compatia

Impuesio a la renta corriente y diferido

Se regstra & impuesio 3 las ganancias comente mas el efecto de la aclualizacion

“(hberacion o constitucion | de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Impusestc a la renta comente - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y fributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable La tasa de impuesto a la renta para los afios 2018 y 2017 es del 25% y 22%
respectivamente Se rmide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo
en ¢l gue sa genara
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Impuesto a la renta difendo.- Se determina sobre las diferencias temporales que surgen
antre las bases inbutanas de aclivos y pasivos con sus bases financieras |as tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos impories son
vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las aulondades tributarias y se reconocen en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales dependiendo de la transaccion que ongina la diferencia temporana,

La administracidn de la compafia considerd reconocer impuesto difendo. solamente si
eostere cerfeza razonable de que fueran recuperables las diferencias de imposicion
determinadas y N consecuencia no registrd valor por este concepto

Beneficios a los empleados

Beneficios comentes - Se registran las obligaciones presentes con empleados como
benaticios socales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc). obligaciones con al
IESS y pamicipacion de los trabajadores. Se mide a su valor nominal y se reconocen en
las resultados del periodo en el que se genera

Eil calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes. representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de
quidar el iImpuesto a la renta y se reconoce en os resultados del periodo

Beneficios no comrientes - La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion
patronal normado por las leyes laborales ecualonianas Adicionalments de acuerdo a las
leyes wigentes en los casos de terminaciin de la relacion laboral por desahucio sohcitado
por @ empleacor o por el rabajador., el empleador bonificara al trabajador con el
vainticinco por ciento del equivalente a la ulima remuneracion mensual por cada uno de
los aflos de servicios prestados a la misma empresa 0 empleador, este beneficio se
denormina desahucio

La Comparia no ha determinado la prowision para jubilacion patronal y oesahucio. debdo
& gue considera que las personas que se encuentran en nomina realizan funciones
agministralivas y de representacion

Pasivos por impuestos.

Se reqistran los créditos tributanos de impuesio al valor agregado e impuesto a la renta
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Provisiones

Una provision se reconoce s como resultado de un evento pasado, la compafiia biene
una obligacidn legal o implicita en el presente que pueda ser eslimada con suficiente
fiabiidad y es probable que una salida de beneficios econémicos sea necesaria para
cancelar la obligacion

Los montos reconocidos cOmo provision son la mejor estimacion de la Administracion. a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligackn

Eil cosio financiero se lo establece considerando el tempo transcurmdo al final de cada
periodo y la tasa de inlerés pactada con el banco e institucion financiera

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos linancieros - Un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo
finranciero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) s dado de baja
cuando los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado. o la Compatiia
ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del aclivo o ha asumido una
obugacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transfendo sustanciaiments
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido mi retenido
sustancialmente todos los nesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control

Paswos financieros - un paswo inanciero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina. se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero exisiente s reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significatvamente diferenles. o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
frata como una baja del paswo onginal y @ reconocimienio de un nuevo pasivo,
reconocendosa (@ diferencia entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio.

Capital social - Se regisira &l monto aportado por los accionmistas como capital para el
funcionamiento de sus gperaciones. Se mide a su valor nominal

Reservas - Se registran las apropiaciones de ulllidades o constituciones realizadas por
Ley estatutos acuerdos de Socios para propositos especificos Se miden a su valor
nominal
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venla de
los productos y servicios entregados en el curso normal de las operaciones de la
Compafia Los ingresos se muestran nelos de IVA devoluciones rebajas y descuantos
olorgados

Los ingrescs son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace [a entrega de sus productos al comprador y servicios en consecuencia,
transhere los nesgos y beneficios nherentes a la propiedad de esos bienes y no
manbensn & derecho a disponer de ellos. ni a8 mantener un control sobre Ios MISMOS.

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejerocio cuando la
Compafia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
chentes los chentes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
cormespondiente esta razonablemenle asegurada La expenencia acumulada de la
Compafiia evalia al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provisidn correspondiente en el caso de aplicar

Ingresos financieros.

Los inlereses correspondienies al financiamienio de documentos son reconocidos en
base al saldo del capital de los préstamos

Gaslos de operacion,

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafia sobre base del devengado.

Se componen de gastos financieros, gastos administrativos impuestos. lasas.
contribuciones y oiros costos direcios propios del giro del negocio

Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos onginados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquelios flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los inlereses pagados,
los ingresos financieros y en general, todos aquelios fiujos que no estan definidos como
oe invarsion o fimanciamento. El concepio operacional ubhzado en este estado, es mas
amplo gue el considerado en el estado de resultados
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Politicas de Gestion de riesgos.

La Agmimisiracion de ia Compadia es la responsable de establecer. desarroliar y dar
seguimiento @ las politicas de gestion de riesgos con el objelivo de identificar
analizar, conlrolar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafila La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mefcado y en sus aclividades,
logrando |a obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual
todos los empleados enliendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
SIEI.ILDI'IIE manera

Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiern puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado  El nesgo de mercado comprende tres subtipos de nesgo: nesgo
de tasa de cambio riesgo de 1asa de interés y otros nesgos de precio  La Compafia
clasitica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de resgo:

Riesgo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones an las tasas de interés de mercado

La compafiia mantiene abligaciones u operaciones de crédito

Riesgo de tosa o cambio - es el nesgo de que el valor razonabie o los flujos de
atectivo luturos de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variacwanas en las tasas de cambio de una moneda extranjera

La compafia no realiza transacciones en moneda extranjera

Otros nesgos de precio - ios otros nesgos de precio de los insirumentos financieros
surgen por sjemplo de varaciones en los precios de las materias primas colizadas o

de los precios de los instrumentos de patrimanio

La compafia no realiza ransacciones relacionadas con matenas pnimas colizadas o
instrumantos de patnmonio
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Riesgo de tasa de interes

La estructura de financiamiento de la Compafia consigera como anie ge financiacion
& Inslituciones flinancieras y lerceras personas, por o cual liene un rigsgo de
gxposicion @ tasas de Interés, esla medida ha sido tomada debido a la limitacion de
aperaciones por las cuales atraviesa el pais.

Las polilcas en la administracion de estos nesgos son establecidas por |a
Administracion y s& basa en la definicion de estralegias especificas en funcién de los
analisis penddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo
de cambio e interés

Riesgo de credito

Es el riesgo de que una de |as partes de un instrumenta financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes, cuyo importe en libros es la mejor forma de
represantar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna
garantia colateral

Riesgo de liguidez

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efective de segundad y acceso inmediato a recursos. El
enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension. sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia

Riesgo operacional
El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurnir en pérdidas por
geficencias o fallas o nadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

nesgocs

Tecnologla gue es & conjunto de herramientas de hardware software y
COMmuNICAcones que soportan los sarvicios de la Compafia

- Infraestructura que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

10
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La Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su nesgo operalivo en concordancia con los lineamentos de los
agrganismos  de control  basados en  sistemas de reportes  intermos Y
exlernos

Estimaciones y juicios o cr 'orios de la Administracion

La Compafia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. por definicion,
muy pocas veces seran inuales a los resultados reales Estas estimaciones y
supuesios son continuamen's evaluados y se basan en la expenencia historica y
otros factores. incluyendo o expectabva de ocwrrencia de evenios futuros que se
consideran razgnables de acuerdo a las circunstancias. Las estmaciones Yy
supuesios mas significalives efectuados por la Administracion se presentan a
conlinuacion

Provision por deteroro de irarsiones comentes - al final de cada periodo contable se
evalua la existencia de evidoncia objetiva de delenoro de sus inversiones, cormentes
comparando el saido en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de r2sgo del banco o institucion financiera en donde se
encuentran invertidas, cuundo el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro.  El valor del detenoro se reconoce en una
cuenia correctora del activo y en los resultados del periodo

Provision por cuentas incotrables - al final de cada periodo contable se evalla la
existancia de evidencia ol oliva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes,

comparando el saldo en (bros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidaa futura tomant: =n cuenta entre otros aspectos 'a anhguedad cuando el
valor en libros excede su vo'or fuluro de recuperacion se considera deteriora  El valor
del deterioro se reconoce « una cuenta correctora del activo y en los resultados del
perioda

Vidas ulles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evalian las
vidas uliles estimadas y 'os valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo | . de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica

‘gque dichas wvidas utiles valores residuales son diferente a las estimadas

antenormente. se actualizor a2stos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva

Valor razonable de activos ¢ pasivos - en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido. o el monto por el cual un pasivo puede ser \ncurmndo o liquidado
en una bansaccion actual cntre partes debidamente informadas en condiciones de
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ingepencencia mutua, disbnla de una iguidacion forzosa. utihzando para esto precios
vigentes an mercados aclivos, estimaciones en base a ia mejor informacion
disponible u otras t&cnicas de valuacidn, las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva

5. Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumean de esta cuenta, lu2 como sigue

Al 31 de diciembre
2018 2017
Ca@a Chica 320 320
Banco del Pichincna aj 13.200 40 168
Produbanco a) 1.654 1,687
156.214 42 185

a) Constluyen depdsitos en las cuentas comente y ahorro de hibre disponitilidad

6. Otras Cuentas por Cobrar

El detalle es el siguente
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Or. Diego Ordofiez
Neuman Rodolfo
Manchero Maria
F'-_,-rnalgu

Ditvsur S A
Inmobil@ria Moraspamba Cia Lida
Chiriboga Martha
Fashion Dealer S.A
inguillay Luis
Mancheno César
vanos

Provision Cuentas par Cobrar

TOTAL

T. Compaiiias Relacionadas

El detalle as el siguente

Al 31 de diciembre

2018 2017
15.197 18 588
122 078 122078
577.784 573 554
10.000 10 000
15517 15517
3170 44 680
. 37 756
11.600 11,600
38 404 27.229
43244 46 431
836,993 807.411
(9 786) (8 7BB)
- B27.207 897.625

Al 31 de diciembre

2018
Dicesur S A. 39
El Ferrol S A 24.022
Tenedora de Acciones 10644
Stagg Verena 623
Ditvsur S.A 993
Ing. Diego Teran 16.209

52.530

2017

39

24 022
10 644
623
993
305.892

342.213
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

§. Impuestos por Recuperar

Se conforman de

Impuesto Renta
Retznciones en |la Fuente
IVA Credito Tributario
Crédito Tributario
Impuesto Salida de Divisas

6694
8.700
10 344
18.925

44.663

9. Inventarios

Los inventanos se conforman:

Mercaderia Consignacion Fashion Dealer
Mercaderia Consignacion Negotextil
Suministros en Bodega

7428
9.000
8720
323
14 746

41.217

Al 31 de diciembre

2018

223 441
80.752
9522

313.715

2017

223 a1
80.752
9522

313.715

14



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S A

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

10. Propiedad, planta y equipo

E! movimiento es como sigue

Descripcion Terrenos H..HH inmuebles Vehiculos ._”ﬁ Instalaciones Hﬂ._. Depreciacion qn-_!._;“._&

18T 153,880 915 143 198526 1.431.051 (342.138) 1.088.913

Adiciones 1766 937 037 {30.967) (30.030)
Bajas v Reclasficaciones

Saldo al 31 diclembre 2017 211657 430686 463.880  60.925 78.080 188.526  1.431.988 (373.105) 1.058.883

Adiciones 550 550 (30.023) (20.473)

Bajas y Reclisilicaciones

Saldo al 31 diciembre 2018 211.657 430.686 463 BBO 60.925 78.630 1B8.526 2 1.431.538 (403.128) 1.029.410
e —— ——— — — ——— — ——



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESOR/

Notas a los estados financieros (Contin:

1.

12

13.

14P

inversiones Permanentes

En esle periodo las inversiones
En &l afp 2017 comesponde a
gncuentran actualizadas al ultin
Obligaciones Financleras

La obligacion fue cancelada de
Correspande a una obligacion
tasa de nterés del 7 % anual,

Cuentas por pagar

El detail= es el siguiente’

Teran Gonzalez Andres

AIG Metropolilana

Cordiseg S A

Provesdores Servicios

Seguros Equinoccial S.A
Matenales racibidos sin Factur:

Préstamos por Pagar

Estos prastamos fuenon cancels

En al afio 2017, corresponde
intereses a la tasa del 10% =

establecido condiciones de ven

ENTO EMPRESARIAL S.A.

an)

ron vendidas

000 acciones de las compania Tenenfe. las que se
aigr patnmonial proporcional disponibia

ardo a su fecha de vencimiento

un banco del exterior, a un plazo de 360 dias y una
=% intereses que genero

Al 31 de diciembre

2018 2017
B7S 875
10.000 10.000
86939 86 539
1.205 1205
2058 2.058
101.077 101.077

en este periodo

ntregas recibidas en el afo 2005 Se provisionan
| Sobre los mencionados préstamos no se han
2ntos y garantias.

16



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESOR/

Notas a los estados financieros (Contin

15.

16.

17.

Compaiiias relacionadas

El detalle es el siguiente:

Lesmes 5 A

ing Diego Terén
Cordova Barbara
Luca Hodnigues

Otras cuentas por pagar

El detaliz es el siguente:

Dalian Inc

La Ronda S A

Teran Juan Xavier
Inmopevimal

Varias Cuentas por Liguidar

Beneficios Sociales

Boeneficios sociales

Participacionas Trabajadc «

IESS por pagar

ENTO EMPRESARIAL S.A,

)

Al 31 de diciembre

2018

61.008
34.084

59.003
154.097

a7

172.012

522 302
20.152

T14.466

Al 31 de diciembre

6.000
10.775
44 91
70411

132.077

2017

£.000
11.365
47 957
44 B9
73780
183,993

Al 31 de diciembre

2018

3.817
19.645
1.884
25346

2017

28 658
1oy

2739
44105

17



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESOR/ \ “NTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a ips estados financieros (Contin

18

18.

Pasivos por Impuestos

Impuesto al Valor Agregac
Retencion impuestos a la |

impuestos por pagar

Impuesto a la Renta

A continuacian la demostracion
de diwembra, preparada por la

Utilidad / Pérdida contable

15% participacién Trabajado:
Mas - menos otros valores d:

Base Imponible
Impuesto a la Renta
Anticipe del Impuesto a la Re

a) Adcionalimente &l contnbuy
a renta y comparar esta va

mayor de los dos valores
causado, el cusl se debera

En adicidn, es importanie
Produccion, Comercio e Ir
progiasivamenta, iniciando

La Ley Organica para la
doianzacion y modemizacic

25% del Impuesto a la Ror !

una reba@ impositiva para
en tres puntos porcentuale:

an)

Al 31 de diciembre
2018 2017

a - 47 660
- (44 992)
- 2.668

1 conciliacion nbutana de! impuesio a la renta, al 31
listracion de la Compafiia

Al 31 de diciembre

2018 2017
117.772 64 847
(17 665) (9.727)
nciliacion 454 2.028
100.561 57.148
22123 12.573
a) 15673 18.162

debe determinar un anticipo minima de impuesto a
“al anticipo con @l monto del Impuesto a la renta; el
slituira un pago definitivo del Impuesio a la renta

nar en los resultados de dicho afio

lar gue de acuerdo con el Codigo Organico de la
nes. la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
2011 con el 24% hasta liegar al 22% en el 2013

activacion de la Economia fortalecimiento de la
: la Gestion Financiera establece la tanfa impositiva

para las compafiias en genaral ademas establece
1 ¥ pequefias empresas o exporadoras habituales
 tarifa de impuesto a la renta

I8



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESOR

Notas a los estados financieros (Contin

21.

23.

Establece un incremento di
renia. a las socedades gur
beneficianos o similares re:
regimenes de menar impos
o conjunta, igual o supeno!
la naturaleza de la socieds

Capital Social

El capital autorizado. suscrito |
de US $ 535426, que comprer
cada una

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion v
de la utiidad nata del afio a |
alcance el 50% del capilal susc
de dividendos, pero puede sar

Reserva de Capital

Esta cuenta se origina de la a
17 sobre a "Conversitn de Es
dolarzacon” en ese rubmn se
la Cuenta Heserva por Revalo

Resultados acumulados

Los resultados (utlidades o o
mantaniendo reégistros que pe:
de la Junta General de A
aphcapies las utilidades son

pérdidas se¢ mantenen en R

lzgal Ressrva de capdal u ot
de los acclonistas

TO EMPRESARIAL S.A.

nj

runtos porcentuales en la tanfa de impuesto a la
nn accionisias, socios. participes. constituyentes,
l2s o establecimientos en paraisos fiscales o

~on una participacion directa o indirecta, individual

del capital social o de aguel gue corresponda a

‘o de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 es
, 15,426 acciones ordinanas de valor nominal US § 1

12, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10%
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
La reserva legal no esla disponible para distribucion
‘ali-ada o utilizada para absorber pérdidas

cion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
s Financieros para efectos de aplicar el esquema de
j&n los saldos de la cuenta Reexpresion Monetana y
an del Patnmonio

jac) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
1 identificar su ejercicio de origen Con |a aprobacidn
ist's y cumpliendo las disposiciones normativas
ibidas o destinadas a reservas mientras que las
idos acumulados o se compensan con la Reserva
eservas y cuentas patnmoniales de libre disposicion

19



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESOR

Notas a los estados financieros (Contin

2.

21

Establece un incremento o
renta a las sociedades quo
bensaficiarios o similares re
regimenes de menar impos
o conjunta, igual o superior
la nmwraleza de la socieda:

Capital Social

El capital aulonzado. suscnio v
de US § 535 426, que compres
cada una

Reserva Legal

De acuerdo con la legisiacion +
de la utilidad neta del aflo a
alcance el 50% del capital sus:
de dwidendos, perm puede ser

Reserva de Capital

Esta cuenia se origina de la s
17 sobre la "Conversion de Es
dolarizacian” en eseé rubro se |
ia Cuentn Reserva por Revalor

Resultados acumulados

Los resulindos (utilidades o p
manteniendo registros que pe’
de la Junta General de Ac
aphcables tas ubhdades son
pérdides se manbenen an Fi
legal, Resarva de capital u ot
de los sctonistas

"TO EMPRESARIAL S.A.

)

puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la
in accionistas, socios participes. constituyentes,
‘»5 o establecimientos en paraisos fiscales o
=6n una participacion directa o indirecta, indindual
' del capital social o de aguel que corresponda a

‘o de la Compafiia al 31 de dicembre del 2018 es
) % 426 acciones ordinarias de valor nominal US § 1

2, l]a Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
La reserva legal no esta disponible para distribucion
'ali~ada o utilizada para absorber pérdidas

cion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
s Financieros para efectos de aplicar el esquema de
yen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetana y
on del Patrimonio

{ar) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
n ilentificar su ejercicio de ongen. Con |a aprobacion
ists y cumphendo las disposiciones normativas
b das o destinadas a reservas. mientras que las
sdcs acumulados o se compensan con la Reserva

esc-vas y cuentas patrimoniales de libre disposicion

19



DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESOF

Notas a los estagos financieros (Conti

24,

Resultados por Adopcidn oo

Los ajustes provemantes de |

de Informocidon Financiera "1
Resultados acumulados, su!
adopcion por primera vez de |

capitalizado en la parte que &
gjercicio  aconomico  concluid
devuello en el Caso de liquidn:

Costos y gastos por natura’

Los cosios y gastos operm
siguientos

<018
Descripcion

Costo do vontn

Suecios y bamaficos
Henoranos

Arre oo Enios

Depieciaoion. amorlizacion
Seguins y IEaseguros

Cargan Lagales
Mantcrwmento y Adecuaoicne:
Otros paigos

2017
[esgripcidn

Costo de vonia
Sualdos ¢ beneficios

1 Honoranos

Arrendamicnios

Dapreciacion. amorhzacion
Seguros ¥ IEaSeguIDs

Cargas Lognles
Mantersrmenito y Adecunoiona:
Otros pagos

[ENTO EMPRESARIAL S.A.

ion)

= por primera vez

ipcion por pnmera vez de las Normas Internacionales
que se registraron en el patrimonio en la cuenta
itas “Resultados Acumulados provenienies de la
IF°. que generaron un saldo acreedor, sblo podra ser
1 al valor de las pérdidas acumuladas y las del uitimo
| les hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o

fe 13 Compahia.

2s ngrupados de acuerdo a su naturaleza son los

Costo Gaslos de
1 weiitas Adminisiracion Total
20 BB8 20 886
B1.437 81437
1.010 1010
noa 31.023
2 668 2 668
2790 22 T80
60 696 60 696
102013 102 013
. v B vk R v 3 )
——— _
Costo Gaslos do
' verias Administracion Total
26 B27 28 B27
BO.517 B0 517
4 234 4 234
30 968 30 968
2472 2472
22 337 22 337
144 538 144 538
B83.585 83 585



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

26, Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisitn de eslos estados financieros no
se produjeron evenlos gue, en opinion de la administracion de la compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos

Carlos Aguirre
Contador
REG NAC. No. 13-247



