DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA es una
compafia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue
constiluida el 9 de mayo de 1980 Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedid a la
escritura de prérroga de plazo y reformas de estatutos Mediante escritura publica del
22 de agosto de 2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de
estatutos  El objeto de la compaiiia es la administracion, enajenacion y administracion
de bienes raices, administracion de valores fiduciarios, representacion de empresas
nacionales o extranjeras, al comercio, importacion, a la representacion, a la distribucion,
a la compra y comercializacion de productos industriales y/o agricolas al por mayor y
menar

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas

internacionales de Informacidn Financiera para Pymes (NIIF PYMES). emitidas por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB)

Base de presentacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del principio del costo
histérico
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Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacibn contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
critenos incluidos en las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera para Pymes
(NIIF PYMES)

Las estimaciones y politicas contables significativas son dafinidas como aguellas que
son importantes para reflejar comectamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion
sin embargo debido a la subjetividad inherente en esle
proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos estimados

Negocio en Marcha.

Los principios contables parien del supuesto de la conbinuidad de las operaciones del
enle contable, empresa en marcha. a menos que se establezca lo confrario
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. es un ente con
antecedenies de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones
y por &l tiempa que dispone para seguir funcionando en el fuluro de acuerdo a su
constitucion

Periodo contable.

Los estatulos de la compafiia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros de propdsilo general una vez al aho el 31 de diciembre

Los estados financieras cormespondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 09 de
saptiembre de 2018
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Clasificacion de saldos en corriente y no corriente.

El estado de situacién financiera, se presentan los saldos en funcidn a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de
cierre de los estados financieros y como no comenies cuando es mayor a ese periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compafiia considera como efectivo y equivalents de efectivo a las partidas de alta
hguidez, como son los saldos en caja, y en bancos sin resincciones, incluyendo las
inversiones financieras pactadas con vencimiento maximo a los 90 dias, los cuales se
presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Otras cuentas por cobrar.

Se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad omdinaria de la compafia, como préstamos,
anticipos. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amornizado

Compafnias relacionadas.

Se registran los derechos de cobro a deudores relacionados oniginados en operaciones
distintas de la actividad ordinana de la compafia, como préstamos. Se registran al

valor del desembolso realizado, gue es equivalente a su costo amortizado

Inventarios.

Los inventarios son presentados al coslo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.
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Impuestos por recuperar.

Corresponden bdasicamente a relenciones del impuesio a la renta efectuadas por
tercerns que seran recuperadas en un pericdo menor a 12 meses Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podrdn ser recuperados se cargan a los
resultados del afio,

Propiedad, planta y equipo.

Para efectos de pnmera adopcion, la Compafiia aplictd la exencion del valor razonable
como costo atribuido. En dicho sentido. determind el valor razonable de propiedad,
planta y equipo. ya que se identificd que su valor en libros segun NEC, a la fecha de
transicidn, no diferia de su valor razonable

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determind en funcidn de su vida Otil
de acuerdo con lo que establece en la NIIF 1

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacidn acumulada y cualquier pérdida por delerioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia 0 un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se Incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y e! valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo

El valor residual y la vida Utll de los activos se revisan y ajustan si es necesano, en cada
ciarre de balance
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Método de depreciacion.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método neal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estmado, entre ios ahos de vida Util
estimada de cada uno de los elementos.

Inversiones permanentes.

Se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las que la Compafiia ejerce
influencia significatva Se miden nicaimenie a su cosio de adguisicion y menos
cualquier pardida por detenorn

Obligaciones financieras.

Se registra @ préstamo con un banco del extenor Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteromente a su costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interaés efectiva

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo vy la tasa de interés pactada con el banco

Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o senvicios adquindos de proveedores en el curso
normal de los negocios Si se esperan pagar en un afo 0 menos se clasifican como
pasvos comentes, de o contrano se presentan COmo pasivos no comentes Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses

Se registra préstamos recibidos de terceras personas. Se miden iniciaimente al valor

recibido, el costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pacta.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

Se regisira el impuesio a las ganancias comente mas el efecio de la actualizacion
{iberacidn o constitucibn) de los activos y pasivos por impuestos diferidos

impuesto a la renta comente - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y Wributarias vigentes al ciere del ejercicio
contable. La tasa de impuesio a la renta para los afos 2016 y 2015 es del 22%. Se
mide a su valor nominal y s& reconoce en 0s resultados dal periodo en el gue sa
genera.

Impuesto a la renta difendo - Se determina sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empieadas en el calculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable Se mide al monlo gque se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributanas y se reconocen en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependendo de la fransaccion que ongina la diferencia
lemporaria

La administracion de la compafia considerd reconocer impuesto difendo, solamente si
existiere certeza razonable de que fueran recuperables las diferencias de iImposicion
determinadas y en consaCcuencia no regisird valor por eslé conceplo

Beneficios a los empleados

Beneficios comentes - Se registran ias obligaciones presenies con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuaro sueldo, vacaciones, eic), obligaciones con el
IESS y participacion de los trabajadores  Se mide a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en el que se genera

El calculo de la participacion @ trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo

Benaficios no corrientes - La Compafia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal normado por las leyes laborales ecuatonanas Adicionaimente de
acuerdo a las leyes vigenles en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, @l empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del eguivalenie a la Ulma remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador. este beneficio se denomina desahucio



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

21

La Compafiia no ha determinado la provision para jubiiacion patronal y desahucio.
debido @ que considera que las personas que se encuentran en nomina realizan
funciones administrativas y de representacion

Pasivos por impuestos.

Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta,
asl como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compafia tiene
una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficients
fiabilidad y es probable gue una salida de beneficios econdomicos sea necesana para
cancelar la obligacion.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los deseambolsos necesanos para
liguidar la obligacion.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurmido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financiernos - Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activoc han terminado; o la
Compafia ha transferdo sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber
transfendo mi retenido sustanciaimente todos los nesgos y beneficios del activo. s ha
transferido su control
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Pasivos financierps - un pasivo financiero es dado de baja cuando la cbligacion de pago
se termina. se cancela o vence Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacitn se
trata como una baja del pasivo onginal y e reconocimiento de un NuUevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio.

Capital social - Se registra el monto aportado por los accionistas como capital para el
funcionamiento de sus operaciones. Se mide a su valor nominal

Reservas - Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley. estatutos, acuerdos de Socios para propositos especificos Se miden a su valor
nominal

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden al valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos y servicios entregados en el curso normal de las operaciones de la
Compafiia. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuenios
otorgados

Los ingresaos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabiidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus producios al comprador y Servicios, 8n consacuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni 3 mantener un control sobre los mismos.

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafila ha efectuade la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
cormespondiente esta razonablemente asegurada La experiencia acumulada de la
Compafiia evalla al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provision correspondiente en el caso de aplicar
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Ingresos financieros.

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo del capital de los préstamos

Gastos de operacidn.
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado

Se componen de gasios financieros, gastos administrativos, impuestos, lasas,
contribuciones y olros coslos direclos propios del giro del negocio

Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por aclividades de la operacion, se incluyen todos aguellos lujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, Incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, lodos aquellos flujos gue no estan
defimndos como de inversidn o financamiento. El concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio gue el considerado en el estado de resultados

Politicas de Gestidn de riesgos.

La Administracidn de la Compafila es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de geslion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafila. La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y &n Sus
actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de conlrol discipiinado y
constructivo, en el cual iodos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compafila clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
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a. Riesgo de mercado

Es el rnesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futuros de un
instrumento financlero puedan fluctuar como consecuéncia de vanaciones en los
precios de mercado El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo
riesgo de tasa de cambio, nesgo de lasa de interés y otros riesgos de precio La
Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
riesgo

Riesgo de tasa de interés - es el nesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia

de vanaciones en las lasas de interés de mercado
La compafiia mantiene obhgaciones u operaciones de credito

Riesgo de tasa de cambio - es el nesgo de que el valor razonable o los fiujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctluar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera

La compafiia no realiza transacciones en monada extranjera

Otros riesgos de precio - los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo. de variaciones en los precios de las malerias primas cotizadas

o de los precios de los instrumentos de patrimonio

La compafiia no realiza transacciones relacionadas con matenas pnmas colizadas
0 instrumentos de patrimonio

b. Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como ente de
financiacién a Instituciones financieras y terceras personas por lo cual tiene un
nesgo de exposicion a tasas de interés, esta medida ha sido lomada debido a la
limitacion de operaciones por las cuales atraviesa el pais.

Las politicas en la administracion de eslos riesgos son establecidas por la
Administracidn y se basa en la definicion de estralegias especificas en funcidn de
los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
tipo de cambio @ interés

10
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c. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes, cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al nesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colaleral

d.  Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos
El enfogue de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurmir en pérdidas inaceptables o amesgar la
reputacion de la Compafiia

e. Riesgo operacional

El nesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o Inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones. que soportan los servicios de la  Compafia

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reporles internos
externos,

11
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4. Estimaciones y juicios o criterios de la Administracion

La Compafiia efectia estmaciones y supuestos respecio del futuro: por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos fuluros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion

Pro nel | de i 1 ormientas - al final de cada periodo contable
uwﬂuhnﬂmnﬂtwﬂmnﬁ;ﬂnﬂmd&mnm
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encueniran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor futuro de
recuperacion se considera deterioro El valor del detlerioro se reconoce en una
cuenta cofrectora del activo y @n los resultados del periodo

Provision por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se evalua Ia
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes,

comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspecios la antigledad, cuando
el valor en libros excede su valor fuluro de recuperacion se considera detencro  El
valor del deterioro se reconoce en una cuenila correctora del activoe y en los
resultados del periodo

Vidas utles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Otiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial). cuando ocurre un evenlo que
indica que dichas vidas (tiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se aclualizan estos datos y los correspondientes ajusles contables
de manera prospectiva

Valor razonable de activos y D@Svos - en ciertos casos los activos y pasivos debe
ser registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacitn forzosa, utilizando
para esto precios vigenies an marcados activos. @astimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacion, las modificacionas futuras se
actualizan de manera prospectiva
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5. Efectivo y Equivalentes de efectivo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2016 2015
Caja Chica 320 100
Banco del Pichincha a) 53.487 53 B84
Produbanco a) 1652 431
Produbanco (Realtex) . — I
—eY —

a) Constituyen depdsitos en las cuentas corriente y ahorro de libre disponibilidad

6. Otras Cuentas por Cobrar
El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2018 20186
Dr. Diego Ordofiez 18 586 B 586
Neuman Rodolfo 122078 122.078
Mancheno Maria 188.042 84 185
Fomalgo 10.000 10.000
Ditvsur S A 14 883 14 687
Inmabiliaria Moraspamba Cia. Lida 15517 15 517
Chiriboga Martha 25385 6.326
Fashion Dealer S A 37.756 37756
Inguillay Luis 11.600 11 600
Mancheno César 81 606 AT 404
Varios 58.378 65.073

Base __sman

Provision Cuentas por Cobrar (8.786) (8.786)
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T. Compaiiias Relacionadas

El detalle es el sigulente:

Al 31 de diciembre
2016 2018
inmopevimal S A 124 480 127 240
Dicesur S A 12.039 14239
El Ferrol SA 24 022 24 022
Tenedora de Acciones 10.214 10.211
170.765 176.712

8. Impuestos por Recuperar

Se conforman de:
Al 31 de diciembre
2016 2015
impuesto Renta 10.271 5 689
Retenciones en la Fuente 11.284 10.168
Credito Tributano §.086 -
impuesto Salida de Divisas 189 14 BB4
HE 30.741
8. Inventarios
Los inventarios se conforman:
Al 31 de diciembre
2016 2015
Productos Terminados Bodega - 160.458
Mercaderia Consignacion Fashion Dealer 223 441 223 441
Mercaderia Consignacion Negotextil 80.752 80.752
Suministros en Bodega 5522 £.522

313.715 283173
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10. Propiedad, planta y equipo

El movimiento es como sigue

Descripcidn Yerrencs ﬁi:&ﬁ;ﬁs? Hh.__ Eﬁn&?qﬁﬁf
Saldo al 31 diciembre 2014 . 296,680 150000 94.591 59.518 188.526 789.315 (278.212) 511.103
Adiciones 211.657 134 623 313 880 17.625 . 677.785 (33.422) B4 363
Bajas y Reclasificaciones . (4.149) . (33.666) . : (37.815) ; (37.815)

Saldo al 31 diciembre 2015 211.657 427.154 463.880 B0.925 77.143 188.526  1.429.285 (311.634) 1.117.651
—_————————————e—e—,e—e,e—,e—,—e—",—,——————— e ——————, . —_—_——————

Adiciones . 1.766 . L . 1.766 (30.504) (28.738)

Bajas y Reclasificaciones

Saldo al 31 diciembre 2016 211.657 428.920 463.880 60.925 77.143 1B8.526 1.431.051 (342.138) 1.088.913
e e —————————
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

1. inversiones Permanentes
Comesponde a 150 000 y 1982 825 acciones de las compafias Tenerife y Lesmes
respectivamenta, las que se encuentran actualizadas al ditimo valor patrimonial
proporcional disponible

12. Obligaciones Bancarias
Corresponde a una obligacidn con un banco del extenor, a un plazo de 360 dias y una
tasa de interés del 7 % anual mas los intereses gue generd esta obligacion

13 Cuentas por pagar

El detalle es el siguiente
Al 31 de diciembre

2016 2015
Terdn Gonzalez Andres 875 B75
AlG Metropolitana 1 1
Cordiseg S A 10.000 10 000
Proveadores Servicios 868386 86 838
Seguros Equinoccial S A 1680 1758
Matenales recibidos sin Factura 2.058 2 058

101.583 101.631

—_— ——

14. Préstamos por Pagar
Corresponde a eniregas recibidas en el afio 2005 Se provisionan inlereses a la tasa del

10% anual. Sobre los mencionados préstamos no se han establecido condiciones de
vencimientos y garantias

16



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Motas a los estados financieros (Continuacion)

15. Compafiias relacionadas

E! detalle es el siguiente:

Lesmes S A
Ing Diego Teran
Cordova Barbara

16. Otras cuentas por pagar

El detalle es el siguiente

Delian Inc

La Ronda S A

Rodriguez Lucia
Fideicomiso Recreo Plaza
Teran Juan

Varias Cuentas por Liquidar

17.  Beneficios Sociales

Sueldos por pagar
Participaciones Trabajadores
IESS por pagar

Al 31 de diciembre

2018

172.012
522 302
20.152

T14.468

2015

122.012
T86.027

38.186

946.225

Al 31 de diciembre

2016 2015
6.000 6.000
12.339 12.950
59.004 106.313
15.540 15.540
26.803 30.608
37.828 12 628
157.714 184_340
Al 31 de diclembre
2016 2015
28.209 28.535
34 326 23.400
1.485 759
B4.030 52.654
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

19,

Pasivos por Impuestos
Al 31 de diciembre
2016 2015
Impuestos por pagar 2150 10.653
2,150 10.653
Impuesto a la Ranta

A continuacion la demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por la administracion de la Compaia

Al 31 de diciembre

2016 2015
Utilidad / Pérdida contabla 215641 156 005
15% participacidn Trabajadores (32 346) {23 400)
Mas - menos olros valores de conciliacion (44 625) {36 675)
Base Imponible 138.670 85830
Impuesto a la Renta 30.507 21.105
Anlicipo del Impuesto a la Renta 18 089 14 205

El contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y
comparar este valor del anticipo con el monto del Impuesto a la renta, el mayor de
los dos valores constituira un pago definitivo del Impuesto a la renta causado en el
ano. el cual se debera exponer an los resullados de dicho afo.

Capital Social

El capital autonzado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 es
de US $ 535 4268, que comprende 535 426 acciones ordinarias de valor nominal US § 1

cada una.
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

21.

Reserva Legal

De acuerdo con |a legisiacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Reserva de Capital

Esta cuenta se ongina de la aplicacién de la Norma Ecuatonana de Contabilidad NEC
17 sobre la "Conversion de Estados Financieros para efeclos de aplicar el esquema de
dolarizacién”. en ese rubro se incluyen los saldos de ia cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de onigen. Con la aprobacion
de |a Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables_ las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas. mientras gue las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patnmoniales de libre dispasicion
de los accionistas

Resultados por Adopcién de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIFF que se registraron en &l patnmonio en la cuenta
Resiltados acumulados. subcuentas “Resiltados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF°, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utiizado en absorber pérdidas. o
devuelio en el caso de higuidacion de la Compaiiia
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
Notas a los estados financieros (Conftnuacion)

25.  Costos y gastos por naturaleza

Loy ¥y gasios operacionales agrupados de acuerdo a su naturalaza son Ios

siguientes
2018
Costo Gastos de
de vertas Agymerustr acilin Total
DescripoBin
w’ 52 481 52 481
Amrandam nkos 44333 44333
Depreciacit : 4175 4178
!““-I : 30 504 30,504
4 ane anT
Gastos de viaje %0 jid
'.25‘ HH,
163.008 200 551 366 550
<013
Costo Gastos de
de venias Admirwstacilin Total
Descripciin
Costo e venia 1841 s
Sueldos  beneficios
PO 102 389 102 388
Depreciscts 1588 3 588
Segine o 39503 39503
Gastos ¥ 8418 9418
o i 31428 3435
86 383 86 383
1841 mui m—-?ﬁ

26 Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de dicembre de 2018 y la fecha de amision de esios estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinion de la administracion de la companfia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos pr— )
il | _ ' __j%-/ - ¥
( . I{“, Lk f:-F\. [y A s Al ! o i __'d_..;__-____“

presentants Legel Contador REG.No. 13-247



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

1. INFORMACION GENERAL

1.1 IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA es una
compafiia de nacionalidad ecuatonana. con domicilic principal en la ciudad de Quito. fue
constiluida el 9 de mayo de 1980. Con fecha 3 de febrero de 2005 se procedio a la
escritura de prormoga de plazo y reformas de estatutos Mediante escritura publica del
22 de agosto de 2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de

estatutos

El objeto de la compafia es la administracion, enajenacion y administracion de bienes
raices, administracidon de valores fiduciarios, representacion de empresas nacionales o
extranjeras, al comercio, importacion, a la representacion, a la distribucidon. a la compra

y comercializacion de productos industriales y/o agricolas al por mayor y menor

La compafiia subsidiara INMOBILIARIA LESMES S A | fue constituida en la ciudad de
Quito mediante escritura publica del 10 de mayo de 1993 ante el Notario Primero del

este canton y protocolizado el 7 de junio del mismo afo

El objeto de la compafiia subsidiana es la actwvidad Inmobiliana. esto es. la
compra-venta, permula, arrendamiento y administracion de bienes raices Urbanos y
rurales; promocidn de edificios, lotizaciones y otros negocios proplos de la actividad

inmobiliaria

2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21 Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF PYMES), emitidas por el

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financieros (Continuacion)

22  Base de presentacién.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del pnncipio del costo

histérico

2.3 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en délares

de los Estados Unidos de América, utiizada como moneda en curso legal

24 Responsabilidad de la informacion y esltimaciones realizadas.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la

administracién, que manifiesta expresamente que se han aplcado los prncipios y
critenos incluidos en las Normas Intemacionales de Informacion Financera para Pymes

(NIIF PYMES)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resullados de la
Compahia y/o las que requieren un alto grado de juicic por pare de la Administracion.

sin embargo. debido a la  subjetwvidad inherente en
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados

25  Negocio en Marcha.

esie

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
eénle contable, empresa en marcha, a menos que seé establezca lo contrano
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA Y LA

SUBSIDIARIA. son enles con antecedentes de empresa en marcha. por @ movimento

econdmico de sus operaciones y por el iempo que dispone para seguir funcionando en

el futuro de acuerdo a su constitucién

I~



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacién)

26 Periodo contable.

Los estatutos de la compafia definen el periodo de preparacion y difusion de los

Estados Financieros de propésito general una vez al afio el 31 de diciembre

Los estados financieros de la matrz correspondientes al ejercicio lerminado al 31 de
diciembre de 2015, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada

&l 09 de sepbembre de 2016, da ila matriz

Los estados financieros de la subsidiaria correspondienies al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2015 han sido aprobados por la Junta General de Accionistas

celebrada el 11 de abril de 2016

2.7 Clasificacidon de saldos en cormriente y no comriente.

El estado de situacidn financiera, se presentan los saldos en funcion a su vencimiento,
como cormentes cuando es igual o infenor a doce meses. contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no cormenles cuando es mayor a ese periodo

28 Efectivo y equivalentes de efectivo.

La compadia considera como efectivo y equivalente de efectivo a las partidas de alta
liquidez. como son los saldos en caja, y en bancos sin restricciones, incluyendo las
inversiones financieras pactadas con vencimiento maximo a los 20 dias. los cuales se

presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado

2.9 Otras cuentas por cobrar.

Se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados onginados en
operaciones distintas de la actividad ordinara de la compafila. como préstamos.
anlicipos Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalenta a su coslo

amortizado.

210 Compaiias relacionadas.

Se registran los derechos de cobro a deudores relacionados onginados en operaciones
distintas de la actividad ordinaria de la compafiia, como préstamos Se registran al

valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA
Motas a los estados financieros (Continuacidn)

211 Inventarios.

Los inventarios son presentades al costo de adquisicidn o valor neto realizable el
menor. El costo de los inventanos y de los productos vendidos se determina usando &/
méiodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio dé venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gasios de comercializacion y

distribucion

212 Impuestos por recuperar.

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
lerceros que seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses Cuando la
Administracion estma gque dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los

resultados del afo.

213 Propiedad, planta y equipo.

Para efectos de primera adopcion, la Compafiia y su subsidiana aplicaron la exencion
del valor razonable como cosio alribuide. En dicho sentido, determind el valor razonable
de propiedad, planta y equipo, ya que se identificd que su valor en libros segun NEC. a

la fecha de transicion, no diferia de su valor razonable

El valor razonable de propiedad, planta y equipo. se determing en funcion de su wida util

de acuerdo con lo que establece en la NIIF 1

Los elementos de la propledad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al

activo en condiciones de operacion para su uso destinado

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, plania y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro de valor

acumulada

Los costos de ampliacién, modernizacidn o0 mejoras que rapresenten un aumenio de ia
productividad, capacidad o eficiencia o0 un aumenlo de la vida Util, son capdalizados

aumentando el valor de los bienes,

Los gastos de reparaciones, CONServacion y mantenimienio menores, son registrados

como un cargo a los resullados del ejercicio en que se incurren



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacion)

La utilidad o pérdida resultante de la enajenaciin o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio cbtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros

reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.

El valor residual y la vida Otil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada

cierre de balance

214 Método de depreciacion.

Las depreciaciones son calculadas bajo e! método lineal, mediante la distnbucion del
costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre los afios de wida otil

estimada de cada uno de los elemantos

215 Inversiones permanentes.

Se registra las inversiones realzadas en entidades sobre las que la Compafiia ejerce
influencia significativa. Se miden iniciaimente a su coslo de adquisicion y menos

cualquier pérdida por detenor,

216 Obligaciones financieras.

Se registra el préstamo con un banco del exterior. Se miden iniciaimente al valor
razonable de la transaccion y posteriormente a su costo amortizado utilizando el método

de la tasa de interés efectiva

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada

periodo y la tasa de interés pactada con el banco

217 Cuentas por pagar.

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como
paswvos comentes. de lo contrano se presentan como pasivos no comentes Se
reconocen @ su valor nominal gue es equivalents a su costo amortizado pues no

generan inlereses



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

MNotas a los estados financieros (Continuacion)

2.18

219

Préstamos por pagar.

Se registra préstamos recibidos de lerceras personas Se miden iniciaimente al valor
recibido, el costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pacta.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Se registra el impuesto a las ganancias comente mas el afecto de la actualizacién
(iberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos

Impuesto a la renta comente - Se delermina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y fributarias vigentes al cierre del sjercicio
contable La tasa de impuesto a ia renta para los afios 2016 y 2015 es del 22% Se
mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el gque se

genera

Impuesto a la renta diferido - Se determina sobre las diferencias temporales gue surgen
entre las bases tnbutarias de activos y pasivos con sus bases financieras, las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
vigentes al cierre del ejercicio contable Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autondades tributanas y se reconocen en el resultado del periodo o en ofros
resultados integrales, dependiendo de la lransaccion que origina la diferencia
temporaria.

La administracion de la compafia considerd reconocer impuesto difendo. solamente si
existiere cereza razonable de que fueran recuperables las diferencias de imposicion
determinadas y en consecuencia no registrd valor por esle conceplo

Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes - Se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tencer y cuario sueldo, vacaciones, eic), obligaciones con el
IESS y participacion de los trabajadores. Se mide a su valor nominal y se reconocen en
los resultados del periodo en el que se genera

El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones

legales vigentes, representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafia antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo

L4
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Notas a los estados financieros (Continuacion)

222

2.23

Beneficios no comentes - La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para
jubilacion patronal, normado por las leyes iaborales ecuatonanas Adicionaimente de
acuerdo a las leyes vigentes, en ios casos de lerminacidn de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador 0 por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio

La Compafila no ha determinado la provisidn para jubllacion patronal y desahucio
debido a gue considera gue las personas gue se encuentran en nomina realizan
funciones administrativas y de represantacin

Pasivos por impuestos.

Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor agregado @ impuesto a la renta
asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resullado de un avento pasado, la compafiia hene
una obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estmada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para
cancelar la obligacién

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros. de los desembolsos necesanos para

liquidar la obligacion

El costo financiero se lo establece considerando el tempo transcumdo al final de cada
periodo y la tasa de nterés pactada con el banco @ institucion financiera

Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros - Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un
activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de
baja cuando los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminadc. o la
Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del aclivo o ha
asumido una obligacion de pagar la iotalidad de los flujos de efectivo recibidos



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.25

inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso, o la Compafiia ha
transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del activo o de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su contral

Pasivos financieros - un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina. se canceia o vence. Cuando un pasivo financiero existenie es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes. o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se
trata como una baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociendose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo

Patrimonio.

Capital social - Se registra el monto aportado por los accionistas como capital para el
funcionamiento de sus operaciones. Se mide a su valor nominal.

Reservas - Se registran las apropiaciones de ulilidades o constituciones realizadas por
Ley, estatutos, acuerdos de Socios para propositos especificos. Se miden a su valor
nominal

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos y servicios entregados en el curso normal de las operaciones oe la
Compafiia Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos
otorgados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y Servicios, en consecuencia.
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de elios, ni @ mantener un control Sobre los MISMos
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MNotas a los estados financieros (Continuacion)

2.26

2.28

Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compafiia ha efectuado la transferancia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clienles los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cobrar
correspondiente estd razonablemente asegurada La experniencia acumulada de la
Compafila evalla al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la
provision correspondiente en el caso de aplicar

ingresos financieros.

Los intereses correspondientes al financiamento de documentos son reconocidos en
base al saldo del capital de los préstamos.

Gastos de operacién.
Los gastos de operacion son reconocidos por la Compaiia sobre base del devengado

Se componen de gastos financieros, gasios administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio

Estado de flujo de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el gro del negocio, incluyendo ademas los inlereses
pagados. los ingresos financieros y en general todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamientio. El conceplo operacional ulilizado en este
estado, es mas amplio gque el considerado en el estado de resultados

Politicas de Gestion de riesgos.

La Administracion de la Compafia es la responsable de establecer desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar,
analizar, controlar y monitorear los nesgos enfrentados por la Compafiia La
Compafiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de nesgo
2 fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades, logrando la oblencién de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

9



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

MNolas a los estados financieros (Continuacion)

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de mercado

Es el nesgo de gue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumeanto financiero puedan flucluar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres sublipos de riesgo
riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y olros riesgos de precio. La
Compafia clasifica y gestiona el nesgo de mercado en los siguientes subtipos de
rnesgo:

Riesgo de tasa de interés - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia

de variaciones en las tasas de interés de mercado

La compafiia mantiene obligaciones u operaciones de credito.

Riesgo de tasa de cambio.- es &l riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fiuctuar como consecuencia
de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

La compafiia no realiza transacciones en moneda extranjera.

Otros riesgos de precio - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen. por gjemplo. de vanaciones en los precios de las materias pnmas colizadas

o de los precios de los instrumentos da palnimonio

La compafiia no realiza transacciones relacionadas con materias primas cotizadas
o instrumentos de patrimonio

Riesgo de tasa de Iinterés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como ente de
financiacién a instituciones financieras y terceras personas, por lo cual tiene un

riesgo de exposicion a lasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a la
limitacion de operaciones por las cuales atraviesa el pals
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros [Continuacion)

Las politicas en la administracion de eslos nesgos son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de
los analisis periddicos de tendencias de las vanables gue inciden en los niveles de
tipo de cambio & interés

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes, cuyo /mporte en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al nesgo de crédito sin tener en
cuenta ninguna garantia colateral

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmedialo a recursos.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de lension, sin incurnr eén pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compafia.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurnr en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o faclores de
riesgos

. Tecnologia. que es el conjunto de herramientas de hardware software y
comunicaciones, que soportan los servicios de la  Compafiia

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades

La Compafiia tiene definidos procedimientos lendientes a que la entidad adminisire
gfectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes inlemos Y
externos

11



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacion)

4, Estimaciones y julclos o criterlos de la Administracién

La Compafiia efectia estimaciones y supueslos respecto del futuro, por definicion
muy pocas veces seran iguales a3 los resultados reales. Estas estimaciones y
supuestos son continuamente evaluados y se basan en la expenencia historica y
otros factores, mncluyendo la expeciativa de ocurmencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y
supueslos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacian

; por deterigrg de : : entes - al final de cada periodo contabie
se mlua la a:mteﬂma de ﬂpdunm nbjm de delenoro de Sus INVErsIONes,
corrientes comparando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacién de riesgo del banco o institucion financiera en
donde se encuentran invertidas, cuando el valor en libros excede el valor fuluro de
recuperacion se considera delerioro. El valor del deterioro se reconoce en una
cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo

I i r [ .- @l final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigledad. cuando
el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera detenoro  El
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los
resultados del periodo

Vidas utiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas Gtiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o

amortizables (excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evenito gue
indica que dichas vidas dtiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva

5 - @n ciertos casos los aclivos y pasivos debe

sar raqtstﬂd:nrs asu walcrr raznnahle que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por &l cual un pasivo puede ser incumido o
liguidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas. en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando
para eslo precios vigenles en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacitn disponible u otras técnicas de valuacion, las modificaciones futuras se
actualizan de manera prospectiva




Notas a los estados financieros (Continuacion)

Efectivo y Equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Caja Chica
Banco del Pichincha

Banco del Pichincha
Banco del Pacifico

a) Constituyen depdsitos en las cuentas cormente y ahorro de libre disponibilidad

Otras Cuentas por Cobrar

El detaile es el siguiente:

Dr. Diego Ordofiez
MNeuman Rodolfo
Mancheano Maria
Fomailgo

Ditwsur S A
Inmobikara Moraspamba Cia. Lida
Chinboga Martha
Fashion Dealer S A
Inguillay Luis
Mancheno César
Cecilla Almeida
LaRondaS A
Varios

Provision Cuentas por Cobrar

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre
2016 2016
320 100
a) 53497 53894
a) 1.652 431
- 21
a) 121778 16.369
5 13.740
177.253 B4.555
———— ——————

Al 31 de diciembre

2018

18.588
122.078
189.042

20.000

14 893

15.517

25385

37,756

11.600

81.606

20000
T
B5.065

656.405

(9.786)

8.588
122.078
04 185
20000
14 687
15.517
6326
37756
11.600
47 404
T
95.759
AT4 BT5

(9.786)

13



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los estados financieros (Continuacion)

T. Compaiias Relacionadas

El getalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2016 2018
Inmopeavimal S A 124 490 127.240
Dicesur S A 171.388 173.588
El Ferrol S A 24 022 24 022
Tenedora de Acciones 10.214 10.211
Deilan Inc 50.159 50.159

380.274 385.221

e
B. Inventarios

Los inventancs se conforman

Productos Terminados Bodega
Mercaderia Consignacion Fashion Dealer
Mercaderia Consignacion Negotextil
Suministros en Bodega

9. Impuestos por Recuperar

Se conforman de:

Impuesto Renta
Retenciones en la Fuenta  a)
Crédito Tributario
Impuesto Salida de Divisas

Al 31 de diciembre

2016 2015
B 169 458
223441 223441
80.752 B0 752
8522 9522
313.715 483173
Al 31 de diciembre
2016 2015
102n 5688
21238 1843
12034 3875
189 14 884
43.730 42979



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacian)

10. Propiedad, planta y equipo

El movimiento es como sigue:

Descripcion Terrenos  Edificios  rorer Inmuebles Vehiculos  %F*"  instalaciones ool Deprecacidn 173 A
Saldo al 31 diciembre 2014 . 472.367 296.680 150,000 118,840 59.518 188.526 1.285.931 [492.984) 792.946
Adiciones 211.657 117.313 134623 313.880 . 17625 - T495.098 (48.211) T46.887
Bajas y Reclasificaciones : : (4 149) . (33.666) . (37 815) (37.815)
Saldo al 31 dicdlembre 2015 211.657 589.680 427.154 4563.880 B85.174 77.143 188.526 2.043.214 (541.195) 1.502.018
Adiciones 147 240 1.766 : - 149,006 (56.191) 92815
Bajas y Reclasificaciones (147.240) ; (147 240) 5522 (141.718)
Saldo al 31 diclembre 2016 211.657 SBS.680 428.920 463.880 B5.174 77.143 188.526 2.044.980 (591.864] 1.453.115
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacin)

1".

a)

12

13

Inversiones Permanentes

El detalle es el siguiente

Al 31 de diciembre

2016 2015
(a) 881.992 839.265
(b) 111.901 111.901
993.893

Corresponde a acciones en oiras compafiias. las que se encueniran aciualzadas al valor
patrimonial proporcional segun certificacion.

Corresponde a construcciones en proceso, las mismas que al culminar seran recuperados

sus valores.

Obligaciones Bancarias

Corresponde a una obligacidon que mantiene Dirasemsa S A, con un banco del exterior
a un plazo de 380 dias y una tasa de interés del 7% anual. mas los intereses que

generd esla obligacion

Cuentas por pagar

El detalle es el siguiente

Al 31 de diciembre
2016 2015
Teran Gonzalez Andres 875 B75
AIG Metropolitana 1 i
Cordiseg S A 10.000 10.000
Proveedores Servicios B6.938 B5 9389
Seguros Equinoccial S A 1680 1.758
Maleriales recibidos sin Factura 2.058 2.058

101.553

101.631
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A Y SUBSIDIARIA
Motas a los estados financieros (Continuacion)

14. Préstamos por Pagar
Corresponde a entregas recibidas en el afio 2005 Se provisionan intereses a la tasa del
10% anual Socbre los mencionados préstamos no sé han establecido condiciones de
vencimientos y garantias

15. Companias relacionadas

El detalle es el siguiente

Al 31 de diciombro

2016 2015
ing Diege Teran 1.006 661 1.140 878
Mancheno Maria del Carmen 103 929 122 016

1.110.550 1.262.892

16, Otras cuentas por pagar

El detalle es el siguiente
Al 31 de diclembre
2016 2015
Dekan Inc 6000 & 000
LaRonda S A 12 338 12.950
Rodriguez Lucia 50 004 106.313
Fideicomiso Recreo Plaza 15540 15.540
Teran Juan 26.903 30.608
Stymagecons S A . 27.125
Varias Cuentas por Liquidar 39.966 14.968

—Jee7ez  nased
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Notas a los estados financieros (Continuacion)

17.

18.

2.

Beneficios Sociales
Al 31 de diciembre
2016 2015
Sueldos por pagar 28 208 28.535
Participaciones Trabajadores 3 326 23.400
IESS por pagar 1 485 759
64.030 52 694
—
Pasivos por Impuestos
Al 31 de diciembre
2016 2015
Impuestos por pagar 2184 12.339
2194 12.339
Capital Social

El capital autorizado. suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 es
de US $§ 535426, que comprende 535.426 acciones ordinarias de valor nominal US § 1
cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con |a legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrilo La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Reserva de Capital
Esta cuenta se ongina de la aplicacion de la Norma Ecuatoniana de Contabdidad NEC
17 sobre la "Conversidn de Estados Financieros para efectos de aplicar el esguema de

dolanzacion”, en ese rubro sa incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalonzacion del Patnmonio
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA

Motas a los estados financieros {Continuacin)

22. Resultados acumulados

Los resultados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen Con la aprobacion
de |la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables. las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras gue las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u olras reservas y cuentas pairimoniales de libre disposicion

de los accionistas

23. Resultados por Adopcion de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera ‘NIIFT que se registraron en el patnmonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuentas “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcian por primera véz de las NIIFT, gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas o

devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia

24, Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
<018
Costo Gastos de
Descrpcion oe ventas Agdrmimstracion Total

Costo de venta 163.008 163 008
Sueidos y beneficos 52 481 52 481
Honorarios 44 333 44 333
Amendamientos 4175 4175
Depreciacion, amorizacion 30 504 30 504
Seguros y reaseguros ATy ENAK
Gastos de vinje 20 20
Oiros pagos 88 251 B8 251



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. Y SUBSIDIARIA
Notas a los estados financeros (Continuacion)

2013
Costo Gamtos de Toted
o wEnias Adrmerestr aclin
Descrigain 1.841
39080
102 388
Cosio de venta 1841 1588
Susldos y benefcios 39 080 I8 50
Honoranos 102 388 8419
Arendarmertay 1588 340
Depreciacitn, smortiracite 19 593 N—-
Seguins j reassguUIos 419
85 T8
Gastos de wvispe 21435
Mros pagos 86383
1841 28] BaT

25.  Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron evenios que, en opinion de la administracion de la comparila, pudieran
taner un efecto significativo sobre dichos estados financierns que no se hayan revelado

an los mismos —
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