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Monada funcional y de presentación 

Las cfras de los Estados Financieros y Sus nolas ss encuentran expresadas 90 dores 
da los Estados Undos de Aménca ulizada como moneda en curso legal 

Responsabilidad ee la Informacion y Estrmsciones Reaizadas 

La informacion comenga en los estados fnaneicios Es responsabilidad de a 
admmistacin que manfiestá expresemente que se han aplicado los prinopos y 
enteros incluidos en as Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 
Las estimaciones y supuestos relevantes son remsados por la adrimestración de 
Ímancta regular sm embarga debido a la subietwdad mherame en Ese 
procesa contable los resultados reales puertan ejer de Jos montos estimados por la 
Adrwnración 
Estas estimaciones y julcas se realizaron en funcion 3 la mejor iefomación 
dsponbla sobre las hechos analizados al 31 de aimembre da 201a y 2013, 
cuelquier acontecimiento que puede acusr en el futuro y qué obiguo a 
modíicar dichas estimaciones Sn Prexmos ejericos se registran en el 
emeno de concsos la vanacion reconociendo dichos cambios en los 
corresponcióntes estados financieros confgrme a las normas en vigencia para el efcio. 

Nagoclo en Marcha. 

Los prnapios contables parten del supuesto de la contmuidad de las operaciones dol 
ente Contable emprese en Marcha 2 merós que se establezca lo comtrano 
DIRASENSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A eS un ente con 
antecedentes de empresa en marcha, po” e monmiento economica de sus aperaciones 
y par el dtempo que dispone para segur funcionando En sl fuluco de acuerdo a Su 
consttuion 

Período contable 

Los estatutos de la compañía definen el periodo de preparación y difusión de los 
Estados Firancieros de proposito genaral una vez 9l aña, el 31 de dictempre de cada 
ano 
Los sstados Ánoncieres corespondentes al eeraco feminado al 31 e dctembe de 
2013, han sido aprobadas por la Junto General de Acoorstas celebrada es 19 de abrí 
de 2019
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Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

El estado de situación fnanciera adjunto, presenta los saloos de acordo a a 
desticación en funcion de sus vencimientos comentes lus que se esperan realzar 
venderlos o corsumiles en su cla normal de ope“acióo y no comentes los de 
vensimiento superior a acho percdo En el sato de est ohigacores cuyo 
vencimiento es nferior a doce meses pero cuyo refinanciarento a largo plazo esté 
asegurado a discrecion de la Compañia meciante contrafos de c-edto dispontoles de 
tema Incondicional con vencmento a largo plazo se claslicarán como 
pasivos a largo plazo. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
La compañía considera como efectwo y equvalente de efectwo los saldos en caja, y en 
hancos sn restricones y las versiones financieras pastagas con venomento máxime 
5 los 90 has. los cuales se presentan Al costo que se apiomma al valor de mercaco 

Activos y pasivos fInancieros 

Clasificación 
La Compañia class sus acbvos financieros en las siguentes caregorias actos 
fnanateros a valor razonable 8 traves de gananctas y pérdidas” "prestamos y cuentas 
por cohrar” "aciwos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y *actwos financieros 
disponibles para la venta Los pasos fmancieras se clasificar en las siguentes 
categorías “pasivos financiaros a valor razonable a través de ganancias y perdidas y 
“oros pasivos financieros” La clasificacion depende del propdsito para el cual se 
adquieran los acilvos O combalaron los pasos La Admestracion determina la 
cesfascion de sus actos y pasivos financieros a la fecha de gu reconocimiento mital 

3) Prestamos y cuentas por tobrar 

Coresponden a los deudores pendientes de pago par las ventas raalzadas, esas 
cuentas se registran al costo de transaccion es def a su valor normal, Los 
documentos y cuentas sar cobrar son contabilizados al costo amortzado Uhlizando al 
método de interes efectua sm embargo las parudas por cobrar son actwos financieros 
na denvados cuyos cobros san fos O determmables que no se regocisn en un 
irercado actwo por lo que estas cuentas por cobrar estár valuadas a su valor normal 
de transaccion Sempre que sus vencmientos sean meno es o iguales a bes meses 

bI_ Activos fInancieros mantenidos hasta eu vencimiento 

Son aquellas nversones en valo”es sobre las cuales la Compañía ¡ene intencioa y 
capacidad de conserverlas hasta su vencimiento, se registtan a su costo amortzado 
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Se mcluyen en el activo gomente, cuando sus vencimentos son menores a 12 meses 
contados desete la facha del estado le sivacion fhanciera caso contrano se Inuastran 
omo acpyos po comentes. 

$) Activos financieras disponibles para la Venta 
Se incluyen aquellos valores adquridos gus no se mantienen con propósto de 
negociación y que no son calficados como Ímuersión al vencimiento 

«Pasivos financieros 
Aspresentados en el estado de stuacion (inancigía por las Dblgaciones financieras 
roveedores y cuentas por pagar 2 compañias relacionadas Se incluyen en es pasivo 
carente excepto por los de vancmiento mayor a. 12 meses contados 9 parir de la 

ha del estado de stuacion fnanciora 

  

Reconocimiento y medición imclal y posterior 

Reconocimiento 
La Compañía tecorce un aquvo 0 paso franco en l estado de siuarón 
financiera a ll fecha de la negooacón, cuando se compromete a comprar o vendo el 
actvo o pagar el paswo 

Mecición imcial 
Los actuos y pasos fhanceras son medidos mcralmenta a su valor razonaple mas 
cualquier costo stbuble a la transaco'n que de ser Signifcalwo es foconoco coma 
Parte del achwo o pasta siempra qué el astvo o paso financiers no ses designado 
como de valor razonable a Vives de ganancias y perdidas Con postenoridad al 
reconocimiento mal la Compañía valonza ps mmmos Gamo se desenbe a 
eontnuación 

Medición postonor 

3) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postanor 6 su feconecmiento inickal so muden al costo amarizado aplicando el 
fiétado ge mnterós efecto En específico la Compañía presenta as Sguienes 

cuentas dentro de esto estagoría  
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(1 Cuentas por oobrer camercalos Estas cuentas oomesponden a las montos 
adeudados por sus clertes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios $: se esperar cobrar en un año o menos se clasifican omo 
actos sorrientes, de lo contrario 36 presentan como seri ro comentes Se 
reconocen a su valor namnal que es equivalente a su costo amortzada PUES 
no gneran Intereses y son exigibles on hasta SO dlas, menos la provisión por 
deterioro correscondiente 

(1) Otas cuentas por cobrar Representacas prncpalmonte por préstamos a 
empleados y garanilas entregadas que se Iiquidan en el corto plazo So 
rogísran al valor del desembolso realizado que es equmalente a su costo 
amanizado 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponden 4 inversiones en Eos valores con vencimientos onginles de mes 
de 3 meses Postenor a su recongormients Iiial_ Se miden al costo amortizauo 
aplcando el métado del mterés efectwo; los teranos se reconcoen en el estado de 
resulados tegrales en la cuenta intereses ganadas del rubro "Oros gastos sto) 
cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a pare br su pago, 

Otros pasivos financieros 
Posterior a su resenocmiento miral se mden al costo amortizado eplicanda al 
Ímetogs de mierós afecto En especifico la Compañta presenta -25 Siguientes 
cuentas centro de esta categoria 

1 Obligaciones Mnsncieras, Se registran a su valor nomnal que no difere ce su 
valor razonable pues responden a condiciones de mercado 

«il Exoveedores, Son obligaciones de pago por bienes 6 sere cios adgurdas as 
prowedores en el curso nomal de los negocios Si se esperan pagar an un año 
6 menos se ciaslican somo pasos comentes d8 lp contrano as presentan 
como pasivas na comentes Se econacen a Su valor nemnel que es 
equivalente a su coslo amertizado pues no generan intereses y son Inuidables 
en plazos menores a 90 diss 

  

2.85. Estimación de detenoro para cuentas comerciales 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece s1 exists emdencia objetrva 
de que la compañía no podra resuperar los montos de las deLdas de acuerdo con los 
témminos originales del contato del serncao 

La ostmación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañaa 
con base en la evaluación individualizada de la antigledad de las sa dos por cobrar y la 
Posiblldau de fecuperacion de los mismos, teniendo cmo Pncipál ndicato de duda 

:  
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de su cobrabilidad la existencia de saídos vencidos por más de 180 días La provistn 
para cuentas dudosas se carga 3 los resuñados integrales de año y las recuperaciones 
de cuemas prowsionadas sa aorediln a.010s Ingresos, 

Baja de actos y pasivos financieros 

Ya actiso imenciero se elmina cuendo exprar los derechos a cecibr los fluyos de 
ofectwo del getvo 0 5 la Dompañta tanstiere el acmo a 11 feroero sin selenor 
sustancigimente los nesgos y beneficios del mismo Un paso es elnmado quando las 
bigaciones de la Compara se han guiado. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden bascamsnte a retenciones del Impuesto a la renta efectuadas por 
¡erceror que serán recuperadas en un petodo menor a ¡2 meses Cuando la 
Ademniswación ostia que dichos saldos no hasán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año 

nventarios 

Los inventanes son presentados al costa de adquisición a valo neto reaizablo el 
menor EJ ensto de lo5 invantanos y de los productos vendidos se determi ysando 
método de promedio ponderado El valor neto realiable es el precio Je venta estimado 
en el caso normal de los negonios, menos los gastos de comercializan" y 
dstrución 

  

Propiedad planta y squipo 

Para efectos de presa anención la Compañra aplicó la cxencion del valor razonable 
tamo costo auibudo En dicho sentido determinó el vafor tazonsote de oraciedas, 
planta y equipo ya que se denpfcó que su valor en llros según NEG a la fecha de 
transicion difena de sy valor razonable 

El valor razonable de propiedad. planta y equipo se determina en función de su vids dl 
de acuscdo on lo que sstablece en le NIF Y 

Los elementos de la proniegad pignta y equipo so valouzan imcralmente a su costo que 
comprende tu precia qe compra y cuaiquler costo rectamente atububle para poner al 
activa Sn candicianes se Operacion Para sy uso destmado. 

Posteriormente al reglsro ¡mesa! (as elementos de propiedaces planta y equiño Son 
rebajados por la depreciación acumulada y cualquer perdida por datenara e valor 
acymulsaa 
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Los costos de ampliacion modernización o mejoras que represen sen un aumento de la 
producividad capacidad 0 efceneia a un aumento de la vida uti, son capitalzados 
aumentando el valor de los bienes 
dos gastos de repsraciones, conservación y mantemmianto menores. son registrados 

¿amo un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren 
La utlidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro e un bien se calcula como la 
lferencia entre el precio obleno en la enajenación y ef valor registrado en los tros 
resenociendo el cargo o abona resulados del persoda 

El valor residual y la vida Ut de los activos se revisan y ajustan $ es necesa on cada 
Cerre de balance. 

Los cambios en crcunstancias tales como avances tecnológicos cambios en el usa, 
planficado podian hacer que la vda úhl fuera diferente de las estimaciones resl7adas 
Las esumacionss se basan anrcipalmente en las proyesciones de uso futuro de los 
cimas La delermmación de las vidas Ltlas se evelugn el cirre de cada año 

Depreclación acumulada 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método Inaal mediante la distábución el 
asta de arquisción corregido par el valor r9Sidual estmado, entre los años de vida uti 
estmada de cada uno de los siementos 

Detenoro cie valor de activos no Financieros 
La Compamia evalua periódicamente si exusten indicadores que alguno de sus actes 
pudiese estar datanorado_ Si existen tales indicadores se realza Una estmacion cel 
monto recuperable del actwo, 
El monta recuperable de un activo 68 el mayor valor entrs el valor justo de un actwo p 
Unidad generadora de efectwo menos los costos de venta y su valor an uso y es 
determinado para un activo individual a menos que el acto na gene e entradas de 
efectvo que son claramente dependientes de olros actwas o grupos de actos. 
Cuando el valor en llbros cla un actwo excede su monto racugeraple el acilo es 
considerado «tetenorado y es disminudo hasta alcanzar su monto recuperable, con 
cargo a resultados del parlodo 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto par Impuesto a la renta del aña comprende el Impueste a la renta comente y el 
diferleo — El impuesto se reronoce en el estado de resullados integrales excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen drectarnénto cn el patnmono En este 
taso el Impuesto tambán se reconcee en otros resultados integrales o directamente en 
sl patimonio 
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(y Impuesto a la renta combate La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
madinte la tasa de mpuesto aplicasle a las Ullidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto po. pagar expls', 

(a (asa Impostiva apicada para el vslculo del empuesto a la seria diendo al 31 as 
diciembre del 2011 es la qUe estará vigente en el perfodo esperado para su 
realización emperando en 26% en 1 de emaro del 2010 Y dismnujendo 
anualmente en un punta porcentual hasta legar al 22% cn función as la 
contemplado en el Códgo Organica de la Produccion Comercio e Inversiones, 
aprobada an noviembre del 2010 y ugenta a partr de enero del 2011 
La admmistrscion de la compañía consideró reconoceí impuesto diferido 
solamente existe certaza razonable de que fueran recuperables fas diferencias. 
de mposielon determinadas y en consecuencia no registro valor por este concepto 

213 — Beneficios alo empleados 

Benetcos de coro plazo Se registran an el rubro de Paswos acumulados del astado 
de situación financiera y corresponden prncpalmente a 

1 Participación de los trabajadores en las unidades Caículaos en furción del 15% 
de la utidad contable anual antes del impuesto a ta ranta según lo establecido por 
la legstación ecuatonana vigente Se registra con nargo a resultados y se presenta 
como parte de les gastos admnstratves o gastos de ventas cn función de la labor 
de la perscna benciciana de este beneficio 

41). Deemo tercer y decimo cuarto sueldos Se proviscnan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo (Provisiones cts jubilacion patronal y desahucio no fondesdas] 

La Compañia tene un pían do gene detnido para ¡sbdacion paronal! normado par was leyes 
laborales ecuatonanss Adicionalmente de acuerda a las leyes wgentes, en los casos 38 
terminacion de la relación laboral por desahucio solicitado por $1 empleador o por 61 trabajador 
el empleador bonificará al trabajador san al vemticnoo por cento del equrvalenta a la ul ma 
remuneración mensui por csdg uno de los años «le senos prestados a la misma empresa o 
empleador este berefigo so dlanamins desahusio, 

   

La Compañía no ha determinada ¡a provisón para jubiación patronal y desahucio, denido a que 
considera que las persqnas que se encuentan en nomina (salizan funciones adrunistratwas y 
de representación 
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Provislonos. 

Uns provisión sá seconccs si como res'ltado de un evento pasado la compañia tene 
Una Obligación legal o Implicta en el presente que pusda ser estimada can suficiente 
ablidad y es probable que una Golida de beneficiós Economicas $92 necesa para 
aancelor la obligación 

Los montos reconocidos como provisión son la mesor estimación de ¡a Ackaumstracion 6 
la fecha de aero de las estados financieros de los desembolsos r:ecesanos para 
liquidar la cbigación 

Reconociawanto de ingresos. 

Los ingíasos comprendan el valor razonatie de lo cobrado a por cobrar pos la venta de 
los productos en el cursa normal de (as operacianes de la Compañia Las ingresos se 
muestran netos dle IVA, devoluciones rehajas y descuentos otorgados 

Los ngíesos son recongguos en la medias en que ss probable que los beroficios 
conomros fluyan hc la Compañta puedan ser metidos con fisblidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus praduciós al comprado" y en bonsecuencia 
Gansters as nesgos y beneficios imbarenles a lo propiedad de ascs bienes y no 
mmantenen el deregno a «isponar de elos ni a mantener un contro sobre los memos 
Las ventas de las mercagorlas 5e (ecoriacen en los resultados del ejarc.co Cuando la 
Compañía ha afectuada lg trensterencia de comio y entrega de dichos bienes a los 
lentes los cientes los tan aceplado y la cobranza de las cuemas por cobrar 
corfespondicate está razonablemente asegurada La experiencia acumulada de la 
Compañes evaldg si final de cada ejercgo la exslencia da Jeyplucones y registra la 
frowsión correspondiente en el case. de aplicar 

ingresos financieros 

Los ¡nereses correspondientes al financiamiento de dacurtentos San reconocans en 
ase al saldo del copital de les prestamos 

Gastos 49 operación 
Los gastos si operacion son reconocidos pora Compañía sobre bass del devengado 

Se componen de gaslos financieros gastos adrimstratwos, Impugstos  lasas 
contnbuiones y atros costos dectos propios del gro del negocia 
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210 Estado de flujo de efectivo 

Bajo fyos angnados por aciwidadss de la operación se noluyen todos aquellos fos 
de electa relacionadas con el gro del negocio incluyendo además los intereses 
pagados los Ingresos fnanceros y en general ados aquelos flyyoS que no estar 
defindos como de inversion 0 frianciamiento — El conseplo operacional ullizaria an 
ste estado, es más amplio que = considerado en el sstago de resultados 

Gestión de riesgos financieros y dofinicion de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y acuvidades de fanciamiento, la compañía, 
está axpuesta 2 dlversos nasgos financieros que pueden afectar de manera 
Signifcatva el valor 9conómico de sus lujos y actos y en consecuencia sus 
resultados Las políticas de «drumisiración de riesgo son aprobadas y rerisadas 
pertgicamente por su Administracion 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfiemia la compara 
asi como una descripoón de las medidas de mbgacion que la acmunisiración pagrá 
considerar 

Riesgo de mercado 
Es la posibilidad de que la fuetuac on de vanables de mercado tales como tasas. 
de imeres tipo de cambio precios de producios, precios 99 bienes etc produzcan 
pérdidas ecanormcas debido a la desvalanzacion He fos a actwos 0 3 la 
valohzación de pasos debido 3 9 nomnacion 0 indexac ár de estes a dichas 
anales 
La administración de estos nesgos es eslablecidn por la Admwistración de la 
Compañia quien dofie estrategias espacificas en función de los análisis 
penégicos de tendarcias de las vanables que inuden en los mveles de tasa de 
interes 

Riesgo de tasa de interós 

La estructura de franciamiento de la Compañia conedera coma ente de 
fmenciacion a instituciones financieras por la cual tene un nesgo de exposicion a 
tasas de mieres esla medida ha sido Ismada debido a la limitación de operaciones 
Por las cuales atravicsa el pais, 

Las politas en la admumsiración de estos mesgas son estsblecidas por la 
Administracion y se hasa en la defución ge estrategias específicas en funcion de 
los análisis periódicos de tendencias de las variables que ncdan on los tweles de 
tipo de cambia e mtarés 

1 
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Riesgo de crédito 

ste nesgo esta referido a la capacioad de terceros de cumplr con sus cbigacionas 
financieras con la Compañia Denvo de las partilas expuestas a este riesgo 58 
aistiiguen dos astegorias 

1 Activos financieros 

Corresponde a los saldos de electo y equivalente del efecbra as: como los 
depósitos 3 plazo mantenidos al vencimento La capacidad de la Compañia de 
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia gel banco en el 
que se enguentrán depestados por la que el nesgo de crédito al que astá expuesto 
el efectivo y equivalente e efecimo está Jrmado debida a que los fengos están 
depositados ea bancos de ala cslded cfódtaia, segúr us 
Jlasicaciones de las caliicadoras de riesgo, lo cual se encuentra dento de las 
Poutcas de versiones vigentes de la Comparto 

Riesgo de liquidez 

La polibca para el manejo del nesgo de Iguez nvolucra al mantenim.ento de nivel 
de efecto y equvalantes de efectwo de seguridad y g0oeso mmediato a secursos 
Por tanto la Compañía mantiene Únicamente inversiones con plazos menores a yn 
año vo Iiguidez inmediata cuyos mantos sar suficientes para Gubrr eventuales 
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros 901 antuoadad 
menor a un año 

La Compañla tone defimdos procedimientos tendientes 9 que 19 entidad adraristre 
slectamente su esab operatwo en concordancia con los Inegementos de los 
organismos de convo! y de la gerercia basados en sistemas de repartes aternos y 
externos 

Efectiva y Equivalentes de eloctivo 

Un resumen de esta cuerta Fue como Sue 

ALS! de diciambre 
201 2013 

Caja Chica 100 100 
anoo del Pichncha, 57808 87 005 

Pradubaneo 400 95868 
Predubanso (Reatex) z 21 

== AA 
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5 Inversiones Temporales 

Está compuesta de 

Descripción 2014 

Supextexs a 
Impaese sa E] 
Banco Piehunoha 

  

2013 

83260 
112.431 
120.000 

A 

del — La nversion en esta compañía corespendo al valor nominal de las acciones la 
administración considera que su realización se realizará en el corto plazo 

$ Otras Cuentas por Cobrar 

Escetall os el sigureme: 

Dividendos par Cobrar 
Neuman Recolfa 
Fideicomiso Recreo Plaza 
Impeumal SA. 
Manoheno Manz del Gamen 
Diesur SA. 
Negotex a Liga 
Fashion Degler $ A 
Mncheno Conar 
Rosy de Bata 
Vanos 

Prousión Cuentas par Cobrar 

7 Impuestos por Recuperar 

Se conforman de 

Irpuesta Renta 
Relsncionas en lo Fuente 
Crédito Tmtutano 

AL31 de diciembre 

    

ama 2013 

8008 308 
122078 122078 

9350 $450 
242128 210529 
208957 22078 
14220 1479 
2128 4128 

37756 53 43 
201 

178 588 154 833 
224403 1366:4 

BESO 

19 188) ers 

AL 31 do diciembre 
am 2013 

4167 10 
458 

AE 
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Inventarios 

Los inventarios se conforman 

Productos Temmnados Bodega. 
Mercaderz Cansigración Fsshuon Dealer 
Mercateda Consignación Negotext 
Sumrintras am Bodega. 

AL21 de diclombre 
2014 

171208 
225401 
20752 
292 
OE 

ams 

204.085 
225461 
20752 
9522 

TRA 

” 
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planta y equipo 

Elmowrmento es como sigue 
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DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL $.A. 

Notas a las ostados financieros ¡Contnuanión) 

w 

“ 

12 

“ 

Inversiones Permanentes. 

Corresponde a 150,000 y 1992825 acoones qe las compañías Terer/o y Lesmos 
respecivamente las qus ss encuentran regstradas al costo de aquisición etectuada 
en ciaiembre del año 2014 

Obligaciones Bancanas 

Corresporde a una obligan con un banco del extanor a un plazo de 360 dias y una 
ase de interés del 7 % anual mas 104 intereses que generó esta obtgación 

Colocacionos par Pagar 

Corresponde e entregas rectudas en el año 2005 Se provisonan menssos a la tsss del 
10% anual _ Sobre los mencionados prestamos no sa han establacdo condones de 
vencwrientos y garan"as 

Cuentas porpagar 

E detal 95 el siguente 

“eran Gonzalez Andres. 
AG Wetropoltana 
Cordisag SA. 
Fsshlon Dealer $ A. 
Proveedores Samos 
Seguros Equinacatal 5 A 
Matensles recitados tn Pactura 

Tai 

ALI! de aiciempro 
2058 2013 

ers 
2 

19000 
s0 so 
1985 
2.058 

  
1 

 



DIRASENSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. 

Notas alos estat 

  

inancyeras (Conbmuacian) 

43, Otrag cuentas por pagar 

El detal es « siguieme 

2131 98 diciembre 200 son 
ense cormersa a 0078 Inversa Cetec ias mua Cmos SA soot 2200 Pengreer Mee se94sa zoo 
Ing Diego Terán: 384 977 Posign: Luno testo 10530 
Varas Cams po Luar seo ys A 

! 
18 Sanefcios Socios ki 

239 vetompro na 201 
user pagar 29190 mie Pocas Tegogors ars 102 (ES pagar ee 2 aL EE 

15 Pasivos por Impuestos. 

ALI as cctembre   2018 2013 

IVA onvemtas. 20612 
Ampuestos por pagas 1351 3414 

E zapas 

 



DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A, 

Notas a los estados financieros (Contnuación) 

" 

se 

e 

Impuesto á ía Renta 

A.contmuación la demostración g9 la corciiacin nhutara del impuesto a la renta 21 31 
¿e diciembre, preparada por la admwistracion de la Companta 

AL31 de diciembre 
2014 2018 

Vta Parada oxatable 508 725 stos 
15% porteinacian Irabaradoras (15000) c12290) 
as . menos oltos valres de congacion 492 025) 
Asa Imponible 00% EL 
impuesto ala Renta est 15 3257 
Allo de impuesto ala Renta a A => 

31 Ellmpuesto ala Rental 31 de diciembre de 2014 corresnonde a los anteipos 
de Impuesto a a Renta que segun disposiciones segales Se construyen en 
Impuesto mimmo no reembolsable 

Capital Social 

El oapiaf autorizado, susouo y pagado de la Compama al 31 de goembre de 2014 85 
de US 5 535426 que comprende 535 426 aeciones ordnaras de valor nomvnal US 5 1 
cada una 

Reserva Legal 
De acuerdo con la legislacion vente a Compañía debe apropia" por la menoe al 10%, 
e ía anilciad rata del aa 2 un reser”a Jegal hasta que el saldo de dina reserta 
alcance el $0% del capita) suscrto La reserva legal no esta isponialo para disinbucion 
de chuadendos, peto puede sar captalizada o ullizado para sbsorber perádas   

Reserva de Capilar 

Esta cuenta se ongina de la apicación de la Noria Ecuatonana de Contabrdas NEC 
17 sobre (a "Conversión de Estados Financieros para atectos de apicar el esquema de 
dolenzsción' en ose rubro se noluyen los saldos de la cuenta Reaxpresián Montar y 
ls Cuenta Reserva por Revalorkzasión (les Patamonto 

 



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. 

Notas alos estados financieros (Contruacióni 

2» 

2 

» 

Resultacios acumulados 
Los resultados (utidades O pérdidas) de cado ejercio son meludos en esta rubro 
Imargertendo registros que permáes xdennticar su ejercicio de ongen Con la aprobación 
de ta Junta Gensral de Accomstas y cumpliendo las dspostianes normativas 
aplicables las uiiidados 20n distivudas o destnadas 2 reservas raentias que as 
pérddos se mantenen en Resulisdas acumulados o se compensan con la Reserya 
legal, Reserva de sattal y ciras tesereas y cuentas patrimoniales de bre alsposición 
delos accostas 

Resultados por Adopcion de NIF por primera vez 

Los apustes provenientes de la adopción par pámeya vez de las Normas Intemacionales 
de Infomación Finanacia "NIF que se rogistraran an al palomo en ía conte 
Resultados acumulados subcuentas Resulados Acumulados crovementes de la 
Adopcion por primera yez de las NI” que generaron un salda acresaor solo podrá ser 
captalizado en lo parte que exceda al valor de las pórcidas acumuladas y las del lino 
Ejeroos acomámico conelido, si las hubieren ullizado En sGsowber pérdidas, o 
devuelto es el s9so de Iquidación de la Companía 

Costos y gastos por naturaleza 
Los castos y gastos wperacionalas agrupados da acuerdo a su naturaleza son los 
Suenos. 

aus 
7 Gastos de 

Desgipaeo do certo Admunstación fos 
ost de venta an aer 
Salou y enteros 86100 de tez 

Honoraros 4 960 4190 
Aro darias 297 ES 
Depieracon, aaron 2 as 
Presión cuentas meapratlos 
Irioreres bancarios 9 ñas 11809 
Iifareses pagados a terceros 
Saguros y reuseguros 7005 7095 
¡mosastos y orerlucnes. 258 250 
Gasta a 158 150 
ts pagos 08 37085 

ER, TA TE 

 



DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 3.8, 

Notas alas estados Imarcieras (Continuación) 

2 

ma Costo Gastos e 
Dasernadn teventas — Adminnración Tora 

Costo venta 2110 2510 
Suelos y cansas 25090 2300 
Honoranos 5509 26019 

Arrenaamentos 2219 12 
Depteciacon, avoracacon az var 
Provo cuentas mestrables 
imerases boncanos 103.50 103250 
Irioeses pagados a terres. 
Seguros y (gaseguros 12.085 12/65 
Impuestos y conmbuciones 202 242 
Gastos qe see 1o08 1503 
Otros pagos 18582 559 

uz E Aaa 
  

Eventos Bubsecuentes 
Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emsión de estas estados fnanciaras na 
se produjeron exentos que, en opinión de la admwistración de Ja pomparía pudieran 
tener un éecto significativo sobre dichas estados financiaros que na se hayan fevelado 
senos mismos. 

 


