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Menada funcional v de presentacidn

Las cifras de 104 Estados Financierasy sus nolss se arncuentian exprasadas en dbwares
de los Egtados b nidas de Amérca, yilizada como moneds an curss [eqal.

Responsabllidad de A Informacion y Estimaciones Reali zadas

Lz informnacion contenjda en g estados financierog es regponcabilidad de a8
administracicn, gue mapifiests awpresémente gue 2& hah splicatq Os princi@Fos
criterieg incWides gn s Momas Internacionales de Infommacidn Financiera (NIIF)

Las estymacwunes y supysclos rekvanies son rewsados por g sdminisiecdn de
mancrd reguiar, sin embanga, debide a Iz subjetwidad inherame en esE
procesy conmble, los resultades reales pyedan diferir de |9z montps estimadoez por la
Adrminigraoion.

Estas eshmaciones y juicias se redlizaron en funcign 3 la mejor ofermmsadn
disporible scbre Jos hechos grplizados al 31 de qdiciembre da 2014 v 2013,
cuglquigr aconfecimierio que puedd acwrir en &l fubum vy gue obfigue &
modificar  dichas  estimacionea en praximos  ejemicics, ==  registraran en =
mpomEry de concsiog  la variacidn, maconggiendc  Jdichos  gambips en pg
correspandisntes estados financieros cenfanme a las noImas en vigencia pary & e,

Magoclo en Marcha

Los principics Sontagles parten del supuesto de la contingidad da las opzraciones del
enfe contafie, empréss em Marche, 2 ments Gle se estshlezca o cotifranic
DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESQORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A., 2 un ente con
antacedentes de ampreass @an marcha, poy 2 mevimiento &conémico de sUs oparacionzs
y por & tiempo gue dispane para seguir funcionando ep el futuwrg de asyerde a sy
canstitdsion

Perindo contabe

Los estatutie de |g companla definen el parigdp d2 preparacion y difusidh de jog
Estados Firancieros O proprdsiby gereral une ver &l a0, el 31 de diciembre de Sada
AN,

Los getades nensipros comespondientes @l swencicio leminado @l 31 da diciembre de
2013, hgn sido aprobados pov 13 Junta General de Aecionistas celebrada &) 10 de aprni
de 2014,
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Clasificac/dn de saldos en corriente y ne corrianta

El estadc da situacion finandiera -adjuntn, presenta I0s saldos de acuordo a &
clagificacion en funcion de sug vencimientos: comientes s que se csparan realizar.
vanderlos o corsumirlos en o cicla narma! de ocpetacidn y no comientes. Ios de
VENgimiento Superior @ oeho peripdo. En 8l casd de sxwistir obligaciores guyo
vencimisnto es infefior 4 doce meses. pert cuys refinanciamienta a large plazo este
Asagurade a discracion de la Companiiy, mediante contrafls de credio disponibies ds
forfma  ingondicional con wencimienta & jamgo plazn se  clasificardn como
pagivos a largo plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La eompafiia considers coma efectivg ¢ equivalente de efectivo 105 saldos &n cajs, ¥ en
bancas sin restricoiones v las Wversiones financieras pactadas con venoimento maxima
8 Ias 9 dias, los cuales s presentan al aasto, que s aprakima al walar de meancaco.

Activos y paslvom financierns

Clag|flcacion

La Campania clazifiza sus achvos financieros &n [as siguientzs ceiegoias “activos
fnanciercs a valor razanable & traves de ganancias v perdidas”, ‘préstamos v cuentas
par cochrar. "ackivos financierss manteridas hasta 2o wengirniantn” v Factives financisros
digponibles para 13 wvenlB'. Los pasivos fmanciends se clasificar en las siguientes
Salggorias: "pasivas financieros a valor razonable = ravas de ganandiss ¢ perdidas™
'n'Tos pasives financiers®. La clasificacson depende del propdsio para el cLal se
adquirieron Ios acthvos o comfratarcn los pasves. La Administracion detorming |3
cEg fioacian da sus activos ¥ pasves financieros a la fecha 4e gy recorocimiants inicial.

2} Préstamos y cusntas por cobrar

Cotresponden a2 los deuder2s pendient=s da pago por lag ventas realzadas, e5%W@%
Chentas se registran al cosld de transaccion. es decl a su walor nominal Les
docymentss v cusntas oar cobrar son contakhzades al costo amorizads utlizands el
método de interés efactvo, Sin embargo las padidas por cobrar son actives financienos
na derivadns cuycs cobrod sgn fips o gelerminabfes, quea no =a TogociEn @m oom
mercado active. £or o que 8stes cuentas por cobrar 2star yaluadas a su valor noeminal
& e transaccion, sempre qut sus vencimientss sean Menaes o iguales 3 Fes mases.

b} Activos financleres mantenidos hasta su vencimienio

Son aguellas inversiones en valoses sobre 183 cuales @ empaila deng intencign y
capacidad de conservarlaz hasta sy vencimiento, se regislian a su costo amartizade.
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Se ncldyan en & activa comients, cuandg sUs yencimernos son mencres 4 128 mases
contedat desde |a facha dal estado-de siluacion financiera; caso contrano, ge fmuastran
Lome ACtvos N corrignies.

£) Actiyos financlerss disponibles para 12 venta,

Se incluyen aguellis waloies adquiridss que no 52 mantiensh con propésite de
Tiegociacion ¥ gua no son calificados como inversion al vengimisnto.

dy Fasivos inancignoe

Representados en el estado de situacion financisra por 33 ohligacicnes financiaras,
Groweedires y Cuentas por pegar @ compafiss milacichadas. Se incluven en e pasiva
corrienta, excepto por los de vancimientc mayor 8 12 neses oomados @ pardir de la
feeha del estado de situacion financisra.

ReconotImierto y medlcldn injclal ¥ pasterior

Reconocimianta

La Compafiia reconct un adtive o pasio SahSann & o o5tedo de stosein
financiara a la fecha da la negociacin, cuanda se compromete & cemprar o vendes €|
activer o pagar el pasivo.

Madicibn inicial

Los activos y paswgs financierns son medidos inicialmenta a sy valot razonzale mes
cualguisr costo stribuible a la transacewdn, gque de ser significativo, 85 reooneewy Coma
parte del activa o pasivy; sefifeg quo o 2ohive o pagho financienz no sas dasignadn
coma dé walor razonable 3 kavés de gerancias ¥ pérdidas. Con postencridad al
reconbcimniento jnical la Campafla valoriza ¥s mismos comeo se describe &
ennfinuasicn;

Medicidn postarior

a} Prégtamus y cuentas pot cobrar

Fostanor & su reconocimigrie infcial 55 miden al costo armmorlizada aplicando cl
metedo e interss efectvo. Bn especiheo, '3 Compahla presenta \as siguientss
LLentas demtre de ey sateporia
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Cuentas por gobrer comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadas por sus glientes por 13 venta de podecios en &l curse nomal de
los negocios. Si & £sperar cobrar en un and ¢ Menos se clasifinen como
activos cerrienbas, de ko contrario & pressntan 2amo activos o corigntes Se
reconooan @ su valor naminal gue es equivalenis 8 su costo amortizadd pucs
A gEneran intereses y son axigibles sn hasta %0 dlas, menas la prewvisidn par
detarioto correscangisnts,

{iy DOhras cuentas por cobrar Fepresentadas prncipalmante por préslamos 3

empleadns y garantlas entregadas. que e liguidan en el coro plagn.  S¢
registran al walor del desembolse realizade, que es equivalenbe a su coste
amarizade.

k) Activos flnancleros mantgnidos hasta s0 vencimignto

Corresponden 8 versianas an titdlps valores con vencimienics crigindles de mas
de 3 meses. Past@nor & sy reconocimients imdéal, S¢ Miden sl costo amortizada
gplicandg el matodo del interss afectivd; las interases s reconcéen e £ estado de
reslitados integrales an la cuenta intereses ganadas del nabro "Clrcs gastos (neto)
cuands s¢ ha establecido gl derecho da la Compaila a prrebir su pago.

Hms pasivos fingncierss
Postericr @ sy reconacimigata inicigl s& midan &l eoslo amortizads aplicanda el
melean de interec afactiva, En especifco @ Compafia preseria las siguientes

cuentas denlr? dg ¢s3 categoria;

(i} bliqaciones inencieras: Se rogistran @ su valer nominal guc na difiers de su

valgr razonable, pues responden a condiciones de mercada.

I:II:I Froveedoras. Son obligaciones de page por biehes o gervicios sdguiridas oo

provaadores £ el cursh narnal de 16s negocing. S 82 gsparan pagar an un and
a mands 58 caasifican oo pasivos comientes, d9 K contranie s presenkan
como pasivos na oolientes. Se reconncen a4 S0 walor momng! gue 25
equivalanie 3 su costo amortizads pues no generan interesas y son liquidables
an plazces menares a 9 digs,

Eztlmacidn de deterovrs para cuentas comerciales

La provision para cuentas de cabranza dudosa e establers si exista evidencia objetiva

de que la compafia no podra recuperar los montes de 158 deldas de scuerdo con oS
t&nmings ariginales del contratd del servicic.

La gstimaciaon para ¢uentas dudosas es delerminada por 18 Gerencia de la Sompahia,
con bass en 13 evaluacidn individualizada de 13 antiguedad de Ins sa'dvs por cobrar v la
prsibilidad da racuperacién de ks miemos, tericndo cora principal ndicativo de duda
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oe zu cobrabilidad, Ta evistencia e saigos vencidos por més de 180 digs La provistn
para clentas dudo2as se cargl 8 los resuhades inkegrales dej afio y 135 recuperacionss
tie cuenias provisionadas se attedian 3 0fos ingresos,

Bija de activos y padlvos financleros

U oaciig frgncwere se eimind cugndo expian Ige derechos 8 recibir e flujos de
afectivo del activp 0 = ly Compafia transfiere e active a uo farceny sin retener
EURtANCigimeErts log Aesgos v beneficlae dal Mismo. LR pasive @5 eliminado auando 13s
abligackones de s Comparifa s& han liquidade.

IMpuesios For recuphersr

Carresponden Dascamsmls & retencionss ol Mpuesto a larenta efactpadas For
tercerol gque SBYan tecupferadas en wun pedodo menor A 97 meges. Seando il
AdminiswAacn estima que Jishos S5ld08 ne podrdn ser recLpeiddss e cargan 3 los
resultados del afg,

lnvantarios

Los irmvertatios ion preseptados al gasto o2 adquisicin o vslor netn regiizabla, el
menor. El enato de los invantaties y de 10s productgs vendides s= determing usando e
m&todo de promedio ponderada. Bl walor nete realizable =5 2 precip e venta esiimads
an g eurso notmal de los hegocips, menct o gasios e gomerciahzaciol v
distrifusian,

Progiedad, plenta y equlpo

Fam afactas de primera a0apcion, \a Compahia aplisd lp exencion del valdr razerable
camo cost awituide En dich sentida, determind 2 waior tazenaoke e srocedad,
plania ¥ equipe, ya gee 2 idenfificd gue sy vator en libros segin MNEC, a la facha de
transcian, diferia de sy valer razgnabls

El valor razonabla de propiedad, planta v equipn. g2 detemng en funeidn o2 eu vids On
de acuerda Son 0 que astatbsss an la NIF 1

Los glemanies de (3 pmpiegzsd, @anta y equipn se valerzan imcialments & s, costo qua
comprends &L précia ge compre ¥ cualkqular cosio directamente attipuible para paner al
activa &h condicitmes oe dferdisn fars 5J ush deslinads.

Postericrmente @l ragisiro inicial, a8 ekermettas 85 propiedaoes, olants ¥ egquipo son
rebgiados per la depreciaciin acumulada y coalquier pérdida por deterionn de valor
acymulhoa.
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Loy Gastos de ampliacion, modemizasan o Meorss que repressriEn un aumante de s
praductividad, capacidad o efciencia a wn aumenta d2 1z wida Util, sar capitalizades
aumentando el vator de ks bienes. -,

|55 gastos de reparacicnss, conservacidn v mantenimianis menones, soh reqistradog
coma un cargo A los resultados del ejercicio &n que & incamean.

& utilidad @ pérdida resultants da la #najenacion o relicd e un bien se calcula coma 3
difarencia =ntre &l precio ohlango cn fa enajenacicn y € yalor registrado 8n ios fbros
regonociendo € cango o abomn a resultados del pericdo

Elvalor residual v la vida Otil de los actives s& ravigan ¥ ajustan 5 €5 necesario, &h cada
clerre de balance.

Les cambios en circunstancias, tales como avanses tecnolbgicos. cambios en &l Lsa
planificado, podrian hager que |3 vida Ol fuers diferenie de [as esimacicnes real Fadas
Las estimacicnes 56 basan prncipelments en las proveccionas de uso future de log
Activos. La determinacitn de laz vidas Giles se avalian al cierre de cada ano.

Depreclaelton acumulada

Las depreciacionss som calculadas bajo el meéledn lineal, mediante la diglibuciin dal
costo de adquisicion comegids par el valor residual estimade, entre 102 ano2 de vide Otj,
estimada de cada uno de 03 elementas.

Datarioro e valor de activox no financiens

La Compania evalia peiddicaments =i eastan irdicadorss que alguno de sus activisg
Muddiese estar deterorado. Si exislen taks ndicadares se reahza una estimacicn Gy
Mok el perable del active,

El monta recuperable de un activo es el mayor valdr €ntre gl va'or juste de uin active o
unidad generadoia de efectivo menos los costos de venta v sU salar an UsD, ¥ Bs
datepminads para un adtiva individual 8 manas que el aclag no geners antrades de
efechyn que =on claramente indepandientes de olros activas o grupos de actvos
Cuamdo al valor en libros de un activo exceds €0 monto recuperanle, &l asivo es
congidaradn deterorad) v 2% disminuido hasi@ alcanZar su mento recuparable, con
targo 4 resultados del parloda,

Impuesto a |la renta corrente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende & Impuests 2 la ranta comiente y &l
diferlgn. Bl impuasto = reconoce &n el estado de resullados integrales. excepin
tyando se traa de partidas qua s¢ regonccen dirpctamenta ¢n el patirmorea, En esle
cage ol impussto tarmksEn 52 reconooe en otrog resultados intograles o dirsclamenta an
&l patrimona.
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Impuestc g la renta corfigniy’ La provisidn pard mpJestc a la renta se caloula
madiante I3 tass de mpuesto aplicable & 125 Wlilidades gravables ¥ s& carga = los
resultades del ano en que s& devenga con base en el impussts po- pagar exgib'e.

L3 fasa Mpositva aplicada parg & gdicu o impuesis 8 15 reniE Sifendo gl 31 ae
diciemnbre del 2011 es |13 aUe gstard vigente en @l perlode esperado pam sU
reallzacién empezando en 26% en 1 de& eRarc del 2010 v disminuyendo
anualmentz en un puntd parcentual hasta degar al Z2%, on fupcidn e 12
contempiags gn el Codigo Crganico de la Produgpion, Comercio & |nvarsanes,
aprobada en noviernbre el 2010 v vigente a partir de eneto del 2011,

La administracign de la compsiia considard reconocer  impuesto  diferido.
solamente si ex|stiens certara razonablke de que fueran recuparables (9 difierencias
de imposicien delgminadas ¥ gn consecuancia nNo registrd valor por este coneapo.

Benoflclos a lag emploados

Beneficics de corto plazo: Se registran an el rubro de Pasives acumulados del astade
de situacdan financiara v comespontdgn principalments &

i

iii}

Participacican de |08 trabajadores en las utilidades: Caiculaaa en furkion del 15%
de |z utilidad contable anual antes dal impueste 2 ta mnla. segin 1o establecido por
la leqislacion ecualaiansa vigerta, Se regisira cOn cargo a resultHins v se presents
como pate de ks gastos administratyves 9 gastos de ventas on funcicn de 1a labar
de la perscna bencficiaria d& este banaficio.

Cedim Ercer y decimo cuata sueldos: Se prowizionan v padan de acuerdo & 13
lzqislacidn vigente en &l Ecuador,

Beneficios de largo plazo [Pravizlones de jubilacion patronal y deaahucio no fondeadas):

La Comparila tiene un pian oa Senefich definide pard fubdacian paroral mormeds par e loyss
laborales ecuatorimnas  Adicichalments de acuerda 3 |39 leyee vigentes, en las casos 2B
remiracion de 1A re'acion laboral por desahucio salicitade por &l empleador @ por & trabsjsdor,
gl empleador bonificarsd al trabajador eon ol veinticinen por cente el aduivalenta g la olk.ma
remuneracidn mansug por cada uno de 105 afos de servicios prestacos a 18 misma empresa o
empleador, este bereficio 5o donamina desahusa,

La Compania no ha detarminada i@ prowiskin para jubilacion patnenal y desshuclo, debide & que
considera que @35 personas que se enclantan en nomina raalizan funcines adminisraiias

de representacion.
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broviglonos

U prowngioh 88 TecOnCoE, %1 coma resultado de un evénto pasado, |2 corrpafla tiens
una obligeowin legal o implicita en 2l presents que puada sar ectimada con sWficiene
fighilidad y ez probable que ung celida da beneficos econdmicas 28 necesaria para
sancedar la oblinacian.

Los montos reconcaidos como Provisldn son 3 heior estimacion de @ Adminsttacian. g
la facha de ciers de lzs estedos finahmeros, dJ2 los desembolsos recesarns para
liquidar la eblgasién.

Reconodimiants de ingrasos

Los ingragos comprendan e valor razonable de | cobrage o per gebrar por 13 venta de
Ime preductns BN el cUrsg norfmal de @% oparacisnes de |8 Compania Loe ingrezos se
rmuesTan ngtos de ™A, develuciores. rehajas ¥ desclentos olorgados

Los ingrescs S0 recondondds et 3 medas &1 QUE &5 Drobable que 'os bereficios
eronomices Hluyan hagia la Compadia, Yuedan ser madidos con fiabilidad v cuanda 13
Compafia hace |2 entrega oe sus productas al corrpeador y &N conseguencia,
fransfere igs Mesgos y benelicios inhorenies o la propiedad de wsce bisnes y no
mantienen & derecho a gigponsr de 2lles i @ mantensr un contfol saobre los miemod
Las venlas de 35 mercadarias se reconocen en 138 1e=ulfados del elercicig cuands 18
Comparifa ha afechu3ds s engforencia de dorminin ¥ &ntrega de dichos bienes a los
oligrtes. Ios clentes 1os han aceptadn y 1@ cobransa de 38 cuentas por cobrar
eorrezpondiente estd razonablemente gsegu@Eda. La exporiencia acumulada de |
Gumpaties svalde 2 final pe cada cierdicio |a sxistencia de devoluziones v registra la
prowisian correspendients en el cass de aphicar.

Ingresot financiaros

Los inleresess corresendisntas al financiamiemy de documentos 590 recantsdog &n
kase gl salds del capital da les préastarnas,

Gaztos oa operacion

Los gastys da cperacidn aon reconncidos por @ Compafilia sobre base del devangade.

Ge componen de; gaslos fingncierss, gaslog administrativgs, impogstos,  lazas,
contribuciones v atros costos divectos propios del gica del negocio,




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIEMTO EMPRESARIAL 5.A.

Maotas & [0s estados financieros [Continuaciing

2.18

Estada de flujo de sfectivo

Bajo flujos orginados por actividadas de |3 operacion. 56 incluyen tedos aquellos flujos
de efectivae relasionados ¢on =l gie del negocic. inclyyends ademds los intereges
pagados, ks ingresas finantierps y e general, odos aguelles flgjos Que no astan
definides corno de inversion o finansiamignte.  El soncepla operacicnal utlizadn en
este estada, &5 méds amplic gue 2 cansiderado en el 28tado de resultados.

Gestldn de riesgos financleras y dofinicion de cobertura

Er el curso normal de sus negocios v actwvidades de financiamiento, 12 compania
256t3 grxpuesta & diversos fesoos financierds que puseden afeclar de manera
significative =l valor egendmice ¢ sus flujos y adives ¥ 2n consecucnkcid. sus
resultadasz Las politicas de adryanisiracion de riesga son aprobadas v revisadas
peritdizamente por su Adminstracicn

A continuacion e presenta uha definicdan de las riesgos gue anfienta la compadia.
B51 Game whd fescApdon de las medidas de mibpariin que Ja administracian podra
considerar:

Rigtgo de mercado

Es la pasibilidad de que 18 floctuac:on de vanables da memcado {ales como tasas
de interés. tipe 98 cambio, precios de preuduclos, precios pe oienes, atc., produzean
pérdidas ecarnermcas debidd & lg desvalarizacian He flijos o actives 0 3 la
valonzacisn de pasives. debido 4 '@ nominacion o indexac.dr de estos & dithas
varishlas,

La administracicn de estos riesgos 25 oslablecida par la Administracion da |a
Comparila, gquien define estratedias espacificas ep funcion do los  analisis
PErodicos de tendancias de las vyariabhles qua inoiden an los niveles de tasd de
interds.

Rleago de tasa de interis

La estructura de financiamianln de la Compafia cchns dera cama ente de
frnanciacian a insbituenes financieras, por 1o Cual tiene un riesgo O £Xposicion a
ta=as de interés, esla medida ha sido temada debido a la limitacidn de operaciones
por lgs cugles atraviesa el pais,

Las pollticas en la adminislracidén de esios resgos son &stablecidas por g
Administracion y 22 hasa an a3 defincion Ge estrategias especlficas en funcion de
les andlisis pericdicos de tendencias de 1as variables que ncidan cn los niveles de
tipo de cambia e intarés.
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c. Riesgo da crédito

Este rieslo exutd yeferido a |a capacidad de terceros de curmblir con sus chligacionss
fingancieras con la Compafla. Genbe de las partidas expussias 3 25ie ries)n 58
OTSLIgUEN S citer]oias.

1. Aciivas findneignms

Corresponde 2 los saldos de efeclive v eguivalents del efectivn. sl como los
depdstcs 4 plazg matlemdss 3 vancimionto, La capacidsd de8 |a Compafila de
reCUperar @stod fondos a su vencimientd depende de 13 salvencia dal fance en -l
que e encuentteh depesitados por 10 gue Bl fesgo de crédivo al que astéd evpuesto
&l glaectivg v equivaienie s efective €518 maade debido o que los fondas estan
depositadgs  en bancocs  de alka  calidad  crgditicia,  seglr s
glazificacipnes de 3% calificadoras de nesys, 1o cusl 5= encugntra dantio de las
poiiticas de inversiarnes vigentsa de ia Compadia.

d. Rlesgo de liquitdez

La politics para &l mangja el rieage de ligudez Wwvolycra al mantenimeento de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de sequridad y accdss mmedizlo & recursos,
F&r tanto la Compafiia mantens (nicaments inversiones Gon plazos inferiores & un
&fp wo liguides inmadiata. cuyps mantos Son suficientss para cubrtr eventuales
pasivas inmediatps con saldos relacicnados a proveedores ¥ offos 400 Snigdedad
menar & un ana.

La Compattla tens definidas procedimientos tendientes & gue 1a =ntidad administre
stechivamente sU riesge operative en concordanci con los lineavnienios de los
Orgahismos de cEnirol ¥ da ia gerancid, basados en Lisiemas de 189parhes (Fisrnes
extarnos.

4, Efegtive y Equivalentes de efective

Un rasumen de @sta cugnta. Fue como sigue.

Al 31 de digiaimbre

2014 013
Caja 2hisg 100 1010
Baneco del Pichincha 57.a06 BY.00%5
Frodubanac 488 2.654
Predubento (Feaites 21 21

58. 196 76794
e E —




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTS EMPRESARIAL 5.4,

Matas a Ios estados financieras {Continuacidn)

d. Inversionas Temporales

Esta campuests de:

Descripcion 2014 2013
Supaxtexs a - B83.260
Impacss 5.3. fa) 12,481 112484
Banca Pichingha - 120000
112481 21 5-?41
{4] La inversin en esta compaiiia comrespende al valor nominal de las accicnas, 1a

Adrmmisiracion cansidera que s realizacion $¢ realizsrd en gl gero plazo.

&. Gtras Cuentas por Cobrar

E: detalle ss gl siguienie:
Al 31 da diclambrs

2014 2013

Dividendss par Cobear E.a0e 8.606
Meuman Rodolfo 1Z2.078 122 073
Fideicomiso Resres Plaza 4,350 G460
Innepevimal S8, 242138 L i
hiAToRTT M o CFre S0E BN 20073
Cicesur 3.4, 14,230 14,7239
Megabexsil Cia. Lida. 2125 4129
Faczhion Digalar 5.4, 37.7a6 R3.4A4k
Mznghene Casar - 47013
Rosy de Balda 178983 154,833
Varios 224,403 136,674

1.136.913 B38_3h9
Provisicn Cuertas por Cotirar 10, YHE) £17.55D

7. Impuastcs por Recuperar
se conforman de:

Al 31 de digiembre

a4 2013
Impuesta Renta 4167 4.853 17
Ralanciores en o Fuente L 24579
Zreditg Tribdario 3.OEB

20.518 20432




PDIRASEMSA DIREGGION ¥ ASESORAMIENTC EMPRESARIAL 5.4,

Motas a los estados fipanciercs [Continyacian

Inventayins

Los inventarms se confofman:

Freductos Temminados Boadeja
Mercaderia Cansighacibn Fsshion [ealer

Maorcaderla Congignezion Megolexli
Suminizirps an Hodega

Al 21 da diclam bre

2614 2013
171,298 20, 55
2é3 447 223 447

83.752 o0 Th2
g.5d7 b5e22
4E5.0M4 315401




DIRASEMSA DIRECCION ¥ ASESORAMIENTO EMERESARIAL S.A,

Hotas g lgs estados inahciens { Gominuacking
g, Proplaedad, planta y eOuUIpo

El powimignto B5 oM Sigus:

Descrlpeion ...”___“Hn_._ inmuehles  Vehicults n_mmn_M."__””u Instalaciones H”_.u Bepraciacidn ._._n._”..__””.ﬂm____n
"u..nnEn_ al 31 ..._._n.__m_h:__!m ME."W 95756 - BRI _ mm.mhu_ “umu.uu.m qo1-147 [201.%47) 135200

Adicanos - - . - - 33327 132,320
Bujus ¥ mm_n_wm_:n.mn_n.z.um” (4.430) - - [%.Z50] [7.740] {1740}
Saldey 8131 u.-n-m....rﬂn“um_.w __ mem - 60325 52,650 __ H_mlmﬂ.mum_ “m_m.u.ah_.___. [235.374) 158,133
ediconas 105 S 150,90 33 /el [.REE - 315.904 |22.333) 52570
Bxjis y Rivclasificacianres - - - . . -
Galda al 31 didewibre 2013 Mm.m_.w_u Mmﬂ...__.ﬁ_u_nﬂﬂ 54,591 Se 518 165 5l umh.nwum_ . _"H.___HH_.FHH E11.103

14




PIRABEMSA DIRECENON ¥ ASESORAMIENTO EMPRESARLAL & .5,

Motas 5 los @sladas financieros (Continussion

14 Inversinnes Pemanentss

Corregsponde & 150,000 v 1.902.825% gogionet fe 25 companlas Tensife y Lesmios
raspectivanents, A5 que 5z encientran regisiedes &) fosio de adquisicién. etectiads
en diciermpre del ang 2014

11. Dhllgaciones Eancanas
Corresfcrde a2 una obligacian con un banco dal extarior. 3 un plazo de 360 dias v Jng

1as8 de interds del 7 % anual, mas 0% intereses que genard esta oblgaciin

12. Colotaclones par Fapar

Comesponds 8 Bntregas recibidas en al afo 20048, Se provisionan mEneses J g tfss de)
10% anpal. Scbre los mencionados préstamcs no =a han establacide condiciones de
yencimientas v garantas.

11 Cuentas por pagar

E'degtale a5 2l siguente.

Al 3 da diclembrg

Jma 2013
Teran Gonzalez Andres &7o qr5
S4G Wetropolilana 2 2
iwordisag 5.A. 12000 10000
Fashlan Dealer 5 4. - J 502
Frovesdores Sansios BE 920 15629
Seguros Equinaecial 5. 8. 1965 1.045
Matarigles retibidos sin Factura _ 2058 = 055

101,358 70,204
—lle——————— —_————

A A T e
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OIRASEMSA MRECCION ¥ ASESORAMENTS) EMPRESARIAL S A,

Motae & log estadas Fnatrsierses [Confinoaciam

14, Qtrag cuentas por pagar

El detalia &5 &) siquiente’

Al 21 da dickembre

M4
en set Commercial il
Impacsa-Gemcins Fibucisnns -
Lesmes 5.A. . BO.013
Pefiaherrara wictor M. S0 457
Ing Diego Terdn 384 oY
Rodrlguez Lucia 105,312
Variaz Cusntas poo Lhguidar 95.490

1.044. 318

14 Baneficlos Sooixies

A 21 e diclambro

2044
Sueldos por pagar 23.rab
Parteipaciones Trabajadares 51,7349
LEST par pagar BRE
107.300
——— e

15. Pashes por Impuestes

A 31 o diclembrs

2013

AB0FRY
71.219
4,33

AGZ.E5

106313

47205

1103404
— —— =

M3

12122
19.023

320
1485

——— N

2014 2013
WA an vEntas - 20812
MRS DS DR DA gai . 1an 3414
T 24 D2h




HRASEMSA DIRECCION Y ASESCORAMIENTO EMPRESARIAL B.A,

Nofas a los eptados financieras (Corinygsion)

17.

18

i,

Impuesio 4 ia Renia

A sontinugtion |a demestracian |_‘ai3-'IE conciigeitn tribeataria del iMpuesto 2 1 renta, &l 31
de diciernbre, preparads por la administracicn de @ Comgah'a

&| 31 de diciembre

24 i) e
LRtz ¢ T rain’s Snemtalbks AOE.T2R A1 954
16% pardicipacian brabajadores [TEO09) i12.283)
Mas - mencs oo vakares de cuncdiacitn (402 075) .
Bazs lmpanib e 2850 63 561
IMpuests a la Reniy B.317 15,825
Amlipe del ympuesie a la Renla al 14.205
al Ellmpuesto 8 1a Renta &l 34 de Jictembre de 2014, corresponde 4 los antoipos

e Impuestn = la Renta que seqon disposiciones ©oales. S8 censlityen en
Impestc minima no reemoaisathe

Capital Social

El capital atarzany, sussit? ¥ pogads de & Compania al 31 de duiemore gal 2014 85
de US 5 5335426, que cemprende 535426 atciones ardinanas de va'or nominal US 5 1
cada una.

Regervy Ligal

D= acuerda con |4 legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por la menoe ol 1090
e fa utiiioad neta det 657 & Yne senva Jegal hasta que el saldo de dwra reservs
Awanee el 509 del capital susctg. La reserva |egal ng estg disponiole para distibocion
de dividzendge, pelo pusde sar capitalizada a utilizads para sbsorber pordidas.

Rasnpya 0o Capitg)

Est® cucnta 2a onging de la aplicacidn g '@ Nomia Ecuatoniang da Conlabhidad WEC
17 sobre @ “Conversisn ¢e Estydos Finanoerns para efecips de apdicar ol esguama de
deolabizacidn', en &se rubfn g2 incluyen los saldos @i 12 cushta Reqxpresicn Monatang v
la Cuenta Fegervg par Revalorizacion del Pathmanio,




DIRASEMSA DIRECGION ¥ ASESORAMENT EMPRESARIAL 5.4

HWotas B los estades financeros {CortinuaciGn)

21.

24,

23.

Resultagos acoriidados

Los resyltados (ulilidades o perdidias) oF osdf gienivio son inclyidos en esta rubng,
Fnarteniando regisirgs qie germian wenificar su eyercicin de ongen. Con la sprobaciin
da & Junks Genegral de ACcionistas v ocumpliendo (as  deoosiciones normativas
aplicanles, las utiidades son distrihuidas o destinadss 2 feservas. ToaNiras due 'as
perdidas 38 mantenen an FAesufiddss acumulados o e compensan con la Fesarya
lzgal, Reserva da capwtsl 1 ofras TESBIVES Y cyentas palrimonigles de (e dremogicisn
Qe kg Scribnisiac,

Fagufiddos por Adopoion da NIF por primera vez

Los ajustes provenientes de 13 sdopeid 1 e peimesa vez de las Motmas Internacianales
de nformacien Firancisrg "WIF que 5& registraton an @1 paiimanie Ba (3 costhe
Rgsultades acumyianos. Subcyentas Hasullados Acuriuigdos grovemientes de @
RoORCAN por pimara vez de las NIFY que gemgrsron un ealda acreedor, sglo podrd ses
capitalizado en la parte que Bxceds & valor de las pérdidas acumuladas v las del difrmo
GBrAcyd JoaEnTee conpleide, =1 (a2 haperen, wiilizada en sb=other pérdidss o
devyalin en el casg de iqudacion de la Cormpania

Cosbss y fastos pal naturalera

Los cosios ¥ gaswos operationdids agrisedas da acuerdn 8 su neturaleza =90 I0s
Liguientes:

It |
Lrgin Gaatog da
Clesgripguan e ventas Adrtinistzacicn =¥

Lo di venia 353,587 33 53m7
Sieldia y batlaficics L N Ya TG E
Honoranas R i) a1 084
Arpengmirigniog 2078 G U7
Cepieiacun, amaryrasyy 43 par -2 93T
Prdrd B LB S inCanratias - -
LMisrgsea bancarios L RIE 131604
INntareses hagadas a Breetos - .
SRR § RetgEgLrns F 45 FOFE
\MEUastas y chntrilcinnes 2.5 2,554
Cigstas dF vlaks 1 g1 4.0
Ditros pags 37 0BS 37 (0S5

TE o AGE.GAB. )

L —. —

1%




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESCRAMIENTO EMPRESARIAL 8.A.

Motas & lgs extados finansieras (Conbnuacicin

24,

Croetn
ipoidn e iparitag

Crealo de varts 215140
Eueldcs v ganeficing
Honcraros

Arrencamiestig

Drepreciacidn, armarizacian
Provisién cuentas incobrables
In-erazas bancariog-
Irizrases pagddis & lermams
Segurgs Y EREEQUNOE
I[mpuestos y cantribuziones
Gaslos de vigje

CHr&E pagas

19 140

Gaetns de
Adminiztraciin Tulal
Ma 1Ll
=5 034 23034
46.0°Y 450158
5 F15 S 2
6327 a5 ARy
1032600 103,250
12 ¢Bh 1. /6%
2972 Z2ETZ
1.513 =185y
15.58¢ a.8ed
A 186 AG ARG

Eventos Subsed jentes

Entre el 31 de diciembre de 2014 y 1a fecha d& emisidn de estos estades financiaros no
o pradUferan Sventas L &n oninign e 12 administreciin Sg 18 pompanla, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichas estados financiaros que nG se hayan revelads

£n los mMisMmos.
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