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2013 y 2012 

INFORMACIÓN GENERAL. 

IDENTIFICACIÓN Y OBJETO DE LA COMPAÑÍA. 

DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA, es una 
compañía de nacionalidad ecuatoriana, con domicllo principal en la ciudad de Quito, fue 
consiiuida el 9 de mayo de 1980, Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedió a la 
escrilura de prórroga de plazo y reformas de estatutos. Mediante escrura pública cl 
22 de agosto de 2008 se procede a la ampliación del Objeto Social y reformas de 
estatutos. El objeto de la compañía es la administración, enajenación y administración 
de bienes ralces, administración de valores fiducianos, representación de empresas 
nacionales o extranjeras, al comercio, Importación, a la representación, a la distribución, 

al por mayor y 

  

    

Declaración de cumplimianto 

Los estados financieros adjuntos de la Compañia al 31 de diciembre de 2012, han sido 
preparados bajo Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), emiidas por 
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (JASB) y representan la 
adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo 
establecido por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, 

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histórico, aunque 
modificado por la revalorización de ciertos bienes de propiedad, planta y equipo 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales pollicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros Tal como lo requiere la NIF 1 — "Adopción 
por primera vez', estas polcas han sido diseñadas en función a las NIÍF vigentes al 31 
de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros 

  

BASE DE PREPARACION: 

La compañia ha adoptado las normas internacionales de información financiera (NIIF) 
emitidas por el lASB (International Accounting Standards Board) mismas que han sido. 
adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin reservas ce 
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los estados financieros (Continuación) 

las referidas normas internacionales y aplicadas de manera Uniforme a los ejercicios 
que se presentan. A parts del 1 de enero de 2012, la fecha de transición a estas 
normas ha sido el 1 de enero de 2011 

  

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han 
sido reestructurados para presentarse en forma comparativa con los del 2012. 

Moneda funcional y de presentación 

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dólares 
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal 

Responsabilidad de la Información y Estimaciones Realizadas 

La información contenida en los estados financieros es responsablidad de la 
adminisración, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y 
criterios incluidos en las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administración de 
manera regular, sin embargo. debido a la subjetividad inherente en este 
proceso contable. los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

  

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información 
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 
cualquier acontecimiento que pueda ocumr en el futuro y que obligue a 
modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registrarán en el 
momento de conocida la variación, reconociendo dichos cambios en los 
correspondientes estados financieros conforme a las normas en vigencia para el efecto. 

Negocio en Marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del 
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario. 
DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.. es un anta con. 
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus operaciones 
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su 
constitución 
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Período contable. 

Los estatutos de la compañía definen el periodo de preparación y dífsión de los 
Estados Financioros de propósito general una vez al año, el 31 de diciembre de cada 
año 

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 
2012, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo 
de 2013. 

Clasificación de saldos on corriente y no corriente 

El estado de situación fmanciera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la 
clasificación en función de sus vencimientos. corrientes los que se esperan realizar 
venderlos o consumifos en: su ciclo normal de operación y no corrientes, los de 
vencimiento superior a dicho periodo En el caso de existir obligaciones cuyo 
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté 
asegurado a discreción de la Compañía, mediante contratos de crédito disponibles de 
Toma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasificarán como 
posivos a largo plazo. 

Efectivo y equivalentos de efectivo 

La compañía considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en 
bancos sin restricciones y las inversiones financieras pactadas con vencimiento máximo 

a los 90 días, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos. 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pórdidas”, “préstamos y cuentas 

por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros. 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual se 
“adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
Inicial 

     



DIRASEMSA DIRECCIÓN Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A. 

Notas a los estados financieros (Continuación) 

202 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas 
cuentas se registran al costo de trarsacción, es decir a su valor nominal. Los 
documentos y cuentas por cobrar son contabilizados al costo amortizado ullizando el 
método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar san activos financieros. 
no derivados cuyos cobros san fijos o determinables, que no se negocian en un 
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar están valuadas a su valor nominal 
o de transacción, siempre que sus vencimientos sean menores o iguales a tres meses 

  

b) Activos financioros mantenidos hasta su vencimiento 

Son aquellas inversiones en valores sobre las cuales la Compañía tiene intención y 
capacidad de conservarlas hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado, 

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera; caso contrario, se muestran. 
como activos no comentes. 

Activos financieros disponibles para la venta. 

Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con propósito de 
únegociación y que no son callficados como inversión al vencimiento. 

6) Pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo 
corriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 
fecha del estado de situación financiera. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce Un acilvo o pasivo financiero en el estado de situación 
Iinanciera a la fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el 
activo o pagar el pasivo.
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Medición Inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo etmbulble a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación: 

Medición posterior 

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden_al costo amortizado aplicando el 
métado de interés afectivo. En especifico, la Compañía presenta las siguientes. 
cuentas dentro de esta categoría: 

(0, Cuentas por cobrar comerciales, Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como. 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no comentes, Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles en hasta 90 días, menos la provisión por 
deterioro comespondiente. 

  

(1) Otras cuentas por cobrar. Representedas principalmente. por préstamos a 
empleados y garantias entregadas, que se fiquidan en el corto plazo. Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente 2 su costo 
amortizado. 

b) Activos financioros mantenidos hasta su vencimiento 

Corresponden a inversiones en títulos valores con vencimientos origínales de más 
de 3 meses. Postenor a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado 
aplicando el método del interés efectivo los intereses se reconocen en el estado de 
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros gastos (neto)" 
cuando se ha establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago, 

    

e) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En especifico, la Compañia presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 
(1) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su 

valor razonable, pues responden a condiciones de mercado. 
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(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiidos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un año 
O menos se clasífican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan 
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que as 
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son llquidables 
en plazos menores a 90 días. 

Estimación de deterioro para cuentas comerciales. 

La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva. 
de que la compañía no podrá recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los. 
términos onginales del contrato del servicio 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía 
con base en la evaluación individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal indicatwo de duda 
de su cobrabiidad, la existencia de saldos vencidos por más de 180 días. La provisión 
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos. 

Baja de activos y pasivos financioros 

Un acto financiero se sllmina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 
lectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía se han liquidado, 

Impuestos por recuperar. 

Corresponden básicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por 
terceros que serán recuperadas en un período menor a 12 meses Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año. 

Inventarios. 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. El costo de los Inventanos y de los productos vendidos se determina usando el 
método de promadio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado. 
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialzación y 
distribución. Adicionalmente la Administración de la Compañía identifica, en función a 

6 
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un análisis de edades de los productos cuya fecha de caducidad es menor a 60 días, 
aquellos inventanos no aplos para la comercialización y consumo, registrando una 
provisión para cubrir la pórcida de los mismos. Esta provisión se denomina 
obsolescencia. 

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición 

Propiedad, planta y equipo 
Para efectos de primera adopción, la Compañía aplicó la exención del valor razonable 
como costo atribuido. En dicho sentido, determinó el valor razonable de propiedad 

planta y equipo, ya que se identicó que su valor en llbros según NEC, a la fecha de 
transición, dferia de su valor razonable. 

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determinó en función de su vida útil 
de acuerdo con lo que establece en la NIF 1; la compañía estimó un valor residual al 
final de la vida útil de los mismos. 

  

Los elementos de la propledad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo 
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner 

activo en condiciones de operación para su uso destinado, 

    

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son 
A A 
acumal 

Los costos de ampliación, modernización o mejoras que representen un aumento de la 
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida Úll, son capitalizados 
“aumentando el valor de los bienes. 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados 
¡como Un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren, 

La utilidad o pérdida resultante de la enajenación o retiro de un bien se calcula como la 
diferencia entre el precio obtenido en la enajenación y el valor registrado en los libros. 
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo. 

  

El valor residual y la vida útl de los activos so revisan y ajustan si es necesario, en cada 
cierre de balance. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planificado. podrían hacer que la vida útl fuera diferente de las estimaciones realizadas. 

Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos, La determinación de las vidas útiles se evalvan al cierre de cada año. 
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Depreciación acumulada 

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribución del 
¡costo de adquisición corregido por el valor residual estimado, entre los años de vida 01 
estimada de cada uno de los elementos. 

Deterioro de valor do activos no financioros 

La Compañía evalia periódicamente si existen indicadores que alguno de sus activos 
pudiese estar deteriorado. Si existen tales Indicadores se realiza Una estimación del 
monto recuperable del activo. 

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o. 
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para un activo Individual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos. 

Cuando el valor sn libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, con 
cargo a resultados del período. 

Impuesto a la renta corriente y diferido. 

El gasto poy Impuesto ala renta del año comprende el Impuesto ala reta corriente y el 
diferido. El Impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto 
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este 
caso el impuesto también se reconoce en olos resultados integrales o directamente en 
el patrimonio. 

() — Impuesto a la renta comente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utldades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible 

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de siluación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pagu   
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios trbutarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 
Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan, 
solamente cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
cormentes con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta 
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
La tasa impositiva aplicada para el cálculo del impuesto a la renta diferido el 31 de 
diciembre del 2011 es la que estara vigente en el período esperado para su 
realización, empezando en 25% en 1 de enero del 2010 y disminuyendo 
anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en función de lo 
contemplado en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, 
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de enero del 2011 

  

243 

  

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado 
de situación financiera y corresponden principalmente a: 

(0) Participación de los trabajadores en las ullidades: Calculada en función del 15%. 
de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por 
la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta 
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas an función de a labor 
de la persona beneficiaria de este beneficio. 

  

(1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilación patronal y desahucio no fondeadas): 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jublación patronal, normado por las leyes. 
laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentos, en los casos de « 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
el empleador bonifiará al trabajador con el veinticinco por ciento dal equivalente a la Úlima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o. 
empleador, este benefi se denomina desahucio. 

La Compañia no ha determinado la provisión para jubilación patronal y desahucio, debido a que 
considera que las personas que se encuentran en nómina realizan funciones administra 
de representación. 
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Provisiones 

Una provisión se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compañia tiene 
una obligación legal o implícita en el presente que pueda ser estimada con suficiente. 
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios económicos sea necesaria para 
¡cancelar la obligación. 
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a 
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para 
liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de. 
los productos en el curso normal de las operaciones de ía Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas y descuentos otorgados. 

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios. 
“económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia 
transfiere los riesgos y beneficios Ínherentes a la propiedad de esos bienes y no. 
mantienen el derecho a disponer de ellos. ni a mantener un control sobre los mismos. 
Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la. 
Compañía ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los 
cientes, los clientes los han aceptado y a cobranza de las cuentas por cobrar 
correspondiente está razonablemente asegurada. La experiencia acumulada de la: 
Compañía evalúa al final de cada ejercicio la existencia de devoluciones y registra la. 
provisión correspondiente en el caso de aplicar 

Ingresos financieros 

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en. 
base al saldo del capital de los préstamos. 

Gastos de operación 

LLos gastos de operación son reconocidos por la Compañía sobre base del devengado, 

Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos. impuestos, tasas, 
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio. 
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Estado de flujo de ofectivo 

Bajo flujos originados por actividades de la operación, se incluyan todos aquellos Nlujos. 
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo además los intereses 
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no están 
definidos como de inversión o financiamiento El concepto operacional utiizado en. 
este estado, es más amplo que el considerado en el estado de resultados. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF) 

Base de la transición a las NIF 

  

Aplicación de la NIF 4 
De acuerdo con la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de 
Compañías en noviembre del 2008, las compañías como DIRASEMSA DIRECCIÓN 
Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A, deben preparar sus primeros estados 
financieros bajo NIIF en el 2012; por lo cual los estados financieros de la Compañia 
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados 
financieros emitidos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF) 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2011. La Compañía ha 
preparado su estado de situación financiera de apertura bajo NIF a dicha fecha. 

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, 
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones 
optativas a la aplicación retroactiva de las NIF. 

    

Exonciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 

La exención optativa establecidas por la NIF 1 aplicadas por la Compañía se detalla 
a continuación: 

Valor razonable o rovalorización como costo atribuido. 

De acuerdo a lo señalado por NIIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera”, la Compañía ha optado por utilizar el 
Valor razonable como costo atribuido para propiedad, planta y equipo. a la fecha de 

    
  

1"
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transición 2 NIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por peritos 
Independientes calificados. 

4. Gostión de riesgos financieros y definición de cobertura 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compañía 
está expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera 
significativa el valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, si 
resultados. Las políticas de administración de flesgo son aprobadas y revisadas 
periódicamente por su Administración, 

    

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la compañía, 
asi como una descripción de las medidas de mitigación que la administración podrá 
considerar. 

  

a. Riesgode mercado 

Es la posibilidad de que la Nluctuación de variables de mercado tales como tasas 
de interés, tipo de cambio, precios de productos, impuestos a los licores etc. 
produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a 
la valorización de pasivos, debido a la nominación o indexación de éstos a dichas 
variablos. 

    

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la 
Compañia, quien define estrategias especificas en función de los ar 
periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de 
interés. 

    

Riesgo de tasa de interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía considera como ente de 
financiación a instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposición a. 
tasas de ínterés, esta medida ha sido tomada debido a la limitación de operaciones. 
por las cuales atraviesa el país. 

Las políticas en la administración de estos riesgos son establecidas por la 
Administración y se basa en la definición de estrategias especificas en función de 
llos análisis periódicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de 
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"tipo de cambio e interés. 

€. Riesgodecrédito 

Este riesgo está referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones 
1ancieras con la Compañía. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se 

distinguen dos categorías: 

  

1. Activos financieros. 

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi como los 
depósitos a plazo mantenidos al vencimiento. La capacidad de la Compañía de 
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el 
que se encuentren depositados por lo que al riesgo de crédito al que está expuesto 
el efectivo y equivalente de efectivo está limitado debido a que los fondos están 
depositados en bancos de alta calidad credilicia segun las 
clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de las 
políticas de inversiones vigentes de la Compañía. 

  

2. Deudores por ventas 

Las politicas de crédito de la Compañía están ¡ntimamente relacionadas con el nivel 
de riesgo que está dispuesta a aceptar en el curso normal de los negocios. 
La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites incividuale 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por esto to de riesgos. La Compañía tiene 
una concentración de riesgos credilios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

  

d. — Riesgo de liquidez 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de elecilvo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañia mantiene únicamente inversiones con plazos inferiores a un 
año y/o líquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales 
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad 
menor a un año. 
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La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control y de la gerencia, basados en sistemas de reportes intemos y 
externos 
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