DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL 5.A.
POLITICAS CONTABLES
Al 31 do Diciembre de 2013 y 2012
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INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL SA, es una
compafiia de nacionalidad ecuatoriana. con domiclile principal en la ciudad de Quito, lue
constituida el 8 de mayo de 1880. Con facha 3 de febrero de 2005, se procedia a |a
escrtura de promoga de plazo v reformas de estatutos. Mediante escritura publica dal
22 de egosto de 2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de
gstatulos. El objelo de Iz compafiia es la administracidn, enajenacion y administracion
de bienes raices, administracian de valores fiducianos, representacion de empresas
naclonales o extranjeras, al comercio, Impartacion, a la representacion, & la distnbugion,
a la compra y comercializacion de productos industriales y/o agricolas al por mayor y
MEnor.

Declaracién de cumplimionto

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia al 31 de diclembra de 2012, han sido
preparados bajo Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el Conssjo de Mormas Internaciongles de Contabilidad (IASB) vy represantan la
adopcian integral. explicita y-sin reservas de las refendas normas. de scuerdo & lo
establacido por la Superintendancia de Companlas del Ecuador,

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histdrico, aungue
modificado por la revalorzacion de ciertos bienes de propiedad, planta y equipa

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparagidn de astos estados financieros. Tal como lo requiere i@ NIIF 1 = “Adopcion
por primera vez’, estas politicas han sido disefiadas en funcitn a las NIIF vigentes al 31
de diciambre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios qus ss
presantan an esios estados financiaros.

BASE DE PREPARACION

l.a compafia ha adoptado [as normas internacionales de informacion financiera (NIIF)
emitidas por 2l [ASE (International Accounting Standards Board) mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de

:
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las referidas normas Inlernacionales y aplicadas de manara uniforme a |og ejercicios
gue sa presanian A parir del 1 de snero de 2012 la fecha de lransicion a estas
normas ha sido &l 1 da enero de 2011

Adicionalmeante, los estados financieros al 1 de anero v 31 de diciembre del 2011 han
sido reestructurados para presentarsa en forma comparativa con los del 2012

Maneda funclonal y deo presentacién

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en ddlares
de los Estados Unidos de América, utiiizada como moneda an curse legal

Respansabilidad de la Informacién y Estimaclenas Realizadas

La informacion conlenida en los estados financeros &8 responsabilidad de Iz
administracidn, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
erilerios inclultdos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las eslimaciones y supusslos relevanies son revisados por la adminisiracion de
manara regular, sin embargo. debide 2 s subjetividad Inherente en esle
proceso contable, los resuliedos reales pusdéen dilenr de los montos estimadoes por la
Adminigiracion

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcidn a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analzados al 31 de diciembre de 2013 y 2012,
cualquier acontecimienio que pueds ocurir en o fuluro y que obligue a
modificar dichas estmaciones en proomos Serccios, S8 regstraran en el
momaento de conocids | ‘vanacidn, reconociendo dichos cambios en oS
cormaspondiantes estados financieros conforme & las normas en vigancia para & efecin

MNegocio en Marcha

lL.os principios contables parfen del supuesto de la conlinuidad de las operaciones del
ente contable, ampresa en marcha, & menos gque &8 establezca lo contrario.
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.. e un enta con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones
y por el liempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerde a su
constitucion

e
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2.8.1

Poriodo contable

Los estatutos de la compahia definen el pericdo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros de proposiio general una vez al afo, al 31 de diciembre dz cada
afio

Los estados financieros comespondiantes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012, han sido aprobados por la Junta General de Accionisias celebrada el 27 de marzo
da 2013

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera adjunio, presenta os saldos de acuerdo a la
clasificacion an funcion de sus vencimientos comanies los que se esperan realizar,
vendarlos o consumirlos &n su ciclo normal de operacién y no corrientes, los de
wvencimiento superior @ dicho periodo En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento as inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamlento a largo plazo esté
asagurado a discrecidn de [ Compafila. madiante contratos de crédilo disponibles de
forma  incondicional con vencimiento & large plazo, se clasificaran como
pasivos a largo plazo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

La compafia considera como sfectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en
bancos sin resinicciones y las invarsiones financieras pactadas con vencimianlo maximo
& los 90 dias, los cuales se presentan al cosio, gue s& aproxima al valor de mercado

Activos y pasives financiaros
Clasificacién

La Compafiia clasifica sus aclivos financieros an las sigulenies calegorias “aclivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar”, “aclivos financiercs mantenidos hasta su vencimianie® y “sctives financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las sigulenies
categorias. “pasivos financiercs a valor razonable @ través de ganancias y pérdidas” y
"olros pasivos finencieros™. L= clasificacion depende del propdsito pare & cual se
edquiniaron los activos o contrataron los pasivos La Administracion determing &
clasificacion de sus activos y pasives financiercs a la fecha de su reconocimienio
Inicial
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a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las venias realizadas, estas
cuentas se registran &l costo de transaccion, es decir 3 su valor nominal Los
documentos y. cuentas por cobrar son contabilizados al costo smortizado ulllizando: el
metodo de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no derlvados cuyos cobros son fijos o delerminables, que no se negocian &n Un
mercadn active, por lo que eslas cuenias por cobrar estan veluadas a su valor nominal
o de fransaccidn, siempre que sus vencimientos sean menores o iguales a tres meses

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son aquellas inversiones en valores sobre las cuales la Compafiia tiene intencion y
capacidad de consarvarlas hasia su vencimianto, s& regisiran & 5U costo amortizado

Se incluyen en el activo corrignle; cuando sus vencimientos son menores a 12 meses
contados desde & fecha del estado de situacion financiera; caso contrano, =8 muesiran
como aciivos no comeanties

Activos financieros disponibles para |a venta.

Se incluyen egquellos valores adquiridos que no se mantienen con propésilo de
negociacion y que no son callficados como inversidn al vencimiento.

¢) Paslvos financieros
Reprasentados en el estado de siiuacion financiera por [as cbligacionas financieras,
proveedores y cuentes por pagar a compafiias relacionadas. 5e incluyen an &l pasivo

corriente, exceplo por los de vencimiento mayor 8 12 mesas contados a partir de |la
facha del estado de giuscion financlera.

Recenocimiento y medieién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un aclivo o pasive financiero en el eslado de siluacion
financieta a la fecha da la negociacian, cuando s8 compromele a comprar o vender &l
aclivo o pagar 2| pasivo

e —
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Medicidn Inleial

Los aclivos vy pasivos financieros son medidos nicialments & su valor razonable mas
cualquier costo stribulble a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
partz del aclivo o pasive, siempra que &l active o pasiva financiera no ses designaido
coma de valor razonable a traves de ganancias y perdides. Con postenorided al
recanocimiento  inicial le Compafila valoriza los mismos comoe se describa a
continuacian;

Medicidn pesterior

a)

b)

€]

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior 8 su reconocimiento micial 52 miden &l costo amortizado aplicando el
metodo de-interés efectivo. En espacifico, 2 Compafia presenta |las siguienias
cuentas dentro de esta categoria:

{t)] Cuentes por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden a los montos
adaudados por sus cligntes por la venle de productos &n &l curso nommal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corfentes, de lo contrario se presantan como activas no corrientes, Se
recanocan a su valor nominal gue es eguivalente a su coslo amortizado pues
no genaran intereses v son exigibles an hasta 90 dies. manos fa provisian par
detenoro correspondiente

{il) Otras cuentas por cobrar Represeniadas principaimeante por présfamos a
empleados y gamntias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor dal desembolso realizado, que &5 squivalante & suU cosio
emortizado.

Activas financieros mantanidos hasta su vencimiento

Correspondan a inversiones en tilulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses, Postenor a8 su reconocimento iniclal, se miden al costo amortizado
aplicando sl método del Interés sfective, los Inlereses e reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros gastos (neto)”
cuando s& ha establecido gl derecho de la Compaiiia a percibir su pago

Otros pasivoes financieros

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizada aplicando el

metodo de interés sfectivo. En especifico, fa Compafia presanta las sigulsntas

cuentas denfro de esta categoria:

(I} Obligaciones financisras. Se regisiran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues responden a condiciones de mercado.

L

A el il
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(i) Provesdores: San abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveadores en & curso normal de los negocios. S| se seperan pagar en un ano
o menos se clasifican como pasivos corrientes. de o contrano se presentan
como pasivos no comentes. S& reconocen a su valor nominal que es
equivalente 8 su costo amortizado pues no generan intereses y son liguidables
an plazos menores a 80 dias.

Estimacion de deterioro para cuentas comarciales

La provisidn para cuenias de cobranza dudosa se establece sl existe svidencia objstiva
de gue ta compaiiia no podrd recuperar [os montos de |as deudas de Bcuerdo con [os
t&rminos anginales del contrato del servicio.

Ls eslimacion pars cuentas dudosas es delerminada por |2 Gerencia de la Compafiia.
con bass an la evaluscion individualizada de |a antiguedad de los saldos por cobrar ¥ la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duds
de su cobrabiidad, la exisiancia de saldos vencidos por mas de 180 dias Le provision
para cuentas dudosas & carga a los resullados integralas del ano y las recoparaciones
de cuentas provisionadas se acredlian a otros ingresos.

Baja de actlvos y pasivas financieros

Un activo financiero s& aliming cuando expiran |os derechos ‘@ recibir los flujos de
efective del active o si la Compafila transfiere el aclive 2 un tercero ain retaner
sustancialmeants los riesgos y baneficios del mismo, Un pasivo es sliminado cuando las
obligacicnes de la Compaiiia s& han liguidado.

impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impugsie & la renta efectusdas por
lerceros gue saran recuparadas en un periodd menor a 12 meses. Cuando la
Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan @ |os
resultados del afio,

Inventarios

Los inventaros son presentados @l cosio de adguisicion o wvalor neio reslzable; &l
menor. El costo de los iventanos v de los produclos vendidos se determina usanda el
método de promadio ponderado. El valar neto realizable es el pregio de venla estimada
an &l curso normal de |os negocios, menos |os pgestos de comercializacion y
distribucion  Adicionalments la Administracion de la Compaiiia identifiea, en funcidn a

f

l
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un andlisis de edades de los productos cuya fechs de caduciiad es menor 2 60 dias,
aquelios inventarios no aplos pama la comercializacion y consumo, registrando una
provisidn para cubrr la pérdida de los mismosz Esta mrovision se deanomina
obsolescencia.

Las smportacionas an transilo se encueniran regstradas a su costo de adquisicion

Propiedad, planta y equipo

Para efectos de primara adopcitn, la Compafia aplicd la exencian del valor razonable
como costo stribuide. En dicho sentido, delerming el valor razonable de propiedad,
planta y equipo, ya que se deniificd gue su valor en llbros segun MEC. a la lecha de
transicién. diferia de su valor razonabie

E! valor razonable de propiedad, plania y equipo, s& daterming an funcidn de su vida util
de acuerdo con lo que establece en fa NIIF 1, la compadiia estimd un valor residual al
final de la vida Glil da los mismos.

Los slementos da la propledad, planta y equipo se valorizan inmicialmenie a su cosio gue
comprende su precio de compre ¥ cualguiear costo directamenta atribuible pars poner al
activo en condiciones de operacion pars su uso destinado

Postariormants al registro inicial, los slamentos de propiedades, planta y egquipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por delenomo de valyr
acumulada

L.os costos de ampliscién, modemizacion o mejoras que representen un aumanio de (a
productividad, cepacidad o eficiencia @ un aumento de la vida dtil, son capitalizados
aumentanda &l valor de las bienes.

Los gastos de reparaciones, consernvacion y manisnimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren

La utiidad o pérdida resultante de la enajenacién o retiro de un ben se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido &n la anajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo & cargo o abono & resultados dal pariodo.

El valor residual y la vida (il di los aclivas se revisan y ajustan 8l es necesario, en cada
ciarre de balanca

Los cambiocs en circunslancias, tales como avances lecnologicos, cambios en & ulsD
planificado. podrian hacer que la vida Util fuera diferente de (as estimaciones realizadas
Las estimaciones s& basan principaiments an las proyecciones de uso fuluro de los
activos. La delerminacion de las vidas uliles se evali@n &l cierre da cada afio.
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Depreciacion acumulada

Las deprecisoiones son calculadas bap &l metodo lineal. mediante a distribucion del
costo de adguisicion commegide por &l valor residual estimado, entre los ancs de vida Ol
estimada de cada uno da los elemeantos

Deaterioro de valar de actives ne financieros

La Compafiia evalia periddicaments si axistan indicadores que alguno de sus aclivos
pudiese astar deteriorado. Si existen tales Indicadores se realiza una estimacian dal
maonto recuparable del activo,

El monlo reciuperable de un activo es &l mayor valor entre &l valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinade para un aciivo Individual 3 menos que el aclive no geners entradas de
afectivo gue son claramenis ihdependientes de olros aclivos o grupos ds activos.

Cugndo &l vaelar an libres de un ectivo excede su monlo recuperable el active es
considerado deterioredo y es disminuido hesta alcanzar su monto recuperable, con
cargo & resultados de! periodo

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a |a rents del afio comprenda el Impuesto a la renta camiente y &l
diferido, E! Impuesto se reconcce en el eslado de resillados inlegrales, axceplo
tusndo se trata da partidas que se reconocen directaments en sl patrimonia. En éste
caso & impuesto también s& mconocs &n offos résullados integrales o directamante en
el patrimonio

(il Impuesto a la renta comente: La provision para Impueesto 8 |8 rents se calouls
mediante |2 tasa de impuesto aplicable a las ulilidades gravables y 52 carga 2 los
resullados del afic en que se devenga con base an sl Impussto por pagar exigible

(i Impuesto a la renta diferida. El Impuests a fa renla difends se regutra an su
totalldad, por el método del pasivo, sobre las diferencias lemporales que surgsn
entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus respactivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto & |a renta diferido se
determina usando asas inbutarias qua han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacidn financiara y que se espara seran aplicables cuando &l impuesta a la
renta diferdo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo e pagues.
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Los impuestos a la renta diferidos actyos solo se reconocen en la medida que saa
probabie que se produzcan bensficios tribularicos fuluros contra los gues s2 puadan
usar las diferencias lemporales.

Los saldos da jmpussio 2 la renta difendos activos y pasvos =2 compensan
solaments cuando existe el derecho legal exigible & compensar impuesios actives
camentes con impuestos pasivos correntes y cuando los Impuestos a Is renls
diferidos activos y pasivos se r2lacionen con la misma aulondad (rbutana

La tasa impositiva aplicada para & calculo del impuesto a la renta diferido al 31 de
diciembre dal 2011 &5 la que esiara vigente en &l pericdo esperado pEra su
reallzagion, empezando &n 25% en 1 de enero dal 2010 v disminuyendo
anualmente en un punto porcentusl hasta llegar al 22%, en funcion de lo
contemplado en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio & Inversiones.
aprobada en noviembre del 2010 ¥ vigente a partir de enero dal 2011

213 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran &n el rubro de Pasivos scumulados dal estado
de situaciin financiera y corresponden principalmente a:

[

(i

Participacién de los trabajadores gn [as utlldedes: Calculada &n funcion dal 15%
dé la utlided confable anual antes dal impuestio a la renta, segun lo establecido por
ls |=gislacion ecuatoriana vigenta Se regislia con cargo a resullados y 52 presenis
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas an funcion da |a labor
de la persona benaficana de este banaficio

Décimo lercer y décimo cuarlo susldes: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legistacion vigente en &l Ecuadoar,

Benoficios de largo plazo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio no fondeadas):

La Campaiia lisne un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecualonanas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacion |sboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el trabajador,
2| emplaador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento dal equlvalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afics de sanvicios prastadaos a la misma ampresa o
empleador, ests bensficle se denoming desahucio.

La Compafiia no ha determinado a provision para jubllacion patronal y desahucio, debido & gque
considera que las personas que se encuentran en noming realizan funciones administrativas y
de representaciin.
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Provisiones

Una provisidn 8 recanoce, 5| como resultado de un evento pasado, la compafiia tiene
una obligacién lagal o implicita en el presanie que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable que una salida de beneficios econtmicos sea necesaria para
cancelar la obllgacidn,

Los mantos reconocidos como provision son [a mejor estimacion de la Administracion, &
|a fecha de ciems de los estados finsncieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar |a obligacién,

Reconocimlento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de ia Compaifia Los ingresos se
muestran netos da VA, devolucionas; rebajas y descuenios olorgados

Los ingresos son reconocidos =n la medida en que es probable que los beneficios
econamicos fluyen hacia la Compafila, puadan sef medidos con flabilided v cuandao |a
Compafila hece la eptrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios Inherenies 2 la propledad de esos bienss y no
mantianen al deracho a disponsr de ellos. nl & mantener un control sabre |65 MIsSMos,
Las venlas de las memaderias sa reconocen en los resultados del ejerciclo cuando Iz
Compafila ha efeciuado la transferencia de deminio y anirega da dichos biengs a los
clientes. los cliantes los han aceptado y |8 cobranza de |8s cuanlas por cobrar
correspondiente esta razonablemente asegurada la experiencia acumulada de la
Compafiia evalla al final de cada ejercicio la exisiancia de devoluciones y registra la
provisian correspondianta en el caso de aplicar

Ingresos financieros

Los |ntereses correspondienties &l financiamianto de documentos son reconocidos en
base al saldo del capltal da los préstamos.

Gastos de aporacidn

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafia sobre base de| devengado

Se componen de: gastos financieros, gaslos administralives. impuestos, i=2sas
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio

o
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Estado de flujo do ofectivo

Bajo fiujos originados por actividades de la oparacian, sa incluyan lodos agueilos Nujos
de efeciive relacionades con el giro dal negocio, ncluyando ademas los intareses
pagados, los ingresos financieros y en general todos aguellos flujos que no estan
definidos como de invarsidn o financiamisnto.  El conceplto operacional ulllizada an
gsie asigdo, &5 mas amplio que 8l considerado an &l estado de resultados:

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicién a las NIIF
Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo can 2 Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por & Superintendencia de
Compafias en noviembre del 2008, |as compafias como DIRASEMSA DIRECCION
¥ ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A., deben preparar sus primaros estados
financieros bajo NIIF en el 2012; por lo cual los estados financieros de la Compaiiia
por gl ejercicic terminada gl 31 de diciembre de 2012 son los primercs estados
financleros emilides de acusrdo con Normas Intermacionales de Informacion
Financiera (MIIF)

La fecha de transicidn da la Compafila es gl 1 de anero de 2011 La Compafiia ha
preparado su estado de situacitn financiera de apertura bajo NIIF a dicha fechs

De acuerdo-a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
oplativas a la aplicacidn retroactiva de las MIIF

Exenciones a la splicacion retroactiva utilizadas por la Compania

La exencian optativa establecidas por |& NIIF 1 aplicadas por la Compafiia s& detalla
a continuacian!

Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido
De acuerdo & lo sefialado por NIIF 1 “Adopcidon por primera vez ds las Mormas

Internacionales de Informacion Financiera”, |8 Compafia ha optado por utilizar al
valor razonable como costo atribuido para propiedad. planta v equipo. a |la fecha de
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transicidn & MNIIF, medianie &l uso de |asaciones efectuadas por paritos
independientes calificados.

4. Gaention de riesgos financieros y definlcién de cobertura

En &l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiantt, la compania
estd axpussia 8 diversos riesgos finsncieros que pueden afectar de maners
significativa &l valor econdgmice de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados Las politicas de adminisiracion de riesgo son sprobadas y revisadas
pernddicamente por su Administracian

A conlinuacion s& presenta una dalinicion de los resgos que enfranta |a compania,
asi como ung descripcion de |ss medides de mitigacion que & administracion podra
considarar

a. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de gue la Mucluacidon de variables de mercado (8les como tasas
de interés. tipo de cambio. precios de productos, impuesios a los licores aic.,
produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de lujos o actives o o
la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion o Indexacidn de éstos a dichas
vanables.

La asdministracién de eslos rissgos es esiablecida por la Administracion de la
Compafia, gulen define estrateglas especificas en funcion de los analisis
periddicos de (endencias de las variables gque inciden en los nivelss de tesa de
interés

b. Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafila considera como ente de
financlacién a instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposicion a
tasas de inlerés, esia medida ha sido tomada debido a la Imitacidn de oparaciones
por |as cuales atraviesa al pais

Las politicas en Iz administracion de eslos nesgos son establecidas por la

Adminisiracion y se basa en [z definicion de esirategias especificas en funcion de
los anidllsis periodicos da tendencias de las variables que inciden en los niveles de
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tipo d& cambio & inltends

Riesgo de crédilo

Este riesgo esta relerido a [a capacidad de lerceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con la Compania. Dentro de las partidas expuestas & asle resgo se
distinguen dos categorias

1. Activos financieros

Comesponde 8 los saidos de efectivo y aquivalente del efectwo, asi como los
depdsiios a plazo mantenidos al vancimienio. La capacidad de la Compafiia da
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en al
gue sa encuantren depositados por lo que al riesgo de crédito al gue estd expuesto
el efectiva vy equivalenie de efectivo estd |imitado debido a que los fondos estan
daposilados Bn bancos de alla calidad cradificia, segun las
clasificacionss de las calificadoras de riesgo, lo cual se ancuenira dentro de las
pofitices de inversiones vigentes de |la Compaliia.

2. Deudores por venias

Las politicas de crédilo de la Compafia estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo gue asta dispuesta a aceptar &n &l curso normal de los negocios

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limiles Individuales de
credifo son procadimientas adoplados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos gue estan slcanzados por esie hipo de nesgos. La Compafiia tizne
una concentracion de nesgos credificios e&n &l casc de cuentas por cobrar
comerciales

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimianto de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad vy acceso inmediato a recursos
For tanto la Compafia mantiena dnicamenie inversiones con plazos infericres & un
gfo yo liguidez inmediata, cuyos montos son suficienies para cubrir aveniuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveedores y olros con anligledad
menor & un afa
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La Compania tiene definidos procedimientos lendientes a que |l enlidad administre
glectivamente su riesgo operativo en concordancia con los [ineamienlos de los
grganismos de control y de |a gerencia, basados en sistemas ds repories internos y
exiemos
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