INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
EJERCICIO ECONOMICO 2011

ENTORNO EMPRESARIAL

La inversién creciente en obra publica, los proyectos de vivienda financiados con fondos
estatales, la demanda interna de consumo acicateada por los aumentos en los salarios reales,
los subsidios directos y el crecimiento del crédito constituyeron motores de impulso para el
crecimiento de la economia ecuatoriana en el afio 2011.

Sin embargo, la fuerte intervencién del estado en los sectores que ha definido como
estratégicos y la radicalizacion de las politicas hacia el sector privado, que genera
incertidumbre, determinaron una baja inversién de ese sector.

El crecimiento de la produccién petrolera, el mantenimiento del precio de barril, los recursos
que genera el sector energia y los ingresos por recaudacién tributaria financian el nivel de
gasto del gobierno que se prevé se mantendra en el futuro inmediato.

La tasa de desempleo disminuy6 ligeramente; la inflacién crecid, especialmente en el sector de
alimentos; la balanza comercial siguié deficitaria y la tasa de interés promedio para crédito
productivo se mantuvo. La carga impositiva crecié a fines de afio con el establecimiento de
nuevos gravamenes.

En este entorno la compariia Dirasemsa S.A. oper6 con normalidad en la venta de servicios de
asesoria y percibié rendimientos sobre sus inversiones. A finales del afio absorbié por fusién a
la compaiiia comercializadora de productos textiles denominada Realtex S.A.

ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Todas las resoluciones de la Junta General de Accionistas se cumplieron, asi como las normas,
resoluciones legales, reglamentarias y estatutarias que precautelan los intereses de la empresa
y de sus accionistas.

OPERACIONES Y SITUACION

Con fecha 22 de diciembre de 2011, quedé inscrita en el Registro Mercantil la escritura de
fusién por absorcién y la respectiva resolucion aprobatoria. Conforme a {eigstgbl\gp;do[eq EEN
disposiciones Iegales vigentes, Dirasemsa S.A. compaiiia absorbente, ¢ frdp psb alangesq |
de las compaiiias fusionadas cortados a esa fecha, asi como los znrre‘gpon entes estados de !
pérdidas y ganancias por el periodo comprendido entre el primerd de enerd Gd‘ﬁ&r&]&ﬁ fiscal |
2011 y la fecha de registro mencionado.
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En el afio, las ventas netas de mercaderias alcanzaron 992.967 délares y su costo de ventas
821.989 dblares.

Las ventas de servicios por asesoria y administracion de empresas fueron por 182.434
délares.

Los rendimientos de inversiones: dividendos, utilidad en venta de activos, plusvalia, etc.
llegaron a 100.462 doélares.

Los gastos de operacion: Sueldos, beneficios sociales, honorarios, materiales, suministros,
mantenimiento, seguros, servicios, cuotas, contribuciones e impuestos, depreciacién y otros
fueron por 412.377 délares y los intereses y gastos financieros por 114.508 délares.

En consecuencia, existe una pérdida en el periodo de 73.010 ddlares. Los anticipos de
impuesto a la renta determinados para el ejercicio por 26.577 dodlares, constituyen carga
impositiva para la compaiiia, a pesar de sus resultados, pues son considerados impuesto
minimo segun disposiciones legales vigentes.

La situacion de la compafia se mantienen en niveles razonables conforme lo demuestran los
principales indices financieros del periodo: Liquidez corriente 1.1 a 1.0 ; Solvencia 1.5 a 1.0 ;
Endeudamiento 0.7.

La administracion de la compafia reafirma su permanente compromiso con el desarrolio de la
empresa.
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Quito, Marzo 19 de 2012
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