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De mi consideracion:

A fin de dar cumplimiento a la notificacién de documentos, establecida en el tramite No.
17481 del 30 de abril del 2014, de la Compafifa DIRASEMSA S.A. con RUC 1790453146001
y Expediente No. 7668, adjunto remito la siguiente informacién:

+ Informe de comisario del afio 2012/

+ Informe de auditoria del afio 2012 /
o RUC del afie 2012 /

Sin otro particular por el momento, me suscribo.

Atentamente,

"’f{./.’jaggé’,'

Sr. Patricio de la Torre Pontén /
GERENTE GENERAL /
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A,
Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2012
Informe de los Auditores Independientes



CPA. Ldo. César Maldonado
Auditor Externo R.N.A.E. No. 682
Calle Ulpiano Becerra

Celular 0995 -721 - 128

Quito - Ecuador

ésar 7/
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTOQ EMPRESARIAL S.A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DIRASEMSA DIRECCION ¥
ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A., al 31 de diciembre del 2012, los correspondientes
estados de resultados, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, asi como el resumen
de politicas contables significativas y otras notas aclaratorias, por el afio ferminado en esa

fecha.
Responsabilidad de la Administracion

Los estados financieros y las notas explicativas que se acompafian fueron preparadas y son
responsabilidad de la Administracionde la compariia. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, la implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestros examenes, Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Fsas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria para ebtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos.

Opinion

Los referidos estados financieros presentan razonablemente, en (odos los aspectos
importantes la situacion financiera de DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO
EMPRESARIAL S.A., al 31 de diciembre del 2012, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).




CPA. Ldo. César Maidonado
Auditor Externo R.IN.AE. No, §82
Calle Ulpiano Becerra

Celular 0995 — 721 - 128

Quito - Ecuador
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Pirrafos de Enfasis

Los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2012
corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la compafiia ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
al 31 de diciembre de 2011 y al I de enero de 2011 no auditados bajo NIIF, los que han sido
preparados siguiendo los procedimientos de la NIIF : “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera”. Los efectos de la primera adopcion de
NHF al I de enero de 2011 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre de 201] se muestran en la nota 4.

Quito ~ Ecuador, Mayo 25 de 2013

do. Césat Maldonada.
RNAE No. 682
Registro C.P.A. No. 25286

PG
o f\’é‘;‘:? v N\
/ Tk *\\ 2 -
,"/é-"’ O Q\\ OQ" -
g‘ M '\'\ 0 i
A\ | @7’6\‘\ )
AN O'Q @;/
pd




LPZ-€1 'ON "OWN "D3d

Jlopejuos
aunby sope

rrL6ELE SE0°SL0E
20569, 806°905
€10 1L -
¥S0'LoY 80/°90¢
S/EL6E 00Z 661
Tr9'69EZ LTL'605'2
¥69'1 oiF9
98986 06208/
LOBLL zer9e
(r15'g) {085 41)
045011} £86'6L1'L
L8S GBI 195 G6L
850°¢cl K¥AYY)
1102 zi02
‘Tt EnEm_U_Q ‘TE w.ﬁ_.:w_u_n_

*SOJIIOUEUL] SOPEB}SA SO| B sE10U A SEA|JRsl|UBIS Sa[qeIuaD seajod Jap

zl
113

- - A

~

ejoN

jeba] sjumuosarday
d SUO] ef ap onuyed

lejo) ‘soaRdy

Sa1UAI0Y ON ‘SOANIY [E10 L
SUBIAOWSS
SejUSLELLIZ] SSUOISIaAY|
ojau‘odinba £ gjued'pepaidoiy
S3JUBLLIOY ON "soAndY

SHIUBILIOD SOANDY |BJO ]
sopedionue sobey
SOUBIUSAUL
Jesadnoal Jod soisendu)
1810092 Jod SEeuanI uoIsinold
Jelqoo lod sejuand sedd
a1au '1el1qod Jod seluand SEHG £ S9eISIBWoD saepnag
S9lRIoULS ) SOUOISIBAL|
OAI1294] |e sajusieainbg A oAlDS)g
a1usL0?) ‘uoldRIad Us SaJUaLII0D SOANIY
JUILICY 'SOANIY
S0AI1OY

(soueouswe sa.e|0P U2 opesaldxy)

RIIUCUI] UOIIENNS 3P SOPEIST
¥'S YSHASYHIA



‘S0JA12UBUY SOPEISO §0] @ sejou A seapjeollubls sejqejucs seopijod Jep

L¥PZ-E1 ON "OVWN "D3d
10pPEUOD
a.nby sole

jeba sjuejueseiday
'd 8L0] B| 8P OIBUIRY

PL'6ELE SE0510°E oluowilled A soalsed B30
£PZ 886 ¥L0°500°L ouowMled jBj0]
(285766} 1£8'9l omiosalg jep epipiad 7 pepIMA
£68°L £€6€°L F4 diIN @p uordopy
(91£2re) (08" 1p¥) ¥4 SOPEINWROE SOpPEYNSTY
SOPEINWNOE SOPRJINSaY
jeTATRY g 925 9¥¥ 114 [eliden ap eAIaSaY
8L0°90¢€ 8.0°00¢ BANENNIES BAIDSDY
ETL¥EL gzl vel 61 jefe] BAUBSEY
seAalasey
[T %] 9zy6es gl [eio0S [EYdED
a}oN oucwed
L06'0S1LE 186°600°2 e10] ‘soaised
LD6'051°C 156°600° £AJUALLIOT SOAISE 1B10L
£.5°92 808712 il BJUSY B B 0)sandw
Se0'L 7484 so}sendwi 1od oniseyq
0LE°} GLFEL S9|BIDCS SOI0)suag
SF1L'BGEL £R6°GZL°L gl 1efed jod sejusna sello
929'66 B6¥8 65 5l rebed Jjod sejuenn
000 0Lt 000°0LL vl tebed rod saucoes0l0)
I51°168 GR0YGL9 £k seiamueuy ssuopebigo
sajuBlLIen ‘SoAISEd
+102 FA11 14 somsed A OJON oluouiLed
1g alquialaig e sqquielg SY1ON

(soueayiawe sareop ue opesaidxy)

BIAIDUEBUI] UOIIBNUS Bp SOPEIST
V'S ySwasvdia




DIRASEMSA S.A.
Estado de Resultados Integrales

(Expresado en délares americanos)
Afios terminados en
NOTAS
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas 23

Utilidad bruta en ventas

Gastos administrativos 23

Pérdia en operacion

Otros ingresos {gastos):
Otros ingresos

Utilidad / pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta, estimado CORRIENTE 17

Utilidad / (pérdida) neta

Utilidad por accion bdsica

2012 2011

504.509 1.175.401
(254.395) (821.988)
250.114 353.413
(280.685) (526.885)
(30.571) (173.472)
68.709 100.462
38.138 (73.010)
(21.307) (26.577)
16.831 {99.587)
0,03 {0,19)

7
& OUE @ 1Ome .

Representante Legal

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros.

Carlos Aguirre
Contador
REG. NAC. No. 13-247
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

1.

1.1

1.2

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETQ DE LA COMPARNIA

DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A, es una
compafiia de nacionalidad ecuatoriana, con domicilio principal en la ciudad de Quito, fue
constituida el 9 de mayo de 1980. Con fecha 3 de febrero de 2005, se procedio a la
escritura de prérroga de plazo y reformas de estatutos. Mediante escritura publica del
22 de agosto de 2006 se procede a la ampliacion del Objeto Social y reformas de
estatutos. El objeto de la compafia es la administracion, enajenaciéon y administracién
de bienes raices, administracién de valores fiduciarios, representacion de empresas
nacicnales o extranjeras, al comercio, importacion, a la representacion, a la distribucion,
a la compra y comercializacion de productos industriales y/o agricolas al por mayor y
Menor.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compafdiia al 31 de diciembre de 2012, han sido
preparados baje Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas, de acuerdo a lo
establecida por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Los estados financieros han sido preparados con base a costo histarico, aungue
modificado por |2 revalorizacion de ciertos bienes de propiedad, planta y equipo.

Al 31 de diciembre de 2010 y los periodos anteriores, la compafiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con practicas contables locales generalmente aceptadas (PCGA
locales).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 — “Adopcién
por primera vez", estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIiF vigentes al 31
de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTC EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros {Continuacicn)

21

2.2

2.3

24

BASE DE PREPARACION

La compaiia ha adoptado las normas internacionales de informacién financiera (NHF)
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board) mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
que se presentan. A partir del 1 de enero de 2012, la fecha de transicion a estas
normas ha sido el 1 de enero de 2011,

Adictonaimente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han
sido reestructurados para presentarse en forma comparativa con los del 2012,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en dolares
de los Estados Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion, que manifiesta expresamente que se han aplicado los principios y
criterios incluidos en las Mormas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el future y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximes ejercicios, se registraran en el
momento de conocida la variacion, reconocigndo dichos cambios en 10s
correspondientes estados financieros conforme a las normas en vigencia para el efecto.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable, empresa en marcha, a menos que se establezca lo contrario.
DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A., es un ente con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones
y por el tiempo gue dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su
canstitucion.




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.5

2.6

2.7

2.8

2.8.1

Periodo contable

Los estatutos de la compafia definen el periodo de preparacion y difusion de los
Estados Financieros de proposito general una vez al afio, el 31 de diciembre de cada

afo.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo
de 2012.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

Ei estado de situacion financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a ia
clasificacion en funcién de sus vencimientos: corrientes los que se esperan realizar,
venderlos 0 consumirlos en su ciclo normal de operacion y no cofrientes, los de
vencimients superior a dicho periodo. En el caso de existir obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la Compafifa, mediante contratos de credito disponibles de
forma incondicional con vencimiento a largo plazo, se clasificaran como
pasivos a largo plazo.

Efectivo v equivalentes de efectivo

La compafia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja, y en
bancos sin restricciones y las inversiones financieras pactadas con vencimiento maximo
a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
par cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos vy pasivos financieros a la fecha de su receonocimiento

inicial.



DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

2.8.2

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por las ventas realizadas, estas
cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal, Los
documentas y cuentas por cobrar son contabilizados al costo amortizado utilizando el
métoda de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros
no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal
o de transaccion, siempre gue sus vencimientos sean menores o iguales a tres meses.

b) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son aquellas inversiones en valores sobre fas cuales ia Compafiia tiene intencion y
capacidad de conservarias hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera; caso contrario, se muestran
como activos no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.

Se incluyen aguelios valores adquiridos que no se mantienen con propdsito de
negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

c) Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a compaftias relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor & 12 meses contados a partir de iz
fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de Ia negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconeccido como
parte del activo o pasivo; siempre gue & activo o pasive financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial {a Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

Medicion posterior

a)

b)

c)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétoda de interes efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normatl de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en hasta g0 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(iiy Otras cuentas por cobrar, Representadas principalmente por prestamos a
empleados y garantias entregadas, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo
amortizado.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Corresponden a inversiones en tltulos valores con vencimientos originales de mas
de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en el estado de
resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro “Otros gastos {neto}"
cuando se ha establecido el derecho de la Comparniia a percibir su pago.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:

(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues responden a condiciones de mercado.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocics. Si se esperan pagar en un afio
o menos se clasifican como pasivos corrientas, de lo contrario se presentan
como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables
en plazos menores a 90 dias. '
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Estimacion de deterioro para cuentas comerciales

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva
de que la compaiiia no podra recuperar los montos de |as deudas de acuerdo con los
términos originales del contrato del servicic.

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiiia,
con base en la evaluacion individualizada de |a antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda
de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas s& carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo & un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de [a Compariia se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por
tercergos que seran recuperadas en un periode menor a 12 meses. Cuando la
Administracién astima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan a los
resuttados del afio.

inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion ¢ valor neto realizable, e
menor. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
metodo de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion. Adicionalmente la Administracién de la Compafiia identifica, en funcion a
un analisis de edades de los productos cuya fecha de caducidad es meanor a 60 dias.
aquellos inventarios no aptos para la comercializacion y consumo, registrando una
provisién para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provisidn se denomina
obsolescencia,

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
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Propiedad, planta y equipo

Para efectos de primera adopcion, la Companiia aplico la exencion del valor razonable
como costo atribuido. En dicho sentido, determind el valor razonable de propiedad,
planta y equipo, ya que se identificd que su valer en libros segin NEC, a la fecha de
transicidn, diferia de su valor razonable.

El valor razonable de propiedad, planta y equipo, se determind en funcién de su vida util
de acuerdo con lo que establece en la NHIIF 1; Ja compaifiia estimd un valor residual al
final de la vida Gtil de los mismos.

Los elementos de la propiedad, planta y equipe se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacidn para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia ¢ un aumento de la vida Gtil, son capitalizados
aumentando el vaior de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn y mantenimiento menores, son registrados
como un cargoe a los resuftados del ejercicio en que se incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valor registrado en los libros
reconociendo ei cargo o abono a resuitados del periodo.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesariy, en cada
cierre de balance.

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas.
Las estimacicnes se basan principalmente en las proyeccicnes de uso futuro de los
activos. La determinacion de las vidas Otiles se eval(an al cierre de ¢cada afo.

Depreciacion acumulada
Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del

costo de adquisicion corregido por el valor residual estimado, entre ios afios de vida (til
estimada de cada unoc de los elementos.
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La Compafila evalda periédicamente si existen indicadores gue aiguno de sus activos
pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el active no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado v es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable, con
cargo a resultados del periodo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto & |a renta de! afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconcce en otros resultados integrales o divectamente en
el patrimonia.

{ Impuestc a la renta corriente; La provisidon para Impuesto a fa renta se calcula

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en €l impuesto por pagar exigible.

{i Impuesto a la renta diferido: El Impuestc a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, scbre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valeres mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a ia renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferidoe activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
solamente cuando existe el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a ia renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad  tributaria.

La tasa impositiva aplicada para el calculo del impuesto a Ia renta diferido al 31 de
diciembre del 2011 es la que estarad vigente en el pericdo esperado para su
realizacion, empezando en 25% en 1 de enerc del 2010 y disminuyendo
anualmente en un punto porcentual hasta llegar al 22%, en funcidon de lo
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contemplado en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
aprobado en noviembre del 2010 y vigente a partir de enero del 2011.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corio plazo: Se registran en el rubro de Pasivos acumulados del estado
de situacion financiera y corresponden principalimente a:

(i) Parficipacion de los trabajadores en las utifidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a Ia renta, segun o establecido por
la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta
como parte de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcion de la labor
de la persona beneficiaria de este beneficio.

(i Deécimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legisliacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo {Provisiones de jubilacidn patronal y desahucio no fondeadas):

La Companla tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la refacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafila no ha determinado la provisidn para jubilacion patronal y desahucio, debido a que
considera que [as personas que se encuentran en némina realizan funciones administrativas y
de representacion.

2.14

Provisiones

Una provision se reconoce, si como resultado de un evento pasado, la compania tiene
una obligacién legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y ¢s probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesana para
cancelar la obligacion,

Los montos reconocidos comeo provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liquidar la obligacién.
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2.16

2.17

2.18

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de IVA, devoluciones, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en gue es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de eflos, ni a mantener un control sobre los mismos.
Las ventas de las mercaderias se reconocen en los resultados del ejercicio cuando la
Compaiiia ha efectuado la transferencia de dominio y entrega de dichos bienes a los
clientes, los clientes los han aceptado y la cobranza de las cuentas por cabrar
correspondiente estd razonablemenie asegurada. La experiencia acumulada de la
Compafiia evalua al final de cada ejercicio 12 existencia de devoluciones y registra la
provision correspondiente en el caso de aplicar,

Ingresos financieros

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reccnocidos en
base al saldo del capital de los préstamoes.

Gastos de operacién
Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compaidiia sobre base del devengado.

Se componen de gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del gire del negocio.

Estado de flujo de efectivo

Bajo fiujos originados por actividades de la operacidon, se incluyen tados aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento.  El concepto operacional utilizado en
este estado, es mas amplioc que el considerado en el estado de resuitados.

Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas aun no vigentes

Al 31 de diciembre del 2011 existen algunas normas nuevas e interpretaciones que
todavia no tienen fecha efectiva de aplicacién para el afio terminado en esta fecha, vy no
han sido apiicadas durante la preparacion de estos estados financieros. Un resumen de

las mismas es como sigue;

10
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NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que
permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar ta naturaleza de y riesgos
con las inversiones en oiras entidades; y los efectos de esas inversiones en la
posicion financiera, rendimientos y flujos de efectivo.

NJIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a revelar — Trasferencias de
activos financieros.

Estas modificaciones crearon nueves regquerimientos de informacidn a
revelar en relacién con los activos financieros dados de baja en cuentas. Se
requiere gue las modificaciones se apliquen a periodos anuales gue comiencen
a partir de! 1 de julio de 2011. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 9: Instrumentos financieros Clasificacidon y medicion

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la
informacién  financiera sobre activos financieros de manera gue presente
informacion atil y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la
evaluacidn de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo
futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y
fa SIC 12 Consclidacién, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de
aplicaciéon en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013, El
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidacion cuando una entidad
controla una o mas entidades.

NHF 11: Arreglos conjuntos
Esta norma es de aplicacién en los pericdos que comiencen en o después del 1 de

enero de 2013. E! objetivo de esta MNIIF es establecer los principios para las
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos vy ta SIC 13 Entidades contro
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas. ,

NIIF 13: Medicidn del valor razonable

Esta norma es de aplicacidn en los per:odos que comieslx ? I 1 de
enero de 2013 Esta NIF define "valor razonabl&¥ marca

sisdbre -
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la medicién del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la
medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despugs del 1 de
enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
cuando la entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enero de 2013. El objstivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable
para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacién del
método de participacién patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y
negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o despues del 1 de
enero de 2013, Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para
los cuales requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones
actuariales se reconocieran en el estado de resuitados o en Ofros resultados
integrales. La nueva MNIC 19 requerird que los cambios en las mediciones se
incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos
se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacion de estados financieros: Mejoras en fa presentacion de
Otros resultados infegrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en ¢ despues del 1 de
julio del 2012. Los cambios que se han incluide en ia NIC 1 son a parrafos
especificos relacionados con la presentacién de los Otros resultados integrales.
Estos cambios requeriran que los Otros resultados integrales se presenten
separando aquelios que no podran ser reclasificados subsecuentemnente al Estado
de resultados y los que podran ser reclasificados subsecuentemente al estado de
resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas.

NIC 12: impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes
Esta norma es de aplicaciéon en los periodos que comiencen en o después del 1 de
enerc de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables

revatuados. Los cambios proveen un enfoque practico para medir actives y pasivos
por impuestos diferidos al medir al valor razanzble las propiedades de inversion.

12
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4, ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA {NIIF)

4.4 Base de {a transicién a fas NIIF
Aplicacion de la NIIF 1

De acuerdo con la Resoclucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias en noviembre del 2008, las compariias como DIRASEMSA DIRECCION
Y ASESQRAMIENTO EMPRESARIAL S.A., deben preparar sus primeros estados
financieros bajo NIIF en el 2012; por lo cual los estados financieros de la Compafiia
por el ejercicto terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con MNormas Internacionales de informacion
Financiera (NIIF).

La fecha de transicion de la Compariia s el 1 de enero de 2011. La Compaiiia ha
preparado su estado de situacién financiera de apertura bajo NHF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacidn retroactiva de las NiIF.

4.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiiia

Las exenciones optalivas establecidas por la NIIF 1 aplicadas por la Compafiia se
detallan a continuacion:

(a) Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 "Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera", la Compafiia ha optado por utilizar el
valor razonable como costo atribuido para propiedad, planta y equipo, a la fecha de
transicion a NUF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por peritos
independientes calificados,

4.3 Conciliacion entre NHF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacién detaflan fa cuantificacién del impacto de la

transicién a las NIF. La conciliacidn proporciona el impacto de la transicidon con los
siguientes detalles:

. Conciliacion det patrimonic al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011,
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Concepto Diciembre 31. Enero 1.
2011 2011
Patrimonio bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 980.850 1.031.030
Ajuste por valor a costo atribuido a activos fijos 7.303 7.393
Patrimonio neto segin NHF 9388.243 1.038.423

5. Gestién de riesgos financieros y definicion de cohertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiifa
estd expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera
significativa el valor econdmico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administraciéon de riesgo son aprobadas vy revisadas
periddicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compania,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacién que 1a administracién podra
considerar:

Riesgo de mercado

Es fa posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado lales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, impuestos a los licores etc.,
produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacién de flujos o actives o a
la valorizacién de pasivos, debide a la nominacion o indexacion de éstos a dichas
variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la Administracién de la
Compania, quien define estrategias especificas en funcién de los andlisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de
interés.

Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como ente de
financiacion a instituciones financieras, por Io cual tiene un riesgo de exposicion a
tasas de interés, esta medida ha sido tomada debido a la limitacién de operaciones
por las cuales atraviesa el pals.

Las politicas en la administracién de estos riesgos son establecidas por la
Administraciéon y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de

14
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los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de
tipa de cambio e interés.

c. Riesgo de credito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con fa Comparfa. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se
distinguen dos categorias:

1. Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo, asi como los
depdsitos a plazo mantenidos al vencimiento. La capacidad de la Compafiia de
recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el
gque se encuentren depositados por lo que el riesge de crédito al que esta expuesto
el efectivo y equivalente de efectivo estd limitado debido a que los fondos estan
depositados an bancos de alta calidad crediticia, segin  las
clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de ias
politicas de inversiones vigentes de la Compafiia.

2. Deudores por ventas

Las politicas de crédito de la Compaiila estan intimamente relacionadas con el nivel
de riesgo que esta dispuesta a aceptar en gl curse normal de los negocios.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comearciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compaidia tiene
una concentracien de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

d. Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Per tanto la Compafila mantiene anicamente inversiones con plazos inferiores a un
afo y/o liquidez inmediata, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuales
pasivos inmediatos con saldos relacionados a proveadores y otros con antigiiedad
menor a un afio,

La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y de la gerencia, basados en sistemas de reportes interncs vy
externos.
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6. Efectivo y Equivalentes de efectivo
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Caja Chica 100 100
Banco del Pichincha 64.319 13.580
Produbanco 13.271 -
Banco del Pichincha (Realtex) - (43)
Predubanco {Realtex) 21 21

77.711 13.658

7. Inversiones Temporales

El saldo al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta constituida por las inversicnes en
acciones en las siguientes compafiias:

Descripcion 2012 2011

SUPERTEX S.A. {a) 112.401 112.401

IMPACSA S.A. (b) 83.180 83.180
195.581 195.581

{(a) Al 31 de diciembre de 2012, la administracion de ia compania considera que la
inversion se realizara en el corto plazo, durante este pericdo las accienes no se
actualizaron al vValor Patrimonial Proporcionat.

{b). La inversion en esta compafiia corresponda al valor nominal de las acciones, la
administracidn considera que su realizacién se realizara en ¢l corto plazo




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieres (Continuacion)

8. Otras Cuentas por Cobrar
El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011

Impacsa S A. - 428690
Dividendos por Cobrar 8 .806 40.758
Teran Diego - 129.523
Neuman Rodolfo 122.078 122.078
Fideicomiso Recreo Plaza 58.060 42820
Inmopevimal S.A. 116.729 105.667
Alma Boutin 680.000 30.000
Dicesur S.A. 14.239 102.944
Negoatextil Cia. Ltda. 35.326 -
Fashion Dealer S.A 111.721 -
Rosy de Balda 145110 -
El Velero 35.000 -
HMeman Aycra 27.778 -
Varios 125.136 108.090

1.479.983 1.110.570
Provision Cuentas por Cobrar {(17.580) {8.514)

9. Impuestos por Recuperar

Se conforman de:
Al 31 de diciembre

2012 2011
Impuesto Renta - 20.350
Retenciones en ta Fuente 24.898 23,706
IVA Crédito Trbutario - 16.077
Imp Rta Crédito Tributario 11.834 11.834

36.732 71.967




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. inventarios
Los inventarios se conforman:

Al 31 de diciembre

2012 2011
Productos Terminados Bodega 416.575 421.319
Mercaderia Consignacion Fashion Dealer 223.441 394.012
Mercaderia Consignacion Negotextil 80.752 159.833
Suministros en Bodega 9.522 9.522

730.290 984.686
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

12. Inversiones Permanentes
Corresponde a 150.000 accicnes de la compafiia Tenerife, las que se encuentran
registradas al costo de adquisicidn, efectuada en el afio 2008.

13. Obligaciones Bancarias
Corresponde a una obligacidn con un banco del exterior, a un plazo de 360 dias y una
tasa de interés del 7 % anual, mas los intereses gue generd esta obligacion.

14. Colocaciones por Pagar
Corresponde a entregas recibidas en el afic 2005, Se provisionan intereses a la tasa del
10% anual. Sobre los mencionados préstamos no se han establecido condiciongs de
vencimientos y garantias.

15, Cuentas por pagar
El detalle es el siguiente;

Al 31 de diciembre

2012 2011
Teran Gonzalez Andres 2.521 2.521
Cordiseg S.A. 10.000 10.000
Fashion Dealer S.A. 5.969 2.807
Proveedores Servicios 38.240 38.240

Seguros Equincceial 8.A, 1.061 -
Materiales recibidos sin Factura 2.058 2.058
59.849 558,626

20




DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a log estados financieros (Continuacidn)

16.

17.

18.

19.

Otras cuentas por pagar
El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre

2012 2011
BST Financial Services - 208.944
Gen sel Commercial 380.757 336.143
Impacsa-Derechos Fiduciarios 71.310 -
Lesmes 5. A 44 8R2 91155
Pefiaherrera Victor M. 399.937 390937
Peflaherrera Susana 84 455 84 455
Rodriguez Lucia 106.313 106313
Articipo de Clientes - 116.000
Varias Cuentas por Liguidar 38.329 16.199

1.125.983 1.359.146

Impuesto a la Renta

A continuacién la demostracién de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31
de diciembre, preparada por ta administracion de la Compafiia.

Al 31 de diciembre

2012 20114
Utlidad / Pérdida contable 44,8868 {(73.010)
15% participacion Trabajadores (6.730) -
Mas - menos otros valores de conciliacion 4.078 21110
Base imponive _42.216 {51.900)
Impuesto aia Renta 9.710 -
Anticipo del Impuesto a |a Renta a) 21.308 28.577

Capital Social
El capital autorizadoe, suscrito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2012 es

de US § 535 426, que comprende 535.426 acciones ordinarias de valor nominal Us $ 1
cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por ic menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

21
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

20.

21.

22.

alcance el 50% de! capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Reserva de Capital

Esta cuenta se origina de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 scbre la “Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion”, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria y
la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Cen la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se€ compensan con la Reserva
legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion
de los accionistas.

Resultados por Adopcién de NIIF por primera vez

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacicnales
de Informacion Financiera “NHF” gque se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resuitados acumulados, subcuentas "Resultados Acumulados provenientes de ta
adopcion por primera vez de las NI{F”, que gerneraron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizado en la parte qug exceda al valor de tas péerdidas acumuladas vy las det ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ©
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financigros {Continuacion)

23. Costos y gastos por naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

2012

Costo Gastos de

Descripcion de ventas Administracion Tota!

Costo de venta 254.395 254395
Sueldos y beneficios 16.314 16.314
Honorarios 23.406 23406
Arrendamientos 4.547 4.547
Depreciacién, amortizacion 29.659 29659
Provisién cuentas incobrabies 9.066 9066
Intereses bancarios 54 958 54.958
Intereses pagados a terceros 113.947 113.947
Seguros y reaseguros 2.546 2.546
Impuestos y contribuciones 12.884 12.884
Gastos de viaje 1,217 1.217
Otros pagos 12.141 12.141

254 395 280.685 535.080
2011

Costo Gastos de

Tipcidn de ventas Adrninistracion Total

Costo de venta 821.988 821.988
Sueidos y beneficios 230.053 230.053
Honararios 17.322 17.322
Arrendamientos 48.247 46.247
Depreciacién, amortizacién 3473 34.731
Intereses hancarios 51.300 51.300
Intereses pagados a terceros 63.207 63.207
Seguros y reasequros 8.001 8.001
Impuestos y contribuciones 34.305 34.305
Gastos de viaje 6.982 6.982
Otros pagos 34737 34737

821.988 526 BB5 1.348.873
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DIRASEMSA DIRECCION Y ASESORAMIENTO EMPRESARIAL S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacidn)

24,

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2012 vy la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en opinion de la administracion de la compaitia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.




